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Slovni hodnoceni a-dotazy:

Praci doporutuji uznat jako dibllombvou.



V préci je studovan v Siriich souvisiostech Heston(v model stochastické volatility, pfevainé z hlediska
numerického a z hlediska jeho kalibrace na redlnych i simulovanych datech. Kromé dvodu a zévéru obsahuje
Sest ¢asti. V Kapitole 2 je struéné nastinén pouZivany matematicky zdklad pro zkoumany model, tedy vybér z
prisludnych partii stochastické analyzy a numerickych metod pro stochastické diferenciaini rovnice. Zaklady
pouiivanych modell pro ocefovdni opcf jsou poepsany v Kapitole 3. Dal3[ kapitola se pak zabyva specificky
Hestonovym modelem, kdy sama volatilita v rovnici pro aktiva je ndhodnd a je fizena stochastickou
diferenciaini rovnici. Je zde rovnéz uvedena pfisluina parcidlni rovnice pro cenu opce a tvar jejiho Feden,
Kapitoly 5, 6 a 7 se pak zabyvaji rGznymi numerickymi schématy pro Hestondv model, jejich porovnanim a
kalibraci.

Piedné bych zdﬁraznirl', i._é zvolené téma povaZuji za velmi obtiiné {jakoZto téma diplomové price): Spojuje v
sobé& pomérné netrividlni matematickou teorii, jak v zdkladnim popisu a odvozeni modelu (stochastické
analyza), tak i v oblasti fumeriky, a na druhé strané napfiklad "implementaci" této teorie na redlna data
poskytovana trhem. Autor se s tématem vyrovnal velmi dobfie, cof vysoce ocefiuji. V praci ma i pivodni
vlastni vysledky, tykajici se zejména testl jednotlivych numerickych schémat a jejich porovnani, véetné
navrhu vlastniho schématu, které v testech dobFe obstalo. Na druhé strané pak v &asti vénujici se kalibraci
{vlastni zpisob vybéru potateéniho odhadu pro lokalni optimalizatory). Tyto €asti osobné hodnotim vysoko
a doporuduji zvatit (po pfistusnych Upravach, pfipadné dopinéni} moinost publikace vysledkl.

Prace je pomérné rozsahla, napsana petlivé a dobrou anglittinou. Pfi pfisn&jSim pohledu (ktery by moin
spl3e odpovidal hodnoceni monografie) lze jist® najit fadu nedostatkd, prevainé formalniho charakteru. V
teoretické &4sti jde pfedeviim neprovazanost jednotlivych kapitol a z hlediska matematiky znaéna
nekonzistence vykladu, MiZeme uvést nékolik pFikladd:

1. Prot je Wienerlv proces v Definici 3 nazyvan " continuous function"? Obzvlaité kdyz pfedtim byl zaveden
stochasticky proces.

2. Poznamka 1 by byla informativni, kdyby se naznafilo, jaky to ndhodny experiment vede k pojmu
Wienerova procesu a hlavné co vlastné konkrétné tedy miZeme volit za pFisludny pravdépodohnostni
prostor. Miie to autar uvést u obhajoby?

3. Na zacatku je definovan pravdépodabnastni prostor, pak stochasticky proces, ale uz ne ndhodna velifina.
le definovan Wieneriv proces, ale ne pojem nezdvislosti. Zcela opomenut je pojem méfitelnosti ndhodnéhp
procesu. Podobnych nedislednosti je v préci vice.

4., V definici martingalu by bylo dobré jesté uvést obvykly pfedpoklad koneénosti prvniho momentu procesu
M(t) v kaZdém Ease t.

5. V definicich 4 a 8 symbol sigma(X) znamend pokaZdé néco jiného (pfitemi v prynim pfipadé zfejmé neni
vlbec zaveden).

6. Ve V&té 1 (il) je chyba (v ltoové Izometrii, na pravé strané& m4 byt Lebesguelv, nikoli stochasticky
integral). Ve (2.7) na konci formule se ma derivovat podle x, nikoli X.

7. K &asti "Options" Ize padotknout, Ze zde viivané pojmy ize rovnéi definovat matematicky a pak odvadit v
podstaté rigorézné rovnice a ostatni vysledky pro ceny opci,

8. Kapitole 4 chybi v&tdi provézanost s Gvedni kapitolou. Zde uvadéné stochastické diferencidlni rovnice
nespliuji podminky pro koeficienty v obecné existen&ni V&té 2 - rovnice (4.1}, protoZe ma nahodny
koeficient a rovnice (4.4), protoie difuzni koeficient neni {ani lokaIné) lipschitzovsky. Dé se'to obejit trikem
naznafenym na str. 23 {i jinak), ale vzbuzuje to jisté pochybnosti o uZiteZnosti nékterych st Kapitoly 2.
Podobné ltoova formule na str.23 je pouZita v intuitivni podobé, kdy se stochastickymi diferencidly se
pracuje "algebraicky". Je to spravné, ale musi se to zdlvodnit a neodpovida to formé obecné Itoovy formule
z Kapitoly 2. Ve (4.5) ma byt v misto v(t).

lde viak veelku o formalni vytky, navic autor ve viech pfipadech uvadi pFisluiné odkazy. Celkové hodnotim
pFinos prace jako vysoky.
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