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Diplomova prace se zabyvd modely stochastické volatility, specialné pak modelem frakcionalni
stochastické volatility (FSV model). V préci je odvozena ocenovaci formule pro FSV model (kapitola 3},
porovnany metody odhadu Hurstova parametru z ¢asovych fad (kapitola 4) a v neposledni fadé je FSV
model kalibrovan na synteticka i trzni data (kapitoly 5 a 6).

V kompilaéni €asti jsou nejprve uvedeny potiebné pojmy ze stochastické analyzy (kapitola 1)

a pfedstaveny modely stochastické volatility (kapitola 2). Viastni FSV model je pak predstaven v kapitole 3.
V této kapitole je odvozena parcidlni diferencidlni rovnice (3.14) pro cenu opci, jeji feSeni pomoci
charakteristické funkce (sekce 3.4), véetné feseni Ricattioho rovnice (sekce 3.5). Odvozeni ocefiovaci
formule Ize povaZzovat za velmi pokrodilé cviCeni stochastického kalkulu ve financich, které student
vypracoval samostatné a v této podobé tedy nebylo dfive publikovédno. Formulace sice neni nejobecné;si
mozng, ale i pfesto dostatetné obecna na to, aby zahrnovala popisy miniméainé tfech model( stochastické
volatility — Heston(v, Bates(v a FSV model (viz téZ pfiloha A).

Vlastni numerické vysledky jsou dvojiho druhu:

1. Metody odhadu Hurstova parametru z ¢asovych fad jsou pfehledné porovnany v sekcich 4.2 a 4.3.
Vysledky testd ukazaly vyborné viastnosti Higuchiho metody vyuZivajici vypocet fraktdIni dimenze vhodné
zvolenych blokl dat ¢asové fady. Na redlnych datech naopak GPH a Per metoda (obé zaloZené na
periodogramech) plsobily velmi nepresvédcivé. Celkem bylo testovano Sest metod na syntetickych

i redlnych datech.

2. Metody kalibrace jsou pfehledné porovnany v sekcich 6.4 a 6.5. Vysledky testl ukdzaly vyborné
vlastnosti globalni optimalizace pomoci genetického algoritmu (GA} v kombinaci s lokdIni optimalizaci pro
nelinedrni nejmensi Ctverce (v textu zna¢eno LSQ). Za zminku také stoji odliSnost ve vysledcich pro rlzné
vahy. V prdci jsou porovndny Ctyfi optimalizaéni metody pro tfi rlizné modely kaZdy se tfemi typy vah a to
vie jak na syntetickych datech (tabulka 6.1 a obrdzky 6.2-6.5) tak i pro jeden typ vah na redlnych datech
(tabulka 6.5 a obrazky 6.7-6.10). '

Po matematické strance prace odpovida znalostem z navazujiciho magisterského stupné studia, dosud
probiranou latku ale zna&né p¥esahuje. Pan Sobotka samostatné pracoval jak s literaturou, pfi odvozovani
oceflovaci formule, tak i pfi implementaci a testovani metod odhadu Hurstova parametru a metod
kalibrace. Zpracované pojeti odpovidd soutasnému stavu Fedené problematiky a je plné v souladu se
zaddnim prace. Jako vedouci price ocefiuji zejména samostatnost, zajem o danou problematiku, velmi
zodpovédny pfistup - poctivou aktivitu a pribézné pInéni dil¢ich Gkold. Text je psan v anglictiné a to
srozumitelné a pfehledné a pouzité vysledky jsou korektné citovany.

Zavér: PfedloZend prace autora Tomase Sobotky spliiuje viechny odborné, obsahové, jazykové i formalni
nalezitosti, a proto ji doporucuji k obhajobé pred statni komisi.
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