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1. UVOD

S acinnosti od 1. ledna 2014 dochazi v oblasti soukromého prava
kK vyznamnému milniku souvisejicimu s rekodifikaci soukromého prava,
spojeného s platnosti a ucinnosti Zakona o obchodnich korporacich (dale jen
ZOK) a Nového obcanského zakoniku (dale jen NOZ). Zmény zakomponované
do ZOK a NOZ ideové navazuji na VSeobecny zakonik obcansky a
prvorepublikovou pravni teorii se zakomponovidnim moderniza¢nich prvki.
V ramci rekodifikace nelze opominout fadu zmén souvisejicich s akciemi,
zejména pak nové pravo akciovych spolecnosti pro moznosti stanovovani
akcionatské struktury prostfednictvim moznosti vydavat akcie se zvlastnimi
pravy. Aktualnost tohoto tématu je diivodem, pro¢ jsem si jako téma diplomové
prace zvolil problematiku akcii.

Problematika akcii nabyvd na aktudlnosti zejména vzhledem ke
skutecnosti, ze od 1. 1. 2014 vesly v platnost a ucinnost dva nové zakony, a to
Novy obcansky zakonik a Zakon o obchodnich korporacich. V dasledku téchto
zakonl doslo k faddm zmén v oblasti prava cennych papirii, cilem provedenych
uprav bylo jednak definovani pojmu cenného papiru, ktery ve staré pravni upraveé
nebyl definovan, dosSlo k vyjasnéni nckterych nejasnosti spojenych s cennymi
papiry, jako napf. nahrazovani podpisu otiskem ¢ k vydavani zakonem
neupravenych cennych papira.

Pii zpracovani prace jsem vychazel zejména z ptedpisti: Zikon o
obchodnich korporacich, Novy ob¢ansky zékonik, Obchodniho zakoniku, Zakona
o cennych papirech, Zakona ke zvySeni transparentnosti akciovych spolecnosti,
Obchodného zakonnika, dale pak z odbornych ¢lanki publikovanych v odbornych
periodicich vztahujicich se k problematice akcii.

Diplomovéa prace bude strukturovana do né€kolika kapitol. V ivodu bude
vymezena nova pravni Uprava akcii. Nasledovat bude Uprava akcii v systému
cennych papirti, vymezeni akcie jako pojmu, vymezeni druhli akcii a prav
s akciemi spojenymi. Nésledné bude provedena komparace pravni upravy akcii
v Ceské republice s pravni upravou akcii na Slovensku. Dalsi kapitola bude
obsahovat uvahu de lege ferenda. V zavéru provedu shrnuti a zhodnoceni

vysledku zjisténi pfedchozich kapitol.



Diplomova prace bude vychazet z pravniho vztahu zachyceného ke dni

30. ledna 2015 a t¢innych pravnich predpist.

2. VYTYCENI METOD A CiLU PRACE

Cilem diplomové prace je podrobny rozbor nové pravni Upravy akeii
v NOZ a ZOK, porovnani s piivodni tpravou akcii obsazenou v Zakon¢ o cennych
papirech a Obchodnim zékoniku a zejména komparace nové pravni Upravy akcii
Spravni upravou akcii na Slovensku. Poté se budu snazit o identifikaci
problematickych pasazi nové pravni upravy a pokusim se formulovat doporuceni
pro ptipadnou novelizaci danych zakoni.

V diplomové prace budou vyuzity zejména metody deskriptivni,

komparativni a analytické, z ¢asti také metody indukce a dedukce.



3. AKCIE V SYSTEMU CENNYCH PAPIRU

3.1. Uprava cennych papirii, resp. zaknihovanych cennych
papiri v NOZ

Snovelou obcanského zdkoniku doslo k vyznamné zméné v uprave
cennych papirt v § 514 az 544 NOZ. Vzhledem k zavedeni definice véci jako
vseho, co je odlisné od osoby a slouzi potebé lidi, se cenné papiry fadi mezi véci
movité, kde jsou zatazeny taktéz v ustanovenich upravujicich pievod vlastnického
prava.

Podle § 256 Zakona o obchodnich korporacich (dale jen ZOK) akcie je
cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, SnimZ jsou spojena prava
akcionafe podilet se na fizeni spolecnosti, jejim zisku a likvidacnim ztstatku.

Pojem cenného papiru nebyl do 31. prosince 2013 v pravnim fadu Ceské
republiky definovan, a to ackoliv byl tento pojem bézné a Casto odborniky z fad
odborné vetejnosti pouzivan.

S ucinnosti od 1. ledna 2014 doslo k zakotveni dosavadni obecné upravy
nové v NOZ, konkrétné v dile 4., hlavé IV, kdy pted timto datem byla Uprava
zakotvena v zakoné ¢. 591/1991 Sb., o cennych papirech.

Nejvyznamngj§i zménou souvisejici s cennymi papiry v noveé pravni Gprave je
oblast podoby cenného papiru. Dochazi k opusténi dvoji fikce listinné a
zaknihované podoby cenného papiru, kdy NOZ dualitu cennych papirt fesi

vytvofenim samostatnych kategorii véci, a to:

- cenn¢ papiry,

- zaknihované cenné papiry.

Podle ustanoveni § 514 NOZ ptedstavuje cenny papir listinu, se kterou je
spojeno pravo takovym zptsobem, Ze toto pravo nelze bez této listiny uplatnit ani
pfevést. Nadale v platnosti zlstava skuteCnost, ze cenné papiry jsou
charakterizovany spojenim dvou zakladnich znakd, a to prava a jistiny, ve které je
toto pravo inkorporovano.

Zaknihovany cenny papir je podle § 525 NOZ nahrazkou cenného papiru;

je zapisovan do prislusné evidence a je prevoditelny pouze zménou zépisu v této
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evidenci. Nova pravni Uprava tudiz dislednéji pojima zaknihovany cenny papir
jako cenné pravo, nebot’ jiz nepozaduje fikci hmotného substratu. Zapis v evidenci
predstavuje ndhradu cenného papiru jako celku, nikoliv ndhradu listiny jako
nosice cenné¢ho papiru.1

V zékonu jsou dale definovany podstatné prvky nepojmenovanych
cennych papir, kterymi jsou udaje o emitentovi a uréeni prav spojenych
Scennym papirem. Ve staré pravni upravé bylo urceni, zda se jedna o
nepojmenovany cenny papir, na dohod¢ stran, nova pravni Uprava zjednodusi
jejich pouzivani.

Podle § 525 NOZ jiz nemusi byt pro zéapis cenného papiru do evidence,
splnéna podminka zastupitelnosti cennych papirt.

ZOK v § 257 ptipousti taktéz typ akcie bez vyznaceni jmenovité hodnoty,
tzv. kusové akcie. Na rozdil od akcie S jmenovitou hodnotou ptedstavuje akcie
podil na zakladnim kapitalu akciové spolecnost, jez je vyjadien procentualné na
celkovém poctu akcii. Pii zménach zakladniho kapitdlu se procentudlni vysSe

podilu neméni a dochdzi ke zméné hodnoty akcie.

Formu akcie upravuje § 263 ZOK, ktery rozlisuje:

— akcie na majitele,

— akcie na jméno.

Formu cenného papiru upravuje § 518 NOZ, ktery rozliSuje cenné papiry:

— na doruditele,

— nafad.

Novy obcansky zakonik s sebou nese zmény spocivajici ve skutecnosti, Ze
tento jiz nepodava demonstrativni vycet druhli cennych papiri a timto umoznuje
vydavani 1 nepojmenovanych cennych papiri. Druhy cennych papird jsou
upraveny jednak v NOZ, dale pak v ZOK a dalSich zakonech (zejména se jedna o
zékon o dluhopisech a zdkon sméneény a Sekovy)®.

Dalsi zménou, kterd souvisi s platnosti NOZ je skute¢nost, ze zatimco stara
pravni uprava povazovala cenny papir za tzv. jinou majetkovou hodnotu, NOZ

cenné papiry povazuje za veci.

LELCIC, S. Vyznamné zmény v pravni upravé akciovych spolecnosti se zamerenim na zménu
upravy akcii [online]. Dostupné z: http://www.prf.cuni.cz/slaven-elcic-1404046029.html

2 DOLECEK, M. Pojem cenny papir [online]. 1. 1. 2014 [cit. 2014-12-23]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/cenne-papiry-ppbi-50790.html#cenny_papir
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3.2. Burza cennych papiri Praha a RM-SYSTEM

Burza cennych papirii (dale jen BCPP) je organizatorem trhu s cennymi
papiry v Ceské republice. BCPP byla po roce 1993 oteviena po téméi padesatileté
piestavce zpusobené druhou svétovou valkou a puasobenim komunistického
rezimu a navazala tak na ¢innost prazské komoditni a akciové burzy, jez byla
zalozena v roce 1871.%

Cinnost burz cennych papird v Ceské republice upravuje zakon
¢. 256/2004 Sb., ze dne 14. dubna 2004, o podnikéni na kapitdlovém trhu. Do
roku 2006 vykonéavala dohled nad burzami v Ceské republice Komise pro cenné
papiry (KCP), od roku 2006 dohled vykona Ceska narodni banka (CNB).*

Na burze existuji celkem tfi burzovni trhy a kazda emise akcii, ktera je na
BCPP obchodovana, je zafazena do jednoho ze tfi burzovnich trht. Jednotlivé
burzovni trhy se od sebe liSi zejména pozadavky, které¢ kladou v oblasti plnéni
informacnich povinnosti ze strany emitentl nebo jinych opravnénych osob. Na

BCPP tedy existuji’:

- regulovany trh Prime, ktery klade nejptisn¢j$i podminky pro akciové
emise,
- regulovany trh Standard,

- neregulovany trh Start.

Ceska burza RM-SYSTEM

RM-SYSTEM, piedstavuje ¢eskou burzu cennych papird. Na této burze se
obchoduje s akciemi nejvyznamnéjsich ¢eskych a zahrani¢nich spole¢nosti. Od
roku 2007 se na burze RM-SYSTEM obchoduji taktéZ zahraniéni akciové tituly

wevr

Unipetrol, Komer¢ni banka, Erste Bank nebo NWR, mezi neznaméjsi zahrani¢ni

3 Burza cennych papirii, Praha [onling]. [cit. 2014-12-12]. Dostupné z:
http://www.bcpp.cz/dokument.aspx?k=historie-burzy
* Burza cennych papirii Praha [onling]. [cit. 2014-12-12]. Dostupné z:
http://www.penize.cz/burza-cennych-papiru-praha
® Burza cennych papirii Praha [online]. [cit. 2014-12-12]. Dostupné z:
http://www.penize.cz/burza-cennych-papiru-praha
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tituly se tfadi: Volkswagen, Deutche Telekom, Intel, Nokia, Exxon Mobil ¢i
Microsoft.®

3.3. Uprava cennych papirii po 1. 1. 2014

Doslo k zavedeni institutu hromadné listiny, ktera umoznuje nahradit
hromadné jednotlivé cenné papiry u vSech zastupitelnych cennych papirti jednou
listinou.

Cenny papir mize byt i naddle vyddvan ve formé na dorucitele, na fad
nebo na jméno (podle § 518).

Zakon o obchodnich korporacich nové zavadi akcie se zvla§tnimi pravy,
kterd se svou povahou musi tykat fizeni spolecnosti ¢i podilu na zisku (resp. na
likvida¢nim ztstatku) (podle § 276, odst. 3).

Nalezitosti akcie upravené ZOK zlstavaji stejné, ZOK vSak nevyZaduje
udaj o datu emise. Zménou, kterou piinesl ZOK, je skutecnost, Ze zatimco pred
ucinnosti ZOK mohly prioritni akcie, s nimiz jsou spojena pfednostni prava na
podil na zisku tvofit pouze 50 % vSech vydanych akcii, pfi platnosti ZOK mohou
prioritni akcie tvofit az 90 % viech akcii vydanych danou akciovou spole&nosti’.

ZOK stanovi, ze u zaknihovanych akcii 1ze omezit jejich pfevoditelnost.
(Vyvstava otazka, zda bude mozno omezit pievoditelnost u zaknihovanych akcii

na majitele).

3.4. ZalozZeni akciové spolecnosti

Nezbytnou podminkou pro zaloZeni spoleCnosti je pfijeti Stanov.
Zakladatelem je ten, kdo pfijal stanovy a podili se na Gpisu akcii.
Podle § 250 ZOK musi byt ve stanovach uvedeny nésledujici informace

souvisejici s akciemi:

® Burza RM-SYSTEM [onling]. [cit. 2014-12-12]. RM-SYSTEM. Dostupné z:
http://www.rmsystem.cz/

" Bulletin BBH. Rekodifikace. Cenné papiry a smlouvy o cennych papirech [online]. erven 2013.
[cit. 2015-02-01]. Dostupné z: http://www.bbh.cz/files/bulletin/bbh-bulletin-cenne-papiry-cerven-
2013.pdf



- pocet akeii, jejich jmenovita hodnota, urceni, zda budou akcie emitovany
na jméno ¢i na majitele, ptipadné kolik kusi bude jakého druhu; urceni,
zda budou akcie vydavany jako zaknihované cenné papiry; piipadné
informace o omezeni prevoditelnosti akcii ¢i piipadé informace o tom, zda
jsou akcie imobilizovany,

- Vv ptipadé, Zze budou vydany akcie riznych druht, musi byt uveden nazev
jednotlivych druhti a popis prav s jednotlivymi druhy akcii spojenych,

- dale musi byt uveden pocet hlast, jez je spojeny s jednou akcii a zptuisob
hlasovani na valné hromadé¢; v piipadé, Ze jsou vydany akcie v rizné
jmenovité hodnoté, musi byt uveden pocet hlasii vztahujicich se ke kazdé
vysi jmenovité hodnoty akcii a celkovy pocet hlast v akciové spole¢nosti,

- Vpfipadé, Ze jsou akcie vydavany jako zaknihované cenné papiry, musi
byt uvedeny ¢isla majetkovych uctl, na které maji byt zaknihované akcie

vydany.

3.5. Upisovani a nabyvani vlastnich akcii

Podle § 298 akciova spolecnost nesmi upisovat vlastni akcie, nebot’ vlastni
akcie muze spoleCnost nabyvat pouze za podminek stanovenych ZOK. Zakaz
upisovani akcii prameni ze skutecnosti, ze pokud by se akciova spolecnost
zavazala ke vkladové povinnosti upsdnim vlastnich akcii, ptevzala by na sebe
zavazek, ktery by v konec¢ném disledku predstavoval, ze by se dany subjekt ocitl
zéroved v roli véfitele i dluznika®.

Byly-li akcie upsany v rozporu s § 298 odst. 1, vlastniky akcii se stavaji
zakladatel¢, nebo v pfipad¢ zvySeni zakladniho kapitalu ¢lenové predstavenstva;
takovito vlastnici splati emisni kurz upsanych akcii. Do okamZiku splaceni
emisniho kurzu, vlastnici takto upsanych akcii nevykondvaji prava spojend

S upsanymi a nesplacenymi akciemi.

® Kdy miiZe upisovani a nabyvani vlastnich akcii podle ZOK piisobit problémy? [online].
Dostupné z: http://pravniradce.ihned.cz/c1-59952780-kdy-muze-upisovani-a-nabyvani-vlastnich-
akcii-podle-zok-pusobit-problemy
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4. AKCIE JAKO POJEM

4.1. Definice akcii

Akcie pfedstavuje cenny papir, ktery vydava akciova spoleCnost, a se
kterym jsou spojena prava rozhodovaci a majetkové ve vztahu k akciové
spolecnosti (§ 256, odst. 1 ZOK).

Podle § 256 ZOK ptedstavuje akcie cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir, s jehoz vlastnictvim se poji prava akcionafe podilet se, podle ZOK a podle
stanov dané akciové spoleCnosti, na fizeni této akciové spolecnosti, jejim zisku a
na likvidaénim ziistatku pfi jejim zruseni s likvidaci.

Podle § 259 a § 260 ZOK musi mit akcie tyto naleZitosti:

- oznaceni, Ze jde o akcii,

- identifikaci spolecnosti,

- jmenovitou hodnotu,

- oznaceni formy, ledaze byla akcie vydana jako zaknihovany cenny papir,

- jednoznacnou identifikaci akcionafe u akcie na jméno,

- udaje o druhu akcie, popf. s odkazem na stanovy, kusova akcie musi
obsahovat oznaceni ,.kusova akcie®,

- Ciselné oznaceni,

- podpis ¢lena nebo ¢lenli pfedstavenstva opravnénych jménem spolecnosti

jednat.

Kazda akcie pfedstavuje samostatny podil na spolecnosti. Akcionat mtize
byt majitelem rizného poctu akcii, kdy vlastnictvim kazdé akcie se zvySuje jeho
podil na spole¢nosti. Akcionafi si pofizuji akcie s cilem realizovat investi¢ni zisky
tj. jako investi¢ni nastroj. VIiv akcionait na spolecnost, jejichz akcie vlastni se
odviji od mnozstvi a druhu akcii, jez vlastni. Akcie maji ekonomicky vyznam pro

akciovou spolecnost, nebot’ umoziuji snadnou koncentraci a piemistovani

kapitalu.?

S PENCAK, J. Moznosti vyuziti emise akcii a obligaci k financovani podnikatelské cinnosti akciové
spolecnosti. Praha, 2012. Diplomova prace. Bankovni institut vysoka $kola Praha.
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Podle § 489 a nasl. NOZ, ktera upravuji pravni pojeti véci, piedstavuje véc
vse, co je rozdilné od osoby a slouzi potiebé lidi. Podle této definice predstavuje
akcie (v listinné i zaknihované podob¢) véc a tudiz mize byt predmétem
vlastnického ¢i jinych vécnych ¢i absolutnich prétv.10

Rozhodovaci pravo je uplatiovano na valné hromad¢. Sila rozhodovaciho
prava odpovida poméru vlastnénych akcii k celkovému poctu emitovanych akcii.
Skutecnost, zda investor ma pravo ucastnit se valné hromady, se odviji od
skutecnosti, zda drzi akcie k tzv. rozhodnému dni.t

Rozhodny den predstavuje den, ktery urcuje, kterd osoba je opravnéna
vykonavat prava spojena s akcii v ptipadech stanovenych ZOK. Rozhodny den je
uréen jednak zdkonem o korporacich, stanovami nebo rozhodnutim valné
hromady. Osoba je opravnéna vykonat pravo, i kdyZ doslo k pfevodu cenného
papiru nebo samostatné pievoditelného prava. U akcie na jméno se jednd o osobu
zapsanou k rozhodnému dni v seznamu akcionatft. U akcii na majitele se jedna o
osobu, ktera dolozi vlastnické pravo k akciim na majitele, je opravnéna vykonat
pravo k rozhodnému dni. Rozhodny den je praven § 284 ZOK.

Pravo podilet se na zisku je uplathovano prostfednictvim dividendy.
O skutecnosti, zda bude dividenda vyplacena a v jaké vySi rozhoduje valna
hromada na navrh managementu spoleCnosti. VySe dividendy je odvisla od
hospodarskych vysledki a investi¢ni strategie spoleCnosti, pfi¢emZ pravo na
dividendy ma akcionar v ptipadé, Ze vlastni akcie v tzv. rozhodny den pro ucast
na valné hromadg."

Jmenovitou hodnotu akcie vyjadiuje Castka, jez je uvedena na akcii.

Souhrn jmenovitych hodnot ptedstavuje zékladni kapital akciové spolecnosti
(§ 243 ZOK)*®,

07 ASAK J ., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdkon o obchodnich korporacich: komentar.
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326., I. dil. s. 1324
I. dil. s. 1324
" SPRATEK, Jakub. Externi financovéni podniku prostiednictvim cennych papirii kapitilového
trhu. Brno, 2010. Diplomova prace. Masarykova univerzita, Ekonomicko-spravni fakulta, Katedra
financi.
2 MEZEROVA NEVOSADOVA, Dana. Dividendovi politika podnikii v CR. Brno, 2013.
Diplomova prace. Masarykova univerzita, Ekonomicko-spravni fakulta.
13 Cenny papir [online]. [cit. 2014-12-12]. Dostupné z: http://www.cak.cz/assets/pro-
koncipienty/vzdelavani/obchodni-spolecnosti---akcie-nova-uprava---prof--judr--jarmila-pokorna--
csc-.pdf
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4.2. Definice akciové spole¢nosti

Podle § 243 ZOK ptedstavuje akciova spolecnost oznaceni pro spolec¢nost,
jejiz zékladni kapital je rozvrzen na urcity pocet akcii.

Zakladni kapital akciové spolecnosti musi byt vyjadien v korunach
Ceskych, avsak splni-li akciova spole¢nost podminky v § 246 odst. 1 ZOK,
zakladni kapitdl mize byt vyjadifen i v jednotkdich EUR. Minimélni vyse
zakladniho kapitalu ¢ini 2 000 000 K¢ nebo 80 000 EUR, bez ohledu na aktualni
kurz CZK/EUR.

S platnosti Zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (ZOK) je od 1. 1. 2014 akciim mozné pfidat rGznou véhu a prava.
ZOK dopada nejen na akciové spolec¢nosti nové vznikajici, ale taktéz, vzhledem
k pfechodnym ustanovenim, také na ZOK jiz existujici. Dale jsou akciové
spole€nosti rovnéZ doteny ucinnou obecnou Upravou pravnickych osob
a korporaci zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik.

ZOK pfinaSi akciovym spoleCnostem nové moznosti spocivajici
Vv moznosti vydavani vice druhd akcii, oproti moznostem do 31. 12. 2013, kdy
mély akciové spoleCnosti moznost vydavat pouze akcie kmenové a prioritni.
Akciové spolecnosti tedy mohou zavést vice druhil akcii, kterym stanovi zvlastni
prava, kdy zvlastni prava a jejich obsah museji byt ur€eny ve stanovach. Prava
mohou mit podobu napt. pevného podilu na zisku ¢i mohou spocivat v rozdilné
vaze hlast. Pii stanoveni prav pfisluSejici jednotlivym druhiim akcii musi akciova
spolecnost respektovat zdkaz vydavani akcii, jeZ by pfiznavaly Grok bez ohledu na
hospodaiské vysledky dané akciové spolecnosti.

Akciové spolecnosti mohou vydavat kusové akcie, které nemaji
jmenovitou hodnotu a ptedstavuji stejné podily na zédkladnim kapitalu spolecnosti.
Vyhodou kusovych akcii je usnadnéni napt. zmén vySe zakladniho kapitalu, nebot’
tyto zmény nebudou spojeny s vymenou akcii ¢i s vyznacovanim nové hodnoty.

V souvislosti s platnosti ZOK dochazi k obraceni pravni tpravy
nesplacenych akcii. Zatimco pifed Uc¢innosti ZOK nesplaceni akcie automaticky
znamenalo vydani zatimniho listu, na zdkladé ZOK musi akciova spolecnost
nejdiive zakotvit postup spojeni prav a povinnosti z nesplacenych akcii se

zatimnim listem zakotvit ve svych stanovach. Pokud tato moznost ve stanovach
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nebude, ptedstavuji akcionaiska prava a povinnosti do splaceni emisniho kurzu
tzv. nesplacenou akcii. Nesplacené akcie I1ze prevadét postoupenim.

Na zédklad¢ ZOK dochazi k rozSifeni okruhu prav prevoditelnych
samostatné bez akcie, nebot’ se prevodem akcie pievadeji vSechna prava spojena
s akcii, ledaze zékon urci jinak. ZOK dale uvadi, ktera prava jsou samostatné
prevoditelna. Tento vycet je vSak otevieny, nebot zdkon umoziiuje stanovami

.. v v . I , . ~r (14
vymezit jako samostatné prevoditelnd prava i dalsi prava™.

4.3. ZruSeni listinnych akcii na majitele

Nova pravni uprava ZOK v oblasti odkryti anonymity vlastnickych
struktur akciovych spole¢nosti reaguje na skutecnost, ze pravni tiprava obchodnim
zdkonikem odkryti anonymity téchto struktur neumoziiovala. Pravni prostiedi
platné do 31. 12. 2013 umoziiovalo nabyvani vlastnického préva k listinnym
akciim jejich pouhym pfedanim, kdy neexistovala povinnost registrace v zadném
vefejné piistupném rejstiiku, majitele akcie na majitele v listinné formé proto
nebylo prakticky mozné dohledat.

Nova pravni Gprava urcuje, Ze v piipad¢é zaknihovanych akcii na majitele,
je prevod vlastnického prava k akciim na majitele vdzdn na zménu zapisu
vlastnika u centralniho depozitare.

Identifikaci vlastnika mohou provadét vymezené subjekty, napf.
zadavatelé zakdzek, organy ¢inné v trestnim fizeni a dal$i subjekty, o kterych to
stanovi zvlastni zdkony. Velice dilezitym efektem nové pravni upravy je sniZeni
rizika korup&niho jednani, napiiklad pfi zadavéani vefejnych zakazek.™

Z0K, stejné¢ jako piedchozi pravni uprava obchodnim zakonikem,
rozliSuje formy akcii na jméno a na majitele (dorucitele).

Podle § 274 odst. 2 ZOK, na rozdil od predchazejici pravni upravy vsak
akcie vydané ve formé cenného papiru na dorucitele (neboli na majitele) mohou
byt vydany pouze jako zaknihované ¢i imobilizované cenné papiry.

Imobilizovany cenny papir ptedstavuje listinnou akcii, ktera je uloZena emitentem

¥ Novinky v pravni upravé akciovych spole¢nosti [online]. 12. 2. 2014 [cit. 2014-12-22].
Dostupné z: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/novinky-v-pravni-uprave-akciovych-
spolecnosti-46553.html

S PAVELKA, J., JAHODOVA, 1.: Listinné akcie na majitele ve svétle rekodifikace [online]. [cit.
2015-02-01]. Dostupné z: http://www.epravo.cz/top/clanky/listinne-akcie-na-majitele-ve-svetle-
rekodifikace-89728.html
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do hromadné tschovy. Diivodem tohoto opatfeni je snaha o vétsi transparentnost

majetkovych struktur akciovych spole¢nosti.™

Zikon ke zvySeni transparentnosti akciovych spole¢nosti

Zakon ¢.134/2013 Sb. o nékterych opatfenich ke zvySeni transparentnosti
akciovych spolecnosti a o zméné€ dalSich zakonl upravuje zménu listinnych akcii
na majitele, které nejsou imobilizovany, na listinné akcie na jméno a povinnosti
akciovych spolecnosti, které s timto procesem souvisi a dale néktera dalsi prava
a povinnosti dalSich osob.

Timto zdkonem se listinné akcie na majitele, které nebyly imobilizovany,
zmeénily k 1. lednu 2014, na listinné akcie na jméno; k tomuto datu rovnéz doslo
k odpovidajici zméné stanov akciovych spole¢nosti vlastnicich akcie na majitele
Vv listinné podobé. K tomu, aby doslo ke zméné formy akcii, nebyl vyzadovan
zapis do obchodniho rejstiiku. Pfedstavenstvu byla dana lhtta k uvedeni stanov do
souladu s § 2, odst. 1 a k podani navrhu na zapis zmény formy akcii podle tohoto
odstavce do obchodniho rejstiiku nejpozdéji do 30. Cervna 2014.

Podle § 3 odst. 1 méli akcionafi lhitu k ptedloZeni neimobilizovanych
akcii akciové spole€nosti, za ucelem vyznaceni nezbytnych udajii €1 k vyméné za
nové akcie na jméno a pro sdéleni spolecnosti udajii potiebnych pro zéapis do
seznamu akcionafil nejpozdéji do 30. cervna 2014. Akcionaf, ktery se dostal do
prodleni s plnénim této lhiity, nebyl, resp. neni po dobu prodleni opravnén
vykonavat prava spojena s akciemi, ohledné nichz je v prodleni.

Pfeména listinnych akcii na zaknihované akcie s sebou nesla fadu
povinnosti pro akciové spolecnosti. Tyto musi anonymni akcie zaknihovat u
Centralniho depozitafe ¢i je imobilizovat tj. fyzicky uschovat u banky ¢i
transformovat na listinné akcie na jméno.

Drzitelé listinnych akcii na majitele méli lhitu do 30. 06. 2014 k zapsani
do seznamu akcionafi. Pokud tak neucinili, nemohou vykonavat svéd akcionaiska
prava spojend s vlastnénymi akciemi. To s sebou nese napf. ztratu naroku na
dividendu v ptipadé¢, ze akciova spole¢nost rozhodne o rozdéleni zisku akcionatu,
ktefi akcie na majitele akciové spoleCnosti k vymén¢, imobilizaci ¢i zaknihovani

nepiedlozili.

* HEIDA HEJDA, Jan, CAP, Zdengk. Zdikon o obchodnich korporacich. Vyklad jednotlivich
ustanoveni véetné ndvaznosti na ceské a evropské piedpisy. Praha: Linde Praha, a.s., 2013. ISBN
978-80-7201-917-5, s. 314.
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V piipadé¢, Ze akciova spolecnost nepiizplsobila ve stanovené lhuté své
spoleCenské smlouvy ZOK, rejstiikovy soud tuto spolecnost mohl vyzvat (jeste
bez sankce) a stanovit pifiméfenou dodatecnou lhltu. V piipadé, ze obchodni
korporace dodatecnou lhitu nesplni, muze rejstiikovy soud naridit jeji likvidaci.
Vzhledem Kk naroc¢nosti piizpsobeni zakladatelskych dokumentd, navrhl
prezident Hospodarské komory Vladimir Dlouhy, aby soudy v nejblizsich
mésicich netrestaly spole¢nosti, které nestihly revizi smluv vyzadovanou NOZ."

Zaknihovany cenny papir je podrobné upraven zejména v § 525 a nasl.
NOZ, kde je uvedeno, ze zaknihovany cenny papir piedstavuje cenny papir, ktery
je nahrazen zapisem do piislusné evidence, a ktery nelze prevadét jinak, nez
zménou v takové evidenci. NOZ v ramci evidence zaknihovanych cennych papir
rozliSuje dva druhy majetkovych Uctl, a to majetkovy tcet vlastnika a majetkovy
et zakaznika.'®

Majetkovy ucet vlastnika je urcen pro vlastnika zaknihovanych akcii, jez
jsou na tomto Gétu evidovany. Ucet zakaznika piedstavuje uéet uréeny napiiklad
financnim spole¢nostem, jimz byl ucet zfizen za ucelem realizace obchodnich
transakef.®

Jednim ze zékladnich znakl vztahujicich se k akciim na majitele je jejich
neomezena prevoditelnost. Nevztahuje se na né tedy § 270 ZOK, ktery
umoziuje stanovit podminky pro pfevod akcii a jeZ se tyka akcii na jméno.

Prevod akcii na jméno je realizovdn prostfednictvim rubopisu, jehoz
nezbytnou soucasti je jednoznacnd identifikace nabyvatele akcie. Aby byl pfevod
akcie vii€i spolecnosti U€inny, je nezbytné oznameni zmény akcionaie spolec¢nosti
a predloZeni akcie na jméno spolecnosti k provedeni zapisu zmény do seznamu
akcionara.”

V pravomoci stanov je moznost prevod akcii na jméno omezit, nikoliv

vSak vyloucit.

" PATRIA ONLINE. Dnes konci anonymni akcie, bez jejich vymény zanikd pravo (nejen) na
dividendu [online]. [cit. 2015-05-15]. Dostupné zZ:
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/2671089/dnes-konci-anonymni-akcie-bez-jejich-vymeny-
zanika-pravo-nejen-na-dividendu.html?contentE643E331pgi=2

8 HEIDA, Jan, CAP, Zden&k. Zdikon o obchodnich korporacich. Vyklad jednotlivych ustanoveni
véetné ndavaznosti na Ceské a evropské predpisy. Praha: Linde Praha, a.s., 2013. ISBN 978-80-
7201-917-5. s. 322

Y HEJDA, Jan, CAP, Zden&k. Zikon o obchodnich korporacich. Vyklad jednotlivych ustanoveni
véetné ndvaznosti na Ceské a evropské predpisy. Praha: Linde Praha, a.s., 2013. ISBN 978-80-
7201-917-5. s. 322

20 [ istinné akcie na doruéitele [online]. [cit. 2014-12-20]. Dostupné z:
http://www.nfpk.cz/cz/listinne-akcie-na-dorucitele.
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Seznam akcionara

Seznam akcionari, vedeny akciovou spolecnosti, slouzi k zapisu akcii na
jméno. V piipadé, ze spolecnost vydad zaknihované akcie, mohou stanovy urcit, ze
seznam akcionaifl je nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papird (§ 264
ZOK).

Za vedeni seznamu akcionaiti odpovida piedstavenstvo ¢i statutarni feditel
akciové spoleCnosti, a to v zavislosti na tom, zda akciovd spoleCnost piijala
monisticky ¢i dualisticky systém fizeni (upraveno § 435 a nésl. a § 456 a nasl.
ZOK).

Seznam akciondit slouzi rovnéz k zapisu odd€leni ¢i pfevodu samostatné
pfevoditelného prava, kdy podle § 264 odst. 3 vznika akciové spolecnost
povinnost vést seznam akcionaiti rovnéz v rozsahu, ve kterém doslo k oddéleni
nebo prevodu samostatné pievoditelného prava, které je jinak pravem akcionaie
spojenym s listinnou, zaknihovanou & imobilizovanou akcii na jméno.?!

Akciova spolecnost je povinna vést seznam akcionait také v ptipade, kdy
vydala zaknihované akcie, u kterych vyznacila formu akcii a oznacila je jako

akcie na jméno.

2l LASAK a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentét. I. dil.
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5. DRUHY AKCIi

Podle Kfize je pojem ,,druh akcie® vymezen tak, Ze tento pojem tvoii akcie
se zvlastnimi pravy, se kterymi jsou spojena stejna prava. Z tohoto vymezeni by
vSak vyplyvalo, ze kmenové akcie nelze povazovat za druh akcii, nebot’ s nimi
nejsou spojena zadna zvlastni prava.”

Naproti tomu z ustanoveni prvni véty § 259 odst. 2 ZOK vyplyva, ze
kmenové akcie jsou druhem akcii, protoze udaj o druhu akcii neni povinnou
nalezitosti kmenové akcie.

Ackoliv vymezeni pojmu ,,druh akcie® neni jednoznacné, lze mit za to, Ze
I kmenové akcie predstavuji druh akcii.

Se ZOK doslo k opusténi numerus clausus tj. doslovného vymezeni
povolenych druhi akcii a zdkazu vydavéni jinych druhii akcii nez téch, které
upravoval Obchodni zékonik. Nejpodstatn&j$i zménou v oblasti druht akeii,
souvisejici se ZOK je moznost akciovych spolecnosti vydavat rizné akcie se
zvlastnimi pravy, kterd budou upravena ve stanovach akciové spolecnosti. Toto
pravo vSak ssebou nese soucasné povinnost akciové spolecnosti souvisejici

S jednoznaénym, srozumitelnym a v souladu se zdkonem popis zvlastnich prav.

5.1. Historicky vyvoj druhii akeii

Podle prévni upravy platné po roce 1989 bylo mozno vydani i jinych druhti
akcii. Na zakladé¢ § 10 zak. ¢. 104/1990 Sb., o akciovych spole¢nostech bylo
mozno vydavat arokové akcie, které s sebou nesly mj. pravo poZzadovat vyplaceni
urokli ve vysi stanovené predem, a to 1 v ptipadech, kdy spolecnost v daném roce
nedosahovala zisku. Urokové akcie byly ke dni 1. 1. 1992zakézany obchodnim
zakonikem. Dal$im druhem akcii, které byly upraveny § 158 obchodniho
zakoniku, byly tzv. zaméstnanecké akcie. Tento druh akcii vSak byl zrusen ke dni
1. 1. 2001 zakonem ¢. 370/2000 Sb. s tim, ze na zaklad¢ pirechodného ustanoveni

mély byt zménény na kmenové akcie ¢i mélo byt valnou hromadou akciové

2 Uvaha na téma problematiky druhii akcii dle nové pravni tpravy obsazené v zdkoné o
obchodnich spolecnostech a druzstvech [online]. 2013 [cit. 2014-12-28]. Dostupné z:
http://www.ipravnik.cz/cz/clanky/obchodni-pravo/art_8629/uvaha-na-tema-problematiky-druhu-

akcii-dle-nove-pravni-upravy-obsazene-v-zakone-o-obchodnich-spolecnostech-a-druzstvech.aspx
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spolecnosti rozhodnuto o zméné stanov, které meély obsahovat ustanoveni
0 zpusobech nabyvani akcii pro zaméstnance, kdy termin zmény stanov byl
stanoven na 31. 12. 2002. Zamé&stnanecké akcie tedy jako zvlastni druh akcii
neexistuji ode dne 1. 1. 2003. Déle v historii existovaly akcie se zvlastnimi pravy,
oznacované jako tzv. zlaté akcie. Zlaté akcie mohly byt na zakladé zakona
€. 2001993 Sb. (pro ucely zdkona ¢. 91/1991 Sb.) vydavany za podminky, Ze
akciova spoleénost byla zalozena Fondem narodniho majetku CR ¢&i Pozemkovym
fondem CR a stanovy této spole¢nosti zaroveii uréily majitele t&chto akcii, kterym
byl FNM CR nebo PF CR. Moznost vydavani zlatych akcii byla ukonéena
zakonem ¢&. 179/2005 Sb. ke dni 1. 1. 20067,

Podle § 155 odst. 6 Obchodniho zdkoniku mohla akciova spolecnost
vydavat akcie, se kterymi nebyla spojena zaddnd zvlastni prava, tyto akcie jsou
oznaceny jako kmenové. Jako druhy druh akcii mohly byt vydavany akcie
prioritni, které byly podle § 159 Obchodniho zakoniku oznacovany jako akcie,
snimiz byla spojena piednostni prava, tykajici se dividendy ¢i podilu na
likvida¢nim zlstatku pii zédniku spolecnosti. Prioritni akcie mohly byt vydavany
za podminek, ze je toto zakotveno ve stanovach dané akciové spolecnosti a ze
souhrn jejich jmenovitych hodnot neptekro¢i polovinu zékladniho kapitalu dané

akciové spolecnosti.

5.2. Druhy akcii podle nové pravni apravy

Zakon o obchodnich korporacich pfinesl zdsadni zménu pravni Upravy
akcii, nebot’ zcela nové upravil pojeti druhti akcii.
Druhy akcii jsou upraveny v § 276 — 280 Zakona o obchodnich korporacich
(dale jen ZOK). ZOK vyslovn¢ upravuje a pojmenovava nasledujici druhy akeii:
- akcie kmenové, které jsou upraveny § 276 odst. 2, vétou prvni,
- akcie prioritni, které jsou upraveny § 278 az 280, které mohou byt na
rozdil od pfedchozi tGpravy v obchodnim zakoniku vydavany jako druh

akcii samostatné (stejn¢ jako jiné druhy akcii), a nemusi proto byt

2 Uvaha na téma problematiky druhii akcii dle nové pravni ipravy obsazené v zdkoné o
obchodnich spolecnostech a druzstvech [online]. 2013 [cit. 2014-12-28]. Dostupné z:
http://www.ipravnik.cz/cz/clanky/obchodni-pravo/art_8629/uvaha-na-tema-problematiky-druhu-

akcii-dle-nove-pravni-upravy-obsazene-v-zakone-o-obchodnich-spolecnostech-a-druzstvech.aspx
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vydavany pouze v kombinaci s kmenovymi akciemi, piipadné s jinym
druhem akeii,
- akcie se zvlaStnimi pravy (§ 276 odst. 3 a § 277 ZOK)
o akcie s rozdilnym podilem na zisku nebo likvida¢nim zistatku,
které jsou upraveny § 276 odst. 3,
o akcie s pevnym podilem na zisku nebo likvida¢nim zistatku,
které jsou upraveny § 276 odst. 3 a § 348 odst. 4,
o akcie spodiizenym podilem na zisku nebo likvida¢nim
zistatku podle § 276 odst. 3,
o akcie sriznou vahou hlasovacich prav, které jsou upraveny
§ 276 odst. 3,
o akcie, snimiZ je spojeno pravo jmenovat urcity pocet ¢leni

dozor¢i rady podle § 75 odst. 1 a § 421 odst. 2 pism. f).

Akciové spole€nosti timto maji pravo vydavat nejen kmenové a prioritni
akcie, ale taktéz akcie, se kterymi je spojen rozdilny, pevny nebo podfizeny podil
na zisku nebo na likvida¢nim zustatku, ¢i akcie s rozdilnou vahou hlast jako akcie
se zvlastnimi pravy, dale pak také i dalsi druhy akcii, byt nejsou v § 276 odst. 3
ZOK ani na jiném misté pojmenovany ¢i upraveny.

Pro akcie se zvlaStnimi pravy plati, Ze musi byt upraveny stanovami
akciové spolecnosti, kdy zvlastni prava a jejich obsah musi urcit stanovy.

Podle § 250 odst. 2 pism. d) plati, ze vydava-li akciova spolecnost akcie
ruznych druhii, ve stanovach akciové spolenosti musi byt obsaZen nazev
jednotlivych druhii akcii a popis prav s témito akciemi spojenych (tato povinnost
platila také jiz pfi G€innosti obchodniho zdkoniku, kdy byla upravena § 174 pism.
a)).

Zasada stejného zachazeni se vSemi akcionafi souvisi a reaguje na
moznost akciové spolecnosti vydat i druhy akcii, které nejsou upraveny v § 276
odst. 3 ani jinde v ZOK.*

Podle S. Cerné®® zvyhodnéni hlasovacich akcii ma pravni zéklad v platné

upravé hlasovacich akcii jako druhu ve stanovach akciové spolecnosti. Neni tim

#LASAK I.,J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdkon o obchodnich korporacich: komentar-
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326..

CERNA, Stanislava. O akciich s rozdilnou vahou hlasi v budoucim &eském akciovém pravu.
Obchodnepravni revue. 2012, ¢. 7-8.
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proto k poruseni § 212 odst. 1 NOZ, podle kterého je zakdzano, aby korporace
bezdiivodné zvyhodiiovala svého Clena.

S problematikou stejného zachdzeni se vSemi akcionaii souvisi rovnéz §
244 odst. 1, podle kterého musi akciovd spolecnost zachazet za stejnych
podminek se vSemi akcionafi stejné. Timto dochazi k implementaci zasady
upravené Vv § 212 odst. 1 NOZ v akciovém pravu. Zasada obsazena v § 244 odst. 1
ZOK by tedy mé¢la mit pfednost pted zasadou uvedenou v § 212 odst. 1 NOZ.

Nelze opominout skutecnost, ze zasada stejného zachazeni se vSemi
akcionaii se uplatiiuje vzdy jen za stejnych podminek. Pokud akcionai vlastni
akcie odlisného druhu od jiného akcionare, vyplyva z toho, ze prava spojena
s akciemi jednotlivych druhii akcii jsou odliSna, priemz tato skutecnost
plyne primo ze stanov akciové spole¢nosti, nemiize timto dochazet k poruseni
zasady stejného zachéazeni.”® Je pritom vychazeno ze skutecnosti, ze akcionafi o
tomto uspotfadani prav bud’ sami rozhodovali, nebo jim uspotadani prav bylo
znamo (¢i mélo byt znano) pii nabyvani danych akcii, jiZ se prava spojena
s akciemi tykayji.

Za zvlastni druh akcii nelze povazovat nésledujici druhy akcii: kusové
akcie, akcie nabyvané zaméstnanci za zvyhodnénych podminek, hromadné akcie,
zaknihované akcie.

Pojem druh akcii je vymezen v § 276 ZOK. Z ustanoveni tohoto
paragrafu vyplyva, ze akcie se zvlastnimi pravy tvoii jeden druh, jsou-li s nimi
spojena stejna prava. Akcie, se kterymi neni spojeno zadné zvlastni pravo, jsou ex
lege oznaceny jako akcie kmenové.

Z ustanoveni § 259 odst. 2 plyne, Ze kmenové akcie predstavuji druh akcii,
protoze povinnou nalezitosti kmenové akcie neni tidaj o druhu akeii.

Jednou z nejzasadnéjSich zmén, které souvisi s pfijetim Nového
obCanského zdkoniku, je zména v Upravé akciovych spoleCnosti. Akciové
spole¢nosti mohou po 1. lednu 2014 vydéavat mj. i druhy akcii, které nejsou
upraveny vyslovné zdkonem. Zakon o obchodnich korporacich, ktery je ucinny od
1. ledna 2014 upustil od taxativniho vyc¢tu druhti akcii, a proto akciova spole¢nost
muze sama urcit, jaké akcie vyda a jaka prava budou s t€émito akciemi spojena27.

Upusténi od taxativniho vyctu druhli akeii vyplyva jednak z potieb kapitdlového

% LASAK I.,J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdkon o obchodnich korporacich: komentdr-
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326... Komentaf. I. dil. s. 1400

2" STRNADOVA, M. Druhy akcii dle nové pravni iipravy [online]. [cit. 2014-12-10]. Dostupné z:
http://www.epravo.cz/top/clanky/druhy-akcii-dle-nove-pravni-upravy-94313.html
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trhu a jednak se inspiruje zkusenostmi z vybranych evropskych zemi (napt. § 11

o . I . 28
némeckého akciového zakona)™.

Kmenové akcie

Kmenové akcie predstavuji akcie, které vlastnikovi zarucuji zakladni
¢lenskd prava, nejsou s nimi spojena zadna zvlastni prava. Kmenové akcie nemusi
obsahovat udaje o druhu.?®

Podle Dvotéka, T.%°  Kmenové akcie jsou z hlediska zakona akciemi zcela
béznymi (,,obyCejnymi*), nejsou snimi spojena zadna zvlastni prava

a povinnosti‘

Prioritni akcie

V ustanovenich § 278 a nasledujicich ZOK jsou upraveny prioritni akcie,
které byly zndmé i1 v pravni Gpravé platné do 31. 12. 2013. Prioritni akcie jsou
tudiz spolu s kmenovymi akciemi jedinym druhem akcii, které jsou vyslovné
upraveny pravni upravou ZOK. Na rozdil od staré upravy prioritnich akcii, jejich
soucasna uprava ZOK neobsahuje kvantitativni omezeni prioritnich akcii,
za podminky, Ze je s nimi spojeno hlasovaci pravo. Vyjimku tvofi pfipady, kdy
S prioritnimi akciemi hlasovaci pravo neni spojeno, kdy tyto pifipady upravuji
ustanoveni § 279 ZOK®. Podle § 279 ZOK akcie, se kterymi neni spojeno
hlasovaci pravo, mohou byt vydany, pouze za predpokladu, Ze souhrn jejich
jmenovitych hodnot nepresiahne 90 % zakladniho kapitalu akciové
spole¢nosti.

Zakladni charakteristikou prioritnich akcii je posileni prav uvedenych
Vodst. 1, jez jsou spojeny s touto akcii oproti kmenovym akciim. Vlastnik

D, . oy .y P 2
prioritni akcie mize mit pfednostni pravo:3

- na podil na zisku, nebo

28 Uvaha na téma problematiky druhii akcii dle nové pravni iipravy obsazené v zikoné o
obchodnich spolecnostech a druzstvech [online]. 2013 [cit. 2014-12-28]. Dostupné z:
http://www.ipravnik.cz/cz/clanky/obchodni-pravo/art_8629/uvaha-na-tema-problematiky-druhu-
akcii-dle-nove-pravni-upravy-obsazene-v-zakone-o-obchodnich-spolecnostech-a-druzstvech.aspx
» Kmenovia akcie (zékon o obchodnich korporacich) [online]. [cit. 2015-02-20]. Dostupné z:
http://business.center.cz/business/pojmy/p1774-kmenova-akcie.aspx
% DVORAK, Tomés. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. Praha: ASPI, a.s., 2005. ISBN
80-7357-120-X. s. 217
3 Druhy akeii dle nové pravni éipravy [online]. [cit. 2014-11-20]. Dostupné z:
http://www.epravo.cz/top/clanky/druhy-akcii-dle-nove-pravni-upravy-94313.html

2 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:
komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. s. 1416
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- na podil na jinych vlastnich zdrojich, nebo

- na likvida¢nim zastatku,

- soucasné na podil na zisku a na jinych vlastnich zdrojich,

- soucasn¢ na podil na zisku a na likvida¢nim ztstatku,

- soucasn¢ podil na jinych vlastnich zdrojich a na likvida¢nim zstatku,
nebo

- soucasn¢ podil na zisku, na jinych vlastnich zdrojich a na likvida¢nim

zustatku.

Podle § 278 odst. 1 prioritni akcie ptedstavuji akcie, s nimiz jsou spojena
pfednostni prava tykajici se podilu na zisku ¢i na jinych vlastnich zdrojich akciové
spole¢nosti nebo podil na likvida¢nim zastatku spolecnosti.

Neni-li ve stanovach uvedeno jinak, jsou prioritni akcie vydavany bez
hlasovaciho prava. VyZaduje-li vS8ak ZOK hlasovani na valné hromadé podle
druhu akcii, ma vlastnik prioritni akcie pravo hlasovat na valné hromad¢ akciové
spole¢nosti.

Podle § 279 pokud s akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, mohou byt
vydany, pouze pokud souhrn jejich jmenovitych hodnot nepiesahne 90 %
zakladniho kapitalu akciové spolecnosti.

Kromé¢ kmenovych a prioritnich akcii miize nové akciovd spolecnost
vydavat akcie, se kterymi jsou spojena zvlastni prava. Zakon vyslovné stanovi
préva a jejich obsah, spojeny s prioritnimi akciemi, se kterymi se poji prednostni
prava tykajici se podilu na zisku ¢i na jinych vlastnich zdrojich akciové
spolecnosti €1 podilu na likvidaénim zhstatku. Akciova spole¢nost miize vydat
prioritni akcie, se kterymi jsou spojena vSechna vySe uvedena prava ¢i piipadné
jen n&ktera z nich®,

Podle§ 276 ZOK akcie se zvlastnimi pravy tvofi jeden druh v ptipad¢, ze
Snimi jsou spojena stejnd prava. Akcie, s nimiZ neni spojeno Zadné zvlastni

pravo, jsou pak ex lege oznaceny jako akcie kmenové.

% STRNADOVA, M. Druhy akcii dle nové pravni vipravy [online]. [cit. 2014-12-10]. Dostupné
z: http://lwww.epravo.cz/top/clanky/druhy-akcii-dle-nove-pravni-upravy-94313.html
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Akcie se zvlaStnimi pravy

Podle § 276, odst. 1, pokud jsou s akciemi se zvlastnimi pravy spojena
stejna prava, tvori tyto akcie jeden druh. Akcie, se kterymi neni spojeno zadné
zvlastni pravo, jsou akciemi kmenovymi.

Pro akcie se zvlaStnimi pravy je typické, ze s nimi muize byt spojen
zejména rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku nebo na likvidacnim
zustatku, ¢i rozdilna véha hlast. S akciemi o stejné jmenovité hodnoté mohou byt
spojena ruznd zvlastni prava.

Specifikace zvlaStnich prav spojenych s akciemi se zvlas$tnimi pravy je
uvedena ve stanovach akciové spolecnosti. V piipadé, Ze je specifikace zvlastnich
prav nejednozna¢nd a existuji pochybnosti, o obsahu zvlaStnich prav miize
rozhodnout soud na navrh akciové spolecnosti nebo akcionaie této spolecnosti.
Soud tedy, v ptipadé, ze zvlastni pravo vyjadiuje vili obsazenou ve stanovach
nebo je této vili obsahové nejblizsi, rozhodne, jaké zvlastni pravo je s akcii
spojeno. Nebude-li mozno zjistit vili ve stanovach, rozhodne, Zze akcie se jedna
0 kmenovou akcii. V ptipad¢, ze soud rozhodne, ze se jedna o kmenovou akcii,
muze vlastnik akcie pozadovat, aby akciova spolecnost od n& do 1 mésic do
rozhodnuti soudu akcii za pfimétenou cenu odkoupila. Vyjimku by tvofila situaci,
kdy by byla pochybnost tykajici se zvlaStniho prava zfejma jiz v dob¢, kdy
akcionar akcii ziskal (ZOK,§ 276-277).

Vyse uvedend pravni Uprava akcii se zvlaStnimi pravy piedstavuje zcela
novou pravni Upravu, které neodpovidaji Zadna ustanoveni zak. ¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zékoniku. Zakon soucasné piedpoklada, ze pti vykladu stanov mohou
vzniknout urcité nejasnosti ¢1 vykladové potize a pro tyto ucely je nutno
rozhodnuti soudu o obsahu stanov, kdy ukolem soudu je sporny obsah stanov
vylozit. Pokus soud dospéje k zavéru, Ze ze stanov pro konkrétni akcie nevyplyva
zadné zvlastni pravo, rozhodne, Ze se jedné o akcie kmenové. V tomto piipadé ma
akciondt pravo pozadovat po spoleCnosti odkup téchto kmenovych akcii za
pfimétenou cenu. V § 272 ZOK jsou uvedeny podminky uplatnéni tohoto prava.

Ackoliv jsou zvlastni prava, ktera se mohou pojit s akciemi v § 276 odst. 3
zakonem vyslovné uvedena, ZOK tyto prdva v komentovaném ani jiném
ustanoveni blize nevymezuje. Konkrétni obsah téchto prav je proto ponechan na

vymezeni ve stanovach dané akciové spolecnosti.
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Zakon umoziiuje vytvofit fadu kombinaci, jak jednotlivd prava do

konkrétniho druhu akcii vélenit.

Akcie s rozdilnym podilem na zisku ¢i na likvida¢nim zistatku

Akcie s rozdilnym podilem na zisku nemohou byt vydany jako samostatny
druh (tzn. bez toho, Ze by akciova spolecnost vydala i akcie jiného druhu), nebot’
pak by nebylo mozno hovofit o podilu na zisku, ktery je ,rozdilny“. Akcie
S rozdilnym podilem na zisku proto museji byt vydany zaroven s akciemi jin¢ho
druhu, se kterymi je spojen ,,rozdilny* podil na zisku.

Nemusi se vSak jednat pouze o podil na zisku, ale taktéz o podil na
likvida¢nim zGstatku ¢i na jinych vlastnich zdrojich akciové spole¢nosti.

Pravo na zisk a prdvo na likvidaéni zlstatek nemusi byt uplatnény
U jednoho druhu akcii sou€asné, tyto dva prava mohou byt v ramci riznych druhi
akcii kombinovany.

Pojmenovani jednotlivych druhti akcii a vymezeni prav s nimi spojenych
je nutno vymezit ve stanovach akciové spolecnosti.

Za nejvyznamnéjsi rozdil mezi akciemi se zvlastnimi pravy a prioritnimi
akciemi je povaZovana skute€nost, Ze s akcii s rozdilnym podilem na zisku mohou
byt spojena 1 jina prava, kterd nemohou byt spojena S prioritnimi akciemi podle
§ 278 odst. 1. Podle Vybirala34, muze ,, Rozdil mezi akciemi s rozdilnym podilem
na zisku a mezi prioritnimi akciemi miize spocivat v rozdilné vysi podilii na zisku

Ci na jinych vlastnich zdrojich spojeny s témito dvema druhy akcii “.

Akcie s pevnym podilem na zisku ¢i na likvida¢nim zustatku

Akcie s pevnym podilem na zisku pifedstavuji zvlastni druh akcii, které
jsou charakteristické skutecnosti, Ze je S nimi spojen podil na zisku, jehoZ vyse je
pevné stanovend. Tento druh akcii lze, na rozdil od akcii s rozdilnym podilem na

zisku, vydavat samostatné.

34 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:

komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. s. 1406
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Pfedmétem akcie nemusi byt pouze pevny podil na zisku, miize se taktéz
jednat o pevny podil na likvidacnim zlstatku ¢i na jinych vlastnich zdrojich
akciové spolecnosti.

Pro akcie spevnym podilem na zisku ¢i na jinych vlastnich zdrojich
akciové spole¢nosti je charakteristické, ze davaji vlastnikovi akcie opravnéni
k tomuto podilu jen tehdy, pokud budou splnény podminky pro rozdéleni zisku
nebo jinych vlastnich zdrojii mezi akcionafe. Podminkou splnéni podminek pro
rozdéleni zisku se akcie s pevnim podilem na zisku odliSuji od zakazanych

urokovych akeii.

Akcie s podFizenym podilem na zisku

Obsah pojmu podtizeného podilu na zisku neni zcela jasny. Vyuzijeme-li
vSak analogii dluhopisového a insolven¢niho prava, mizeme z toho vyvodit, Ze
s akcii s podfizenym podilem na zisku je spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku
az po vyplaceni zisku jinym akciondiiim vlastnicim jiny druh nebo jiné druhy

akcii, do kterych pravo na podiizeny podil na zisku nebylo vtéleno.
Akcie s rozdilnou vahou hlasi resp. akcie s nasobnymi hlasovacimi pravy

Akcie s rozdilnou vahou hlast spocivaji v Gipravé stanovami vydani akeii,
se kterymi je spojeno vice hlasi nez sjinymi akciemi o stejné jmenovité
hodnots.*

Akcie s nasobnymi hlasovacimi pravy nemohou byt vydavany samostatn¢.
Mohou byt vydavany pouze v kombinaci s jinym druhem akcii, a to S kmenovymi,

prioritnimi ¢i s jinymi zvlastnimi akciemi.

Dalsi druh akeii

Podle komentéfe k § 276 nelze vyloucit vydavani jinych zvlastnich druhti

akcii, kter¢ ZOK v § 276 odst. 3 vyslovné nepojmenovava ani neupravuje.

3 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:

komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. s. 1408
23



Stanovy akciové spoleénosti by tak mohly upravit jako zvlastni druhy akcii mj.

i tzv. zaméstnanecké akcie, ale taktéz i zakladatelské akcie.*®

5.3. Rozdéleni akcii podle podoby

Zakladni rozdéleni akcii z hlediska podoby rozdé¢luje akcie podle toho, zda
jsou emitovany v listinné formé, ¢i zda jsou pouze zapsané v evidenci. Akcie se

. . . ST PR 1/
tudiz dle vyse uvedeného kritéria déli na:

- akcie listinné, které predstavuji fyzické listiny,

- akcie zaknihované, které ptedstavuji akcie zapsané v evidenci.

5.4. Rozdéleni akcii podle formy

Akcie jsou dale déleny z hlediska formy, tj. podle toho, zda je na nich
uvedeno jméno jejich majitele, nebo zda je za jejich majitele povaZovana osoba,

ktera je drzi. Akcie jsou déleny nasledovné:

Akcie na jméno

Pro akcie na jméno je charakteristicke, Ze jsou vydavany na jméno urcité
fyzické ¢i pravnické osoby. Tento cenny papir se mize v listinné podobé€ na jinou
osobu pievést pouze prostiednictvim rubopisu (tzv. indosamentu) a jeho fyzickym
pfedanim pfijimajici osob¢. Zaknihované akcie se pfevadi na zdkladé smlouvy
o registraci podle § 21 zakona o cennych papirech. Akcie na jméno s sebou nesou
vyhodu spocivajici v lepsi ochrané proti odcizeni, nevyhodu spocivajici v jejich

vvvvvv

omezit a prevod vazat na souhlas nékterého z organi akciové spolecnosti.

Akcie na jméno se odliSuje od akcie na majitele zejména nasledujicimi znaky:

% LASAK J.,J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich: komentdr.
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. s. 1410
37 Rozd8leni akeii [online]. [cit. 2014-12-12]. Cyrrus Corporate finance. Dostupné z:
http://www.anonymni-akcie.cz/rozdeleni-akcii/
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- Na akcii je uvedeno jméno vlastnika akcie, akcie je tudiz s osobou
vlastnika velice uzce spjata. Akciova spolecnost je povinna vést seznam
akcionart, kdy akcionaifem je ve vztahu k akciové spole¢nosti podle § 265
odst. 1 osoba zapsand v seznamu akcionait.

- Pfevod akcii na jméno je realizovan na zéklad¢ smlouvy, ktera nemusi mit
pisemnou formu. Pii pfevodu akcie na jméno v listinné podobé je nezbytné
zajistit zaznam v rubopise akcie a pfedani této akcie. Nalezitostmi, které je
nutno do rubopisu napsat jsou minimalné: identifikace nabyvatele akcie,
podpis pfevodce; datum prevodu neni vyzadovan. Prevod listinné akcie na
jméno vuci akciové spolecnosti je ucinny pod podminkou, ze je akciové
spoleCnosti ozndmena zména osoby akciondie a akcie na jméno je
ptedlozena, neni tudiz vyzadovan zépis akcionafe v seznamu akcionait.

- Pro pfevody zaknihovanych ¢i imobilizovanych akcii na jméno plati
specialni prava v § 275 odst. 2,

- Prevoditelnost akcie na jméno je upravena § 270 a nasl. ZOK a mize byt
omezena, nikoliv v8ak vylou€ena; pfevoditelnost zaknihovanych akcii 1ze

omezit obdobné, kdy se tidi § 275 odst. 1 ZOK.

Nize uvadime vybranou rozhodovaci praxi tj. judikaturu, ktera se tyka
problematiky formy akcii®.

Ze skute¢nosti, ze akcie maji zaknihovanou podobu a Ize u nich zjistit, kdo
je jejich majitelem, neznamend, Ze se jedna o akcie na jméno. Rozhodujici pro
posouzeni formy akcii je forma akcii uvedend ve stanovach akciové spole¢nosti.
Toto vyplyva z publikovaného rozhodnuti nejvysSiho soudu NS 29 Odo 981/2005.

V ptipadé, Ze se akciova spolecnost dozvi o umrti akciondfe — drZitele
akcie na jméno, neplyne ji ze zakona povinnost zjiStovat, dokud ji neni oznamen
pfechod akcii na dédice, na koho akcie zemfelého akcionare piesly. Povinnosti
akcionafe je, aby v pfipadé¢ zmény majitele akcii, véetné zmény majitele akcii
v disledku tmrti, ucinil vii¢i akciové spolecnosti tukony, na zaklad¢ kterych bude

zapsan do seznamu akcionaid. VS Praha 7 Cmo 134/2003.

38 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:

komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. 1. dil. s. 1339
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Akcie na majitele

Akcie na majitele pfedstavuje cenny papir na dorucitele. Drzitel této akcie
je pro spolecnost anonymni. Prevod akcii na majitele je jednodussi, jsou-li
v listinné podob¢, kdy postacuje jejich predani; ma-li se uskutecnit prevod akcii
na majitele v zaknihované podob¢, je nezbytné, stejné jako u akcii na jméno,
pievod realizovat na zakladé smlouvy o registraci podle zdkona o cennych
papirech. Vyhodou akcii na majitele je jejich snadnd obchodovatelnost na
sekundarnich trzich; tyto akcie jsou vzdy volné pievoditelné. S akciemi na
majitele souvisi skute¢nost, ze dne 7. kvétna 2012 schvalila poslanecka snémovna
CR zakon, v dasledku kterého se vsichni drzitelé t&chto akcii budou muset
k 1. 1. 2014 zaregistrovat u Centralniho depozitafe nebo tyto akcie ulozit u banky.
Osoby, které tak neucini, budou muset zménit status svych akcii na akcie na
jméno. Tento stav je disledkem ostré kritiky, nebot’ spole¢nosti,

Rozhodnuti, zda akciova spolec¢nost vydd akcie na jméno, akcie na
majitele ¢i zaknihované akcie, je ¢inéno bud’ zakladateli akciové spolecnosti
(podle § 250 ZOK) ¢i akcionafi pii zménach stanov akciové spolecnosti, kdy se
fidi zejména § 415 az § 417 a § 421 odst. 2 ZOK.

Rozhodnuti o zméné formy akcii vyzaduje zménu stanov akciové
spolecnosti, kterd se fidi § 421 odst. 2 pism. a) a § 416 a § 417 odst. 2.
Rozhodnuti o zméné formy akeii, které je ucinéno rozhodnutim valné hromady,
vyZaduje souhlas minimalné tfictvrtinové vétSiny hlast pfitomnych akcionaid,
ktefi vlastni akcie, kterych se rozhodnuti tyka. Rozhodnuti valné hromady
vyzaduje zapis ve formé notarského zapisu, pfi¢emz soucasti notarského zapisu
bude rovnéz text stanov.*

Rozhodnuti o preméné akcii na zaknihované akcie a naopak se fidi
§ 421 odst. 2 pism. a) a § 416, proto rozhodnuti valné hromady o pfeméné akcii
vyzaduje souhlas minimalné dvoutfetinové vétSiny hlast pfitomnych akcionaid,
0 rozhodnuti je vyZadovan zapis ve formé notaiského zapisu.

Pfeména akcii (jako druhu cenného papiru) na zaknihované akcie (jako
formy zaknihovanych cennych papiril) a naopak je upravena § 529 az § 544 NOZ.

Akcie mohou byt vydavany v rizné formé, a to i v ramci jednoho druhu

akcii (podle § 276 a § 277 ZOK), ¢i jako kusové akcie (podle § 257 ZOK).

39 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdkon o obchodnich korporacich:

komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. 1. dil. s. 1332-1333
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Kusova akcie

Kusové akcie jsou nové upraveny § 257 ZOK a piedstavuji akcie nemajici
jmenovitou hodnotu a tudiz predstavujici totozné podily na zakladnim kapitalu.
Podily na zékladnim kapitadlu se urcuji podle poctu akcii, kdy na jednu akcii
piipada jeden hlas.

Mezi zékladni vyhody kusovych akcii se fadi skuteCnost, Ze by kusové
akcie mély usnadnit postup pii zménach ve vysi zékladniho kapitalu nebo napf.
pti pfechodu na jinou ménu, nebot kusové akcie neni nutno ménit za nové ¢i
nechat vyznacit novou jmenovitou hodnotu na plasti akcie.

Podle odst. 1 § 257 ZOK muze akciova spole¢nost vydat kusové akcie,
urc¢i-li tak stanovy. Podle odst. 2 § 257 ZOK vyda-li akciova spole¢nost kusové

akcie, nemuze vydat ¢i mit vydany akcie se jmenovitou hodnotou.

Hromadna akcie

Podle § 261 ZOK mohou mit akcie téze spole¢nosti rtiznou jmenovitou
hodnotu. Podle § 262 ZOK miiZe byt taktéZ vydana hromadna akcie, musi pak
obsahovat Udaj o tom, kolik akcii a jakého druhu nahrazuje.

Institut hromadné akcie souvisi s moznosti nahradit cenné papiry
hromadnou listinou, kdy se nové€ s ti¢innosti ZOK a NOZ tato moZnost zavadi
obecné u vsech zastupitelnych cennych papiri, kdy ve staré Gpravé tato moznost
platila pouze u akcii, poukazek na akcie, dluhopisii a podilovych listt.

NOZ zakotvuje pravo vlastnika na vyménu hromadné listiny za jednotlivé
cenné papiry, oproti stavajici Upravé v Zakoné o cennych papirech, ktera toto
umoznovala jen v pfipadé ptedchoziho vymezeni tohoto prava stanovami
(pfipadné emisnimi podminkami)4o.

Kurs ptedstavuje castku, za kterou se akcie pfevadi na regulovaném trhu.
Emisni kurz predstavuje ¢astku, za kterou je akcie vydana. Emisni kurz je tvofen
souctem jmenovité hodnoty akcie a emisniho 4zia. Podle § 247 odst. 1 ZOK
nesmi byt emisni kurz akcie niz8i, nez je jmenovitd hodnota akcie. Podle § 247

odst. 2 ZOK nesmi byt emisni kurz akcie niz$i nez je jeji ucetni hodnota; kdy

0 Bulletin BBH. Rekodifikace. Cenné papiry a smlouvy o cennych papirech [online]. &erven 2013.
[cit. 2015-02-01]. Dostupné z: http://www.bbh.cz/files/bulletin/bbh-bulletin-cenne-papiry-cerven-
2013.pdf
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ucetni hodnota se vypocte jako podil zakladniho kapitdlu a poctu vydanych

kusovych akcii.

Zatimni list je upraven v § 285 ZOK. Urci-li tak stanovy, mohou byt

prava a povinnosti spojené s nesplacenou akcii, spojena se zatimnim listem.

Zatimni list pfedstavuje cenny papir na fad, a musi obsahovat:

oznaceni zatimni list,

jednoznacnou identifikaci spolecnosti,

jednoznac¢nou identifikaci vlastnika zatimniho listu,

jmenovitou hodnotu tvofenou souctem jmenovitych hodnot nesplacenych
akcii,

pocet akcii, které zatimni list nahrazuje, jejich formu nebo tdaj, ze
nahrazuje zaknihované akcie, poptipad¢ i ur€eni jejich druhu,

splacenou a nesplacenou ¢ast emisniho kursu akcii a lhity pro jeho
splacent,

podpis ¢lena nebo ¢lend predstavenstva, kdy podpis muze byt nahrazen
jeho otiskem, pokud jsou na listing soucasné pouzity ochranné prvky proti

jejimu padélani nebo pozménéni.
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6. PRAVA SPOJENA S AKCIEMI

Podle § 279 mohou byt akcie, s nimiZ neni spojeno hlasovaci pravo,
vydany jen v pfipadé, ze souhrn jejich jmenovitych hodnot nepiesdhne 90 %
zakladniho kapitélu akciové spolecnosti.

Zde doslo k tpravé od praxe, ktera platila do 31. 12. 2013, kdy nebylo
mozno piekroCit u prioritnich akcii polovinu zakladniho kapitdlu akciové
spoleCnosti. Duvodem zavedeni omezeni, které je ve svém principu
benevolentnéjsi, je nutnost zajisténi emise dostate¢ného mnozstvi akcii, s nimiz je
spojeno pravo hlasovat na valné hromadg.**

V piipadé€, ze valna hromada rozhodne o tom, ze pfednostni podil na zisku
nebude vyplacen, ¢i ode dne prodleni s vyplatou podilu na zisku, nabyva od
tohoto dne vlastnik prioritni akcie hlasovaciho prava, a to az do doby, kdy valna
hromada rozhodne o vyplaceni pfednostniho podilu na zisku ¢i do okamziku
vyplaceni tohoto podilu na zisku v ptipad¢, Ze byla akciova spole¢nost v prodleni
S touto vyplatou (§ 280, odst. 1 ZOK).

V ptipadg, Ze vlastnik prioritni akcie nabyl ptfechodné hlasovaci pravo
podle § 280 odst. 1, ma pravo hlasovat v rozsahu celého poradu na valné
hromadeé, ktera rozhodne o vyplaceni prednostniho podilu na zisku. (§ 280, odst. 2
ZOK).

Ptechodné hlasovaci prdvo ma souvislost s celkovym poctem hlast
plynoucich z ucasti v obchodni korporaci, kdy tato problematika je upravena § 73
odst. 3 ZOK.

Definice vétSinového spole¢nika je upravena v § 73 ZOK.

VétsSinovym spolecnik je spole¢nikem, ktery disponuje vétSinou hlasa, jez
plynou z Gcasti v obchodni korporaci. Obchodni korporace, ve které vétSinovy
spole¢nik disponuje vétSinou je povazovana za obchodni korporaci s vétSinovym
spole¢nikem.

Do celkového poctu hlasi, jez plynou z Gcasti v obchodni korporaci, se

nezapocitavaji hlasy z vlastnich podili ve vlastnictvi obchodni korporace ¢i ji

* HEJDA, Jan, CAP, Zden&k. Zdkon o obchodnich korporacich. Vyklad jednotlivych ustanoveni
véetné ndvaznosti na cCeské a evropské predpisy. Praha: Linde Praha, a.s., 2013. ISBN 978-80-
7201-917-5. s. 326
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ovladané osoby, ani z podilt, které na ucet obchodni korporace nebo osoby ji
ovladané nabyla jind osoba jednajici vlastnim jménem.

Podil, se kterym neni hlasovaci pravo spojeno trvale, je pro potieby
odstavct 1 a 2 § 73 bez hlasovacich prav i tehdy, kdyz se podle ZOK hlasovaci

pravo docCasné nabyva.

6.1. Samostatné prevoditelna prava

Problematiku samostatné pievoditelnych prav upravuji § 281 az § 282
Z0OK.

Podle § 281 az § 283 ZOK se pfevodem akcie prevadéji vSechna préva
spojenim a akcii. Podle § 281 se pfevodem akcie prevadéji vSechna prava s akcii
spojena, ledaze zékon urci jinak.

Samostatné Ize prevadét:

- préavo na vyplaceni dividendy,
- pfednostni pravo na upisovani akcit,
- pravo na vyplaceni podilu na likvida¢nim zustatku,

- jina podobna majetkova prava uréend stanovami.

Urcuji-li to vsouladu se ZOK stanovy nebo ZOK, muize byt pravo
oddélené od akcie spojeno s cennym papirem vydanym k této akcii.

Samostatn¢ nelze prevadét hlasovaci pravo spojené s akcii. Samostatné
ptrevoditelné pravo je pfevadéno smlouvou o pifevodu pohledavky.

Pokud spole¢nost dala ptikaz k zapisu samostatné prevoditelného prava do
evidence zaknihovanych cennych papird, prevadi se pravo registraci pievodu
v evidenci.

ZOK, na rozdil od zékona ¢. 513/1990, obchodniho zakoniku, uvoliuje
upravu samostatné prevoditelnych prév, jez je mozno prevadét bez soucasného
pfevodu akcie. Samostatné prevoditelnd prava jsou rozsifena o ,,jind obdobna
majetkova prava urcend stanovami®.

Nové provedenou Upravou v ZOK byla akciovym spole¢nostem déana
moznost, aby ve svych stanovach v souladu se ZOK rozhodly, kterd majetkova
prava spojena s akcii mohou byt samostatné prevaddéna, ¢imz je umoznéno
zabranit uplnému ,, vyprazdneéni “ obsahu akcii.
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Jedna se zejména o pouziti kupénu podle § 523 NOZ, ptipadné o pievod
jinych prav nez prav na vynos.

V piipadé, Ze akciova spolecnost dala piikaz k zdpisu samostatné
prevoditelného prava spojeného se zaknihovanou akcii do evidence
zaknihovanych cennych papirt, pievadi se toto pravo registraci pfevodu
v evidenci zaknihovanych cennych papird. Na postup pri zdpisu samostatné
prevoditelného prava a na prevody tohoto prava se pouziji obdobné ustanoveni
jiného pravniho predpisu upravujici prevody zaknihovanych cennych papiri
(§ 282, odst. 1).

Pravo, na které byl vydan cenny papir podle § 281 odst. 2 nebo které bylo
zapsano podle odst. 1, se spolu s akcii neprevadi.

Ptevod a oddé€leni samostatné pievoditelného prava se vyznaci na akcii
nebo v evidenci zaknihovanych cennych papirti. Je nutno vyznacit oddéleni ¢i
prevod samostatné prevoditelného prava na akcii ¢i v piislusné evidenci tak, aby
bylo zfejmé, ze s takovou akcii nejsou spojena vSechna obvykla prava.

Podle § 283 se samostatné prevoditelné pravo, nejedna-li se o ptipady
uvedené v § 282, pievadi prostiednictvim smlouvy o postoupeni pohledavky. Zde
je vychazeno z klasického modelu, podle kterého je samostatné pievoditelné

pravo prevadeéno prostiednictvim cese, tzn. smlouvou o postoupeni pohledavky.

6.2. Akcie jako predmét majetkovych prav

Spoluvlastnictvi akcie upravuje § 32 odst. 4 ZOK. Akcii mohou spolu
vlastnit dva nebo vice spoluvlastnikii a v pfipadé spoluvlastnictvi jsou akcie
spolecnym majetkem a vii¢i obchodni spolecnosti spravuje podil pouze spravce
spolené véci podle § 1134 az § 1138 NOZ.*

Akcie muze byt také soucasti SIM, kdy se na ni v tomto ptipad¢ vztahuje
pfislusna uprava SJM.

Akcie muze byt taktéz predmétem zastavy, kdy podle § 32 odst. 3 plati,
ze lze zastavit podil spole¢nika v obchodni korporaci pouze za podminek, za

kterych Ize tento podil pievést

21 ASAK J ., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdkon o obchodnich korporacich: komentar.
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. Dil I. s. 1328-1329
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Dédéni akeii Ci jiné pravni nastupnictvi a pfechod akcii s timto souvisejici
je upraven v § 42 ZOK, kdy podle § 42 odst. 1 ptechazi akcie na dédice ¢i
pravniho néstupce, pficemz stanovy akciové spole¢nosti nemohou tento piechod
omezit ani zakazat.

V piipadé, ze akcionaf zemie, je v dobé fizeni o dédictvi rozhodna dohoda
dédict o vykonu prav spojenych s akcii jako podilem, jez je predmétem
pozustalosti (§ 42, odst. 2 ZOK). Neexistuje-li rozhodna dohoda dédicti o vykonii
prav spojenych s akcii, vykondva prava spojend s akcii spravce pozustalosti.
V piipadé, ze spravce pozistalosti (¢i jeji prisluSné Casti) neni ustaven, muze
vykonavat prava spojena s akcii vykonavatel zavéti podle § 1554 odst. 2 a 1555
NOZ. V pfipad¢, ze neexistuje dohoda dé&dict, ani neni ustaven spravce
poziistalosti ani vykonavatel zavéti, ustanovi spravce zavéti soud, ktery
projednava pozistalost. Soud ustanovi vykonavatele zavéti na navrh akciové
spole¢nosti ¢i nékterého z dédicli. Spravce pozustalosti ¢i vykonavatel zavéti je
opravnén vykonavat vSechna prava spojend s akcii jako s podilem.

Jsou-li akcie pfredmétem odkazu, nabyva odkazovnik postaveni akcionaie

az okamzikem pievodu akcii na odkazovnika podle § 1621 odst. 1 NOZ.

Pievody akcii obecné

V zasadé je kazda akcie vzdy prevoditelnd. V pfipad¢ akeii na jméno a
zaknihovanych akcii vSak plati, Ze jejich prevoditelnost miiZe byt omezena,
nikdy vsak nemiZze byt zakladateli ¢i akcionafi akciové spole¢nosti zcela
vyloucena, a to ani rozhodnutim pfi zaloZeni akciové spolecnosti, ani naslednym
rozhodnutim o zméné stanov.*®

Vidy prevoditelnym cennym papirem je akcie na majitele, ktera byla
vydéna v listinné podobé¢ tj. v podobé listiny (viz § 274 a § 275 k).

Prevod akcie predstavuje, kromé primarniho Upisu akcii, zékladni zplsob,
kterym dochézi k pfevodu prav akciondfe a prostfednictvim kterého vznika ¢i
zanikd ucast akcionafe v akciové spolecnosti; predstavuje zakladni dispozici
s akciemi.

Ptevod akcie je realizovan na zdkladé odpovidajicich ustanoveni o
pfevodech cennych papirti a zaknihovanych cennych papirt (viz § 269 a nasl.

a§ 275 k)

B Viz § 259 a 275 (K)
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Pro pfevody neztélesnénych akcii se pouziti ustanoveni § 1895 a nasl.

NOZ. Zatimni list je pfevadén prevodem zatimniho listu.

Smlouvy o pievodech akcii

Ptevody akcii jsou realizovany na zékladé ptevodnich smluv o cennych
papirech, piicemz od 1. 1. 2014 nejsou specialné upraveny zadné smlouvy o
cennych papirech, tudiz ani Smlouvy o pievodech cennych papiri, a to ani
v NOZ, ani v ZOK, ani Vv jiném pravnim piedpise. Pro pfevody se tudiz pouzije
obecna uprava kontraktaéniho procesu obsazend v § 1724, resp. § 1731 a nasl.
ob&anského zakoniku.**

Ptevody akcii mohou byt Uplatné ¢i netiplatné. Na uplatné prevody akeii se
pouzije uprava kupni smlouvy v NOZ, na bezuplatné ptrevody akcii se pouzije
pravni Uprava darovaci smlouvy NOZ. Dale mohou byt akcie pfevadény rovnéz
na zaklad¢é smlouvy o zapijcce, coz se vSak tyka pouze genericky uréenych akcii,
pficemz zaptjcka mize byt jak uplatnd, tak bezuplatnd. Dale mohou byt akcie
prevadény prostiednictvim sménné smlouvy.®

Specifickymi zménami v osob& vlastnika akcie dochazi na zakladé
smlouvy o koupi zdvodu ¢i vloZenim zavodu do zakladniho kapitalu akciové

spole¢nosti ¢i jako disledek pfemény obchodni spolecnosti.

Vécnépravni aspekty prevodi akeii

NOZ upravuje prevod vlastnického prava k movitym vécem v § 1101
anasl. Vzhledem ke skute¢nosti, zZe akcie je cenny papir (véc movitd hmotna) ¢i
zaknihovany cenny papir (véc movita nehmotnd), pravidla pro pfevody cennych
papird a zaknihovanych cennych papirti se uplatni taktéz pro ptevody akcii. NOZ
upravuje pievody cennych papir a zaknihovanych cennych papird v § 1103

anasl.

Cenny papir na fad a tudiz také akcie na jméno se podle § 1103 odst.

2NOZ prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku piedani tohoto cenného

*“ LASAK J.,J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdikon o obchodnich korporacich: komentdr.
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. 1.dil. S 1325
S LASAKJ ., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdkon o obchodnich korporacich: komentar.
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. I.dil. S 1326
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papiru. NaleZzitosti rubopisu a ukony souvisejici s pfijetim, opravnéna osoba
Zrubopisu a prokazovani tohoto opravnéni, upravuje ustanoveni pravniho
ptedpisu upravujiciho sménky.

Ptfevodce akcie (cenného papiru) ruci za uspokojeni prav z cenného papiru,
pouze je-li k tomu zvlast’ zavazan. Smlouva o pifevodu musi mit pisemnou formu,
ledaZe stanovi zakon o konkrétnim smluvnim typu jinak.*®

Jiny postup je uplatiovan v pfipadé¢ pievodu vlastnického prava
k zaknihované akcii. V tomto piipad¢ nabyvatel (vlastnik) nabyva vlastnické
pravo zapisem zaknihované akcie na ucet vlastnika. V pfipad¢, Ze se
zaknihovana akcie zapisuje taktéz na ucet zakazniki, je vlastnické pravo k akcii
nabyto okamzikem zapisu na ucet zakaznikii. Smlouva o pfevodu nemusi mit
pisemnou formu.*’

Co se tyce imobilizovanych akcii (obecné imobilizovanych cennych
papirtt), podle § 1104 odst. 3 NOZ, plati, Ze na nabyvani vlastnického prava

k imobilizovanym akciim se pouziji obdobn¢ ustanoveni o nabyvani vlastnictvi

k zaknihovanym cennym papirm.

®LASAKJ ., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdkon o obchodnich korporacich: komentar.
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. I.dil. S 1326
*" Viz komentat k § 275 ZOK
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7. KOMPARACE PRAVNI UPRAVY S VYBRANYMI
PRAVNIMI UPRAVAMI STATU EU

7.1. Pravni uprava akcii na Slovensku

Pravni uprava akcii na Slovensku je zakotvena jednak v Obchodném
zakonniku, jednak v Zakonu o cennych papirech.

Obchodny zakonnik upravuje akciovou spole¢nost v dile V.

Obchodny zakonnik v § 154 odst. 3 rozliSuje mezi soukromou a vefejnou
akciovou spolecnosti, pficemz vetejnou akciovou spole¢nosti je spolecnost, kterd
vydala vSechny akcie nebo Cast akcii na zéklad¢ vetejné vyzvy k Gpisu akcii
anebo jejiz akcie prijala burza k obchodovani na trhu cennych papirit v nékterm ze

smluvnich statli Dohody o Evropském hospodaiském prostoru (dale jen EHP). 48

7.1.1. Pojem akcie

Akcie predstavuje prava akcionaie jako spolecnika podilet se podle zdkona
a stanov akciové spolecnosti na fizeni této spole¢nosti, zisku a na likvidacnim
zlstatku pfi zruSeni spole€nosti s likvidaci, které jsou spojeny s akcii jako
S cennym papirem, pokud zakon nestanovuje jinak.

Akcie, jako cenny papir, vyjadfuje po vydani akcie prava akcionate, které
akcionar ziskava ex lege zapisem akciové spole¢nosti do obchodného registra bez
ohledu na emisi akcie jako cenného papiru. Dokud akcionat uplné€ nesplati emisni
kurz akcie, vyjadifuje prava akcionare doCasny list, coZ je cenny papir, se kterym
je spojena povinnost akciondfe splnit zavazek na splaceni emisniho kurzu
upsanych akecii, ktery akcionaf ptevzal pii pise.

Akcie pfedstavuje cenny papir, jenz se vyznaCuje nasledujicimi

charakteristikami. Jedna se o cennv papir:

— kauzalni, kdy je na akcii vyznaceny divod jejiho vydani,

— ucastnicky, kdy akcie ptredstavuje participaci akcionare na spolecnosti,

48 SUCHOZA, Jozef. Cesko-slovenské kontexty obchodniho prdva. Praha:Wolters Kluwer CR,
2011, xiv, 529 s. ISBN 978-80-7357-707-0.
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— soukromopravni, kdy akcii emituje akciova spole¢nost jako
soukromopravni korporace,

— spekulacni, nebot’ vyse jeji dividendy neni zarucena,

— prevoditelny, nebot’ umozinuje ptevod na jinou osobu.
Akcie miize byt vydana v podobé listinného cenného papiru nebo

V podobé cenného papiru zaknihovaného.

Akcie —, listinna akcie

\ zaknihovana akcie

Akcie obsahuje nasledujici nalezitosti:

- obchodni jméno a sidlo spole¢nosti,

- jmenovitou hodnotu,

- oznaceni, zda akcie zni na dorucitele nebo na jméno, pfi akcii na jméno
musi byt uvedeno obchodni jméno nebo ndzev, sidlo a identifika¢ni ¢islo
pravnické osoby ¢i zahrani¢ni pravnické osoby, identifikacni ¢Eislo
Vv ptipadé, bylo-li pfidéleno

- vysku zékladniho jméni, pocet vSech akcii spole¢nosti k datu vydani emise
akeii,

- datum vydani emise akcii.

Listinna akcie obsahuje také ¢iselné oznaceni a podpis ¢lena nebo podpisy
¢leni predstavenstva, ktefi jsou opravnéni jednat za spoleCnost v Case vydani
akcie.

Listinnd akcie obsahuje také ciselné oznaceni a podpis Clena / ¢lent
predstavenstva, ktefi jsou opravnéni jednat za spole¢nost v dobé vydani akcie.
Dale listinna akcie obsahuje taktéZ ureni prav sni spojenych minimalné
s odkazem na Upravu ve stanovach.

Akcie predstavuje zdkladni pojem akciového prava, ktery se promitd do
upravy zdkladniho jméni, postaveni spolecnika akciové spolecnosti a cennych
papird. Soucet jmenovitych hodnot akcii, které maji byt pti vzniku spolecnosti

vydany, se rovna vysi zakladniho jméni, schvaleného ustanovujicim valnym
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shromdzdénim, resp. zakladateli (pii zaloZeni bez vyzvy k upisovani akcii) (viz.
§ 154).

Akcie, po jejim vydani, jako cenny papir, predstavuje prava akcionéie,
ktera ziskava akcionai ex lege zapisem akciové spole¢nosti do obchodného
registra, bez ohledu na emisi akcie jako cenného papiru. Do uplného splaceni
emisniho kurzu pfedstavuje prava akcionafe cenny papir, ktery se nazyva
docasnym listem, se kterym je mimo jiné spojena povinnost akciondie splnit

zéavazek, ktery ptevzal pii Gpise, a to na splaceni emisniho kurzu upsanych akeii.

7.1.2. Akciova spole¢nost

Akciova spolecnost predstavuje kapitalovou obchodni spolecnost, ktera
povinné vytvaii zédkladni jméni. Soucet jmenovitych hodnot akcii emitovanych
spoleCnosti vytvarejici vysi zakladniho jméni zapisovanou do obchodniho
rejstiiku.

Akciova spolecnost zodpovidd, jako prévnicka osoba, za své zavazky
celym svym majetkem, akcionafi neru¢i za zavazky spolecnosti.

Akciova spole¢nost muze byt zalozena =za ucCelem vykonavani
podnikatelské ¢innosti, ale také nepodnikatelské ¢innosti.

Akcie predstavuje pravo akcionare jako spole¢nika podilet se podle zdkona
a stanov spolecnosti na jejim fizeni, zisku a na likvidaénim ziistatku po zruSeni
spolecnosti s likvidaci, které jsou spojeny s akcii jako s cennym papirem, pokud
zékon nestanovuje jinak.

Akcie mize byt vydand v podobé listinného cenného papiru (listinna
akcie) nebo v podobé¢ zaknihovaného cenného papiru (zaknihovana akcie), pokud

zakon nestanovuje jinak.

Soukroma a verejna akciova spolecnost

Akciovd spole¢nost na Slovensku miZze byt soukromou akciovou
spolecnosti nebo vetfejnou akciovou spolecnosti. Za vetejnou akciovou spolecnost
se povazuje spole¢nost, ktera vydala vSechny akcie nebo jejich ¢ast na zakladé
vetejné vyzvy k upisovani akcii nebo spolecnost, kterou vydané akcie byly pfijaty

burzou k obchodovani na trhu cennych papira.
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Za vydani akcii na zéklad¢ vefejné vyzvy k upisovani akcii se také
povazuje piipad, kdy upise vSechny akcie obchodnik s cennymi papiry na zakladé¢
smlouvy o obstarani vydani akcii, pokud smlouva neobsahuje zadvazek obchodnika
S cennymi papiry, ze prodad akcie uvedené v této smlouvé pfedem urCenym
osobam.

Verejna akciova spole¢nost, kterd vydala vSechny akcie ve form¢ akcii na
jméno, mé nejvic 100 akcionaft a jeji akcie nejsou prijaté na burzu k obchodovani
na trhu scennymi papiry, miZze se souhlasem dvou tietin vSech akcionait
rozhodnout, ze prestava byt vefejnou akciovou spolecnosti a stdva se soukromou
akciovou spolecnosti. K ur¢eni poétu akcionaiti je rozhodujici pocet akcionafd,
ktefi jsou zapsani v seznamu akcionai. Rozhodnuti o tom, Ze spolec¢nost piestava
byt vefejnou akciovou spole¢nosti, se uklada do sbirky listin a spolecnost je
povinna uvefejnit ozndmeni o piijeti tohoto rozhodnuti v periodickém tisku
s celostatni plisobnosti uverejiiujicim burzovni zpravy. Jestlize po pfijeti tohoto
rozhodnuti spolecnost zvysi zdkladni jméni na zaklad¢ vefejné vyzvy k upisovani
akcii nebo pokud akcie této spoleCnosti pfijme burza k obchodovani na trhu
S cennymi papiry, stdva se opéct vefejnou akciovou spolecnosti (§ 95 az § 117,

ZOK).

7.1.3. Prava spojena s akciemi
Z akcie, jako cenného papiru, vyplyvaji akcionaiim vzajemné propojena

prava, které mohou mit majetkovou ¢i nemajetkovou povahu. Minoritnim

akcionafiim nalezi zvlastni prava.

Majetkova prava spojena s akciemi predstavuji:

- pravo na dividendu,

- préavo na podil na likvidacnim zlstatku.

Vyse uvedend prava je mozno prevést taktéz samostatné, bez prevodu
samotné akcie (srov. § 19 odst. 4 ZCP).

Kvyse uvedenym samostatné prevoditelnym majetkovym pravim je
mozno piifadit také zvlastni pravo smiSené povahy, a to pfednostni pravo na lpis
novych akeii pfi zvySovani zdkladniho jméni (upraveno § 204a, odst. 4).

S akcii jsou spojena majetkova prava, a to pravo na dividendu (které je

upraveno § 178 odst. 2), pravo na podil na likvida¢nim zlstatku, kdy na zéklad¢ §
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19, odst. 4 Zakona o cennych papirech Ize oba dva prava prevést taktéz
samostatné, bez prevodu samotné akcie. Pravo na dividendu muize byt
zté€lesnéné piimo v cenném papiru, jako kupdn, resp. taléon (podle § 4 Zakona
0 cennych papirech), na pfevod ostatnich samostatné¢ prevoditelnych prav se

pouzije § 524 a nasledujicich Obchodniho zakoniku.

Mezi nemajetkova prava spojend s akciemi se fadi:

- pravo na fizeni a kontrolu spolecnosti,

- préva minoritnich akcionari (podle § 181 odst. 1), kterd predstavuji pravo
na zvoleni mimoradného valného shromazdéni,

- prévo na zafazeni jimi uréené zalezitosti na program valného shromézdéni
a jiné prava podle § 182 odst. 1,

- préavo na zalobu actio pro socio, prava odpovidajici osobitym povinnostem
akcionafi podle zdkona o cennych papirech (oznamovaci a nabidkova

povinnost).

Mezi nemajetkova prava, ktera jsou spojena s akciemi se fadi: pravo na
fizeni a kontrolu spolecnosti a dale prava smiSené povahy, zejména piednostni
pravo na upis novych akcii pfi zvySovani zédkladniho jméni akciové spole€nosti

(podle § 204a odst.4).

Prava minoritnich akcionafa jsou upravena § 181 — 182, kdy:
- § 181 kdy odst. 1 upravuje pravo na zvoleni mimofadného valného shromazdént,
- § 182 odst. 1 upravuje pravo na zafazeni minoritnimi akcionafi uréenych
zalezitosti na program valného shroméazdéni,
- § 182 odst. 2 upravuje pravo na zalobu actio pro socio,
- dale jsou upraveny prava odpovidajici osobitym povinnostem akcionait podle

zakona o cennych papirech, kterymi jsou oznamovaci a nabidkova povinnost.

Déleni akcii
U akcii jsou tradicné rozliSovany podoba (§ 155 odst. 2) a forma (§ 156
odst. 1) a druh (§ 159 odst. 1). Akcie mize akcie znit na jméno nebo na

dorucitele.
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Obchodny zdkonnik vzijemné podminuje podobu a formu akcii v ustanoveni
§ 156, odst. 2, kdy uvadi, ze akcie na dorucitele mize byt vydana pouze jako

akcie zaknihovana; dale pak v § 10 odst. 3 Zakona o cennych papirech.

7.1.4. Druhy akcii

Druhy akcii, které muize akciova spolecnost vydavat, jsou regulované
dvojim zpiisobem, jednak pozitivnim vymezenim uzaviené¢ho poctu druhti akcii
(numerus clausus; § 155 odst. 6), jednak negativnim vymezenim tzv. Grokovych
akcii. Divodem negativniho vymezeni uUrokovych akcii v zdkoné vyplyva ze

skute¢nosti akcie jako spekulativniho cenného papiru.

Slovenska tiprava je pfi vymezeni druhi akcii striktni, kdy dovoluje emitovat
pouze ty druhy akcii, které Obchodny zikonnik vymezuje pozitivné tj.

zpusobem numerus clausus.

Vydani jinych druht akcii, nez stanovuje Obchodny zikonnik se

zakazuje. (§ 155 odst. 6).

Druhy akcii, kter¢ mize akciova spolecnost emitovat, jsou regulované
dvojim zptsobem. Jednak se jednd o pozitivni vymezeni uzavieného poctu druhti
akcii (podle § 155 odst. 6) nebo negativnim vymezenim tzv. urokovych akcii.

Vyplata Uroku bez ohledu na hospodatsky vysledek je v rozporu
S podstatou akcie jako spekulativniho cenného papiru, je v rozporu se zdkazem
vyplaceni urokt z vkladd (podle § 179 odst. 5) a proto je zdkonem vyslovné
zakdzana. Proto vydani akcii, se kterymi je spojeno pravo na urcity Urok nezavisle
na hospodaiském vysledku spole¢nosti, neni dovoleno.

Pokud spolecnost vydava vice druhti akcii, musi akcie obsahovat oznaceni
druhu. Akcie, se kterymi nejsou spojena zddnd zvlastni prava, jsou kmenovymi
akciemi a nemusi obsahovat oznaceni druhu.

Kromé kmenovych akcii, se kterymi nejsou spojena zadna prava a zaroven
S nimi jsou vZdy spojena hlasovaci prav a, miZze emitent vydavat jako druh pouze
prioritni akcie.

Stanovy akciové spole¢nosti mohou urcit vydani druhu akcii, se kterymi

jsou spojena prednostni prava tykajici se dividendy (prioritni akcie), pokud

40




souhrn jejich jmenovitych hodnot neprekroci polovinu zakladniho jméni (§
159 02).

Stanovy mohou urcit vydani prioritnich akcii, se kterymi neni spojeno
pravo hlasovani na valném shromazdeni. Jejich majitelé maji vSechny ostatni
prava spojené s akciemi. Ode dne, ktery ndsleduje po dni prijeti rozhodnuti
valného shromazdeni o tom, Ze prednostni dividenda nebude vyplacena, ¢i ode
dne zpozdeni s vyplatou prednostni dividendy nabyva akcionar hlasovaci pravo a
do dne, kdy valné shromazdeni rozhodne o vyplaceni prednostni dividendy, a
pokud byla spolecnost v prodleni s vyplatou prednostni dividendy, az do dne
jejiho uplatnéni. Majitelé prioritnich akcii maji prdvo hlasovat na valném
shromazdeni, které rozhodne o vyplaceni prednostni dividendy, v plném rozsahu.

Kromé kmenovych akeii, se kterymi nejsou spojena zadné zvlastni prava a
zaroven s nimi jsou vzdy spojena hlasovaci prava, miize emitent vydavat jako
zvlastni druh pouze prioritni akcie. Zékon pfitom navic urcuje kvantitativni
restrikei ve vysi poloviny zakladniho jméni, vztahujici se k emisi prioritnich akcii.
Neni vSak dotfeno v ramci dalSi emise prioritnich akcii, aby se tyto liSily
navzajem narokem na dividendu, pfipadné také hlasovacim pravem.

Slovensky zakon o cennych papirech stanovi, ze akcie na majitele musi
mit povinné¢ podobu zaknihovanych cennych papirt i1 tehdy, nejsou-li vefejné
obchodovatelné.*®

Skutecnost, ze jsou na Slovensku listinné akcie na majitele zakdzany, vede
k tomu, Ze slovenské akciové spole¢nosti maji v akcionaiské struktuie uvedeny
zahrani¢ni spolecnosti sidlici v daftovych réjich, které anonymni akcie povoluji.50

Obchodny zakonnik ve znéni G¢inném po harmonizaci S komunitarnim
pravem zrusSil zaméstnanecké akcie jako jedinecny druh akcii, a to nejpozdéji
k1. 1.2004 (viz § 768c, odst. 17). Divodem bylo akcentovani principu vytvoreni
a udrzovani vySky zakladniho jmeéni, se kterym byli zaméstnanecké akcie,
umoznujici nesplatit jistou ¢ast jmenovité hodnoty, v rozporu.

Zvlastnim druhem akcie jako cenného papiru jsou prioritni akcie

(porovnej s § 159), ke kterym se vazou prednostni prava na dividendu. Pro akcie,

* TEJC, Jeronym. O ruseni listinnych akcii na majitele. [online]. [cit. 2014-12-12]. Dostupné z:
http://tejc.cz/o-mne/prace-ve-snemovne/o-zruseni-listinnych-akcii-na-majitele/

 HORNACEK, Jakub. Zruseni anonymnich akcii: krok smérem k transparentnosti? [online]. [cit.
2014-12-12]. Dostupné z: http://www.camic.cz/al155-zruseni-anonymnich-akcii-krok-smerem-k-
transparentnosti/news.tab.cs.aspx
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se kterymi nejsou spojeny zadné zvlastni vyhody, zadné zvlastni prava, zadkon
uvadi legislativni zkratku ,,kmenové akcie*.

V ustanoveni § 157 odst. 3 zdkon uvadi pojem hromadna akcie, ktera
neni zvlastnim druhem cenného papiru, ale nahrazuje akcie stejného druhu a ve
stejné jmenovité hodnot¢ a vyuziva se zejména u listinnych akcii.

Obchodny zakonnik neumoznuje uplatnit odchylky v podobé¢ zlatych akcii,

akcii bez hlasovacich prav bez preferenci a strop vlastnickych prav.

7.1.5. Formy akcii

Formy akcii jsou praveny § 156 Obchodného zdkonniku. Akcie mlize znit
na jméno nebo na dorucéitele. Stanovy mohou zalozit pravo akcionafi na vyménu

akcie na jméno za akcie na dorucitele a naopak.

Akcie na jméno

JOA)

Jsou-li akcie na jméno vydany v listinné podobé¢, pak seznam akcionaiti ze
zédkona vede centralni depozitdt podle § 99 odst. 3 pism. 1) ZCP. Akciova
spolenost je povinna uzaviit s centrdlnim depozitdfem smlouvu o vedeni
seznamu akcionafi po vydani listinnych akcii na jméno, a to bez zbyte¢ného
odkladu (upraveno § 107 odst. 12 ZCP). Od 1. ledna 2006 vykonava dohled nad
splnénim této povinnosti Narodnd banka Slovenska (upraveno § 135 odst. 3
ZCp).*t

Akcie na jméno muze znit také na dvé nebo vice osob. Prava spojena

s akcii muze vykonavat kterakoliv z nich nebo osoba jimi zplnomocnéna.

Akcie na doruditele / majitele

Zatimco akcie na jméno muze byt vydana jako listinnd nebo zaknihovana,
akcie na dorucitele musi byt vydana pouze jako zaknihovana.

Listinné akcie na majitele jsou na Slovensku zakézany. Toto opatfeni je
vSak ze strany osoby, které chtéji ziistat v anonymité v fad¢ piipadti obchazeno,

kdy se pomérné casto stavd, ze slovenské akciové spolecnosti maji ve své

> PATAKYOVA, M a kol. Obchodny zékonnik. Komentdr. Praha: C. H. Beck, 2006, 2. akt.
vydani. ISBN 978-80-7400-039-3. 5.447
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akcionaiské struktufe uvedeny zahrani¢ni spolec¢nosti z riznych danovych raja,

kde je anonymni vlastnictvi povoleno. >

Akcie na majitele je charakteristickd nasledujicimi znaky:

- Neobsahuje identifikaci svého vlastnika a v textu akcie neni nikde uvedeno
jméno vlastnika této akcie. Pokud by nedoslo k zaknihovani ¢i imobilizaci
této akcie, coz vSak podle nové pravni Upravy neni mozné a je
vyzadovano§ 259 odst. 1 pism. e), akcionai vlastnici tuto akcie by byl
anonymni.

-V pfipad¢, ze by nedoslo k zaknihovani ¢i imobilizaci akcie, akcionarska
prava by byla opravnéna vykonavat ta osoba, kterd by ptfedlozila akcii na
majitele. Uplatiiovani prav ze zaknihovanych ¢i imobilizovanych cennych
papirt je upraveno § 275 odst. 3 ZOK, resp. § 2412, § 2413 a § 2414 NOZ
ataktéz § 95, § 99 a § 111 zékona & 256/2004 Sb.>

- Pfevod akcie na majitele nelze omezit, ledaze by se jednalo
0 zaknihovanou akcii. Vzhledem ke skuteCnosti, Ze veskeré akcie na
majitele, které jsou v soucasné dobé¢ vydavany, musi byt vydany jako
zaknihovany cenny papir, vyplyva z tohoto, Ze pfevod akcie na majitele

1ze omezit, nikoliv vSak vyloucit stanovami akciové spole€nosti.

Imobilizace akcii se muze fidit rozdilnymi zédkony, a to v zavislosti na
skutecnosti, zda se jedna o imobilizaci pfi prvotni emisi akcii, ktera je upravena
§ 2413 NOZ, nebo zda se jedna o imobilizaci nejen pii primarni emisi, ale taktéz
imobilizace naslednou tj. jiz vydanych akcii, kdy se pouziji ustanoveni § 93a
zdkona & 256/2004 Sb.**

Podle § 2413 odst. 2 NOZ mize byt schovatelem imobilizovaného
cenného papiru pouze osoba, kterd je oprdvnéna vést samostatnou evidenci

investi¢nich nastroji podle zdkona ¢. 256/2004 Sb.; v ptipadech, které jsou

upraveny § 93a zékona ¢. 256/2004 ,Sb., touto osobou miZe byt pouze:

— centralni depozitaf,

2 HORNACEK, Jakub. ZruSeni anonymnich akcii: krok smérem k transparentnosti? [online]. [cit.
2014-12-12]. Dostupné z: http://www.camic.cz/al155-zruseni-anonymnich-akcii-krok-smerem-k-
transparentnosti/news.tab.cs.aspx

3 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:
komentdar. Praha: Wolters Kluwer 2014, ISBN: 978-80-7478-326. I. dil. s. 1335
* LASAKJ ., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zdkon o obchodnich korporacich: komentar.
Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. I. dil. s. 1334
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— obchodnik s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat investicni
sluzby uschovy a spravy investi¢nich nastroji nebo
— zahrani¢ni osoba s obdobnym piedmétem cinnosti, ktera je opravnéna

poskytovat sluzby v Ceské republice.

Imobilizaci cennych papiri podle § 2413 NOZ provadi emitent, ktery
cenn¢ papiry uschovdva do hromadné uschovy — Vv pfipadé akcii se jedna
0 emitujici akciovou spolecnost. Za den vydani cenného papiru je povazovan den,
kdy emitent preda listinu schovateli cenného papiru ve prospéch vlastnika
cenného papiru, jako jejiho prvniho nabyvatele — v tento okamzik je cenny papir
imobilizovan.

V ptipadé, Zze je pfedavan do uschovy cenny papir zné&jici na jméno, ¢i

cenny papir na fad, na cenném papiru se pii pfedani do uschovy neuvadi jméno

vlastnika cenného papiru.

Vlastnik imobilizovaného cenného papiru mé pravo pozadovat, aby mu byl
cenny papir vydan, je vSak omezen splnénim podminek stanovenych v emisnich
podminkach cenného papiru. Pied vydanim cenného papiru z Gschovy schovatel
na cenném papiru doplni na cenném papiru jméno vlastnika tohoto cenného
papiru nebo na fad jméno vlastnika tohoto cenného papiru.

Hromadna dschova je upravena § 2410 NOZ, podle kterého cenny papir
uchovavany pii hromadné uschové spole€né scennymi papiry ostatnich
uschovateld, je uchovavan oddé€lené od cennych papirli schovatele. Pro cenné
papiry, jez jsou pifedmétem hromadné uschovy, plati, Ze nalezi vSem
uschovatelim spolecné, pticemz kazdy uchovatel ma pravo uplatiiovat sva prava
vici schovateli cenného papiru samostatné, coz zahrnuje zejména pravo na
vraceni stejného papiru, ktery u schovatele cenného papiru uschoval.>

V piipad¢ imobilizace jiz vydanych cennych papirti, ktera je upravena
§ 93a zakona ¢. 256/2004 Sb. je uplatiovan nasledujici postup. Akciova
spole€nost musi zajistit nejdfive staZzeni jiz vydanych cennych papirG z obéhu,
pti¢emz ma postupovat podle pravnich predpisii upravujicich premeénu listinnych

cennych papirii na zaknihované cenné papiry.

5 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:

komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. 1. dil. s. 1335
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Podle § 93a odst. 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb. mtze akciova spole¢nost
uzaviit smlouvu o uschové¢ jiz vydanych imobilizovanych akcii pouze za
predpokladu, ze toto umoziuji stanovy dané akciové spolecnosti.

Vynéti imobilizovanych akcii na majitele z hromadné tischovy je mozné
pouze za podminky, Ze dojde soucasné ke zmeéné¢ formy nebo podoby cenného
papiru ¢i budou-li akcie soucasné svéieny do uschovy jinému schovateli (§ 274
odst. 2 ZOK).

Akciova spolecnost ma tudiz povinnost bud’ zménit jiz vydané akcie na
majitele na akcie na jméno, kdy se jednd o zménu formy akcii na zakladé
rozhodnuti valné hromady, nebo povinnost pfeménit své jiz vydané akcie na
majitele v listinné podob& na zaknihované akcie, kdy by pfeména probéhla podle
§ 529 az § 535 NOZ ¢i povinnost imobilizovat jiz vydané listinné akcie na
majitele.

ZOK neupravuje povinnost akciovych spole¢nosti ve vztahu
k zaknihovani, imobilizaci ¢i pfeméné formy akcii ve vztahu k jiz vydanym
listinnym akciim na majitele. Problematiku povinnosti akciovych spolecnosti
vyfesila zvlastni uprava v zdkoné ¢. 134/2013 Sb., o nékterych opatienich ke
zvySeni transparentnosti akciovych spolecnosti a o zméné dalSich zikon,
zkracené zékon o transparentnosti. Tento zdkon upravuje pfeménu listinnych
neimobilizovanych akcii na majitele na listinné akcie na jméno a s tim souvisejici
povinnosti akciovych spolecnosti. Tato Uprava zmény formy akcii nepodléha
upravé v ZOK, coz ssebou nese skuteCnost, Ze akciové spolecnosti nebyly
povinny ménit své stanovy podle § 421 odst. 2 pism. a)a § 416 a § 417 odst. 2.

Podle § 7 odst. 4 zdkona o transparentnosti akciova spole¢nost, ktera
provadi automatickou zménu formy, byla povinna uvefejnit poznamku na prvni
valnou hromadu, ktera se konala po 1. 1. 2014 zplsobem, ktery je stanoven

zékonem pro akciové spolecnosti, jez maji povinnost premény akcii na majitele.

Prevody akcii

Ptevod zaknihovanych akcii musi byt uskutecnén podle zvlastniho zdkona.
Ptevod listinnych akcii na jméno se uskuteciiuje rubopisem a odevzdanim
akcie. V rubopise musi byt uvedeno jméno nebo nazev, sidlo a identifikaéni Cislo

pravnické osoby, pokud je pfidé€lené; v ptipadé¢ fyzické osoby jméno, bydlisté
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arodné Cislo osoby, ktera je nabyvatelem akcie, podpis akcionare, ktery akcii na
jméno ptfevadi a den pfevodu akcie na jméno. V piipadé, Zze je akcionafem
zahrani¢ni fyzickd osoba, uvadi se datum narozeni v pifipadé, ze rodné cislo
nebylo pfidélené.56

V piipadé€, ze akciova spolecnost vydala akcie na jméno, je povinna vést
seznam akcionai podle Obchodného zakonnika a zvlaStnich ptedpisi. Do
seznamu akcionafi se zapisuje Ciselné oznaCeni akcie, jeji druh a jmenovita
hodnota, obchodni jméno nebo nazev, sidlo a identifikacni ¢islo pravnické osoby,
pokud je piidélené, nebo jméno, bydlist¢ a rodné Cislo fyzické osoby, kterd je
akcionafem. Pokud je akciondfem zahrani¢ni fyzicka osoba, uvadi se datum
narozeni v piipad¢, Zze rodné Cislo nebylo ptidélené. Pravo spojené s akcii na
jméno je vucéi spolenosti opravnéna vykondvat osoba zapsand v seznamu
akcionafi. Seznam akcionai neni vetejny. Akcionaf ma pravo na vlastni naklady
pozadovat vypis ze seznamu akcionait v &asti, ktera se ho tyka.>’

Stanovy akciové spoleénosti mohou omezit, ne vSak vyloudit
prevoditelnost akcii na jméno. Pokud stanovy podmini prevoditelnost akcii na
jméno souhlasem spolecnosti, musi uvést taktéz divody, pro které mulze
spolecnost odmitnout udé€leni souhlasu, dale pak lhatu, ve které je akciova
spole¢nost povinna rozhodnout o Zadosti akcionafe na udéleni souhlasu a oznamit
toto rozhodnuti akcionafi.

Zikon o cennych papirech rozliSuje tfi formy cennych papiri:

- cenné papiry na dorucitele,
- cenné papiry na fad,

- cenn¢ papiry na jméno.

Pravo akcionari na konverzi formy akcii musi byt upraveno stanovami;
Vv piipadech listinnych cennych papiri na jméno je s konverzi jejich formy (na
dorucitele) spojena také konverze podoby cenného papiru podle § 156 odst. 2,
nebot’ Obchodny zékonnik, stejné jako zdkon o cennych papirech (konkrétné § 10

odst. 3) podminuje existenci akcii na dorucitele jejich zaknihovanou podobou.

% PATAKYOVA, M a kol. Obchodny zékonnik. Komentar. Praha: C. H. Beck, 2006, 2. akt.
vydani. ISBN 978-80-7400-039-3. s. 445.
> PATAKYOVA, M a kol. Obchodny zdkonnik. Komentdr. Praha: C. H. Beck, 2006, 2. akt.
vydani. ISBN 978-80-7400-039-3. s. 445.
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Pravnim titulem pifevodu akcii na jméno i na dorucitele je dohoda ¢i
smlouva. Zakon o cennych papirech, konkrétné¢ § 30 odst. 3, vyzaduje pfi

uplatném pifevodu listinnych akcii na jméno pisemnou formu smlouvy.

Seznam akcionara

V piipadé, Ze dojde k poruSeni povinnosti provést zapis zmény do
seznamu akcionafd, je akciova spoleCnost zodpovédna za Skodu zpusobenou
prevodci I nabyvatelovi.

Seznam akcionaid na jméno neni vefejnou listinou, proto na vypis z tohoto
seznamu ma narok akcionai pouze v té cCasti, ve které se ho zapis v seznamu
akcionarl tyka.

Seznam akcionaia vlastnicich akcie na jméno v listinné podobé vede ze
zakona centralni depozitai podle § 99 odst. 3 pism. i) Zakona o cennych
papirech. Akciova spolecnost je povinna S centralnim depozitafem uzaviit
smlouvu o vedeni seznamu akcionafii bez zbytecného odkladu po vydéani
listinnych akcii na jméno (podle § 107 odst. 12 ZCP). Dohled nad splnénim této
povinnosti vykonava od 1. ledna 2006 Narodna banka Slovenska (podle § 135
odst. 3 ZCP).

Prevoditelnost akcii neni omezena u zaknihovanych akcii, je vSak
omezena u listinnych akcii, a to jednak divody uvedenymi v Obchodnim
zékonniku, jednak stanovami akciové spole¢nosti. Prevoditelnost nelze vyloucit.

Ve stanovach akciové spolecnosti mohou byt uvedeny diivody odmitnuti
souhlasu s pirevodem akecii; lhiita, ve které je ptislusny organ akciové spoleénosti
povinny rozhodnout a dorucit pisemné rozhodnuti akcionéfi. Diivody odmitnuti
souhlasu musi byt dostate¢n¢ urcité, kdy napt. mohou vyjadiovat zajem akcionati
na stabilizaci jist¢ho okruhu akcionait apod. V ptipadé€, ze spolecnost porusi tyto
povinnosti, je povinna akcionarovi nahradit skodu a v ptipadé neudéleni souhlasu
s prevodem akcii je povinnd na zakladé Zadosti akcionare odkoupit od néj akcie za
pfiméfenou hodnotu, tj. hodnotu uréenou postupem podle § 218j odst. 4.

Jmenovita hodnota akcie je urcujici pfi zjiStovani naroku na podil ze
zisku (podle § 178 odst. 1), pfi hlasovani na valném shromazdéni (podle § 180
odst. 1), pti urovani podilu na likvidacnim ztstatku (podle § 220 odst. 1).
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Pfi naroku na dividendu je mozna odchylka od pravidla vychazejiciho

Z poméru mezi jmenovitou hodnotu akcie a jmenovitymi hodnotami akcii vSech

akcion

JO A .

ara prioritnich akcii.

Hromadna akcie

Hromadna akcie je upravena § 157 odst. 3 Obchodného zdkonniku.

Hromadné akcie neptfedstavuje druh akcie, ale zahrnuje v sobé vice akcii jedné

emise,

tzn. vice akcii stejného druhu akcii, se kterymi jsou spojena stejna prava.

Pro hromadné akcie plati, Ze je nezbytna jejich podrobn&j$i pravni uprava ve

stanovach.

V praxi mohou zplsobovat problémy nasledujici okolnosti tykajici se

hromadnych akcii:*®

Obchodny zakonnik nevyzaduje explicitng, aby na hromadné akcii byl
uvedeny pocet jednotlivych akcii, které hromadna akcie nahrazuje. Dle
naSeho nazoru je z divodu presnéjsi identifikace nahrazovanych akcii je
uvedeni poctu jednotlivych akeii, které hromadné akcie nahrazuje lepsi.
Vydani hromadnych akcii je pravem akciové spolecnosti, pficemz vydani
jednotlivych akcii, které hromadna akcie nahrazuje na Zadost akcionafe je
povinnosti dané akciové spoleCnosti, se kterou koresponduje narok
akcionafe na jednotlivé akcie, které hromadna akcie nahrazuje.

Strucnd zakonnd uprava vydavani hromadnych akcii bohuZzel netesi dalsi
otazky, ke kterym v praxi mize dojit. Jedna se o pozadavky na vyménu
hromadné akcie za nékolik hromadnych akcii ¢ vyménu nékolika
hromadnych akcii za jednu hromadnou akcii. Vzhledem ke skutecnosti, Ze
tyto vymeény hromadnych akcii nejsou v zdkoné upraveny, detailni uprava
ve stanovach akciové spolecnosti ptredejde pripadnym nesrovnalostem.
Diskuzi dale vyvolava také otazka, zda je mozné vydat hromadné akcie
poté, kdy uz byly akciovou spolecnosti vydané jednotlivé akcie a mély by
byt hromadnou akcii nahrazeny.

Struénost slovenské pravni upravy hromadnych akcii vyvolava v praxi

mnoho otazek. Navzdory mnoha protichiidnym nézorim se piiklanime

® PATAKYOVA, M a kol. Obchodny zdkonnik. Komentdr. Praha: C. H. Beck, 2006, 2. akt.
vydani. ISBN 978-80-7400-039-3.
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k zavéru, Zze vydani hromadnych akcii pfi absenci pfedchazejici tpravy ve
stanovach neodporuje zdkonné upraveé. V kazdém pfipadé¢ je mozné
doporucit, aby spolecnost ve stanovach detailné upravila podrobnosti
tykajici se nahrazeni jednotlivych akcii hromadnou, kterymi jsou
podrobnosti vymény hromadné akcie za jednotlivé akcie. Pfi vydavani
hromadnych akcii je nasledn€¢ nevyhnutelné¢ pozorné¢ dbat na uvedeni
vSech zdkonnych ndleZitosti, protoze cenny papir jako takovy je vydany
okamzikem, kdy disponuje vSemi nalezitostmi ustanovenymi zakonem
akdy se zakonem stanovenym zpusobem stane majetkem prvniho

majitele.

Ziakaz originalniho nabyvani vlastnich akcii

Spole¢nost nesmi upisovat akcie, které vytvaieji jeji zakladni jméni.
V ptipadé, Zze akcie spoleCnosti upiSe osoba, ktera jedna vlastnim jménem, ale na
ucet spolecnosti, plati, ze akcie upsala na sviij et a je povinna splatit emisni kurz
téchto akcii.

Zakladatelé spolecnosti ¢i v pfipadé zvySeni zdkladniho jméni c¢lenové
piedstavenstva jsou povinni spolecné a nerozdilng splatit emisni kurz akeii, které
byly upsané v rozporu s ustanovenim odstavce 1, a ruci spolecné a nerozdilné za

splaceni emisniho kurzu akcii osobami podle odstavce 2.

7.2. Komparace pravni upravy akeii v CR a na Slovensku

Akcie, jako podil akcionafe na rozhodovacich a majetkovych pravech
v akciové spoleénosti, jsou v Ceské republice upraveny zejména prostiednictvim
Zéakona o obchodnich korporacich, Novym ob¢anskym zakonikem a Zakonem ke
zvySeni transparentnosti akciovych spolecnosti; ve Slovenské republice je
problematika akcii upravena zejména Obchodnym zikonnikem a Zéikonem
0 cennych papierech.

Ceska a slovenska pravni tiprava akcii jsou velmi podobné, coz akcentuje
skuteénost, ze v Ceské a Slovenské republice existuje podobné pravni prostiedi,

vyplyvajici ze skutecnosti, Ze tyto dveé republiky v minulosti tvofily jeden stat.
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Jak pravni Gprava akcii v Ceské republice, tak pravni uprava akcii na
Slovensku pracuji s totoZznou podobou akcii, a to s akciemi listinnymi a akciemi

zaknihovanymi.

Tab. ¢. 1 Komparace podoby akcii v ceské a slovenské pravni uprave

Komparace podoby akcii v ¢eské a slovenské pravni upravé

Podoba akcii / CR SR

upraveno kde Upraveno § Upraveno §
Zaknihované akcie Z0K, § 275 Obchodny zdkonnik, § 155
Listinné akcie ZOK, § 349 Obchodny zakonnik, § 155

Zdroj: autor

Jak v Ceské pravni upravé, tak ve slovenské pravni upravé plati, Zze akcie
na majitele mohou byt emitovany a mohou existovat pouze jako zaknihovany ¢i
imobilizovany cenny papir.

Podle § 263 ZOK mize byt akcie na majitele vydadna pouze jako
zaknihovany cenny papir nebo imobilizovany cenny papir. Imobilizovany cenny
papir predstavuje listinnou akcii uloZenou emitentem do hromadné uschovy.
Akcionafi nejsou opravnéni poZadovat vydani svych imobilizovanych akcii
Z hromadné Gschovy (§ 274, odst. 2).

Sakciemi na majitele je neodmyslitelné¢ spojeno pravo na jejich
neomezenou prevoditelnost (§ 274).

Zaknihované akcie jsou neomezené prevoditelné, pokud jejich
prevoditelnost neomezuji stanovy akciové spole¢nosti.

Pti emisi akcii akciovou spoleCnosti se akcie, které nejsou ze strany
akcionate dosud splaceny oznadovany jako zatimni listy v Ceské republice,
zatimco na Slovensku jsou oznaceno jako doéasné listy.

Zakladni rozdil mezi ¢eskou a slovenskou upravou druht akcii spociva ve
skutecnosti, ze zatimco Ceskd pravni Uprava upustila od taxativni vyctu akcii,
které muze akciova spolecnost emitovat a poskytla akciovym spole¢nostem
volnost v druzich emitovanych akcii a pravech s nimi spojenymi, pravni prava ve
Slovenské republice zakazuje vydani jinych druht akcii, nez stanovuje Obchodny
zakonnik.

Ceska i slovenska pravni Giprava vyuziva totoznych nazvil zakladnimi

druhy akcii, a to:
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- kmenové akcie, se kterymi nejsou spojena zadna zvlastni prava,

- prioritni akcie.

Tab. ¢. 2 Komparace druhu akcii v ceské a slovenské pravni uprave

Komparace druhu akcii v ¢eské a slovenské pravni dpravé
Druhy akcii / CR SR
upraveno kde Upraveno § Upraveno §

Kmenové akcie ZOK, Obchodny zakonnik,
§ 276 odst. 2 § 159
Prioritni akcie ZOK, Obchodny zakonnik,
§ 278 az 280 § 159
Akcie se zvlastnimi Z0K, X (neexistuji)
pravy § 276 odst. 3 a
§ 277
Hromadné akcie ZOK, Obchodny zakonnik,
§ 262 § 157,0dst. 3
Kusove akcie Z0K, X (neexistuji)
§ 257

Zdroj: autor

Ve slovenské pravni upravé jsou druhy akcii, které je akciova spolecnost
opravnéna emitovat, vymezeny pozitivné, tzn. numerus clausus. Na zikladé
tohoto pozitivniho vymezeni je akciova spoleCnost opravnéna emitovat pouze
kmenové a prioritni akcie.

Prioritni akcie pfedstavuji zvlastni druh akcie jako cenného papiru, ke
kterému se vazi pirednostni prava na dividendu. Kmenové akcie piedstavuji akcie,
ke kterym se nevazi Zadna zvlastni prava.

Ve slovenské pravni apravé zakon zadnym zpilisobem nevymezuje
prednostni naroky akcionaii na podil na zisku, které jsou ztélesnéné
Vv prioritni akcii. Emitent miize ve stanovach upravit, pii zachovéani pravidel
stejného zachdzeni, respektovani zdkazu Groceni vkladu akcionditi, zdkazu vraceni
vkladii akcionait, taktéZ nasobeni naroku na dividendu pro majitele prioritnich
akcii v porovnani s majiteli kmenovych akcii ¢i ur€eni podilu, ktery bude

Z hospodarského vysledku rozdélen ve prospéch vlastniki prioritnich akcii apod.59

% Obchodny zéakonnik. s. 452
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Existence prioritnich akcii bez hlasovaciho prava neni povazovéana za
skute¢nost naruSujici paritu a demokracii akcionai. Podle slovenské pravni
upravy omezeni hlasovaciho prava nastdva ex lege a musi vyplyvat ze stanov
spolecnosti.

Pokud stanovy odejmou hlasovaci prava majiteltim prioritnich akcii, plati
tento stav pouze pro obdobi, ve kterém akciova spolecnost fadné plni své zadvazky
vici majitelim prioritnich akcii ve vztahu Kjejich pfednostnimu pravu na
dividendu.

Pro prioritni akcie, se kterymi jsou spojena piednostni prava tykajici se
dividendy, mohou byt vydany, pokud souhrn jejich jmenovitych hodnot
nepiekro€i polovinu zakladniho jméni akciové spolecnosti (§ 159, odst. 1 OZ
(SK)). Neni v$ak dotfeno v ramci dal$i emise prioritnich akcii, aby se tyto
liSily navzajem narokem na dividendu, pfipadné také hlasovacim pravem.

V Ceské pravni upravé doslo v souvislosti s platnosti a uc¢innosti ZOK ke
zcela novému pojeti druhti akcii, ZOK zcela opustil numerus clausus tj.
doslovné vymezeni povolenych druht akcii a zdkaz vydéavani jinych druhu akeit,
nez téch, které upravoval Obchodni zdkonik. Akciové spolecnosti maji pravo
vydavat kromé vyslovné upravenych druhti akcii v § 276 az § 280 ZOK rizné
akcie se zvlaStnimi pravy, ktera budou upravena ve stanovach akciové
spole¢nosti.

V § 276 az § 280 ZOK vyslovné pojmenovavd a upravuje krome
kmenovych a prioritnich akcii (v ¢emz je shodny se slovenskou pravni tpravou),
taktéZ akcie se zvlastnimi pravy, mezi které se fadi: akcie s rozdilnym podilem na
zisku nebo na likvidaénim zistatku, akcie s pevnym podilem na zisku nebo na
likvidaénim zastatku, akcie s podifizenym podilem na zisku nebo likvidacnim
zustatku, akcie s rtiznou vahou hlasovacich prav, akcie, s nimiZ je spojeno pravo
jmenovat urcity pocet ¢lent dozorci rady.

V ceské pravni tpravé v ZOK plati, Ze neexistuje kvantitativni omezeni
prioritnich akcii, za podminky, Ze se s prioritnimi akciemi spojeno hlasovaci
pravo. Vyjimku tvoii ptipady, kdy s prioritnimi akciemi hlasovaci pravo neni
spojeno, kdy tyto ptipady upravuji ustanoveni § 279 ZOK®. Podle § 279 ZOK

akcie, se kterymi neni spojeno hlasovaci pravo, mohou byt vydany, pouze za

% Druhy akeii dle nové pravni Gpravy [online]. Dostupné z:
http://www.epravo.cz/top/clanky/druhy-akcii-dle-nove-pravni-upravy-94313.html
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predpokladu, Ze souhrn jejich jmenovitych hodnot nepresahne 90 %
zakladniho kapitilu akciové spolecnosti.

Kusové akcie existuji pouze v c¢eské pravni upravé, kde byly noveé
zavedeny ZOK. Kusové akcie piedstavuji akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu
a predstavuji stejné podily na zakladnim kapitalu akciové spole¢nosti. Musi byt
oznaceny ,,kusova akcie®.

Formy akcii vyuzivané v ceském a slovenském pravnim tadu jsou
totozné, kdy se jedna o akcie na jméno nebo akcie na dorucitele. Jak v Ceském, tak
ve slovenském pravnim fadu totozné plati, Ze zatimco akcie na jméno muize byt
emitovana jak v listinné, tak v zaknihované podob¢, akcie na majitele musi byt

vydany pouze v zaknihované podobg.

Tab. ¢. 3 Komparace forem akcii v ceské a slovenské pravni upravé

Komparace forem akcii v ¢eské a slovenské pravni
upravé

Formy akeii / CR SR

upraveno kde Upraveno § Upraveno §
Na rad — akcie na | ZOK, § 263; § | Obchodny zakonnik,

jméno 269 - 273 § 156

Na dorucitele — Z0K, § 253; § | Obchodny zakonnik,

akcie na majitele 274 § 156

Zdroj: autor

Timto se Ceska republika pfidala ktadé evropskych zemi (napf.
Slovensko, Mad’arsko), ve kterych jiz zakaz listinnych akcii na majitele plati.

AKcie na jméno mohou ve slovenské upravé mize akcie na jméno znit na
dvé nebo vice osob. Aby byl pievod akcie na jméno ucinny, je vyZadovan zapis
zmény osoby akcionafe v seznamu akcionaiu.

Ve slovenské 1 Ceské pravni Gipravé mohou stanovy omezit, ne vSak
vyloucit prevoditelnost akcii na jméno (§ 156, odst. 9).

Ve slovenské pravni Gpraveé je pravnim titulem pro prevod akcii na jména
Ina dorucitele je dohoda ¢i smlouva. Listinné akcie na jméno se nabyvaji
vyplnénim rubopisu a piedanim akcie. Obchodny zédkonnik vyZzaduje, aby na akcii
na jméno byl uveden den pievodu akcie, tj. kdy se prevod stava Gfinny viici
smluvnim strandm. Aby byl U¢inny také pievod akcii viici akciové spolecnosti,
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tzn. aby nabyvatel akcie ziskal statut akcionafe, je vyzadovan zapis zmény

V osob¢ akcionate do seznamu akcionait (zoznam akcionarov) (§ 156 odst. 7).

Tab. ¢. 4 Vybrané shodné prvky v ceské a slovenské pravni upraveé akcit

Vybrané shodné prvky v ¢eské a slovenské pravni upravé akcii

Prdvni uprava CR Pravni uprava SK
Hromadné akcie Upraveny Upraveny
Urokové akcie Nejsou povoleny Nejsou povoleny
Zasada stejného Plati Plati
zachézeni se vSemi
akcionafi

Zdroj: autor

Jak ZOK, tak Obchodny zakonnik pracuji s instututem hromadné akcie.
Hromadnou akcii nelze povazovat za druh akcie. Hromadné akcie je ve slovenské
pravni Gprave upravena § 157 odst. 3 Obchodného zdkonniku, neptedstavuje vSak
zvlastni druh cenného papiru, ale nahrazuje akcie stejného druhu a stejné
jmenovité hodnoty, pfi¢emz je vyuZitelnd zejména ve vztahu k listinnym akciim.
V Ceské 1 slovenské pravni upravé plati, ze byla-1i vydana hromadna akcie, musi
obsahovat informace o tom, kolik akcii a jakého druhu nahrazuje. V ¢eské pravni
upravé existuji nejednoznacnosti ve skutecnosti, zda je obligatorni nélezitosti
hromadné akcie taktéz ¢iselné oznaceni této hromadné akcie.

Pro ceskou 1 slovenskou pravni Upravu akcii shodné plati, Ze vydani akcii,
se kterymi je spojeno pravo na urcity Urok nezavisle na hospodaiském vysledku
akciové spolecnosti (tzv. irokové akcie), neni dovoleno.

Ceska i slovenska pravni uprava se shodné opira o povinnost akciovych
spolecnosti dodrzovat zasadu stejného zachazeni se vSemi akcionari. V Ceské

pravni Uprave je tato zasada upravena v § 244 ZOK.
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Tab. ¢. 4 Nejvyznamnéjsi rozdily v oblasti akcii mezi Ceskou a slovenskou pravni upravou

Nejvyznaénéjsi rozdily v problematice akcii mezi ¢eskou a slovenskou pravni Gpravou

Pravni iiprava CR Pravni uprava SK
Pojeti druhu akcii Opusténi numerus clausus Respektovani numerus clausus
Prioritni akcie — kvalitativni | Neexistuje kvantitativni omezeni prioritnich akcii za Souhrn jmenovitych hodnot prioritnich akcii
omezeni podminky, Ze je s nimi spojeno hlasovaci pravo. nesmi piekrocit polovinu zakladniho jméni
Souhrn jmenovitych hodnot akcii, se kterymi neni akciové spolecnosti (§ 159, odst. 1 OZ (SK)).

spojeno hlasovaci pravo, nesmi pfesdhnout 90 %

zékladniho kapitalu akciové spolecnosti.

Prioritni akcie - vymezeni Zakladnim znakem prioritnich akcii je pfednostni pravo Prioritni akcie zakladaji pfednostni pravo pouze
nejen na zisku akciové spolecnosti, ale posileni prav na prednostni podil na zisku akciové spolecnosti.
vlastnika prioritni akcie se mize tykat taktéz prednostniho
prava na (podle § 278, odst. 1 ZOK):
- podilu na jinych vlastnich zdrojich,
- podilu na likvida¢nim zustatku,
- soucasné podilu na zisku a na jinych vlastnich
zdrojich,
- soucasné podilu na zisku a na likvidacnim
zustatku a.s.,
- soucasné podil na jinych vlastnich zdrojich a na

likvida¢nim zastatku,
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soucasné podil na zisku, na jinych vlastnich

zdrojich a na likvida¢nim ztstatku.

Pfednostni pravo, které je s prioritnimi akciemi spojeno,

musi byt uvedeno ve stanovach akciové spolecnosti.

Akcie se zvlastnimi pravy

Podle § 276, odst. 3 ZOK mohou akciové spole¢nosti

emitovat nasledujici akcie se zvlastnimi pravy:

akcie s rozdilnym podilem na zisku nebo
likvida¢nim zastatku,

akcie s pevnym podilem na zisku nebo na
likvidacnim zustatku,

akcie s podiizenym podilem na zisku nebo na
likvidaénim ztstatku,

akcie s riznou vahou hlasovacich prav,

akcie, s nimiz je spojeno pravo jmenovat urcity

pocet ¢lent dozor¢i rady.

Kromé vySe uvedenych akcii se zvlaStnimi pravy muze

akciova spolecnost vydat i akcie, u kterych sama zvoli,

jaka zvlastni prava k nim budou nalezet. Podminkou je ve

stanovach uvést nazev jednotlivych druhi akcii a popis

prav s témito akciemi spojenych.

Ve slovenské pravni Gpraveé nemaji akciové
spole¢nosti pravo vydat jin¢ akcie, nez akcie
numerus clausus uvedené v Obchodném
zakonniku, tj. pouze akcie kmenové a akcie

prioritni.

56




Zaméstnanecké akcie

Zamé¢stnanecké akcie, jako druh akcii, byly nejpozdéji
k1. 1. 2001 zruseny, zakonem ¢. 370/2000 Sb. Nicméné
podle komentare k § 276 nelze vyloucit vydavani jinych
zvlastnich druha akcii, které ZOK v § 276 odst. 3
vyslovné nepojmenovava ani neupravuje. Stanovy
akciové spolecnosti by tak mohly upravit jako zvlastni

druhy akcii mj. i tzv. zaméstnanecké akcie.

Zaméstnanecké akcie, jako jedine¢ny druh akeii,
byly nejpozdégji k 1. 1. 2004 zruseny, z divodu
rozporu s vytvarenim a udrzovanim vysky

zékladniho jméni akciové spole¢nosti.

Zdroj: autor
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Rozdil mezi ¢eskou a slovenskou pravni upravou prioritnich akcii spociva rovnéz ve
skute¢nosti, ze zatimco prioritni akcie v ¢eské pravni upravé mohou zahrnovat rovnéz pravo
na podil na likvidaénim zlstatku ¢i jinych vlastnich zdrojich akciové spoleCnosti, ve
slovenské pravni uprave se s prioritnimi akciemi mize pojit pouze pravo na prednostni podil

na zisku.

Zaméstnanecké akcie

Ve slovenské pravni Upravé Obchodny zakonnik ve znéni G€inném po harmonizaci
S komunitdrnim pravem zruSil zaméstnanecké akcie jako jedine¢ny druh akcii, a to
nejpozdéji k 1. 1. 2004 (viz § 768c, odst. 17). Diivodem bylo akcentovani principu vytvotreni
a udrzovani vysky zakladniho jméni, se kterym byli zaméstnanecké akcie, umoznujici
nesplatit jistou ¢ast jmenovité hodnoty, v rozporu.

V Ceské pravni upravé byly zaméstnanecké akcie, jako druh akcie, zruseny ke dni 1.
1. 2001 zakonem ¢. 370/2000 Sb. Podle § 278 ZOK vsak mohou stanovy akciové spolecnosti
urCit, ze zaméstnanci akciové spoleCnosti mohou akcie této spolecnosti nabyvat za
zvyhodnénych podminek (mohou nesplatit cely emisni kurz akcie ¢i je mohou nabyvat za
jinych zvyhodnénych podminek), za podminky, Ze bude ptipadny rozdil mezi splacenou ¢asti
emisniho kurzu a cenou nebo emisnim kurzem a cenou pokryt z vlastnich zdroji akciové
spolecnosti. Taktéz lze vyuzit komentat k § 276 ZOK.** podle kterého nelze vylougit
vydavani jinych zvlastnich druhi akcii, které ZOK v § 276 odst. 3 vyslovné nepojmenovava
ani neupravuje. Stanovy akciové spolecnosti by tak mohly upravit jako zvlastni druhy akcii

mj. 1 tzv. zaméstnanecké akcie.

81 LASAK a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentaf. 1. dil.
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8. UVAHA DE LEGE FERENDA

Obchodni zakonik platny do 31. 12. 2013 v posledni véte § 155 odst. 7
obsahoval pravidlo, podle kterého, akciova spole¢nost nesméla vydavat jiné druhy
akcii, nez které upravoval obchodni zédkonik. Obchodni zakonik tudiz umozioval
vydavani pouze dvou druht akcii, a to akcii kmenovych a akcii prioritnich. Tato
pravni Uprava méla ziejm¢e odrazet vili zakonodarce, spocivajici v posileni pravni
jistoty akciondid, diky jednozna¢nému vymezeni rozsahu a obsahu prav akcionart
vuci akciové spolecnosti.

Zakon o obchodnich korporacich naproti tomu pfinesl zasadni zménu
Vv pravni Upravé akcii, nebot’ zcela nové upravil pojeti druht akcii. Tato zdsadni
zména v pravni upraveé akcii v ZOK vychazela zejména z potteb kapitalového trhu
a ze zkuSenosti z jinych evropskych zemi. ZOK tedy zrusil taxativni vycet druhti
akcii, které mohou byt akciovou spole¢nosti vydany, a dal akciovym
spolecnostem volnost v tom, jaké druhy akcii vyda, pfi¢emz vSak musi splnit
podminku, ze se v§emi akcionafi bude zachazeno stejné.

ZruSeni taxativniho vyctu akcii vyplyva nejen ze znéni § 276 a § 277
ZOK, ale zejména z absence ustanoveni obdobného § 155 odst. 7. posledni véty
obchodniho zdkoniku.

Jediny druh akeii, ktery je ZOK vyslovné zakazan akciovym spolec¢nostem
emitovat, predstavuji urokové akcie, které by umoziovaly vynosy bez vazeb na
hospodaiské vysledky akciové spolecnosti.

Volnost dana akciovym spole¢nostem v §ifi a moZnych emitovanych akeii
ssebou na druhou stranu nese nutnost zvySené opatrnosti pro potencialni
akcionafe spocivajici v nutnosti byt seznameni se stanovami akciové spolecnost,
konkrétn¢ s pojmenovanim jednotlivych druhti akcii a pravy, jez jsou
S jednotlivymi akciemi spojena.

Nova pravni uprava druht akcii obsazena v zdkon€é o obchodnich
korporacich umoznila akciovym spole¢nostem, aby si mohly tzv. ,,na miru“
vytvorit druhy akcii, jeZ budou obsahovat zvlastni prava. Tato skutecnost vede
na druhou stranu k tomu, ze ve stanovach akciovych spole¢nosti bude nutno
vénovat velkou pozornost prave upraveé zvlastnich druha akeii. Urcitou nevyhodu
1ze spatfovat ve skutecnosti, ze akcionaiim jiz nebude stacit znalost pravni Gpravy

druhii akcii, obsazené v ZOK, ale budou muset byt podrobné¢ seznameni se
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stanovami dané¢ akciové spoleCnost v oblasti obsahu prav spojenych
S jednotlivymi druhy akcii.

Timto je opustén dosavadni princip kogentni stanoveného vy&tu akeii,®®
které mohou akciové spole¢nosti vydat, naproti tomu jsou vydané druhy akcii
omezeny pouze stanovenim toho, jaké akcie byt vydany nemohou (coz je
stanoveno v § 276 odst. 2 ZOK) tj. explicitni zakaz existence trokovych akecii,
S nimiz je spojeno pravo na urok nezavisle na hospodafskych vysledcich akciové
spolecnosti.

V ptedchozi pravni upravé, platné do 31. 12.2013 mely akciové
spoleCnosti moznost vydavat pouze dva druhy akcii, a to kmenové akcie, se
kterymi nejsou spojena zadna zvlastni prava a akcie prioritni. ZOK a NOZ tato
omezeni zruSily a pfinesly akciovym spole¢nostem nové moznosti, jak si mohou
odli$né a podle svych potieb upravit jednotliva prava spojena s akeii.

Dalsi novinkou, kterou ZOK pfinesl je moznost, aby akciova spolec¢nost
vydala tzv. kusové akcie, kdy pojem kusova akcie predstavuje akcii, ktera nema
jmenovitou hodnotu a ptredstavuje stejné podily, vyjaddiené zlomkem ¢i
procentualné, na zakladnim kapitalu akciové spolecnosti, a to podle celkového
poctu akcii vydanych danou akciovou spolecnosti. S kusovou akcii se poji urcité
vyhody, které spocivaji ve zjednoduSeni procesti spojenych s navySenim
zakladniho kapitalu akciové spole¢nosti ¢i prechodu akciové spole¢nosti na jinou
meénu (naptiklad euro).

Vyznamnou zménu, souvisejici s rekodifikaci soukromého prava,
predstavuje omezeni mozZnosti vydat akcie na majitele, kdy podle § 274 ZOK je
mozno vydat akcie na majitele pouze jako zaknihovany ¢i imobilizovany cenny
papir. Cilem této vyrazné zmény v pravni Upravé je snaha o zprihlednéni
vlastnickych struktur akciovych spole¢nosti. Ceska republika se tak po Slovensku
a Madarsku zatfadila mezi zemé, které se prostiednictvim zdkazu existence
listinnych akcii na majitele, se snazi bojovat s korupci a s pranim Spinavych
penéz. Co se tyCe piemény jiz emitovanych akcii na majitele v listinné podobé na
listinné akcie na jméno ¢i v souvislosti s jejich zaknihovanim ¢i imobilizaci, doslo
k automatické zméné stanov akciovych spole¢nosti vlastnicich akcie na jméno
Vv listinné podobé. Ke zméné stanov dosSlo piimo na zdkladé zakona, a proto

nebylo nutné této zmeéné rozhodovat na valné hromadé akciové spolecnosti.

%2 Je7 byl obsahem § 157 odst. 7 obchodniho zékoniku.
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Na rozdil od ptedchozi pravni upravy akcii v Obchodnim zdkoniku,
platném do 31. 12. 2013 mohou akciové spolecnosti vydavat kromé kmenovych
a prioritnich akcii, taktéz akcie se kterymi jsou spojena zvlastni prava ¢i akcie,
které nejsou viibec v ZOK uvedené.

Podle ustanoveni § 276 odst. 3 mize byt s akciemi se zvla§tnimi pravy
spojen zejména rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku nebo na
likvida¢nim zlstatku, ¢i rozdilna vaha hlast. Riznd zvlastni prdva mohou byt
taktéz spojena s akciemi o stejné jmenovité hodnoté. S akciemi mohou byt déle
spojena 1 jina zvlastni prava, kdy obsah téchto prav a existenci akcii se zvlastnimi
pravy, musi byt uveden ve stanovach akciové spolecnosti.

Institut hromadné listiny je v NOZ nov¢ definovan. Hromadnou akcii Ize
povazovat za druh hromadné listiny.

Podle judikatury (NS 29 Cdo 5293/2009) musi byt podminky pro vyménu
hromadné akcie za jednotlivé cenné papiry uréeny jiz pted vydanim hromadnych
akcii. Podminkou vydani hromadné akcie je taktéz predchozi uprava moznosti
emise hromadnych akcii ¢i zplisobu jejich vymény ve stanovach akciové
spole¢nosti. V piipadé, Ze by akciova spolecnost vydala hromadné akcie, aniz by
ve stanovach urcila, za jakych podminek mé akcionaf pravo na vymeénu hromadné
akcie, mohou byt hromadné akcie povazovany za platné (resp. fadné vydané), jen
tehdy nabyl-li je akcionai v dobré vite, Zze nabyva fadné vydany cenny papir.
Naopak pokud by akcie nemohla byt povaZzovéana za platnou, miZe akcionat své
postaveni odvozovat z vlastnictvi jednotlivych akcii akciové spole€nosti, C¢i
Z prava na jejich vydani ¢i z nabyti podilu na spole¢nosti pfed vydanim akeif.®

Rozpor spatfuji ve skutecnosti, ze ackoliv § 262 ZOK vyuzivd pojem
hromadna akcie, neni tento pojem v ZOK, NOZ ani Vv jiném pravnim piedpise
nikde vymezen. NOZ definuje pouze pojem hromadné listiny. Z vySe uvedeného
Ize usuzovat, ze § 262 ZOK vychazi pravé z institutu hromadné listiny, t;.
nahrazeni akcii akciové spolecnosti touto hromadnou listinou, oznacenou jako
hromadna akcie.

V souvislosti s nahradou akcii za hromadnou akcii je nutno zminit
predpoklad, ze nahrazované akcie jsou vzdjemné zastupitelné. Vzajemnou
zastupitelnost upravuje § 516 odst. 1 NOZ, podle kterého mohou byt cenné

papiry zastupitelné, pokud jsou téhoz druh a jsou vydany stejnym emitentem

63 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:

komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. 1 dil. S. 1320
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Vv téze formé a pokud z nich vznikaji stejné prava. Zaknihované cenné papiry jsou
podle § 525 odst. 1 NOZ zastupitelné, pokud byly vydany tymz emitentem
a pokud z nich plynou stejna prava. Za vzajemné zastupitelné nelze povazovat
zaknihované akcie riiznych druht, a to ani tehdy, ze jsou vydany jako kusové
akcie tj. akcie bez jmenovité hodnoty.

Vzhledem ke skutecnosti, ze § 524 NOZ definuje institut hromadné listiny
a zarovenl ZOK ani jiny pravni ptedpis pojem hromadné akcie nedefinuje, vyplyva
z toho, Zze hromadnou akcii lze vydat pouze v listinné podobé, tj. ve form¢
cenn¢ho papir a nelze ji vydat jako zaknihovany cenny papir ani jako
zaknihovanou hromadnou akcii.

Nejednoznaéné jsou definovany naleZitosti hromadné akcie, zejména
pak, zda je obligatorni nélezitosti hromadné akcie taktéz Ciselné oznaceni této
hromadné akcie. V § 524 NOZ je uvedeno, ze vydani a emise hromadné listiny se
fidi stejnymi podminkami, jakymi se fidi vydéani jednotlivého cenného papiru,
tudiz, ze hromadna listina musi obsahovat minimaln¢ stejné nalezitosti, jako
jednotlivy cenny papir, a to véetné ¢iselného oznaceni tohoto cenného papiru.
Aplikujeme-li toto ustanoveni na akcie, vyplyva z toho, Ze hromadna akcie musi
obsahovat vSechny obligatorni ndalezitosti, které jsou pro jednotlivé akcie
stanoveny v § 259 a § 260 NOZ. Vzhledem ke skutecnosti, Ze mezi nalezitosti
hromadné akcie se podle § 524 odst. 1 NOZ ftadi i ¢isla jednotlivych akcii, které
jsou hromadnou akcii nahrazovany, mé¢l by podle tohoto § ¢iselny udaj oznacujici
¢islo hromadné akcie byt obligatorni nalezitosti hromadné akcie.
V komentovaném § 262 NOZ se navic mezi obligatorni naleZitosti hromadné
akcie fadi taktéZ udaj o tom, kolik akcii a jakého druhu hromadna akcie
nahrazuje.®*

Zaméiime-li se na ¢iselné oznaceni hromadné akcie, Ize konstatovat, ze
NOZ ani ZOK vyslovné nefesi skutecnost, zda musi mit hromadnd akcie své
Ciselné oznaceni, resp. zda je Ciselné oznaceni hromadné akcie (jako hromadné
listiny) obligatornim Udajem. Z § 524 ZOK, ktery stanovi, Ze ,,hromadna listina

obsahuje alesponl ty naleZitosti, které zakon stanovi pro jednotlivy cenny papir

vcetné jeho cisla®, dle mého ndzoru vyplyva, Ze ¢islo hromadné akcie ma

obligatorné obsahovat také své ¢iselné oznaceni.

64 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:

komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326.
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V nové pravni upravé jiz neni striktné vyzadovana tuprava vymeény
hromadné akcie ve stanovach akciové spolecnosti, nebot’ podle § 524 odst. 2
NOZ, ma vlastnik hromadné listiny pravo na jeji vyménu za jednotlivé cenné
papiry. Vlastnik hromadné akcie ma tudiz pravo na vyménu této hromadné akcie,
a to bez ohledu na skutecnost, zda je toto pravo uvedeno ve stanovach dané
akciové spolecnosti. Urci-li v§ak emitent podminky pro vyménu hromadné akcie
(naptiklad ve stanovach akciové spolecnosti), pak musi drzitel hromadné akcie

splnit podminky uvedené emitentem ve stanovach. Je tedy nezbytné, aby

akcionafi peclivé prostudovali stanovy akciové spole¢nosti predtim, nez

hromadnou akcii zakoupi.

Za spornou povazuji nutnost, aby stanovy akciové spolecnosti vyslovné
predvidaly ¢i umoziiovaly vydani hromadné akcie. Pfestoze neni v zdkoné
vyslovné stanovena nutnost piedchozi upravy vydani hromadné akcie ve
stanovach akciové spolecnosti, 1ze mit za to, ze by postup vydani hromadné akcie
mél byt upraven stanovami, nebot’ v disledku tohoto postupu dochazi k zasahu do
pravniho postaveni akcionaie a k omezeni moznosti voln¢ s akcii nakladat. Tuto

argumentaci podporuje taktéz judikatura (NS 29 Cdo 5293/2009).65

Forma cenného papiru / akcie

Obecné tprava formy cenného papiru je obsazena v § 518 NOZ, odst. 1,
podle kterého plati, Ze cenny papir mize mit formu na doruditele, na fad ¢i na
jméno. Akcie a zaknihovana akcie mize mit formu cenného papiru na dorucitele
¢i na fad.

S formou akcie, jako cenného papiru se poji vyvratitelna domnénka, Ze
obsahuje-li cenny papir jméno opravnéné osoby, jedna se o cenny papir na fad;
naopak neobsahuje-li cenny papir jméno opravnéné osoby, jedna se o cenny papir
na dorucitele.

V ptipad¢€, ze by se mélo jednat o cenny papir na jméno, je nutno formu
cenné¢ho papiru piimo uvést na danou listinu, stejné tak v ptipad¢ cenné¢ho papiru
na dorucitele je nutno tuto formu cenného papiru na listinu uvést. V ptipad¢, ze by
na cenném papiru bylo uvedeno, ¢ ma formu na doruditele a zaroven by na

cenném papiru bylo uvedeno jméno, nebude k jménu opravnéného piihlizeno.

® HEIDA, Jan, CAP, Zden&k. Zdkon o obchodnich korporacich. Vyklad jednotlivych ustanoveni
véetné ndvaznosti na ceské a evropské predpisy. Praha: Linde Praha, a.s., 2013. ISBN 978-80-
7201-917-5
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Nevyvratitelnou domnénkou, ktera se poji k formé cenného papiru,
stanovi, Ze pokud cenny papir neobsahuje jméno opravnéného, bude se vzdy a ze
zakona jednat o cenny papir na dorucitele. Za spravny je nutno povazovat vyklad,
podle kterého ma projev vile emitenta uvedeny na cenném papiru di
V emisnich podminkach prednost. Nevyvratitelnd domnénka formy, podle které
absence jména automaticky pusobi, ze se jednd o cenny papir na dorucitele, tato
domnénka by neméla byt uplatnéna, v ptipad¢, Ze je v textu cenného papiru ¢i ze
znéni emisnich podminek zfejmé, Ze emitent cenného papiru meél vuli jej vydat
jako cenny papir na dorucitele ¢i naopak jako cenny papir na fad, a adaj o této
skute¢nosti vyslovné uvedl na cenny papir nebo v emisnich podminkéach.

Vzhledem ke skute¢nosti, ze oznaceni formy predstavuje jednu
z povinnych ndlezitosti akcii (a taktéz zatimnich listl), je pfedpokladano, ze
mozné domnénky formy uvedené v § 518 odst. 2 NOZ nebude mozno na akcie,
ani podpurné, pouzit. Neobsahovala-li by akcie oznaceni formy, chybéla by ji
nalezitost dané zakonem a nejednalo by se pak jiz o akcii ve smyslu pfislusnych
ustanoveni zdkona.

Zachovéna ztstala stavajici pravni Gprava zaknihovanych cennych papiri,
ktera nerozliSuje formu tohoto zaknihovaného cenného papiru. Vlastnika
zaknihovanych cennych papirti na dorucitele bylo mozno urcit jiz pfed nabytim
ucinnosti NOZ a ZOK tak, Ze se vychazelo ze skutec¢nosti, kdo byl majitelem uctu
vlastnika, na kterém byl zapsan zaknihovany cenny papir.

Vybrana ustanoveni ZOK (konkrétné § 259 a § 263) tykajici se formy
cenného papiru povaZzuji za matouci, nebot’ si jednotlivd ustanoveni téchto
paragrafii do ur€ité miry odporuji. Zatimco podle § 259 odst. 1 oznaceni formy
akcie neni tieba u akcii, které byly vydany jako zaknihovany cenny papir a nikoli
jako cenny papir. Podle § 263 odst. 1 rozliSeni formy cenného papiru u akcii na
fad ¢i na dorucitele ma platit také pro zaknihované akcie; kdy z ¢asti véty § 263,
odst. 1, za stfednikem ziejmé plyne, Ze formu cenného papiru bude mozno
,obdobné* rozliSovat také u zaknihovanych akcii. Formu cenného papiru pfitom

nerozliSuje ani NOZ.
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Forma akcie

Z.OK se pri upravé forem akcii odklani od terminologie NOZ. Zatimco
NOZ rozlisuje formu cenného papiru a nerozliSuje formu zaknihovaného cenného
papiru, podle § 263 odst. 1 ZOK - véty za stiednikem ziejmé vyplyva, ze formu
cenné¢ho papiru bude mozno ,,obdobné* rozliSovat také i u zaknihovanych akeii,
kdy podle odst. 1 méa rozliSeni formy u akcii na formu cenného papiru na fad ¢i na
dorucitele platit obdobné i pro zaknihované akcie.

RozliSovani formy akcii ma pfitom velmi dilezity vyznam pro pravni
jistotu akcionafii jako vlastnikd rozdilnych forem akeii i pro akciovou spole¢nost,
ktera vydala danou formu akcie.

Rozpory lze nalézt i v samotném ZOK.

Prvni rozpor je rozpor mezi § 259 a § 260 ZOK. Z § 259 odst. 1 pism. d)
ziejmé vyplyva, Ze oznaceni formy akcie neni obligatorni u zaknihovanych akeii,
tj. akcii, které byly vydany ve formé zaknihovaného cenného papiru. Naproti

Mee

tomu z odst. 1 zfejmé vyplyva, ze formu akcii bude mozno ,,obdobné* rozliSovat

také u zaknihovanych akecii.

Dalsi rozpory ve znénich zakona®:

- § 260 odst. 2 oproti § 263 odst. 1, resp. odst. 2,
- § 250 odst. 2, pism. c), ktery uvadi, Ze stanovy akciové spole¢nosti musi
obsahovat mj. ,,urCeni, zda a kolik bude akcii na jméno nebo na majitele,

anebo zda budou vydany jako zaknihované cenné papiry*.

Dalsi rozpory ve stavajici upravé v ZOK se tykaji prevoditelnosti akcii.
V § 274 odst. 1 je uvedeno, ze akcie na majitele jsou neomezené prevoditelne,
z ¢cehoz vyplyva, ze jejich prevoditelnost nemize byt omezena ani stanovami
akciové spolecnosti. Tomu vSak odporuje § 275 odst. 1, véta druha, kde je
uvedeno, ze prevoditelnost zaknihovanych akcii 1ze omezit ve stanovach, pficemz
se na omezeni prevoditelnosti zaknihovanych akcii pouZiji obdobné ustanoveni
0 omezeni prevoditelnosti akcii na jméno.

Dalsimi spornymi ustanovenimi jsou ustanoveni tykajici se komunikace
akciové spolecnosti s jejimi akcionafi za u¢elem svolani valné hromady. Podle
§ 406 odst. 1 uvetejni svolavatel minimaln€ 30 dni pfed dnem konéani valné

hromady pozvanku na valnou hromadu na internetovych strankach akciové

% LASAK a kol. Zakon o obchodnich korporacich. Komentét. I. dil.
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spoleCnosti a zaroven akcionaiim vlastnicim akcie na jméno ¢i zaknihované akcie
zaSle na adresu uvedenou v seznamu akcionditi ¢i v evidenci zaknihovanych
cennych papiri ¢i vevidenci vedené schovatelem imobilizovanych akcii
Vv ischové. Soucasné vSak miize byt ve stanovach akciové spole¢nosti upraveno,
jakym zplsobem bude nahrazeno zasildni pozvanky na adresu akcionare podle
§ 406, odst. 1, véty prvni, pficemz zpusob uvedeny ve stanovach akciové
spoleCnosti nesmi akcionafe bezdivodné¢ omezovat v moznostech ucastnit se
valné hromady.67

Dalsi nejednoznacnost vyplyva z pozadavku na vedeni seznamu akcionaia.
§ 264 odst. 1 ZOK vyslovné pozaduje vedeni seznamu akcionaiti pouze
u akciovych spolecnosti, které vydaly akcie na jméno. Naproti tomu ustanoveni
0 zaknihovanych akciich neodkazuji na ustanoveni § 264 odst. 1 ZOK. Taktéz co
se tyké4 imobilizovanych akcii — jak na jméno, tak na majitele — taktéZz ustanoveni
o imobilizovanych akciich neodkazuji na ustanoveni § 264 odst. 1 ZOK.

Podle § 264, odst. 1, véty druhé ziejmé upiednostiiuje vyklad, podle
kter¢ho se § 264 az § 267 upravujicich seznamy akcionaii, vztahuji na
zaknihované akcie, tak na imobilizované akcie znéjici na jméno, nebot’ ustanovent
uvadi, ze vyda-li akciova spolecnost zaknihované akcie, mlze prostfednictvim
stanov urCit, Ze seznam akcionaii bude nahrazen evidenci zaknihovanych

cennych papird.

Doporuceni

Pokud se tyka rozporu mezi § 274 odst. 1 a § 275 odst. 1, které upravuji
piipusténi moznosti ve stanovach akciové spolecnosti omezit pifevoditelnost
zaknihovanych akcii, které akciova spolecnost pii emisi akcii oznaci jako akcie na
majitele, rozpor by mél byt feSen ve prospéch Upravy zaknihovanych akcii.
Uprava v § 257 odst. 1 by méla byt povazovéna za Gpravu specialni ke generalni
upravé v § 274 odst. 1, kdy pro zaknihované akcie na majitele bude ptipustné
omezeni (nikoliv vSak vylouceni) jejich pfevoditelnosti ve stanovach akciové
spole¢nosti.

Argumentem pro vySe uvedeny vyklad je § 417 odst. 2, ktery pozaduje
zvlastni kvalifikovanou vétSinu hlasu k rozhodnuti o omezeni pievoditelnosti

akcii. Ustanoveni § 417 odst. 2 pfitom upravuje zvlast akcie na jméno

®7 Viz komentat k § 406.
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a zaknihované akcie. Z toho, ze § 417 odst. 2 hovofi zvIast o akciich na jméno a o
zaknihovanych akciich, usuzujeme, ze pokud by omezeni pievoditelnosti bylo
mozné pouze u akcii na jméno (v listinné nebo zaknihované podobé), nebyly by
v § 417 odst. 2 zaknihované akcie vibec zminovany. Uvedenim jak akcii na
jméno, tak zaknihovanych akcii, vznikd domnénka pro to, aby valnd hromada
rozhodla kvalifikovanou vé&t§inou o omezeni pievoditelnosti akcii zvlast *na
jméno azvlast zaknihovanych akcii, a to bez ohledu na formu téchto
zaknihovanych akcii.

ZOK se odklani od NOZ konstatovanim, ze akcie na majitele je, jako
jedna ze dvou moznych forem akcii, cennym papirem na dorucitele.

V souvislosti s platnosti a G¢innosti ZOK a NOZ samoziejmé vyvstalo
mnozstvi nejednoznaénych vykladi jednotlivych ustanoveni. Lze vSak
konstatovat, Ze se ocekdva, Ze nejednoznacnd ustanoveni mohou byt vyjasnéna
bud’ novelou dil¢ich ¢asti novych pravnich predpisi, nebo se pii jejich vykladu

bude odborna vefejnost opirat o dosavadni a zejména noveé vzniklou judikaturu.

68 LASAK J., J. POKORNA, Z. CAP a T. DOLEZIL. Zikon o obchodnich korporacich:

komentar. Praha: Wolters Kluwer 2014. ISBN: 978-80-7478-326. 1. dil. s. 1332
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9. ZAVER

Cilem diplomové prace bylo popsat problematiku nové pravni upravy
akcii, souvisejici s rekodifikaci soukromého prava v Ceské republice v porovnani
S pivodni pravni upravou obsazenou v Obchodnim zékoniku a Zakonu o cennych
papirech; dale pak provést komparaci pravni upravy akcii v Ceské republice
S pravni Upravou akcii na Slovensku.

Pravni uprava akcii, platnd do 31. 12. 2013 byla kritizovana zejména
z divodu existence listinnych akcii na majitele, které ssebou nesly, diky
nepruhledné akcionatské struktufe, piihodné podminky pro existenci korupce
a prani $pinavych penéz. V souvislosti s platnosti a G¢innosti ZOK a NOZ doslo
Vv oblasti akcii k fadé zmén: na jedné strané nové pravni ptedpisy pfiinesly
omezeni listinnych akcii na jméno, na druhé stran¢ daly akciovym spole¢nostem
»volnou ruku® v tom, akcie jakych druhil a s jakymi pravy vydaji, pfi zachovani
zakazu trokovych akcii a respektovani pravidel stejného pfistupu k akcionariim.
Pravo akciovych spole¢nosti na vydavani akcii se zvlaStnimi pravy s sebou vSak
ruku v ruce nese nutnost zvySené obezietnosti budoucich akcionaiti v souvislosti
se znalosti stanov akciové spolecnosti, o jejiz akcie maji budouci akcionafi zajem.

Pravni tuprava akcii v Ceské republice a na Slovensku je v mnoha
aspektech velice podobnd, nejvétsi rozdil spatiuji v druzich akeii, které jsou
akciové spolecnosti opravnény v jednotlivych statech emitovat. Zatimco Ceska
pravni uprava upustila od taxativniho vyctu akcii, které mize akciova spolecnost
emitovat a akciovym spolecnostem poskytla volnost v druzich emitovanych akcii
a pravech s nimi spojenych, slovenska pravni Uprava zakazuje vydani jinych
druhti akcii, nez jsou kmenové a prioritni akcie, tj. akcii, které stanovuje
Obchodny zakonnik. Co se ty¢e zakazu listinnych akcii na majitele, Ceska
I slovenska pravni Gprava shodné zakazuji existenci takovychto akcii.

V souvislosti s platnosti a G¢innosti ZOK a NOZ samoziejmé vyvstalo
mnozstvi nejednoznaénych vykladd jednotlivych ustanoveni. Lze vSak
konstatovat, Ze se ocekdva, Ze nejednoznacnd ustanoveni mohou byt vyjasnéna
bud’ novelou dil¢ich ¢asti novych pravnich ptedpisti, nebo se pfi jejich vykladu

bude odborna vetejnost opirat o dosavadni a zejména noveé vzniklou judikaturu.

68



Vzhledem ke skuteCnosti, ze prace je zpracovavana v prvnim roce
platnosti a uc¢innosti novych pravnich piedpist, kdy se fada akciovych spole¢nosti
a akciondfii se snovou pravni Upravou teprve seznamuje a odborna pravni
vefejnost se proto dosud nemilze opirat o mnoho praktickych zkuSenosti
a judikatury souvisejici S aplikaci jednotlivych ustanoveni ZOK a NOZ.

Srovnam-li ¢eskou a slovenskou pravni Upravu akcii, dle mého nazoru
pfinasi ¢eska pravni Gprava akciovym spole¢nostem vice moznosti, jak mohou
diferencovat jednotlivé akcionaie a jakym zpisobem mohou rozhodnout
o pravech, které chtéji jednotlivym akciim pfisoudit. Z hlediska samotnych
akcionaft je Ceskd pravni Uprava komplikovanéjsi nez slovenska. Osobné
preferuji ¢eskou pravni upravu, ktera poskytuje akciovym spole¢nostem mnohem
Sirsi moznosti jednak v oblasti druhti akcii, jez mohou emitovat a dale je
benevolentnéjsi, co se ty¢e maximalniho rozsahu emitovanych prioritnich akcii.

Co se tycCe zruSeni existence akcii na majitele v jejich listinné podobg,
zcela souhlasim s timto omezenim. Ackoliv je z dosavadni praxe z jinych stati
(napf. Slovensko) zfejmé, Ze osoby, které chtéli i nadale zachovat svou
anonymitu, si nasli jiné zpisoby, jak nafizeni zdkazu listinnych akcii na majitele
obejit, pfedstavuje existence taktového zakazu komplikaci nekalym praktikdm,
ktera pfispiva k transparentnéjSimu pravnimu prostiedi, které je nezbytné pro
snizeni korupce a v souvislosti s ¢erpanim finanénich prostiedkl z planovanych

dotaci z EU a statniho rozpoétu Ceské republiky.
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RESUME

Diplomova prace se vénuje nové pravni upravé akcii, kterd souvisi
S novymi pravnimi predpisy ucinnymi od 1. 1. 2014, a to zejména se Zakonem o
obchodnich korporacich a s Novym obc¢anskym zakonikem, kdy doSlo k zasadnim
zménam, jez souvisi zejména se zruSenim omezeni druhl akcii, jez mohou
akciové spole¢nosti vydat a s povinnosti vydavat akcie na jméno v zaknihované
podobé. Nasledné je provedena komparace nové pravni Upravy s pravni upravou

akcii na Slovensku.

SUMMARY

This thesis is devoted to the new legislation diluted shares, related to new
legislation effective from 1. 1. 2014, especially the Business Corporations Act as
the new Civil Code, when fundamental changes have occurred, which is mainly
related to the abolition of restrictions on types of shares which may issue a joint
stock company and the obligation to issue shares in uncertificated form.
Consequently, the comparison of the new legislation with the legislation of the

shares in the Slovak Republic.
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SEZNAM ZKRATEK

ZOK Zakon o obchodnich korporacich
NOZ Novy obc¢ansky zakonik

EU Evropska unie

NS Nejvyssi soud

CR Ceska republika

SK Slovenska republika
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