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Uvod

V Ceské republice, tak jako ve vétsing vyspélych zemi, dochézi v souvislosti s kvalitni
zdravotni péci a aktivnim travenim volného ¢asu k prodluZovani délky Zivota, coz lze
vhimat velmi pozitivné. Spolu s niZsi porodnogti oviem dochézi ke zménam ve vékove
skladb¢ populace, pribyva lidi v postproduktivnim veéku, snizuje se pocet i relativni
podil ekonomicky aktivnich, mladistvych a déti. Tyto zmeény piindSi ekonomické
dusledky nejvice patrné v rogtoucich finan¢nich nérocich na prabézné financovani
starobnich dichodu, hrazeni zdravotnich a socidlnich potieb ekonomicky neaktivnich

ob¢anu v dachodovém veéku.

Dle prognéz do budoucna Ize pocitat s raistem ekonomicky neaktivni slozky populace
v postproduktivnim véku, ktera bude narokovat stéle vetsi ¢ast ekonomickeé produkcee, tu
v3ak bude zajist'ovat stale mensi podil pracujicich obyvatel.

Priizkumy ukazuji (podrobngji v kapitole ¢. 3), Ze lidé maji obavy z poklesu zZivotni
Urovné ve stéri, stéle viak vétSinou doufaji v jeji zgjisténi od stéatu. Stim pak souvisi, Zze
zacingji odkladat ¢ast prijmu na dichod spiSe az v pozdéjSim véku a mésiéni Ulozka je
v praméru 800 korun. Céstka velmi ¢asto ziistéva ulozena doma v hotovodti ¢i na
béZném Uctu. Ztéchto informaci lze usuzovat, Ze mnoho ob¢ani nema jasnou
predstavu, jak zhodnocovat své volné financni progttedky na stéri ¢i kolik by bylo
vhodné si ukladat, aby méli ve stari dostatecny prijem ke kryti svych potieb.

Lze predpoklédat, Ze v souvislosti s medializaci problematiky, diskuzemi o penzijni
reforme ¢i stavu verejnych financi se bude zjem verejnosti o zajisténi na stéei zvysovat.
Pro radu, jak co nejlépe rozlozit své finan¢ni prostiedky, se mohou obrétit i na pobocky
obchodnich bank.

Cilem této préce je zhodnotit pFistup bank k nabidce FeSeni zaji&téni na stéri, k
diverzifikaci finanénich prostiedki mezi vhodné produkty a identifikovat
piipadné nedostatky a prilezitosti.

V nabidce feSeni se zamérim na bézného obcana, ktery nav&tivi pobocku banky
v mensim mésté a problematikou zagjisténi na stari se sm intenzivné nezabyva. Pro
posouzeni piistupu byla definovana hodnotici kritéria, ktera jsou pii nabidce finan¢nich
sluzeb na stéri nejdilezitejSi. Slo predevsim o volbu produkti v navrhu, celkovy piistup
poskytovatelt finanénich sluzeb areSeni realné objektivni potieby klienta v této oblasti.
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Podle téchto kritérii byly hodnoceny nabidky pro modelové domacnosti ziskané v ramci
mystery shoppingu na pobockéch bankovnich domi v devatenactitisicovém mesté
Beroun¢ a dopliikové na pobocce poradenské spolecnosti Partners.
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1. Finanéni produkty mozné k vyuziti pro zajiSténi na stafri
Existuje vice moznosti, jak se zabezpetit na stéfi. V té&o kapitole jsou ucelené
piedstaveny financni produkty, které jsou pro tento Gcel vyuZitelné.

1.4 Sporici Ucty aterminované vklady

Charakteristika

Bankovni spofici produkty, které jsou i pres nizké zhodnoceni velmi vyuzivanymi
nastroji k uloZeni penéz.

Terminované vklady se sjednavaji se na predem uré¢enou dobu (od nekolika dni az po
nékolik let, nebo na piesné vymezeny den), na tuto dobu je omezeno disponovani
svkladem. Banky ¢asto nabizeji revolving, tedy automatické prodlouZeni vkladu za
novych podminek. VloZené penize mohou byt zhodnocovany fixni nebo pohyblivou

Urokovou sazbou.

Sporici G¢ty nejsou, na rozdil od predchozi kategorie, uréeny jen k jednorédzovému
vkladu, ale je moZzné na né postupné sporit (Casto byva stanoven minimélni vklad i vyse
dodatecnych vkladi). Nékdy miaze byt omezeno disponovani svkladem uréenou

vypovédni hatou.

Produkty mohou slouzit jako bezpetné ulozZeni finanénich prosttedka s Ulohou likvidni
rezervy, popt. krédtkodobé sporeni. Nelze je povaZovat za zakladni produkty pii zajisténi
na stér.
Vyhody

§ Vysokalikvidita (zejména sporici Ucty),

§ pojisteni vkladu ze zakona,

§ jednoduché ztizeni a snadné ovladani, vétSinou bez poplatkii,

8§ vySSi Urokova sazba neZ u bézného Uctu.
Nevyhody

§ Casto z&porny redlny vynos,

§ vynosy zdanény sazbou 15 %,

§ sankce za piedcasny vybér (terminované a nékteré sporici Ucty).
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1.5 Stavebni sporeni

Produkt neni primarné zamySlen pro zajisténi na stéfi, je ovSem moznosti
stiednédobého (Sest let) bezpetného sporeni.

Pravni Uprava

Zakon ¢. 96/1993 Sh. o stavebnim spoieni a statni podpore stavebniho sporeni
vymezuje stavebni sporeni jako Ucelové spoieni spocivajici v prijimani vklada od
Ucastnika stavebniho sporeni, v poskytovani Uvéra Ucastnikim stavebniho sporeni a v
poskytovani prispévku fyzickym osobam. (§ 1 zakona ¢. 96/1993 Sh.)

Charakteristika

Finan¢ni produkt poskytovany stavebnimi spofitelnami je primarné urcéeny k feSeni
bytové situace ob¢ani. Ugastnik spoii se stétni podporou a zarovenh ma moznost ziskat
preklenovaci Gvér nebo Gvér ze stavebniho sporeni k financovéani potieb spojenych s
bydlenim. MuZze ale také plnit funkci spoticiho produktu.

Vynosem ve stavebnim spoieni je jednak Urokova sazba vklada, kterd je vzdy
garantovana smlouvou a dnes zpravidla ¢ini 2 % (niz8i sazby sporitelny casto
kompenzuji jinymi sluZzbami, jako je napt. nizSi Urok pii cerpani Uvéru). DalSim
vynosem je pak stétni podpora.

Ugastnik stavebniho sporeni uzavird se stavebni spofitelnou smlouvu. Poplatek za
uzavieni smlouvy je vétdinou 1 % (u SSCS 0,5 %) cilové ¢astky, ta predstavuje souhrn
vkladi, sténich podpor, troka a mozného averu. NiZsich vstupnich poplatk |ze vyuzit
vramci raznych jednorédzovych reklamnich akci. Poplatky za vedeni sporeni se
pohybuji od 240 do 310 K¢ (Zamegnik, 2011).

Sténi podpora

Pocinaje prispévkem zarok 2011 (piipsanym na zatétku roku 2012) vyse stétni podpory
klesne na 10 % z nasporené ¢astky v prislusném kalendarnim roce s maximalni vysi
2000 K¢ ro¢né. Dosud ¢inila stétni podpora 15 % u smluv uzavienych po roce 2003, u
starSich smluv 25 % (s maximanimi vy3emi 3000 K¢, respektive 4500 K¢). Od roku
2013 ma dojit k omezeni statni podpory jen na financovani vlastniho bydleni, tedy
Gcelové vazéni stétni podpory (nikoliv veskerych nasporenych prostredkn). Pri
vypovedi smlouvy pied uplynutim vézaci doby dojde ke ztrété naroku na vyplatu
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pripsanych zaloh na statni prispévek stavebniho sporeni. Nékteré sporitelny v tomto
piipade Uctuji poplatek az 1 % z cilové ¢astky (maximalné 1000 K¢).

Danova uspora

Od roku 2011 kon¢i osvobozeni Uroka od dan¢ z piijmua, nové jsou zdanény béznou
sazbou 15 % stejné jako uroky v bance.

Vyhody stavebniho spoteni jako spoficiho produktu

§ Garantované zhodnoceni vkladi,

§ sténi podpora,

§ bezpenost — pojidteni dle zakona o bankéch, dozor CNB,

§ uspoiené penize lze pouzit na libovolny Gcel (do roku 2013 veetné stétni

podpory).

Nevyhody

§ Vazanost financnich prostredki po dobu sporeni (3est let), po které vznika i

narok navyplatu sténi podpory,

§ sniZzovani vySe sté&ni podpory,

§ Uroky se zdanuiji.
1.6 Penzijni pripojisteni
Pravni Uprava
Penzijni pripojidteni se tidi z&konem ¢. 42/1994 Sh. o penzijnim piipojisténi se statnim
piispévkem ve znéni pozdgjSich zmeén, konkréni podminky jsou pak upraveny v
souladu s timto z&konem ve statutu a penzijnim planu penzijniho fondu.
»Penzijnim pFipojisténim se pro Ucely tohoto zakona rozumi shromazd’ovani penéznich
progiedki od U¢astniki penzijniho pripojisténi (dédle jen "Ucastnik") a statu
poskytnutych ve prospéch Ucastnikt, nakladdani s témito prostiedky a vypléaceni davek
penzijniho pripojisténi.” (zakon ¢. 42/1994 Sh., §1).
,Ucastnikem mize byt fyzickéa osoba starsi 18 let s trvalym pobytem na Gizemi Ceské
republiky, ktera uzavie s penzijnim fondem pisemnou smlouvu o penzijnim pripojisténi
(déle jen "smlouva'). Ugast na penzijnim piipojidéni je dobrovolna Ugastnikem mize
byt dale fyzicka osoba starSi 18 let s bydlistém na Gzemi jiného ¢lenského stétu
Evropské unie, pokud je G¢astna diicchodového pojisteni nebo je pozZivatelem dichodu z
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eského dichodového pojidténi nebo je Geastna verejného zdravotniho pojidteni v Ceské
republice, ktera uzavie s penzijnim fondem smlouvu.” (Zakon ¢. 42/1994 Sh., § 2.)
Ugast na penzijnim pripoji&éni je dobrovolnd Lze byt pripojidén pouze u jednoho
fondu v jeden okamZzik. (Zakon ¢. 42/1994 Sb., § 19.)

,Penzijni fond je pravnickou osobou se sidlem na Uzemi Ceské republiky, ktera
provozuje penzijni pripojisténi podle tohoto zékona.“ (Zakon ¢. 42/1994 Sh., § 3.)
Penzijni ptipojisténi vznika na zakladé smlouvy mezi Ucastnikem a penzijnim fondem.
Uzavienim smlouvy o penzijnim pripojidténi se Ucastnik zavazuje platit penzijnimu
fondu siednanym zpusobem a ve sjednané vysi prispévky a penzijni fond se zavazuje
vyplécet Gcastnikam dévky dle penzijniho plénu. Penzijni plan je soucasti smlouvy o
penzijnim piipojisteni. Dale je treba vZzdy sjednat poskytovani starobni penze. (Zakon ¢.
42/1994 Sb., § 12-15.)

Penzijni plan je dokument, v némZ se stanovuji piedevSim druhy penzi a ostatnich
davek poskytovanych z penzijniho piipoji&téni, podminky naroku na davky a jejich
vyplaty, zptisob vypoctu davek, davody vypovézeni smlouvy, vySe prispévka Gcastniki
a zpusob jejich placeni, podminky pieruSeni nebo odkladu placeni prispévki a zasady,
podle kterych se G¢astnici podileji na vynosech fondu. (Zakon ¢. 42/1994 Sb., § 11.)

Charakteristika

Penzijni ptipojisténi, jako nastroj dobrovolného spoieni na duchod za podpory stétu,
patti mezi z&kladni moznosti, jak se zajistit na stéri. Je mozné ziskat stétni prispévek ve
vySi az 1800 K¢ ro¢né, danové odpocty (snizeni zakladu az o 12 000 K¢&), zvyhodnéni
piispévku zaméstnavatele (nezatizeno odvody do 24 000 K¢ ro¢né). V soucasné dobé
mé& penzijni piipojisténi siedndno vice nez 4,5 milionu klientd, to je vyse nez 70 %
ekonomicky aktivnich obyvatel v Ceské republice, ktefi spoii v praméru necelych
427,84 K¢ (s pramérnou statni podporou 104,58 K¢). VySe mési¢niho piispévku mé od
roku 2008 klesgjici trend (tehdy byla pramérna Glozka 450,53 K¢). (Ministerstvo
financi, 2011.)

Penzijni fond svérené prostiedky konzervativné investuje pievédzné do dluhopisi i
terminovanych vkladt, minimalné do akcii ¢i podilovych listt, pravidla investovani
podiéhaji statnimu dozoru, ktery vykonava CNB.

Prostredky nasporené v penzijnim pripojisténi mize klient ziskat ve formé pravidelnych
mesi¢nich davek (v podobg jedné ze ¢ty druha penzi), nebo jednorézoveé (jednorazové

12
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vyrovnani nebo odbytné). V soucasné dobe je klienty vyuzivano piedevsim jednorézové

vyrovnani.

Tabulka 1 Zhodnoceni prostiedka Ucastnikia penzijniho pripoji&téni v jednotlivych
penzijnich fondech v procentech

Nazev Pramér
penzijniho 2000-
fondu 2010
AEGON PF ol o|o|o|o|lo]| o]a5]|350]21]211] 305
Allianz PE 38 |436(371] 3 | 3| 3 [311]30[300(310]30]| 328
AXA PF 41 |a25(341|336(31|37 | 25|22 |000| 2 |147| 274
CSOB PF 562| 39 |426| 43 53|50 23|24 [002|100[1,03| 319
Progres

OB 42 32| 3 | 23 (43|40 28|24 |005|137|149| 265
Stabilita

Generali PF 36|46 41| 3 |30|381(374| 41 [200]| 24|21 331
ING PF a4 |as8| 4 | 4 |25|42|36|25]004|01]21]| 293
PF Ceske 45|38 |32|31(35/38|33|24020|12]20]| 282
pojistovny

PF Ceske 42 | 38|35 |264|%7403|304| 31 |040|1,28|234| 292
sporitelny 4

E;rflfymercn' 489| 44 |463| 34 35| 40| 30|23 |058|024]|223| 302

Zdroj: Asociace penzjnich fondii Ceské republiky, 2011.

Starobni penze je z&kladni davkou a spociva v ni smysl penzijniho ptipojisténi. Jejim

s

smyslem je finanéni kryti potieb ve stari. Pro vznik naroku na starobni penzi musi
Uc¢astnik dosdhnout 60 let véku, nebo je mu pfiznan starobni diichod ze socialniho
duchodového pojidteni, pokud nepobird invalidni penzi. Dde musi Gcastnik platit
piispévky po dobu nejméné 60 kalendarnich mésici. Penze je vyplécena penzijnim
fondem jen Ucastnikovi ato ve Ihatéch a zptisobem stanovenym penzijnim planem.

Vysluhovéa penze

Pro vznik naroku na vysluhovou penzi musi Gcastnik platit prispévky po dobu
minimaln¢ 180 kalendérnich mésici. Je to penze dopliikova, konkrétni penzijni plan ji
muaze, ale nemusi obsahovat. Jeji vySe je maximalné 50 % z nasporené ¢astky a nesmi
pievySovat podil uréeny na starobni penzi.

Invalidni penze

Narok na invalidni penzi vznika, pokud byl Gcastnikovi pripojisténi prizndn plny
invalidni dichod z diachodového pojisténi, platil prispévky minimélné 36 meésici a
nepobird starobni penzi.
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Pozugalostni penze

Narok na pozustalostni penzi vzniké pouze osobé uvedené ve smlouveé, pokud Gcastnik
pripoji&téni zemiel pred podanim zadosti o ogtatni tii druhy penzi a platil prispévky
nejméné 36 mesicia. Mimo to je moZné tuto penzi pobirat, pokud Gcastnik piipojisténi
pobira doZivotni penzi se sjednanym néslednym poskytovanim pozustalostni penze.

Jednorézové vyrovnani

Ucastnik mize v dobé¢ vzniku ndroku na vyplatu penze pozédat o jednorézové
vyrovnani, tj. o vyplaceni davky najednou misto postupné vyplaty penze. Klient ziska
zaplacené prispévky, stétni podporu a vynosy z hospodaieni penzijniho fondu. Pokud
prispiva zaméstnavatel, budou jeho prispévky zdanény 15 %, stejné jako vynosy.

Odbytné
Odbytné predstavuje finanéni vyrovnani mezi Ucastnikem a fondem v pripadech, kdy

doSo k predéasnému ukonceni smlouvy. Pokud Gcastnik platil piispévky po dobu
alesponn 12 kalendarnich mésict, nezatalo vypléaceni penze, nebo nedoslo k prechodu
Ucastnika a prevodu prostiedkt k jinému penzijnimu fondu, tvoii odbytné vyse
zaplacenych prispévki a jim odpovidajici podil na vynosech z hospodaieni penzijniho
fondu. Nevzniké narok na statni prispévky a vynosy ze statnich prispévki. Prispival-li
na penzijni pripojidténi také zaméstnavatel, bude jeho prispévek zdanén 15 %, stejné
jako vSechny vynosy.

Vyplacené davky z penzijniho pripojisténi podléhaji dani z piijma fyzickych osob. Na
penze a jednorazoveé vyrovnani se vztahuje sréZzkova dan se sazbou 15 %. Pri stanoveni
z&kladu dané 1ze vySi davky sniZit o zaplacené prispévky a statni piispévky. S vyjimkou

jednorézového vyrovnani a odbytného viz vyse.

Tabulka 2 Prehled poplatka penzijnich fonda

Penzijni fond Poplatek za prestup Poplatek za odbytné

AEGON PF 800 K& 800 K&
Allianz PF 800 K& 800 K&
AXA PF 800 K& 0 K¢
CSOB PF Stabilita 800 K& 800 K&
CSOB PF Progres 800 K¢ 800 K¢
Generali PF 800 K& 800 K&
ING PF 800 K& 800 K&

PF Ceské pojistovny 800 K& 800 K&

PF Ceské sporitelny 800 K¢ 200 K¢

PF Komer¢ni banky 800 K¢ 200 az 800 K¢

Zdroj: Zamecnik, 2009.
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Tabulka 3 Poplatek za prestup klientaz PF KB

Doba trvani smlouvy Vy3e poplatku

Zdroj: Zamecnik, 2009.

Tabulka 4 Statni prispévek

100199 K¢ 50 + 40 % z ¢astky nad 100 K¢
200299 K¢ 90 + 30 % z ¢astky nad 200 K¢
300-399 K¢ 120 + 20 % z ¢éstky nad 300 K¢
400499 K¢ 140 + 10 % z ¢astky nad 400 K¢
500 K¢ avice 150

Zdroj: Zakon ¢. 96/1993 Sh., o stavebnim sporeni.

Dariova Uspora

Ucastnik penzijniho pripoji&eni maze snizit svij zaklad dang, pokud jim zaplacené
piispévky na penzijni pripoji&téni prevy3uji ¢astku 6000 K¢ ro¢né. Maximalné je mozno
za jedno zdanovaci obdobi odecist 12 000 K¢, a to v pripadé, Ze ro¢ni uhrazené
prispévky Ucastnikem budou 18 000 K¢ a vice. Danovy odecet se uplatiuje zpétné pri

roé¢nim zUstovani.

Zaméstnavatel muze zaméstnanci prispivat roéné az 24 000 K¢, aby mohl byt tento
piispévek osvobozen od dané z piijmu i od platby socidniho a zdravotniho poji&téni,
nad tuto ¢astku jiz podléhd prispévek plnému zdanéni, tak jako by Slo o béZnou mzdu.
Limit 24 000 K¢ je spolecny pro prispévek na Zivotni pojisténi a penzijni pripojisteni.
Zaméstnavatel mize prispét pouze na penzijni pripoji&téni nebo ¢éstku v libovolném
poméru rozdélit mezi Zivotni pojisténi a penzijni pripojistén.

Pro zaméstnavatele je prispévek danové uznatelnym vydajem do vySe 24 000 K¢ roéné
na kazdého zaméstnance, pokud doloZi, Ze na né ma zaméstnanec narok napt. kolektivni
smlouvou ¢i vnitinim predpisem zaméstnavatele. Z téchto prispévka zaméstnavatel
neodvadi pojistné na sociani zabezpeceni. Danoveé Ulevy na penzijni piipojisténi pro
zaméstnavatele jsou spolecné s Zivotnim pojisténim (limit 24 000 K¢ roéné na kazdého

zamgstnance).
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Optimalni mési¢ni prispévek

VySe mésiéniho prispévku Gcastnika, tak aby vyuZil vSech dostupnych vyhod
poskytovanych statem je 1500 K¢ (Ize ziskat maximélni stétni prispévek aodecet ze
z&kladu dan¢ z prijmu ve vySi 12 000 K¢ zarok).

Shrnuti vyhod
§ Sténi prigpévek az 150 K& mesieng,
danova uspora pii mési¢éni vkladu prevysujicim 500 K¢,
zvyhodnény prispévek zaméstnavatele,
garance nezdporného zhodnoceni,
nabidka vice druha davek,
§ relativni bezpecnost prostiedki v penzijnich fondech.

w W W W

Shrnuti nevyhod

§ Malalikvidita, pii predéasném vybéru dojde ke ztraté stétnich prispévka,

§ velmi konzervativni portfolio (nevyhodné zejména pro mlad3i Ucastniky),

§ piinos sténich podpor s délkou spoieni slabne,

§ zdanéni vynosi, vV piipadé jednorazového vyrovnani veetné  prispévkia
zaméstnavatele,

§ vlozené prostredky nejsou pojisteny.

Planované zmény — dobrovolné penzijni sporeni — tzv. 111. pil it

Statem podporované penzijni pripoji&téni projde od 1. 1. 2013 zménou, nové se bude
fidit z&konem o dopliikovém penzijnim spoieni. Dojde k oddéleni majetku akcionéia
penzijnich fonda a majetku Gc¢astnika spoient.

Stavajicim Ucastnikim penzijniho pripojisténi se statnim  prispévkem  zastanou
zachovany stejné podminky, jaké maji dosud, tedy kromé vySe sténi podpory a
zavedeni poplatku, pokud zastanou v tzv. transformovaném fondu. V pripadé zgmu
budou moci stévgjici Ucastnici prestoupit do nové vzniklych G¢astnickych fond.

Od roku 2013 Ize uzavirat jiz pouze dopliikové penzijni spoieni podle novych pravidel
v nové vzniklych Gcastnickych fondech. Né&rok na statni prispévek vznikne aZ od
mesi¢niho vkladu 300 K¢. Pri mesi¢ni tloZece 1000 K¢ a vice bude stétni prispévek 230
K¢ meésiéne (tj. 2760 K¢ roéng).
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Tabulka 5 Srovnani vySe stétnich prispévka do roku 2013 a po roce 2013

M ésiéni prispévek Stétni prispévek dor. 2013 Stétni prispévek por. 2013
100-199 K¢ 50 + 40 % z ¢astky nad 100 K¢ 0
200299 K¢ 90 + 30 % z ¢astky nad 200 K¢ 0
300399 K¢ 120 + 20 % z ¢éstky nad 300 K¢ 90 + 20 % z ¢éstky nad 300 K¢
400499 K¢ 140 + 10 % z ¢éstky nad 400 K¢ 90 + 20 % z ¢éstky nad 300 K¢
500999 K¢ 150 K¢ 90 + 20 % z ¢éstky nad 300 K¢
1000 K¢ avice 150 K¢ 230 K¢

Zdroj: Zakon ¢. 96/1993 Sh., o stavebnim spoieni, Vladni navrh na vydani zakona o
doplszkovém penzijnim sporeni, 2011.

Zustava moznost danové uspory. Naddle bude mozné, aby Ucastnikovi prispival na
spoieni jeho zaméstnavatel. Zavedeny poplatek bude dosahovat maximané 0,6 % z
vlastniho kapitélu a 10 % ze zhodnoceni majetku.

Penzijni spolecnost musi nové nabidnout tfi investiéni strategie — konzervativni,
smiSenou a dynamickou. Déle jiZ nebude garance nezaporného vynosu. Nebude mozné
piestoupit do transformagniho fondu.

Také vysluhové penze, tedy moznost vybrat aZ polovinu nasporenych prostiedki jiZ po
15 letech sporeni a moznost ukonceni v 60 letech (tzn. diive neZ bude mit narok na
starobni dichod), ztstane zachovana pouze v transformovanych fondech, tedy pro
Ucastniky, kteti si uzaviou penzijni pfipojisténi do 31. 12. 2012. (Vladni névrh na
vydani zakona o dopliikovém penzijnim spoteni, 2011.)

V novych fondech neni nulova garance, je mozné, Ze zde budou moci Ucastnici
dosahnout vysSiho zhodnoceni, pokud bude hospodaieni zvoleného Uc¢astnického fondu
v delSim horizontu Uspésné.

1.7 Zivotni pojisténi

Pravni Uprava

Zivotni poji&éni esi zakon &. 37/2004 Sb. o pojistné smlouvé, zékon &. 363/1999 Sh. o
pojidtovnictvi, z&kon ¢. 586/1992 Sh., o danich z piijmua, vSechny ve znéni pozdgjsich
zmen.

»Pojistnd smlouva je smlouvou o finanénich sluzbéch, ve které se pojistitel zavazuje v
piipadé vzniku nahodilé udalosti poskytnout ve sjednaném rozsahu plnéni a pojistnik se
zavazuje platit pojistiteli pojistné.” (8 2 zakona ¢. 37/2004 Sb.)
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Pojistna smlouva obsahuje zejména ur¢eni pojistitele a pojistnika, opravnéné osoby,
vymezeni pojistného nebezpeci a pojistné udalosti, Udaje o pojistném (splatnost, zda se
jedna o pojistné bézné, nebo jednordzové), vymezeni pojistné doby a doby, na kterou
byla pojistna smlouva uzaviena (8 4 zékona ¢. 37/2004 Sb.)

Pricemz

pojistna uddlost je nahodila skute¢nost oznacena ve smlouve, se kterou je spojen vznik
povinnosti pojistovny poskytnout pojistné plnéni

pojistnd doba je doba, na kterou bylo soukromé poji&téni sjednano,

pojistitel je préavnicka osoba, kterd je opravnéna provozovat pojistovaci ¢innost podle

zvl&stniho zékona
pojistnik je osoba, kterd s pojistitelem uzaviela pojistnou smlouvu,

pojistény je osoba, na jegjiz Zivot, zdravi, majetek, odpovédnost za Skodu nebo jiné
hodnoty pojistného zgmu se soukromé pojisténi vztahuje,

opravnény je osoba, které v diisledku pojistné udalogti vznikne prévo na pojistné plnéni,
obmysSleny je osoba uré¢ena pojistnikem, které vznikne pravo na pojistné plnéni v
piipadé smrti pojisténého,

pojistné je Uplata za soukromé pojisténi (8 3 zédkona ¢. 37/2004 Sh.)

Charakteristika

Zivotni pojideni prioritng chrani jednotlivce a jeho rodinu pred finangnimi dasledky
smrti, pojistuje pro pripad doZiti se konce poji&téni. Stéle castéji se pojisteni rozsituji o
kryti neZivotnich rizik (Uraz, invalidita, va&Zna onemocnéni).

Rizikové Zivotni pojidténi je pojisteénim pro piipad smrti. Pojisthou uddlosti je smrt
pojidteného z jakékoliv priciny v dob¢ platnosti pojistné smlouvy. Po jejim uplynuti
pojidteni bez ndhrady zanika.

Investi¢ni a kapitédlova (rezervotvornd) Zivotni sporeni vedle své hlavni pojistné funkce
nabizeji i sporici funkci. Pojistovna se zavazuje vyplatit pojistnikovi pojistnou ¢éstku
ve gednany den, pokud se tohoto dne doZzije. U téchto poji&téni se nezhodnocuji
vSechny vlozené prostiedky Zivotniho pojisténi, ze zaplaceného pojistného jsou
odecteny néklady na kryti pojistné ochrany a poplatky.
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Kapitédlové zivotni pojisténi

Jde o pojisteni, kde klient miize zvolit pojistnou ¢éstku zvlast pro pripad smrti a zvI&s
pro piipad doZiti (nebo maZe ponechat vy3i pro ob¢ rizika stejnou). Kapitalove Zivotni
poji&téni garantuje zhodnoceni finan¢nich prostiedka (rezervotvorné ¢asti zaplaceného
pojistného), podle technické Urokoveé miry.

Variabilni kapitdlova Zivotni pojidténi umoznuji prizpasobovat pojisténi momentalnim
finan¢nim moznostem bez nutnosti smlouvu zrusit a uzaviit novou.

Typem kapitalového Zivotniho pojisténi je dichodové pojisténi, na kryti rizika smrti je
sméiovana pouze minimélni castka pojistného, vétSina vybraného pojistného se
zhodnocuje. Po dosaZeni stanovené vékové hranice bude opravnéné osob¢ vyplacena

nasporena céstka, a to bud ve formé pravidelného dichodu, nebo v podobé
jednorazového vyplaceni nasporené ¢astky.

Investi¢ni zivotni pojisténi

Tento typ oproti predchozimu negarantuje minimani vysi zhodnoceni a riziko s
investovanim rezervotvorné slozky zastava na klientovi, ten si také voli investi¢ni
strategii, kterou je mozno menit. Vy3e pojistného pinéni v pripadé doZiti zavisi na
vynosech takto investovanych rezerv. Za poji&téni jsou Uctovany razné typy poplatki.

Daiova uspora

Za predpokladu spinéni podminek existuje danova uznatelnost zaplaceného pojistného.
Témito podminkami je, Ze poji&tény uzavie smlouvu alespon na 60 mésica a pojisténi
trva minimalné do 60 let véku pojisténce. DalSi podminkou je, Ze osoba pojisténého je
shodna s pojistnikem a pldtcem dané z pfijmu. U smluv s garantovanou pojistnou
¢éstkou pro doziti, musi byt tato gednana miniméné ve vysi 40 000 K& u smluv s
pojistnou dobou od 5 do 15 let a 70 000 K¢ u smluv s pojistnou dobou nad 15 let.
Danové uznatelné je pojistné na hlavni pojisténi, ne na pripojisténi. U dichodového
pojidteni se za minimalni pojistnou ¢astku povaZuje odpovidajici jednorézove pinéni pri
doziti.

Poté |ze odepisovat ze z&kladu dané z prijmu prispévek na Zivotni pojisténi, maximalni
odecitatelnd castka ¢ini 12 000 K¢ roené. Optiméni mesi¢ni prispévek je pak 1000 K¢.
Zaméstnavatel miZze zaméstnanci zvyhodnéné prispivat roéné az 24 000 K¢, cozZ je
podrobnéji popsano v kapitole o penzijnim pripojistent.
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Shrnuti vyhod

§ Pojistné kryti rizik,

§ garantované zhodnoceni sporici slozky (kapitalové Zivotni pojisent),

§ moznogt volby investi¢ni strategie, podle niZz se budou financni prostredky spotici
slozky zhodnocovat, moznost ménit béhem trvani pojidténi pomér mezi sporici
sloZkou arizikovou sloZkou (investi¢ni Zivotni pojigteni),

§  za urgitych podminek moznost snizeni dainového zékladu o zaplacené pojistné az
12 000 K¢ rocng,

§ moznost zvyhodnéného prispévku zaméstnavatele.

Shrnuti nevyhod

Vysoké poplatky,
nizka likvidita vlozenych prostiedki,

zdanéni dosazenych vynosi,

w W W W

vklady nejsou pojistény.

1.8 Oteviené podilove fondy

Prévni Uprava podilovych fondi

Investovéani prostiednictvim otevienych podilovych fondu se fidi z&konem ¢. 189/2004
Sh., o kolektivnim investovani a zakonem ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém
trhu, oba ve znéni pozdéjSich zmén. Na dodrzovéni legislativy a konkrétnich statuta
dohlizi CNB.

»Podilovy fond je souborem majetku, ktery ndlezi vSem vlastnikim podilovych listi
podilového fondu (déle jen "podilnici"), a to v poméru podle viastnénych podilovych
listd. Podilovy fond neni pravnickou osobou a je vytvaren investi¢ni spolecnosti* (8 6
zékona ¢. 189/2004 Sh.)

»Investicni spole¢nost je pravnicka osoba, jejimz predmétem podnikéni je kolektivni
investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondi.” (87 zékona
¢. 189/2004 Sh.)

»Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém

fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci z tohoto zékona nebo statutu.”

(8 8 z&kona ¢. 189/2004 Sh.)

Otevieny podilovy fond nema omezen pocet vydavanych podilovych listt a s jeho
podilovymi listy je spojeno pravo na odkoupeni podilového listu investi¢ni spolec¢nosti
20
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na zédost jeho vlastnika. Podilovy list otevieného podilového fondu nemusi mit
jmenovitou hodnotu. (8 10 zakona ¢. 189/2004 Sh.)

Charakteristika

Podilové fondy jsou nastroji vyuzivanymi k investovani. Ve fondu se shromazd'uji
finan¢ni prostredky od jednotlivych investora. Z vioZenych vklada investi¢ni spole¢nost
nakupuje razné cenné papiry, a to podle predem uréené strategie, se kterou souvisi
ptipadny vynos.

Kazdy investor ziskava vyménou za vlozené penézni prostiedky podilové listy v poctu
odpovidajicim aktudlnimu dennimu kurzu a vysi investice. V pripadé potieby muze
investor kdykoliv odprodat své podilové listy, zakonna |hita na vyplaceni penéznich
progiedka veetné mozného zhodnoceni je 15 pracovnich dni. Ve vyjimecnych
piipadech miZe investicni spolecnost ze zakona pozastavit odkup podilovych lista,

maximaln¢ vsak na dobu tfi meésica.

ManaZer fondu smi investovat jen v ramci danych pravidel. Pri podezieni z ¢innosti v
rozporu se zakonem ma podilnik prévo obréit se na Ceskou narodni banku, ktera jeho
podnét proSetii a vyda rozhodnuti.

Nabidka investi¢nich fonda je velmi Siroka Kategorie otevienych podilovych fondu se
od sebe vzgiemn¢ odliduji investicnimi cily, rozloZzenim rizika a ¢asovym horizontem,

po kterém by meély piinést vynos.

Prostiedky je mozné vlozit do akciovych, dluhopisovych (obligacnich), smiSenych
(balancovanych) fondu, fonda penézniho trhu nebo napi. nemovitostnich, komoditnich
¢i oborovych, které umistuji prostredky investorti do konkrétnich cennych papird.

Fondy penézniho trhu

Investuji do likvidnich a rychle splatnych aktiv (krétkodobé vklady, terminované Gcty u
bank). Riziko u tohoto typu fondi je velmi nizké, nese s sebou v3ak i nizky vynos, coz
tento typ fondu predurcéuje pro velmi konzervativni investory a pro krétkodobé uloZeni
penéz. Casto jsou pouzivany jako alternativy bankovnich produktil. Investovani do
tohoto typu fondu je spojovano spise s ochranou kapitélu pied inflaci. Poplatky byvaji

niZsi nez u jinych fond.
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Dluhopisové fondy

Investuji predeviim na trhu dluhopisi (stiednédobé sténi a korporétni). Doplikove
investovani do akcii je v téchto fondech nizsi, podil akcii nesmi prekrogcit hranici 10 % z
celkovych aktiv fondu. Oproti piedchozi skupiné dochézi k mirnému zvySeni rizika,
vhodné jsou stiednédobeé investice, doporucovany byvaji minimalné dvaroky.

Smigené fondy

Vkladaji prostiedky do akcii, dluhopisi a finanénich nastroju penézniho trhu, poskytuji
investoram diverzifikaci majetku. Urovei rizika se v tomto piipadé zvy3uje na stiedni
az vysoké. Tento typ fondu se doporucuje pro dlouhodobé zamérené investory s
investici minimalné natii roky.

Mezi smigené fondy patii napt. fondy Zivotniho cyklu. Tyto fondy preskupuji investicni
strategii od vice rizikové po co nejmén¢ rizikovou (z akcii do dluhopisi a nasledné
penéZniho trhu) na stanoveném dlouhém investicnim horizontu. Investor podstupuje
riziko ve své Zivotni produktivni fazi a pred planovanym koncem investi¢niho
horizontu, kdy je snaha spiSe zhodnocené prostiedky chranit, je investice nastavena

konzervativné. Byvaji vyuzivany i k zajisténi na stéri.

Akciové fondy

Maji portfolio slozeno pievdzné zakcii. Tyto fondy jsou nejrizikovéjsi, ae s
potencidlné nejvysSim vynosem. Je to dano velkou volatilitou akciovych trhi, ktera je
kompenzovéana dlouhodobé vySSi vynosnosti. Nékteré fondy se specializuji na akcie
velkych firem, jiné naopak na malé a stiedni firmy nebo na urcité odvétvi. S rastem
specializace obecné roste riziko i potencidlni vynosnost. Cim déle prosttedky v
akciovém fondu zistanou, tim vice je pravdépodobné, Ze investice bude vynosna
Stémito fondy jsou spojeny vySSi vstupni poplatky. Investicni horizont by mél byt
nejmeéng pét let, nékdy se doporucuje sedm aZ deset let.

Fondy fondu

Investuji podstatnou ¢ést svého portfolia do podilovych listi nebo akcii jinych fondi.
Konkrétni rizikovy profil fondu zévisi na typu fondi v portfoliu, ale vétSinou se jejich
vynosy a riziko pohybuji mezi smiSenymi a akciovymi fondy. Doporuc¢eny minimalni
investi¢ni horizont je tfi az pét let.
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Zajisténé fondy

Garantuji, Ze se hodnoty investice nesnizi pod ur¢itou mez nebo se minimané zhodnoti
0 urcité procento. Na druhou stranu za zgjisténi se plati snizenim maximalné
dosazitelného zisku. Fondy maji vétSinou stanoveno upisovaci obdobi a dobu splatnosti,
v které je garantovan vynos. Fond investuje vétsi ¢ast majetku do bezpecnych diuhopisi
a zbylou ¢&st prostiedkt do finanénich derivata. Zajisténé investice jsou uréeny pro

konzervativni investory s averzi k riziku, jimz nevadi omezena likvidita.

Tabulka 6 Vykonnost podilovych fondi Investi¢ni spolecnosti Ceské sporitelny

Akciovy SmiSeny Dluhopisovy Fond

fond fond fond penézniho

Sporotrend  Fizenych Sporobond trhu

VyNoSi Sporoinvest

Rok zaloZeni 1998 1999 1998 1996
Vynos fondu od 1,64 % 1,26 % 4.88 % 4,1 %
zaloZeni (p.a)
Vynos za -23,7% -0,38 % 2,88 % 0,66 %
poslednich 12
mésich
Nej vétsi roéni -68% (2008) | -2,9% -1,64 % (2008) | -2,94 %
ztrata (rok) (2008) (2008)
NejvySSi roéni 156 % 7,4 % 9,65% (1999) |14,73%
vynos (2009) (2009) (1997)
(rok)
Volatilita 5,19 % 0,81 % 1,27 % 0,34 %

Zdroj: Investicni spolecnost Ceské sporitelny, 2011.

Predchozi tabulka uvadi vykonnost ¢ty podilovych fondi Investi¢ni spole¢nosti Ceské
sporitelny, ktera je nejvétsim spravcem v Ceské republice podle objemu majetku. Fondy
byly zaloZzeny pred deseti lety, z jejich vyvoje si Ize udélat predstavu 0 vykonnosti
podilovych fondi. Uvedeny jsou tedy predevsim jako ilustraéni priklad nejcastéji se
vyskytujicich typua podilovych fondi.

I nvestovani na stéri

Pri uvazovani zajisténi na stéii prostiednictvim otevienych podilovych fonda je vhodné,
aby si investor vymezil svij redlny investi¢ni cil, kdy je bréan v Gvahu vék odchodu do
duchodu, sténi dichod, pocet let stravenych v dichodu, dale pak poZadavky na vynosy,

které jsou potencidlné splnitelné.

Na zakladé predchoziho vymezeni dojde ke stanoveni investi¢niho horizontu, tedy
doby, za jak dlouho bude potieba hotovos. Investor oceni svij rizikovy profil (napt.
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pomoci investi¢niho dotazniku), vychodiskem je pak volba investi¢ni strategie — sloZeni

portfolia.

P naplnovani investicni strategie, tedy vybéru konkrétnich otevienych podilovych
fondd, investor hodnoti finanéni zazemi a stabilitu spravce fondu. Orientatni obrazek o
fungovani fondu a kvalité jeho spravy poskytuje historicka vykonnost, i kdyzZ nelze tyto
vynosy brat jako zaruku vynosi budoucich. Pti volbé fondu a zpasobu investovéani je
vhodné diverzifikovat jak casové — pravidelnymi vklady lze dosahnout eliminace
krétkodobych fluktuaci, atim i rizika; tak i v rdmci zvolené tridy (akcie, dluhopisy). Pri
posuzovani se déle hodnoti né&klady, vySe poplatka (vstupni poplatek, spravni —
manazersky poplatek, vystupni poplatek).

Zvolenou investicni strategii neni pripadné menit prilisS casto. Zména ma své
opodgtatnéni, pokud se méni potieby klienta, napr. tricetilety investor voli agresivni
portfolio za Gcelem zgjisténi na penzi, po deseti letech nahrazuje tuto strategii za

vyvazenou, pozdéji za konzervativni. (Kohout, 2010.)

Vyhody investovéani v otevienych podilovych fondech

§ Danové zvyhodnéni investic do podilovych fondi — osvobozeni vynosi z
prodegie podilovych listt od dan¢ z piijma fyzickych osob v pripadé, Ze od
nabyti podilového listu uplynulo alespon Sest mésici (8 4 zakon o dani z piijmu
586/1992 Sh.),

§ rozloZeni rizika vzhledem k individudlnimu investovani — OPF investuji do
cennych papirdi od raznych spolecnosti a do urcité miry vytvarei
diverzifikované portfolio podle dané strategie,

§ vysoka likvidita— penize ve vySi odpovidajici aktudlni hodnoté podilu ve fondu
ulozené v OPF lIze vybrat bez vypovédni lhaty, moznost pouziti téchto
progtiedki ve funkci likvidni rezervy,

§ dostupnost — OPF umoziuji Siroky pristup k trhim pro drobné investory,

§ niZsi transakéni néklady ve srovnani stvorbou individudlniho portfolia — vy3Si
objem spravovaného majetku fondy vede k Usporam pii jeho spravé, hlavné
progtiednictvim niZSich pramérnych poplatka za sluzby maklért ¢i investicnich
poradci,

§ existuje zgjimavy potencidl pro vynosy, prekonavani inflace.
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Nevyhody
§ Prostiedky vloZené do fondi nejsou ze zékona pojistény,
§ vynos neni pevné stanoven, dochazi k jeho kolisani,
§ jenutno pocitat se ztraou (kromé zgjisténych fondu),

§ poplatky spojené s investovanim sniZuji potenciani vynos.
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2. Nefinanéni produkty zajisténi

Nefinan¢ni produkty jsou ¢asto béznym obc¢anem vnimany jako jistota, bezrizikova
investice.

2.1 Nemovitosti
Investice do nemovitosti mize slouzit zjednoduseng tremi zpusoby:

1. K zgji&eni vlastniho bydleni, tak aby se investor vyhnul riziku placeni vysokého
ngmu v dichodu. Tento U¢el |ze povaZzovat za zaklad zajidteéni na stér.

2. Za ucelem akumulace majetku a uchovani hodnoty. Pri dosaZeni diichodového véku
je mozZzné nemovitost prodat a pouzit na zgi&eéni dalSiho Zivota. Dale je mozné
spekulovat srastem trzni hodnoty nemovitosti. Vyvoj cen nemovitosti ukazuje

nasledujici obrazek.

Obrézek 1 Uhrnné indexy cen nemovitosti a bytt (po &tvrtletich, pramér 2005 = 100)

180

160

140

120

= byty celkem CR mmm nemovitosti celkem CR

e nemovitosti CR mimo Prahu nemovitosti Praha

Zdroj: Cesky statisticky Grad, 2010.

3. Koupé nemovitosti za Uc¢elem ziskéni prubéZznych, pravidelnych ziski z prongmu.
Zde je potieba zvézit, zda vySi ngemného lze nastavit tak, aby bylo po odecteni
provoznich n&kladi a pripadnych spldtek Uvéru dosazeno zisku (ktery by pirevySoval
moZné vynosy z alternativnich investic).

2.2 Komodity

Zlato
Investi¢ni zlato je doporucovano k dlouhodobym investicim delSim neZz 10 Iet.

V krékodobém horizontu cena hodné kolisa s ohledem na spekulativni poptavku (ta
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roste predevsim pri nervozit¢ na finan¢nich trzich, pti obavach investort z propadu trhi

¢i obavy z inflace).

Obréazek 2 Cena zlata USD/unce
usD
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Zdroj: Goldinfo, 2011.

Neni pravdépodobné, Ze by do budoucna vzrostlo mnozstvi obchodovatelného zlata,
v dlouhodobém horizontu bude redlna poptavka po zlaté pravdépodobné zvedat jeho
cenu. Diky vysoké volatilité by presto mélo byt zlato spiSe dopliikem K jiné investici,
pro piipad, kdyby budouci diuchodce potieboval hotovost v dobé nepriznivého vykyvu
ceny.

Dalsi moZnosti je investice do zlata v podobé zlatych minci, u kterych |ze uvaZzovat i

numismatickou hodnotu.

Do ogatnich komodit (v¢etné zlata) jak z oblasti energetickych surovin, zemédélstvi ¢i
kovi apod. |ze investovat pres podilové burzovné obchodované fondy (ETF), které maji
ve svych portfoliich akcie spole¢nosti spojenych s danou komoditou, futures kontrakty,
nebo pfimo nékupem komoditnich akcii (nejcastéji firem zabyvgjicich se tézbou

surovin).

2.3 Starozitnosti, uméni, shirky

Tento typ investic je spiSe okrajovy, nelze ocekavat vyraznéjsi zdem verejnosti, je
moZné ho doporucit investorim se vztahem k dané oblasti, ktefi se v problematice

alespon ramcove orientuji.
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3. Souéasna situace

Pro orienta¢ni zmapovani situace a rychlejsi pochopeni, jak ob¢ané uvazuji o zajisténi
v postproduktivnim véku, jsem vyuzila Studie finan¢ni gramotnosti, kterou si nechalo
pripravit ministerstvo financi ve spolupréaci s CNB od spole¢nosti STEM/MARK z fijna
2010. Vyzkumu se zG¢astnilo 1005 respondenti, byl vybrén reprezentativni vzorek
populace CR ve véku 18+ (STEM/MARK, 2010). A déle priizkum spolegnosti Factum
Invenio pro CSOB z &ervence 2010 — 739 respondenti, reprezentativni vzorek populace
CR ve véku 18 — 60 let (FactunvInvenio, 2010); a priizkum STEM/MARK pro CSOB
ze z& 2011 — 953 respondentt, reprezentativni populace CR ve véku 15 az 59 let
s piistupem nainternet (STEM/MARK, 2011).

Obrézek 3 Odpoveéd na otazku ,,Kolik finanénich prostiedkta meési¢né vam bude stait
na spokojeny Zivot ve stéi?
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Zdroj: Factum/lInvenio, 2010.

Z lonského prizkumu Factum Invenio vyplynulo, Ze vétSina respondenta (55 %)
spoléha, Ze je ve stéri zeopatti stét. Tretina (31 %) se pak domnivd, Ze je zachovani
Zivotni Urovné ve stari na nich samotnych, 10 % lidi predpoklada pomoc déti ¢i rodiny.
U modelovych domécnosti popsanych v dalSich kapitolach je piedpoklad, Ze ve stéri
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budou moci cerpat statni duchod, zaroven si ¢lenové domécnosti uvédomuiji, Ze to
zitejmé nebude dostatecné.

Nejvetsi ¢ast lidi si pieje mit ve stéri ¢isty prijem mezi patnécti a2 dvaceti tisici
korunami mesicné, coz plati i pro respondenty mezi 31 a 50 lety. Prani piijmu mezi
patnacti a dvaceti tisici korunami predpokladame i u modelovych domacnosti.

Predstavam o prijmu zcela neodpovida vySe finan¢nich prostiedka, které lidé spori. Ve
stejném prazkumu uvedla vice jak polovina dotézanych (52 %), Zze spori na dichod,
obvykle v&ak méné nez 1000 K¢ mési¢né. Praimeérna tlozka ¢ini 800 K¢.

Obréazek 4 Odpoveéd’ na otdzku ,,Kolik si mesi¢né spotite na stari?*
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Zdroj: Factum/Invenio, 2010.

Praimérna Ulozka do penzijniho pripojisténi ve vysi zhruba 800 K& (806 K¢), kterou
Cesi spoii dnes, 35letému navysi statni penzi jen o necelych tii tisice korun (2727 Kg)
véetné stétni podpory. (Je uvazovan o 35lety muZz, ktery bude spoiit do 62 let, podle
prazkumu v priméru ocekava v dichodu piijem 17 500 K¢. Pri sou¢asném primérném
duchodu 10 065 K¢ by mél ze sporeni ziskat 7435 K¢ meési¢né. Priklad nepocita s
inflaci, predpokléda redlné zhodnoceni konzervativni investice 1 % za rok.

(Factunvinvenio, 2010 Spackové, 2010).
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Ze stejného prazkumu vyplyvd, Ze tii ¢tvrtiny oslovenych povaZzuji za nejvhodngjsi
zpusob sporeni na stéri penzijni pripojisténi, 40 % Zivotni poji&téni. Podobné vysledky
ukazuje i letodni prizkum STEM/MARK 2011. NejoblibengjSim zptisobem zaji&téni na
stéii je pro 67 % lidi, ktefi vyplnili internetovy dotaznik v rdmci tohoto prizkumu,
penzijni pripojisteni. Dvé tretiny (66 %) lidi véri v zabezpeceni s investi¢nim Zivotnim
pojisténim a priblizné stejnd cast (58 %) véri, Ze zgjisténi na sté&fi naleznou v
nemovitosti, kterou budou moci prodat.

7\ 7,

Obréazek 5 Odpovéd’ na otézku: ,Jak se zgjist'ujete na stari?"
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Nemovitost, kterou budu moci prodat 30 12
Penize uloZené v bance 35 l 13
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Investice do akcii, fond a dluhopisa | 15
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mJiZma mPlanuje ' Nemdanineplanuje = Nevi

Zdroj: STEM/MARK, 2011.

U respondentt dotazovanych, kterd zgisténi na stari jiz maji, vramci zjistovani
financni gramotnosti, byla nej¢astéjSi odpovéd” hotovost (52 %), penzijni pripojisténi
(51 %) a penize uloZené v bance (54 %).

Obréazek 6 Odpoved’ na otézku , Kterd z nésledujicich finan¢énich zaji&teni na stéri jiz
Vv soucasnosti méte a kterd z nich si planujete poridit?*
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Zdroj: STEM/MARK, 2010.
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4. Zvolena metoda vyzkumu

Pro zi&eni a zhodnoceni nabizeného teSeni financnich ingtituci a zpasobu, jakym
reaguji finan¢ni ingtituce na potieby v oblasti zgji&éni na stéfi u konkrétnich
modelovych domécnosti, byl zvolen tento postup:

Definice modelovych domécnosti

V préci jsou vymezeny dvé modelové domécnosti, pro které bude zjistovano nabizené
reseni.

Nastaveni hodnoticich kritérii a doporucené feSeni

Jsou stanovena kritéria, na zakladeé kterych jsou nabidky hodnoceny.

Redeni podle nastavenych kritérii

Na zé&klad¢ Gvodni kapitoly je definovano doporucené teSeni, tzn. cilové hodnoty
jednotlivych kritérii.

Nabizené feSeni vybranych finan¢nich instituci

Konkrétni terénni Setteni je navrZzeno formou mystery shoppingu. Ziskani relevantniho
statistického vzorku progttednictvim mystery shoppingu by nebylo pro tuto préci reané.
Rozsah zji&'ovani byl tedy zvolen podle konkrétniho regionu. Analyzovany byly

nabidky finan¢nich ingtituci sidlicich v okresnim mésté Beroung.

V yhodnoceni nabidek

Po porovnéni vystupia ziskanych prostrednictvim mystery shoppingu s cilovymi
hodnotami, dojde k jejich ohodnoceni.

Celkové zhodnoceni a navrhy na zlepSeni

Na zéklad¢ vyhodnoceni nabidek jsou identifikovany nedostatky v navrzich teSeni
zgji&eni na stari jednotlivych ingtituci. Navrhy na zlepSeni jsou soucasti celkového

zhodnoceni.
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5. Definice modelovych domacnosti

Pro zji&téni pozadovanych navrhii od bank a poradenské spolecnosti byly vymezeny dvé
modelové domécnosti. Jedna redlna domécnost — mé rodiny a jedna vytvoiena na
zékladg zjigenych pramernych piijma ze statistik CSU.

5.1 Realna ¢tyiclenna domacnost, 32 a 33 let do duchodu, nadpramérné
pEijmy

Vzhledem k gistému mési¢nimu prijmu manzela patti rodina podle statistik CSU k

nadprameérné piijmovym domécnostem.

Finanéni a demografické Udaje

Z&kladni Udaje podstatné pro nabidku:

Vek: Muz 32 let, Zena 33 let

Pocet let do dichodu: 32 a 33

Pramérny mési¢ni ¢isty prijem: 56 300 K¢, ¢isty prijem manzela 48 700 K¢, rodi¢ovsky
piispévek manzelky 7600 K¢; hruby piijem manzela 65 000 K¢, manzelky pied
nastupem na matetskou dovolenou 25 000 K¢

Pramérné meési¢ni vydaje: 35 000 K¢ (veéetné dvou stavebnich sporeni, pii roénim
sporeni 2 x 20 000 K¢ ro¢ng)

Volné prostredky: 21 300 K¢ za mesic.

Doplnujici Udaje pro mystery shopping

Ve stéri by manzelé chtéli pobirat diichod, ktery bude odpovidat dneSnim 35 000 K¢.
(20 000 K& muz, 15 000 K¢ zena).

V zdélani: oba manzelé vysoko3kolské

Zamgstnani: muz manaZer obchodniho Useku, Zena na rodicovské dovolené
Déti: 2 dcery —3,5a1,5roku

Bydleni: ve vlastnim byt¢ v Beroun¢

Likvidni rezerva: ve vy3i 300 000 K¢ na spotricim Uctu

Typ investora: dynamicky — muz, vyvazeny — Zena
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Specidlni finan¢ni cile: Zadné.

Jiz vlastnéné financni produkty: krome¢ bézného Uctu, platebni karty a internetového
bankovnictvi pouze dvé stavebni sporeni (manzel, manZzelka, kazdy uklada 1600 K¢
mési¢ng).

5.2 Pramérna ¢tyrélenna domacnost 30 let do dichodu, prameérné prijmy

Pri definovéani této modelové domécnost bylo vychazeno zejména ze statistik rodinnych

actd CSU, tak aby bylo mozno Zjistit nabidky pro pramérné piijmovou doméacnost.

Finanéni a demografické Udaje

Zakladni Udaje podstatné pro nabidku:

Vek: muz 36 let, zena 36 let

Pocet let do dichodu: 30

Prameérné ¢isté piijmy: 41 700 K¢ (Manzel ¢ista mzda 24 000 K¢, manzelka 17 000 K¢)

Udaj ¢istého prijmu je odvozen ze Statistiky rodinnych piijma CSU, viz priloha A.
Uvazujeme hruby prijem manzela 29 500 K¢, manzelky 22 900 K¢).

Prameérné ¢isté vydaje: 38 700 K¢ viz priloha A
Volné prostredky: 3000 K¢ mesi¢né
Doplnujici tdaje pro mystery shopping:

Ve stéri by manzelé chtéli pobirat diichod, ktery bude odpovidat dneSnim 34 000 K¢.
(19 000 K¢ muz a 15 000 K¢ zena).

Vzdélani: vyuceni, stiedoSkolské

Zamgstnani: muz technik, Zena ucetni

Déti: 2—synové 10 a7 let

Bydleni: ve vlastnim byt¢ v Beroun¢

Likvidni rezerva: ve vy3i 180 000 K¢ na spoticim Uctu
Typ investora: konzervativni

Specidlni finan¢ni cile: Zadné.
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Jiz vlastnéné financni produkty: krome¢ bézného Uctu, platebni karty a internetového

bankovnictvi pouze ¢tyii stavebni spoieni (Glozka 4 x 500 K& mésiéné).

5.3 Pribéh mystery shoppingu

Domécnosti mystery shoppera jsou definovany v predchozich podkapitolach, v této
podkapitole je podrobngji popsdna role, se kterou fiktivni nakupujici prichazi na
pobocku. (Informace nejsou komunikovany aktivné, pouze v pripadé dotazu
pracovnika.)

Duvodem nav&tévy jsou volné mésicéni prostiedky a podvédoma potieba resit zajisténi
na diichod znasobena médii. Mystery shopper poptava konkrétni rady a nabidky, jak se
zajistit na duchod.

Oba manzelé v domécnostech jsou klienty Ceské spotitelny (u ni maji bézny (cet).
BézZny Gcet vyuzivan pro vyplatu, platby inkasa, trvalé a jednordzové prikazy, pouzivaji
platebni kartu, Ucet ovlédaji prostiednictvim piimého bankovnictvi (ptes telefon nebo
internet).
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6. Nastaveni hodnoticich kritérii a doporuéené resSeni

V této ¢ésti jsou zvolena kritéria, podle kterych je hodnocena kvalita jednotlivych
nabidek. Kritéria byla zvolena tak, aby reflektovala jak Uroven poradenstvi, tak kvalitu
samotného doporuceni. ReSena je reakce na klientovy potieby, tedy do jaké miry byla
zohlednéna klientova situace. Posuzovéna je déle struktura doporuceni, zejména zda
obsahuje nalezitosti podstatné z odborného hlediska a hodnocen je i celkovy dojem a
srozumitelnost nabidky.

6.1 Hodnotici kritéria

K posouzeni nabidky byl stanoven set otazek, které reprezentuji podstatné prvky kvality
nabidky. Otézky zahrnuji odbornou kvalitu feSeni i meékké aspekty. Problematika je
soucésti poradenstvi, kde zalezi vyrazné i na celkovém dojmu ze samotného projevu
poradce, proto byly mezi kritérii zahrnuty i ,mékké aspekty”. Tato hlediska hraji roli
tim vice, ¢im méng je klient finanéné gramotny a ¢im vice potirebuje, aby byla nabidka
podéna srozumitelné a strukturované. Pokud chce dét pracovnik banky ¢i finanéni
ingtituce radu tykajici se zgjidteni na stari, mel by ziskat potrebné informace, cozZ je

7 v Z

samoziejmé prvotni ¢asti jakéhokoli poradenstvi.

Ambici dotazovatele neni ziskat podrobny finan¢ni plén, ale radu tykajici se nakladani s
volnymi finanénimi prostiedky, v tomto piipadé konkrétni radu tykajici se doporuceni
zgji&eni na stéri. Nejsou hodnoceny vlastnosti konkrétnich produkta v jednotlivych
nabidkach, ale celkovy pristup poradce financnich sluzeb k teSeni potieb klienta v té&o
oblasti.

V nasledujici tabulce je uveden set otézek, jejichz definovanim se autorka pokousi o co
nejobjektivnéjSi posouzeni Urovné poradenstvi jednotlivych Ustavi.

Pokud je odpovéd’ na kazdou z uvedenych otézek , ano“, pak je za ni udélen jeden bod.
Celkové tedy mize konkrétni instituce nasbirat az 14 bodi. Cim vySSi skore, tim lepsi
vysledek. V zévorkach je uvedena moZnost ziskéni pouze ¢tvrt bodu za ¢astecnou

odpoveéd’ ano.
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Tabulka 7 Hodnotici kritéria— otazky

Oblast / Otazka Diavod zarazeni

Reakce na klientovi potreby

Padla otazka na vysi prijmi, vydaji a , o
disponibilni ¢astky? Nutny vstupni (daj.

2. |Padla otdzka najiz vlastnéné produkty? Nutny vstupni Gda.

Udaj pro stanoveni odchodu do

4 sK?
3. | Padla otazka na vék” diichodu a pocet let sporent.

4. |Padlaotézka na finan¢ni ndroky v penzi? | Ovéreni naroka.

Struktura navrhu a doporuéeni

Byla stanovena doporucena vyse castky

5| Jouzici k zgjidtani na diachod? S ierErE fo WigiE
6 Byl navrZen jeden produkt nebo jejich Vyhodngjsi je diversifikace mezi vice
" [kombinace? produkta viz niZze.

Produkt se statni podporou uréeny
pro zgjisténi na stari.

Pokud bylo nabidnuto Zivotni pojidténi, pak | Prvotné zajistit pojisthou ochrana
jako nastroj k poryti rizik? klienta, pak zhodnoceni penéz.
Oc¢ekavani klienta pro vétsi
nézornost.

7. | Penzijni ptipojisténi ve vysi 500—1500 K¢.

9. |[Byl ptipraven modelovy vypocet?

Byla ve vypoctu zohlednéna nebo

10. | vysvétlena inflace nebo se hovotilo o Podstatny prvek ovliviiujici dalsi

inflaci? VyVOl-
11 Byla nabidnuta néjaka obchodni vyhoda v | Jako klient o¢ekavam vyhodu pri
"| pripadé kombinace vice produkta? siednani vice produkti.
L coogimaian
12. | Byl pracovnik vstiicny a viely? Zazitek ze sluzby.
Byla nabidka (0,25) a produkty (0,25) Nutné v pripadé méné
13. | vysvétleny srozumiteln¢ a byly zmingny sofistikovanych klientu, kterych je
vyhody (0,25) i nevyhody (0,25)? vétSina.
14 Padla nabidka pravidelné aktualizace a Oc¢ekéavany zavazek do budoucna
" | ndsledné péce? garantujici seridzni pristup.

Zdroj: viastni zpracovani, 2011.
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6.2 Navrzené doporucené ieSeni

| mezi prednimi odborniky se vedou spory o pouziti jednotlivych produkta a jejich
vyhodnosti. Na z&klad¢ prostudované literatury se domnivam, Ze by nabidka méla
obsahovat dvé zakladni kritéria:

1. Diverzifikaci, vhodnou skladbu produktt
2. NavrZenou ¢astku pro pravidelné vklady/investice

Ad 1. Diverzifikace, vhodna skladba produkti

Zvl&&te v dnedni boutlivé dobé je nutné snaZit se diverzifikovat finanéni prostiedky. Na
arovni modelovych prikladi, které byly v predchozi kapitole vymezeny, asi neni nutna
diverzifikace mezi t¥idy aktiv (napf. Urokové nastroje, dluhopisové nastroje,
nemovitosti, alternativni investice), ale bude dostatujici diverzifikace mezi vice
produkta. Dédle je vhodnd i diverzifikace ¢asova, tedy pravidelné ukladani finan¢nich
prostiedki.

Jak jiz bylo uvedeno v prvni kapitole, penzijni ptipojisténi, Zivotni pojigténi, stavebni
sporeni nabizeji razné kombinace sténich podpor, které zvy3uji vynosnost téchto
produktu. NiZe jsou tyto produkty hodnoceny ve vztahu k modelovym doméacnostem.
Penzijni piipojisteni

Pro penzijni pripojidteni je nejvySSi vynos pii krétké dobe trvani pripojisténi (napr. 5
let), kdy je na Uc¢tu velky objem statni podpory a maly kapitédlovych vynosi. Aby se jiny
produkt mohl dostat na stejnou nasporenou ¢astku, musel by dosdhnout velkého
zhodnoceni. Navic penzijni ptipojisténi casto zatraktiviiuje prispévek zaméstnavatele. S
pribyvajicim ¢asem roste vyznam zhodnoceni a klesa vyznam stétni podpory.

Zivotni pojideéni

DalSi moznosti je investovat finance do Zivotniho pojisténi. Sporici slozka
(investicniho, dichodovéno ¢i  kapitdlového)  Zivotniho  pojisténi  umoziuje
zhodnocovani s ohledem na zvolenou strategii. Pro zgji&téni na dichod ho uvazujeme i
z divodu moznych danovych odpo¢ti. Poji&téni ovdem musi plnit svoji prvotni funkci,
tj. pokryti rizik, a teprve druhotné funkci spofici.
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Stavebni sporeni

Lze vyuzit i Uc¢elového stavebniho sporeni v jeho Sestiletych cyklech. Osobné bych
doporucovala, aby kazdd domécnost stavebni sporeni vyuzivala jako rezervu
stiednédobého horizontul.

Ostatni  depozitni produkty typu sporicich ¢i terminovanych G¢ta jako rezervu
krétkodobého horizontul.

Podiloveé fondy

Pokud uvazujeme o zhodnoceni formou podilovych fonda, méli bychom premyslet o
dynami¢téjSich produktech. Horizont odchodu do diichodu je je&té vzdalen, neni takova
averze k volatilité. Presto se investor musi rozhodovat na zakladé své vlastni citlivosti
k riziku. Pokud vyznamné preferuje bezpecnost investovéni pied vynosem, musi tomu
piizpasobit i strategii. (Podrobnéji je uvedeno v podkapitole Oteviené podilové fondy).

Fondy penézniho trhu, jejichz vynosnost je srovnatelnd se sporicimi produkty pfi
mnohem veétSim riziku, bych tedy pro zaji&éni na st&i v tomto tficetiletém horizontu
nedoporucovala. Zaradila bych takové fondy, které maji redlnou Sanci dosahovat v
dlouhém horizontu vynosnost 4 % a vysSi. Jsou to napiiklad akciové fondy, fondy
Zivotniho cyklu nebo smiSené fondy.

Pokud dojde k nabidce konkrétniho penzijniho fondu, produktu Zivotniho pojidténi nebo
podilového fondu, bylo by samoziejmé idedlni pro presné srovnani a vyhodnoceni
nabidky posouzeni kazdého konkrétniho produktu zvlast. Kazdy produkt matotiz jinou
nékladovost spojenou s poplatky ¢i vedenim fondu apod. Takto detailni posuzovani neni
piredmétem mé prace.

Z vySe uvedeného tedy vyplyva, Ze by bylo vhodné investované a spoiené prostiedky
rozloZit mezi penzijni piipojisténi, investi¢ni Zivotni pojidténi a podilovy fond, kdy lze
dosahnout relativné sludné arovné diverzifikace. Podminkou by samozitejmé muselo byt
i to, Ze podkladové aktiva penzijniho fondu budou jind nez u Zivotniho poji&éni a

piipadnych zvolenych fondi.

Ad 2. Navrzena ¢éstka pro pravidelné vklady/investice

Dle obecného, ¢asto i v odborném tisku zminovaného pravidla se doporucuje odkladat
v prameéru deset procent prijmu po celou dobu produktivniho véku na zajidténi ve stari.

Pri tomto jednoduchém, lehce zapamatovatelném pravidle by u pramérné domécnosti
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sc¢istym meési¢nim prijmem 41 700 K¢ byla mési¢éni Ulozka 4170 K¢, u redlné
domécnosti s ¢istym meési¢nim piijmem 56 300 K¢ by byla tloZzka 5630 K¢.

Alternativné je mozné odvodit mési¢ni UloZzku od ocekdvaného prijmu v dichodu. K
tomuto vypoctu se véze fada nejistot, jakou je vySe stétniho dichodu za zhruba 30 let,
dosazené zhodnoceni uloZenych prostiedka, inflace apod. Vypocitané vySe dachodu die

kalkulatky MPSV jsou uvedeny v niZe uvedené tabulce.
Tabulka 8 VySe dichodu dle kalkulacky MPSV k diachodoveé reforme

Primérna domacnost

Redlna domacnost

Rok narozeni 1977 1978 1975 1975
Hruba mzda 65 000 K¢ 25000 K¢ | 29500 K¢ 22 900 K¢
Duchod pri G¢asti pouze v |. | 19 704 K¢ 12 372 K¢ | 13197 K¢ 11 987 K¢
pilifi

Duchod pii Ucasti i ve Il. | 21823 K¢ 12549 K¢ | 13567 K¢ 12 127 K¢
pil i

Doba sporeni (od roku 2011 | 32 let 33 let 30 let 30 let

do diachodového veku)

Zdroj: MPSV, 2011.
»Jaké informace Vam diichodové kalkulacka poskytne:
§ Veék odchodu do dichodu (uvadime vék podle zakona projednavaného
v souc¢asné dobé parlamentem)
§ Predpokladany mesi¢ni dichod. Je prepocteny na,, soucasné ceny”, abyste jej
mohli porovnat s Vasi hrubou mzdou
§ Diachod je odlisny pro muze a Zeny, protoZe Zeny se doZivaji vySSiho veku.”
(MPSV, 2011.)

Celkovy prijem v diachodu je pak u pramérné domacnosti zaokrouhlen¢ 25 000 K¢. Pro
spInéni poZadavku prameérné domécnosti, a to renty 34 000 K¢, by bylo potieba ziskat

soukromou rentu ve vySi 9000 K.

Celkovy ptijem v dichodu je pak u redlné domacnosti zaokrouhlené 32 000 K¢. Pro
spInéni poZadavku této domécnosti, a to renty 35 000 K¢, by bylo potieba ziskat
soukromou rentu ve vysi 3000 K.

Nicméné Ize predpoklédat, Ze dojde ke snizovani nahradového poméru a stétni dichod
bude v dnesnich cenach vyrazné niZsi.
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Dle orienta¢niho vypoctu pro navySeni prijmu v dichodu u primérné domécnosti
mesi¢né 0 9000 K¢ bude potieba pri pocitani s redlnym vynosem 2 % (4,5 % vynos —
2,5 % inflace) v dob¢ spoieni a redlnym vynosem 1 % v dob¢ vybéru po dobu 30 let a
dobu renty 25 let sporit témei 4900 K¢é mesicne (4868 K¢).

U orienta¢niho vypoctu pro navyseni prijmu v dichodu u redlné doméacnosti budu radgéji
uvazovat o st&nim dichodu niZzSim, déle je zde riziko, Ze nebude mozné udrZet vyssi
piijmy muze i do budoucna, proto radgji pocitdm se statnim diachodem pro domécnost
ve vySi maximalné 25 000 K¢. Pri pozadavcich redlné domécnosti je potieba soukroma
renta minimalné 10 000 K¢ mesicne. Vypodtem vychazi mésicni Ulozka (redlny vynos 2
% v dobe¢ sporeni arealny vynos 1 % v dobé vybéru po dobu 32 let a dobu renty 25 let)
zaokrouhlené natémer 5000 K¢ meésiéné (4962 K¢).

Pro veétsi pribliZzeni realit¢ vzhledem k inflaci je nutno orientaéné vypoétenou ¢éstku
navysovat kazdoro¢né o hodnotu inflace.

Vzhledem k prehlednosti (a velkého stupné nejistoty u orientacniho vypoctu) dde
pracuji svariantou doporucené tlozky 10 % piijmu. U pramérné domécnosti by bylo
mozné docilit ukladani této castky 4170 K& pouze se zahrnutim jiz vlastnéného
stavebniho sporeni.

| tak by ale ur¢ité doporuceni, kolik si sporit, m¢lo padnout. Je pak na rozhodnuti
rodiny, zda neni mozno omezit vydajovou stranku, nebo popiipadé navysit prijmovou
(struktury vydaju pramerné domacnosti viz priloha A)

Doporucena nabidka by tedy méla byt zaloZena na nasledujicich principech:

§ Stanoveni doporucené vyse ¢astky.

§ Produkty by meéli byt optimalné zkombinovany tak, aby byly maximalizovany
statni prispévky a daroveé aspory.

§ Penzijni piipoji&teéni jako zéklad, ¢astka 500 K¢ vyuZije maximalni vysSi stétni
podpory, vySSi UloZka nabizi danovou slevu, ale zase jsou pri délce 30letého
sporeni penize velmi dlouho nedostupné.

§ Zivotni pojideni zaradit s optimalnim pokrytim rizika smrti a invalidity, pokud
jinak nejsou rizika oSetrena
§ Podilové fondy s vySSim potencidlem vynosu, které jsou redlné schopny
doséhnout zhodnoceni vysSi nez 4 % ro¢né. Idediné portfolio tri podilovych
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fondu ¢i fondu Zivotniho cyklu (porovnani se spoienim v penzijnim piipojisténi
jev priloze B).

§ Jako klient bych ocekéavala i slevu nebo jinou komer¢ni vyhodu v pripadé
siednani vice produkta.

Tabulka 9 Navrh feSeni pro modelové domacnosti

Realna doméacnost Pramérna domacnost

Doporuéena vyse sporeni 5600 4100

Realna moznost spoieni do 3000 (bez stavebnich
sporent)

Navr Zzené produkty:

Penzijni pripoji&teéni 2 x (500 — 1500) 2 x (500 — 1000)

Zivotni pojigteni 1 x 1000 1 x (500-1000)

Podilové fondy (1600-3600) (0-1500)

Zdroj: viastni zpracovani, 2011.
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7. Nabizené feSeni jednotlivych finané€nich instituci

7.1 CSOB

Komplexni feSeni zajisténi na stari

CSOB nabizi feSeni za vyuziti nastroje Pravidelny plan, na zékladé zvolené mgsi¢ni
tlozky a volby horizontu investovéni navrhne rozloZeni finanénich prostredka mezi
produkty — penzijni piipojisténi, stavebni sporeni, Zivotni pojisténi, podilové fondy a
sporici Gcet. Kalkulagka ke spocitani planu je dostupnai online.

Aplikace na modelové domécnosti

Reakce na klientovy potieby

Pracovnice CSOB se zeptala na vyd aktudlnich piijma, vysi disponibilni mesieni
¢éstky, vék a na produkty, které domacnosti jiz maji. Vlastnéné produkty — stavebni
sporeni jiz dale v navrhu neuvaZzovala

Struktura navrhu a doporuéeni

Pracovnice navrhla spotit zhruba 10 % z aktudnich ¢istych prijmu. U realné domécnosti
byla navrZena ¢astka 5500 K& meésiéné. Pro ndvrh produkt pouZila nastroj Pravidelny
plan (viz ptiloha C), kdy zadala mési¢ni tlozku 3000 K& u muZe a 2500 K¢ u Zeny. U
pramérné domécnosti navrhla idedlné meési¢né sporit 4000 K¢ a piredstavila doporucené
feSeni, pii zohlednéni redlnych moZnosti pramérné domacnosti byla mési¢éni ¢astka
snizena na 1500 K& mesicné pro muze i pro Zenu. NavrZzené rozloZeni mezi produkty
uvadi nésledujici tabulka.

Tabulka 10 Penzijni feSeni CSOB

.- Pramérna
cSOB Redlna Pramérna domacnost
domacnost domacnost snizeni
Doporuéena vyse sporeni celkem 5500 4000 3000
Muz 3000 2000 1500
Zena 2500 2000 1500
Navr Zzené produkty
Penzijni pripoji&éni muz 900 600 500
Penzijni ptipojisténi Zena 900 600 500
Zivotni pojidéni muz 900 600 500
Zivotni poji&éni Zena 600 600 500
Fondy muz 1200 800 500
Fondy Zena 1000 800 500

Zdroj: Zpracovani viastni, data Pravidelny plan CSOB, 2011

42

PDF vytvofeno zkuSebni verzi pdfFactory www.fineprint.cz



http://www.fineprint.cz
http://www.fineprint.cz

U Zivotniho poji&éni byl nabidnut produkt CSOB Maximal Invest, investi¢ni Zivotni
pojisténi. 300 K¢ z ¢astky by bylo vZzdy uréeno na pokryti rizik amrti (s vySi pojistného
plinéni 1 000 000 K¢) atrvalych nasledki. Bylo sdéleno, Ze v pripadé zamu o produkt,
budou podany podrobngjsi informace. Po stanoveni investi¢niho profilu, kdy byl vyuzit
investi¢ni dotaznik, byl navrzen pro redlnou rodinu CSOB Dynamicky fond (KBC
Master Fund CSOB dynamic) a pro pramérnou rodinu CSOB Konzervativni (KBC
Master Fund CSOB conservative).

Celkovy dojem z obsluhy

Pracovnice sdélila zé&kladni informace k penzijnimu piipojisténi, zminila, k jakym
zménam s nejveétsi pravdépodobnosti dojde v roce 2013, ¢imz se také snazila presveédiit,
aby Klient uzaviel penzijni pripoji&téni co nejdiive, za stavajicich podminek. Podilové

fondy byly predstaveny v kratkosti, zdaraznény byly predevsim vyhody investovani.
Pracovnice jako jedina z nav&ivenych bank nabidla pravidelné ro¢ni schizky s cilem
ovéieni dosaZeni cile a zdaraznila nutnost revize v dobé, kdy bude zndma konecna
podoba dichodové reformy.

7.2 Komeréni banka

Komplexni feSeni zajisténi na stari

Komeréni banka nabizi reSeni prostiednictvim aplikace Moje pléany, ktera spocita statni
duchod a dopocte, kolik by si mél klient sporit k udrzeni Zivotniho standardu (sam
zadava ocekavany prijem ve stéi a je dopocitan rozdil jeho o¢ekdvani minus statni
duchod). Navrhovany jsou produkty penzijni pripojisténi, investicni Zivotni pojisténi,
investice do podilovych fondt a stavebni sporeni. Simulace je dostupnai online.

Aplikace na modelové domécnosti

Reakce na klientovy potieby

Pracovnik v Komeréni bance postupoval strukturovanym zpasobem. K nabidce pouzil
kalkuldor Moje plany. Do kalkul&toru neSly zadat spolecné Udaje za celou domécnost,
proto postupoval individudiné podle jednotlivych rodinnych prislusniki. Zeptal se na
pozadovanou vysi diichodu, zpisob vyplaty a viastnéné produkty.
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VySe statnich dichodia vypocitand kalkulackou KB byla nejvysSim odhadem v rdmci
nabizenych teSeni bank (ovSem mén¢ nez na strankach MPSV). Napt. u muzZe z redné
domécnosti byl odhad stétniho diichodu 15 000 K¢.

Struktura navrhu a doporuéeni

Dle vystupu kalkuldtoru bylo u muze z reané domacnosti, pii zapocitani stavebniho
spoieni, doporuceno penzijni pripojisténi ve vysi 400 K¢ meési¢né. Poradce se rozhodl
nezapocitavat stavebni spoieni do zajisténi na penzi a spiSe ho ponechat pro tvorbu
rezervy. Doporucil u muze vzhledem k pfijmu nastavit oc¢ekavany duchod vySe na
23 000 K¢. Dle modelu bylo pak navrZeno, pii vysledku investi¢niho dotazniku rastovy
profil, rozloZit pravidelny vklad mezi penzijni pripojidténi, investi¢ni Zivotni pojidteni a
investice do fondu. (viz priloha D).

Podana byla obecna informace o vyhodéch Zivotniho pojidténi Vital Invest — zajigténi
pro piipad smrti adoziti, moZnost Urazového pripojisténi. Vyhodu zhodnocovani
doplnil ukézkou orienta¢niho zhodnoceni pri spoieni 30 let a pii volbé garantovaného
zhodnoceni 2,5 % p. a, ale upozornil, Ze je mozné zvolit i dynami¢téjsi variantu. Pridan
leték na zgjisteny Fond Optimo.

Jako piiklad smiseného fondu byl prezentovan IKS Balancovany — konzervativni.
Poté nastavil do kalkulacky Zenu, vysledek v jejim pripadé jiZ dale neupravoval.

Stejné zadal Udaje i pro druhou domécnost, kde byla doporucena vySe spoieni 3900 K¢.
Teprve v tomto okamziku pracovnik zjistil, Ze je to nad moZnosti mesi¢niho sporeni

rodiny a pro tento pripad navrhl vylou¢it Zivotni pojisténi muze v hodnoté 1000 K¢.

Tabulka 11 Penzijni feSeni Komeréni banka

Pramérna
= KB Redlna Pramérna domacnost
domacnost domacnost snizeni
Doporuéena vyse sporeni celkem 3300 3900 2900
Muz 2100 2100 1100
Zena 1200 1400 1400
Navr Zzené produkty
Penzijni ptipoji&eéni muz 1050 1500 1100
Penzijni ptipojisténi Zena 1200 1400 1400
Zivotni pojidéni muz 550 1000
Zivotni poji&éni Zena 0 0
Fondy muz 500 0
Fondy Zena
Zdroj: viastni zpracovani, zdroj dat Moje plany Komer¢ni banky, 2011.
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Celkovy dojem z obsluhy

Penzijni pripojisténi bylo predstaveno jako vyhodné spoieni, kde lze ziskat statni
podporu a pii navrhované Ulozce i danovy odpocet. Pracovnik upozornil, Ze dojde na
zménu podminek (zejména zruSeni jednordzového vyrovnani), které ssebou prinese
reforma, z tohoto davodu je lepsi je uzaviit pred tim, nez zmény budou platné.

Za urcité riziko povazuiji, Ze v kalkulacce je doporucena vySe sporeni zaloZena jen na
aktudnich prijmech, kdy vypocet byl proveden na zékladé aktudlnich hrubych piijma a
z toho odvozené vy3Se budouciho piredpokladaného dichodu. Pokud je vypocet zaloZzen
natomto, je uré¢ité nebezpeci, Ze se nepodaii napt. u vyse piijmove osoby udrZet vysoky

piijem i do budoucna.

Aplikovand pomucka byla pouzivana hodné mechanicky, u vy3e piijmového muze
poradce navrhl Gpravu — navy3eni mési¢ni UloZky, coZ povazuji za piinos, u pramerné
domécnosti oviem mohl nabidnout diverzifikaci v produktech.

Za nedostatek povaZzuji vylouceni z nabidky u muze v pramérné domécnosti, bez vétsi
konzultace sklientem, Zivotni pojidténi. Pracovnik chtél ziejmé rychle vyieSit sniZeni
mesi¢ni Ulozky u zékaznika a nezamyslel se nad potiebou oSetieni rizik domécnosti.

7.3 Ceské spotitelna

Redeni zaji&eni na stéri

Ceska sporitelna nabizi komplexni zabezpeseni na stéri v ramci produktu Penze plus,
jehoz z&kladem je penzijni pripojisténi, doplikoveé je mozné pravidelné investovat do
otevieného podilového fondu Plus ¢i CS fondu Zivotniho cyklu 2030. Aplikace
penzijniho feSeni rozvrhne mezi zminéné produkty doporuceny mesi¢ni vklad, vychazi
ze soucasnych hrubych piijmi a odhadu budouciho stétniho dichodu, z ¢ehoz je
vyvozen doporuceny dichod (Ize pracovat i s piredstavou klienta o dichodu). Online je
dostupna kalkulacka, ktera klientovi vypoéte piredpokladany statni dachod.

Aplikace na modelové doméacnosti

Reakce na klientovy potieby

Pracovnice postupovala strukturovanym zpusobem. Aplikace nezohlednovala celou
domécnogt, reSen byl kazdy klient individualné. Poradkyné pozédala o vysi hrubych
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piijmt a rodné ¢isla, misto rodi¢ovské dovolené byl zadan Udaj o predpoklédaném
piijmu po ndvratu do zaméstnani.

Byly poloZeny tii otézky z krétkého investicniho dotazniku (nebyl sdélen vysledek).
Pomoci aplikace Penzijni feeni CS byla automaticky vypogéitana ¢éstka doporuéeného
duchodu, ktera byla orientacné (7072 %) soucasného cistého piijmu.

Struktura navrhu a doporuéeni

Na z&klad¢ rozdilu mezi vypoctenym statnim dichodem a doporu¢enym dichodem byl
v aplikaci penzijniho feSeni CS vypocten ndvrh ¢éstky mesiéni Ulozky. (Hodnota
staniho dichodu se pohybovala u vSech ¢leni modelovych doméacnosti mezi 6000 a
8500 K¢ mesicng, tj. opét mene nez dle kalkulacky MPSV).

U muze z realné domécnosti byla misto hrubého piijmu vyplnéna predstava dichodu 20
000 K¢ z davodu nastaveni kalkuldoru na nizsi hrubé prijmy. (Byla mu doporucena
nav&évau privatniho bankére.)

U pramérné domacnosti byl doporuceny diachod pocitan z hrubych piijmu, nedosahoval
piedstavy dichodu (u muze necelych 17 000 K¢ oproti predstavé 19 000 K¢, u Zeny
pies 13 000 K¢ oproti 15 000 K¢). Presto navrZzena UloZzka mirné prevySovala moznosti

sporeni domacnosti. Bylo navrZeno sniZeni investovani do fondu.

Ulozku je v navrhovaném feSeni mozno rozdélit mezi penzijni pripojidteni, Fond plus a
Fond Zivotniho cyklu 2030. Pro ¢leny modelovych domécnosti byl navrzeny mési¢ni
vklad rozdélen mezi penzijni pripojidteni (vzdy 500 K¢) a Fond plus.

Bankérka se zeptala na stévajici produkty, pak poupravila automatické névrhy —
zeiména navySila mesicni prispévky do penzijniho pripojidténi na 1000 K¢
(poznamenala, Ze je to takto vyhodnéjsi), na zakladé tohoto poupravila zbylou ¢ast
Vypoctu.

Predan byl navrh vyti&téného teSeni klientovi ve formeé print screen (viz priloha E).
Bankérka nasledné poloZila ngkolik otézek z formulére , ReSeni soukromych financi* na
zaji&eni rizik a doporucila pojidténi Flexi pro celou rodinu s dirazem na Urazovou ¢ast,

konkrétni vySi by navrhla, az bychom uzaviraly smlouvy na navrhované produkty.
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Tabulka 12 Penzijni feSeni Ceské sporitelny

- ar [
CESKAS - N
SFORITELNA Redlna Prumérna

domacnost domacnost

Doporuéena vyse sporeni celkem

Muz 3040* 2350
Zena 1950 1800
Navr Zzené produkty

Penzijni pripoji&éni muz 1000 1000
Penzijni ptipojisténi Zena 1000 1000
Zivotni poji&éni rodina

Fondy muz 2040 1350
Fondy Zena 950 800

* v tomto Udaji se vychazelo z poZadované vySe dichodu 20 000 K.
Zdroj: viastni zpracovani, zdroj Penze plus Ceské sporitelny, 2011.

Celkovy dojem z obsluhy

K produktim v névrhu teSeni byly podany informace o vyhodach. U penzijniho
pripojisténi byla zminéna moznost s&ni podpory, moznost zvoleni varianty vysluhové
penze a vybér c¢asti prostiedkt po 15 letech. Klient byl informovan o moznosti
prispévku zaméstnavatele. Jaké zmeny je mozné v budoucnu u penzijniho pripojisténi
ocekéavat, poradkyné nezminila. Upozornila, Zze Penzijni fond CS byl vyhodnocen mezi
vitézi vramci volby Penzijni piipojidténi roku. U fondu bylo zdiraznéno atraktivni
zhodnocovani a zaroven vyhoda likvidni rezervy (k obéma produktim piedan
informagni letak). O nevyhodach se nehovorilo.

Na dotaz, jak se dodlo kvypocétu géniho dichodu, doporuceného dachodu a
nasledného doporuceni mesicniho vkladu si bankérka nebyla jista, poté uvedla, Ze pri
vypoctu renty se pocita se zhodnocenim penzijniho fondu ve vysi 2,5 % a fondu plus 5
%, jak je uvedeno doplikovych materialech k Penzi plus.

v LN

U pani bankéiky byla patrna nejistota (byla ziejmé zapri¢inéna, tim Ze byla novackem),
kter& se projevila zejména pii praci s aplikaci a nasledné Upravé a prezentovani vystupu,
coz prispivalo k horSimu pochopeni vysledki. Pracovnice byla ovdem jinak vstricna, pri
popisu produkti miuvila srozumiteln¢, povazuji za nedostatek, Ze se nehovorilo o
rizicich investovani do fondu Plus, ktery byl predstaven pouze jako bezpecny produkt.
Také chybely informace, na jakych principech funguje aplikace, kdyzZ pocita rentu pro
klienta (vySe sténiho dichodu, je zapoéitano zdanéni, zda se jedna v ndvrhu o doZivotni

rentu).
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7.4 UniCredit Bank

Redeni zaji&eni na stéri

UniCredit Bank nabizi Program dustojné penze, kde je kombinovano penzijni
pripojisténi a pravidelné investovani do otevienych podilovych fondu. V aplikaci je na
z&klad¢ hrubych piijma Klienta a orientacniho vypoctu gtétniho dichodu doporucena
soukromé renta a navrZzeny mesicni Ulozky do penzijniho pripojisténi a pravidelné
investovani do otevienych podilovych fondi. ZjednoduSenou verzi kalkulatoru lze najit
i nawebovych strankach UniCredit Bank.

Aplikace na modelové doméacnosti

Reakce na klientovy potieby

Pracovnice UniCredit Bank postupovala také strukturovang, nejprve si zjistila nékolik
vstupnich udaji o véku ¢leni domécnosti, vysi prijmi, déle pak kolik je domacnost
ochotna ukladat mesicné, jestli je mozny piispévek zaméstnavatele k penzijnimu
poji&teéni.

Pro zjisténi doporucené vySe spoieni pouzila poradkyné kalkulator pod hlavi¢kou FeSeni
UniCredit Bank s ndzvem Program dastojné penze — ilustrativni priklad, kam je mozné
zadavat zaokrouhlené Udaje veéku (po 5 letech — tedy v naSem pripadé 30 nebo 35 let) a
piijmu na pétitisicové ¢astky. Dédle se zeptala na zkuSenosti sinvestovanim a
vyuzivanim raznych bankovnich produkta.

Struktura navrhu a doporuéeni

Vysi doporucené investice se snazila pracovnice urcit pro kazdého ¢lena rodiny zvIast,
misto rodicovské bylo pocitdno shrubym piijmem z predchoziho zaméstnani.
Orientacni vypocet statniho dichodu se u ¢leni domécnosti pohyboval mezi necelymi
6000 K¢ a 7400 K¢ mesiene (poradkyné neznala princip vypocétu). V zhledem k piijmam
je v kalkulaci pog¢itano s ,doporuc¢enou soukromou rentou”, tak aby bylo dosazeno
navrZené celkove renty (priblizné 45 % hrubého piijmu).

Na dotaz, jakym zptisobem nebo na jakém principu byla vySe soukromé renty, a tedy
vySe celkového zgjisténi ve stéri stanovena, pracovnice precetla dovétek za vypoctem
(viz ptiloha F). Navrzena mési¢ni Ulozka byla dle programu dustojné penze rozdélena
mezi pravidelné investice a penzijni fond. Doporucena tlozka do penzijniho fondu byla
500 K¢ a zbyla ¢ast byla v kolonce pravidelné investice.
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V ramci pravidelnych investic doporucila fond Zivotniho cyklu Rentier Invest, kdy
vytiskla investi¢ni navrhy s mési¢nim vkladem tisic, dvatisice atii tisice, a popsala, jak
funguje fond Zivotniho cyklu. Pro zvaZeni dala letak s programem Duet plus kombinace

terminovaného vkladu a investice pro jednorézovy vklad (pro zminéné penize na Uctu).

Tabulka 13 Penzijni feSeni UniCredit Bank

‘2 UniCredit Bank [ e
domécnost domécnost

Doporuéena vyse sporeni celkem
Muz 8650 2900
Zena 1950 1400
Navr Zzené produkty
Penzijni ptipojisténi muz 500 500
Penzijni ptipojisténi Zena 500 500
Zivotni pojidéni muz 0 0
Zivotni poji&éni Zena 0 0
Fondy muz 8150 1400
Fondy Zena 1450 900

Zdroj: viastni zpracovani, zdroj Program diistojné penze UniCredit Bank, 2011.
Celkovy dojem z obsluhy

Poradkyné informovala o vyhodéch penzijniho pripojisténi — st&nim prispévku,
moznosti dainového odpoctu pri meési¢nich Ulozkéch vysSSich nez 500 K&, déle
informovala, Ze je vzhledem k penzijni reformeé lepSi uzaviit piipojisténi do konce roku
Charakterizovala navrzeny fond Zzivotniho cyklu jako bezpecny produkt, kde jsou
minimalizovana rizika. Zduraznovala zkuSenosti odbornikii ze skupiny Pioneer
Investments, kterd investuje na trhu 80 let. Zbylou ¢&st pravidelnych investic mize
podle rady vlozit doméacnost do jiného podilového fondu, ktery si mize sama zvolit
z nabidky podilovych fonda UniCredit Bank.

Ocenuji vstricny pristup, u fonda poradkyné sice sdélila, Ze neni garantovany vynos,
piesto ho pry lze oc¢ekévat, chybéla informace o nejistotach spojenych svynosem.
Bohuzel piiliS nedokézala vysvétlit, jak byly v simulaci spocitany hodnoty, pouze
precetla upozornéni na vytigténé simulaci. Nebylo feSeno zajisténi rizik.
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7.5 Raiffeisenbank

Redeni zaji&eni na stéri

Banka nabizi vramci spoieni a investovani jak produkty se statni podporou &i s
moznosti uplatnéni danovych odpoctd, tak investice do podilovych fonda. Komplexni

feSeni zgjisteni na stéri je soucésti nabidky osobniho finan¢niho planovani.

Aplikace na modelové domécnosti

Reakce na klientovy potieby

Poradkyné se dotazala na piedstavu spoieni — zda jednorézove, nebo pravidelné a dale
pak, jakou konkrétni ¢astku je domacnost ochotna pravidelné spofit.

Struktura navrhu a doporuéeni

Dale pak pracovala se sdélenou ¢astkou 5000 K¢ meésiéné u redlné domacnosti. Déle
chtéla znét klientovu predstavu diicchodu za celou domacnost (35 000 K¢) véetné toho,
jakou ocekava vysi stétniho diachodu. Pramérna vysSe stétniho dichodu 10 000 K¢ byla
odsouhlasena poradkyni jako realistickd. Vychézela pak poZzadovana renta 15 000 K.

Predstavila cesty investovani, rozdil mezi konzervativni, vyvaZzenou a dynamickou
strategii, investi¢ni trojuhelnik, poloZila dotaz ke vztahu k riziku, toleranci ptipadného

poklesu hodnoty. Na dalSi schuizku ptipravila navrhy zajigténi na stéri.

Poradkyné pripravila étyfi varianty. V prvni varianté navrhla investice do podilovych
fondd, tak aby bylo mozno dosdhnout predpoklédané renty 15 000 K& meésicné za
domécnost (UloZka 4806 K¢, redné zhodnoceni 4,1 %). Druh& varianta uvaZovala
s mgsi¢nim vkladem 5000 K¢ do podilovych fondi, pak byla poradkyni vypoétenarenta
na 15 603 K¢. V treti varianté demonstrovala nevyhodnost sporeni v penzijnim
pripojisténi, kdy uvaZzovala pulprocentni redlné zhodnoceni vloZenych prostiedki (za
piedpokladu inflace 2 %). Ctvrta varianta opét demonstrovala investovani do
podilovych fondi za predpokladu, Ze bychom neuvazovali statni diichod a chtéli piijem
v penzi ve vysi 35 000 K¢ mesiéné za domécnogt. (Viz priloha G.)

Investice do podilovych fonda byly navrzeny v kombinaci — dluhopisové (50 %),
akcioveé (30 %), penezniho trhu (20 %), pripadné smisené.

U pramérné domécnosti by pii moZnostech sporeni 3000 K& za domécnost
nedoporucovala méne konzervativni strategii i v dynamictéjsi varianté doSla poradkyné
k renté pouze 8800 K¢ meési¢né, coz by nesplnilo ocekavani klientu.
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Tabulka 14 penzijni feSeni Raiffeisenbank

x Raiffeisen

Redlna Pramérna
BANK domécnost domécnost
Doporuéena vyse sporeni
celkem 4800 3000
Navr Zzené produkty
Fondy v ramci domécnosti 4800 3000
Zdroj: vliastni zpracovani, zdroj Financni nezavidost a penzjni plan Raiffeisenbank,
2011.
Celkovy dojem z obsluhy

Osobni poradkyné pusobila prijemnym dojmem sreprezentativnim vystupovanim.
Navrh feSeni spociva v investicich do podilovych fondt v navrZzené kombinaci. PrestoZe
bylo doporuceno rozdéleni investované ¢astky mezi jednotlivé podilové fondy, chybi
dle mého pohledu v portfoliu néjaky produkt se stétni podporou, proto v tabulce neni
hodnocena diverzifikace bodem (penzijni pripojisténi nebylo doporuc¢eno ani na dotaz,
Ze by prispival zaméstnavatel). Prijmy, vydaje ¢i zajidteni rizik nebylo v rdmci zajisténi
na stari hodnoceno ani navrhovano (pouze poradkyné informovala o moZnosti
zpracovani osobniho finanéniho plénu pro neklienta za poplatek 3000 K¢).

7.6 GE Money Bank

Redeni zaji&eni na stérd

Banka nabizi sporici produkty a moznost investovani do podilovych fond.

Aplikace na modelové domécnosti

Komplexni feSeni na zajisténi na sté&i nebylo nabidnuto. Doporuceno bylo penzijni
pripojisténi sobecnou informaci, Ze nejvyhodnéjSi je meésicné ukladat 1500 K¢
(nejvysSi stétni podpora a odpocet dani). K prostudovani byla pracovnici nabidnuta
piirucka Sporeni a investovani, kde byly popsany sporici Ucty, terminované vklady,
stavebni spoieni, pojisténi a podilové fondy a pridana byla jesté aktudlni informace ke
stavebnimu sporeni.

7.7 Partners

ProtoZe v oblasti zaji&téni na dichod se vyznamné angazuji i tzv. brokerké firmy, byla
provedena i dopliikova ndvatéva poradenské spolec¢nosti Partners v pobocce v Beroung.
Cilem nav&eévy byl dotaz na ndvrh konkrétniho zgjisténi na stéei.
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Poradce postupoval strukturované ziejmé podle predepsaného interniho dotazniku.
Mimo hrubych prijmi a véku zjistoval poradce i celkové mesi¢ni vydaje domacnosti. V
feSeni pocitgjici potiebnou vysi prostiedka pii odchodu do dachodu, dle informace
poradce, je uvazovan i Zivotni styl — kolik je domécnost schopna pri danych piijmech
USetfit.

V nabidce navrhl feSeni pomoci Zivotniho pojidténi a podilovych fonda. Penzijni
pripojisténi nedoporucil ani v jednom z piipadi z divodu relativné nizkého zhodnoceni
v dlouhodobém horizontu. Pro dlouhodobé feSeni zduraziioval nutnost poryti rizika
smrti ¢i Urazu a trvalych nésledka jako zéklad a poté podilové fondy svySSim
potencidlem vynosu. Doporucil investi¢ni Zivotni pojidténi a fond Zivotniho cyklu AXA
generace X nebo Conseq Horizont Invest.

Tabulka 15 Penzijni feSeni Partners

&
lJﬂl"tHC rs Reéjné Prﬁrpérné
Finanéni poradenst jinak domacnost domacnost
Doporuéena vyse sporeni
celkem
Muz 8000 2900
Zena 4000 1400
Navr Zzené produkty
Penzijni piipojisténi muz 0 0
Penzijni pripojisténi Zena 0 0
Zivotni pojisténi muz 1000 1000
Zivotni pojidéni Zena 1000 500
Fondy muz 7000 1900
Fondy Zena 3000 900

Zdroj: viastni zpracovani, zdroj poradenstvi Partners, 2011.

Poradce po naléhani navrhl konkrétni castky mesicnich vkladi do jednotlivych
produkta. NepovaZzoval oviem tfeSeni za kone¢né, durazné doporucoval vypracovani
kompletniho planu v dalSich nav&évach. O konkrétnich produktech podrobngji
nehovoril. Z téchto diavodi nebyla poradenska spolecnost zarazena do hodnoceni
k ostatnim bankam.
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8. Celkové vyhodnoceni nabidek

Tabulka 16 VVyhodnoceni nabidek na z&kladé mystery shoppingu

¢soB KB |CS |RB |UCB |GE|

1. Padla otazka na vys p¥ijmi, vydaja a 1 1 1 1 1l o
disponibilni ¢astky?
2. Padla otdzka na jiz vlastnéné produkty? 1 1 1 0 1] 1
3. Padla otédzka na vék? 1 1 1 1 1] 0
4. Padla otazka na finanéni naroky v penzi? 0 1 1 1 0| O
5. Byla stanovena dopor u¢end vyse ¢astky 1 1 1 1 1l o
douzici k zajisténi na dichod?
> H O ?

jGéqBjyeIZ;?vr zena kombinace produkta? (ne 1| 025 1] 0.5 1l 1
7. Penzijni pFipojidténi ve vys 500-1500 K ¢

JntprpojIste v ¢ 1 1 1 0 1] 1
8. Pokud bylo nabidnuto Zivotni poji&éni exx
pak jako néstroj k poryti rizik? 1105 1 0 0] 0
9. Byl pr¥ipraven modelovy vypocet? 1 1 1 1 1| 0
10. vala ve_vypoétu zohlednéna nebo 0 0 0 1 ol o
vysvétlena inflace?
11. Byla nabidnuta néjaka obchodni vyhoda 0 0 0 0 ol o
v pripadé kombinace vice produkta?
12. Byl pracovnik vst¥icny a viely? 1 1 1 1 1] 1
13. Byla nabidka (0,25) a produkty (0,25)
vysvétleny srozumitelné a byly zminény 0,5 1| 05| 0,75 0,75/0,5
vyhody (0,25) i nevyhody (0,25)?
1{,. Padlgnﬁbldka pravidelné aktualizace a 1 0 0 0 ol o
nasedne pece?

Celkem 9,75 10,5 8,25 8,75
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2011.
*pro nékteré ¢leny domécnosti pouze penzijni piipojisténi
** nabidka se tykala pouze podilovych fondt viz komentér u Raiffeisenbank
*** u produktu bylo pokryti zminéno jako podstatné, poradce se soustiedil a kladl diraz
na prezentaci sporici ¢asti, u prameérné domécnosti bylo Zivotni pojisténi vylouceno.
Celkovy komentéi k vyhodnoceni nabidek

Krom¢ GE Money Bank byli pracovnici viech bank schopni zpracovat nabidku zajigténi
na stéi a vytvorit odiavodnény navrh pro klienta byt srtiznymi nedostatky, které jsou
zminény v koment&ti u jednotlivych bank. Nékteré nabidky se ubiraly odliSnymi sméry
a soustiedily se zminény v komentéti u jednotlivych bank. Nékteré nabidky se ubiraly
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odliSnymi sméry a soustiedily se na jiné parametry. Dle zvolenych kritérii nebyly
rozdily mezi témito ostatnimi bankami nijak propastné, nejvyssi pocet bodu ziskaly
nabidky z berounské pobocky Ceské sporitelny a CSOB.

Nejvice profesiondlnim a reprezentativnim dojmem na mé pasobila bankérka
v Raiffeisenbank, prezentovand nabidka oviem nesplnovala kritéria pro diverzifikaci
portfolia produkti. Naopak poradkyné v Ceské sporitelné nepiisobila piilis sebejisté a
zkuSené, nicméng predloZend nabidka vice splnovala dand o¢ekavani.

Na pracovnicich Komer¢ni banky a UniCretBank bylo poznat, Ze snastrojem na
vypocet doporuceného eSeni na stéi nepracuji poprve, bohuzel se jim nechali velmi
vést a neprizpasobili vysledky vice klientovym potiebdm. Pracovnik Komeréni banky
prehledné hovotil o produktech a alespon castecné 1eSil Zivotni pojisténi, pracovnice
UniCreditBank byla velmi ochotna a vstiicna, oviem na nékteré konkrétni otézky
k produktim odpovidala v obecné roving.

Pracovnice v CSOB pusobila velmi vécné, nav&éva probihala v pomérng rychlém
tempu, zajimava byla nabidka pravidelné aktualizace a nasledné péce. Prekvapenim
bylo, Ze se pracovnice v GE Money bank nesnazila nabidnout Zadné komplexni feSeni.
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9. Zaver

Oblast zgjisténi na dichod je aktualni a zarovei velmi kontroverzni téma. Ziejmeé nelze
fici, které feSeni je nejlepsi, ale |ze stanovit zasady a principy, na nichZ |ze zgji&éni na
stari stavet.

Vzhledem k malému vzorku nav&eév, které byly vramci mystery shoppingu
uskutecnény, mohou byt hodnoceny pouze nabidky obdrzené na pobockach v Beroung,
do vSech hodnoceni nabidek se vZdy zaroven promita konkrétni pracovnik.

Celkové jsem nabyla dojmu, Zze zaméstnanci bank berounskych pobocek nejsou pro
poradenstvi reSeni zajisteéni na penzi specidlné pripraveni. Duvodem muze byt i fakt, Ze
Klienta, ktefi by kladli otézku, kolik si spofit na penzi a prostiednictvim jakych
produktu, neni jesté mnoho. Da se predpoklédat, Ze s rostouci medializaci dtichodové
reformy bude jejich pocet vyrazné rust. Celkové nebylo zigjmé, Ze by zatim byli

pracovnici pro3koleni zvlasté natuto problematiku.

Ve vétding pripadi existuji pomocné néstroje a dojde i k modelovému vypoctu, ae
metodika poradenstvi v této oblasti neni piiliS sjednocena. Zda se, Ze kazdy pracovnik v
uréité césti zatind improvizovat. Pouzivani kalkulacek maZze nekdy nutit k

mechanickym feSenim a upozadit zdravy selsky rozum.

Z mého pohledu bylo v nekterych pripadech podceniovano zgji&eni rizik (nebylo
feSeno) nebo se rizikova sloZka investi¢niho Zivotniho poji&éni povaZzovala za vedlgjsi a
bylo k nému pristupovano vice jako ke sporicimu produktu s dainovou vyhodou. Pokud
neni jeho zahrnuti do reSeni na sté&fi opodstatnéno zgjisténim rizika, je jeho samotné
vyuZiti pro zhodnoceni penéz sporné.

Pouze v jedné z bank byla zminéna nabidka pravidelnych revizi, kontroly a Upravy
odchylek, které jsou podle mého ndzoru vzhledem k ménicim se podminkam pro tuto
oblast nutné.

Stale také plati, Ze bankovni jazyk miZe byt pro klienty méné srozumitelny a nabidka
vysvétlena nepiehledné. PrestoZze pracovnici bank predstavuji produkty zejména
z pohledu jejich vyhod pro klienty, nemély by opomenout zminit i pripadnérizika, aby
pozdéji nedoslo k nepiijemnym situacim.
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Mezi nejzavaznéjSi nedostatky a znich plynouci doporuéeni bych tedy zminila
nadedu;jici:
Vyskolit pracovniky specidné pro tuto problematiku tak, aby byli schopni
strukturovang ziskat informace a predlozit nabidku.

Pouzivat modelové vypocty, ale jen v piipadé Ze jsou pochopitelné a pracovnici

védi, najakém zé&kladé bylo k feSeni dospéno.

V piipadé doporuceni vySe sporeni bych navrhovala jednoduché pravidlo pro

doporuceni ve formé 10 % piijmu.

Vzhledem k dlouhodobosti cile zgjisténi na stari a promenlivych podminek je nutna
pravidelna péce. Kazda z finan¢nich instituci by tedy méla automaticky pri nabidce
zminit nutnost pravidelné kontroly, zda se finanéni situace vyviji podle planu. Zda
neni nutno upravit ¢astku a jak se vyviji investice. Zejména v dobé, kdy od roku
2013 maji vstoupit v platnost zékony, které meéni vysi stétnich prispévka u
penzijniho pripojisténi a budou nésledovat dalSi Upravy penzijniho systému, jako je
zavedeni tzv. druhého pilite.

V nabidkach uvazovat inflaci, upravovat mési¢ni tlozku pravidelnym navySovanim
Céstek.

Pokud je do teSeni zahrnuto Zivotni poji&téni, tak zejmena jako néstroj pro zajisténi
rizik.

SnazZit se 0 co nejprehledngjsi a nejjednodusSi podani nabidky, at’ uz astng, i
pomoci pisemnych materiélu.

Celkové se da rici, Ze zgji&éni na stéi je vhodné feSit v kontextu celkové finanéni
situace domécnosti a komplexni finanéni plan maze byt jist¢ vhodnym néstrojem. Pri
definovani pramérné domécnosti ze statistik rodinnych Gt Ceského statistického
Ufadu, bylo zjisténo, Ze pramérna kapacita domacnosti sporit je daleko niZsi, nez by
bylo potteba na udrZeni Zivotni Urovné v diachodovém véku. Presto by i tyto rodiny
mély pocitat ve svém rozpoctu s produkty zajisténi na stéri.

Pt SirSim pohledu na tuto oblast by bylo vhodné zohlednit naptiklad to, zda ma rodina
vyieSeno vlastni bydleni, zda muze pocitat snéjakou formou dédictvi, zda je mozno
pocitat spomoci déti a dalsSimi faktory, které ¢ini tuto oblast jedteé komplexngjsi a
zajimavgjsi.
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Ceskoslovenska obchodni banka
Cesky statisticky Grad
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Ministerstvo financi Ceské republiky
Ministerstvo prace a socidlnich véci
Otevieny podilovy fond

Penzijni fond

Raiffeisenbank

Stavebni sporeni Ceské sporitelny

UniCreditBank
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14. Pfilohy

Priloha A

STATISTIKA RODINNY CH UCTU - Domécnosti s nezaopatienymi détmi podle typu
rodiny, poctu déti a pracujicich ¢leni, SloZzeni doméacnosti, prehled piijma a vydani

Uplné rodiny se dvéma

detmi
Celkem 2 pracujici
¢lenové

Prameérné hrubé penézni piijmy celkem na osobu za 134 103 K¢ | 143 940 K¢
rok
Prameérneé ¢isté penézni piijmy celkem naosobu zarok | 118 090 K¢ | 125 364 K¢
Pramérné ¢isté penézni piijmy celkem na osobu za | 6.840 8 K¢ 10 447 K¢
mesic
Prameérné ¢isté penézni piijmy celkem nadomacnost za | - 41 788 K¢
mesic
Pramérna hrubd penézni vydani celkem na osobu za | 126 763 K¢ | 134 906 K¢
rok
Praimérna ¢ista penézni vydani celkem naosobu zarok | 110 750 K¢ | 116 330 K¢
Pramérna ¢istd penézni vydani celkem na osobu za | 9.229 2 K¢ 9694,2 K¢
mesic
Pramérna Cistd penézni vydani celkem na domacnost | - 38 776,8 K¢

zamésic

Zdroj: Cesky statisticky Urad, 2011.

STATISTIKA RODINNYCH UCTU - Domécnosti s nezaopatienymi détmi podle typu
rodiny, poctu déti a pracujicich ¢leni, Skupiny penéznich vydani - priméry na osobu v

K¢& zarok, strukturav %

Struktura vydani v % Uplné rodiny se dvéma détmi
Spotiebni vydani (CZ — COICOP) Celkem 2 pracyjici ¢lenove
Celkem 100 100

01 | Potraviny a nealkoholické ngpoje 18,5 18,1

02 | Alkoholické napoje, tabak 2,1 2,1

03 | Odivani a obuv 6,2 6,5

04 | Bydleni, voda, energie, paliva 16,8 16,2

05 | Byt. vybaveni, zarizeni domécnosti,opravy | 6,2 6,0

06 | Zdravi 1,9 1,8

07 Doprava 13,4 13,5

08 | Pody atelekomunikace 4,5 4,3

09 Rekreace akultura 11,1 11,6

10 | Vzdélavani 1,3 1,3

11 | Stravovani a ubytovani 6,6 7,4

12 | Ostatni zboZi a sluzby 11,5 11,3

Zdroj: Cesky statisticky Urad, 2011.
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Priloha B

Porovnani vy3e uspoiené ¢éstky v penzijnim piipojisteni a investice do podilového

fondu pii mési¢nim vkladu 500 K¢ po dobu 30 let

Spoieni v penzijnim pripojisténi

|Prispévek Gcastnika: 500 K¢ |
Predpokladané zhodnoceni: 12,5 % |
IDoba placent prispavki: 30 let |
VyZe mesicniho sténiho prispévku: 1150 K |
|Prostiedky pro penzi nebo jednorazové vyrovnani pied zdansnim:  |[346 722 K¢ |
Daii 15 % z vynosi 16908 K¢ 16 908 K¢
|Prostfedky pro penzi nebo jednorazove vyrovnani po zdanéni ||329 814 K¢ |
|Struktura naspoienych prostredkii |
Celkové naspoiené prostiedky: [346 722 Ke |
|Prispavky (castnika: |180 000 K¢ |
\Vynosy: [112722Ke |
|Stétni prispavky: |54000Ke |
|Celkové vynosovost (zhodnoceni vé. stétnich piispevki): 166 722 K& |
Investice do konzervativniho fondu

Prispévek (tastnika: 1500 K |
Predpokladané zhodnoceni konzervativniho fondu 13 % |
IDoba placeni prispévki: 130 let |
Hodnota investice po 30 letech 289 357 K¢
|Struktura naspoienych prostredkii |
Celkové nasporené prostiedky: 289357 K |
|Prispévky Gastnika: |180000Ke |
Vynosy: |109357 K& |
Investice do vyvazeného fondu

|Prispévek (castnika 1500 K¢ |
Predpokladané zhodnoceni vyvézeného fondu 14 % |
\Doba placeni prispevku: HBO let \
Hodnota investice po 30 letech 342 635K ¢
|Struktura naspoienych prostredkii |
Celkové nasporené prostiedky: 289357 K |
|Prispevky Ucastnika: |l180000Ke |
\Vynosy: |109357Ke |
Zdroj: Vlastni zpracovani, zdroj dat CS, CSOB, 2011.
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P¥iloha C

Ukézka penzijniho feSeni CSOB — Pravidelny plan

CSOB PRAVIDELNY PLAN

Zakladni informace
mets il Sdstics 3000 £
ditlia imvesteving 33 et
jednordzond Castics Q=g
finanéni rezerva 0 2

Viastni wiofené prostiedioy po 33 lebech 1 188 00 K

Wybrané produlktty pro pravidelng investovanou Eisthu 3 000 KE mésiEng

Produkt Mésitni Zstka  Odhad hrubdho wnosu®
Skavmbni spoferi 0 KE P
Fivatnl pofEtEni 900 K 24 %
Baris]in! plipofiftsid 00 ke 18y
Padilavé fondy 1200 KE 55
Spoficl 0fet 0 HE 180

Vybrang produkty pro jednorszovou investici @ K2

Produkt Jednardzovi Edctka Odhad hrubého wnosu*
Fodiloed fandy o KE LY
Spaficl Udek (finantnl rezerval 0 ke 1.8 %

Cellové ofekdvané zhodnoceni Investic po 33 letech

Frowukd Wiastnd prostfefioy Stén| pitspduky Hruby wimos Zhodncoen)
Stavebnl spofeni o R LU oKL 0 &y
Fruotnl pofi#tEn JEE 400 KE E3 460 HE 183 715 KE 6655 on
Fenziini pfipgfiiténl BEE 400 KE B3 180 KE BE 308 KE 41 66 T
Padilewd fondy pravideing 7% 500 KL ——— TOZ BOT WE 14813 &
Fodilcevé fendy jednard zeve 0 KE ===KE o KE 0 %
Spafic’ Ofet (wietnd rezeney) 0 KE - E o €E [/
Celkem 1 188 000 kF 136 620 o 957 908 Kl 9172 %

Vals Investice | 188 000 KE bode po 33 Iskech shodnneena o 1 0R6 S48 K2 na cellem zi;?usﬂ_

Ddvedy pro CSOB Pravideinyg pldn

Brasidelng investovinl’ medsdnick ek plicaivd ke sdhipdnacndni valich depoe a0 pondhd cajisls do nfoscna dostaiek Fr{,l"-lrﬂlll-l
pro vale detli petfely. Irese oo it podpsrovaspeh arodukil Thodnocu|ete o penize prinussinge wineeem | SEm podpoecy
& dafowi pdpoditatelnymi paloB@mi. Pfi invaalid do podiowych fordl wim nadd poredd pamchou roghodnout, k'.lr'f Fomsd reefuice
oopovidd valemiy invest onimy ool @ podedovandmy Casovémy honidoniu, Vinos @ pravidench investic do fordd je navic podie
plarngen prdvnich pledpisd po 6 misideh osvnbnzen nd dank. Sgedneftes o schilza £ nagimi poradd, KTel wis mudnd @nemosar
o aitudinich modnostec shodnoceni vesich finandnich prostfedhid

Infolimeca BO0 300 300

= CS0B provdery plin ¢ zoresvin ra sakladd v soudianosti 2viemyeh Udold b obsakule rezicdeni croduidll v obacnijdi aodobd,
Hadnota investice a e 20 monDu ¥ ey investiceisn obdokd alisat. Ofekivang b u:rp rpm:s jie bedy pouze indikacieni. S
rukou skutelngoh wimesd v oudosoiu. Podminky rdwratnost investice se o odwi]el charakter. konkedn tondu.
Za akoukoliv zbrdty, kierd by reestevovi mohla vonkmoot poudiim informac’ wvedenych v I:umm mafteridhy, nelze uplatdovar
nidngdcy na néhrady pifpsdné ztrdby nebo Body, Podrobngé informsce o produktech, j2fich witedich & rmzldd: nelemete rg strdnkdch
Ay csol £F.

srana 171

Sk oo sl sechodid baidke, a &
Backicks 1151, 158 5 Praka ;K 00001230
Esyrwarvi v eyl sejstiVioy wedendin BEssipn soideir v Piage, ofd0 B XEEL viodha 4
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P¥iloha D

Ukézka penzijniho reSeni KB — Moje plany (vynatek)

KB

Spofani a investovani 8 Komerenl hankou

VASE ZADANI - VSTUPNI PARAMETRY VYPOLTU

Dnaiy

Bredecky
Fvesiiinl prodl; Rt profl
Aktudine misitnd hruby pjem: B5 OO0 HE
Délka spofeni: Mt
Pravideing sesiced vestoe T 100 ME
Celkowy pravideing pfijom ve stafl 23 200 ML
Pravideing ienta Syplacens {po dobl 18 bt | 2 naspolenjeh prastedkl b 200 HE
Pravidelny atarotinl Blehoe: 15 D00 K

DoPORUCENE PORTFOLID PRAVIDELNYCH INVESTIC

CELKOWVA VVSE VASICH PROSTREDK L m ivvestiénl Envotnl pojiitéal - Wital Invest
B Smidend fandy

Weuptediemiticn o — B Fenzijni pripoisiéni
Aniord plispévek BE D
Odebdvand shodnooen| T11 428 =@

NAWVRH PRAVIDELNYCH INVESTIC

Invesiidni Hvolni passiae BAD w2
Pera el pipcjiseni 1 B30 W
Bundlorei larnty B K2
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Filoha D

Ukézka penzijniho reSeni KB — Moje plany (vynatek)

Hednots valich soudsitnyeh nestic 23 106 K2
Wake pravdeing invesiee celkem: 1 G4 428 HE
Wade [ednorazeva investics celam: R
Coloud stini podpaa: 55 B ML
Coliccus olskivané thodnocend: 711 A HE
Vimke celkovd naspafend prosthediy: 1570 B2 KL

B mgeiunas podtol EreOET 3 WA vtrars dobl madete ravic dosiheout ceficeou daparu

Dafiow i wagsca; H A0 HE
K Wivel Vasich prostbedid v letech
= B S Vaich provacslmich st . Fuma Vadics yecdnopizmch imestic
i E00 a50 B Celoi sidnt padpon B Celio chodnoernd 1 548 428 b
1 300 304
800 000
dcd 090

1723 4968 789 101112131415161718 153028332 232475 2627 TR ISF0E]

Zredneean’ pre Bankom| progakty (BB Spaficl keam, Garenigveny veisd, Pestpkind spofend, TV B Jal) sychdai 3 akdusingh sazeb » Condk KB & j& prikéind
woualizevan v srdaiy & Candlam KN Daastar Frodnoten baskoch prtuin e rdolng phes 2caninim

Zrasnaeen| pro produlty desfing lac [Himvaen’ spalen], Peaziel phpsitiind o Hosied popdiing] js 2aledeen na oie e Eutdousim MiatiRotan, Wik LK
P S ST A R

Wi o ualiekl: Slavela T spelen| rezshorais Uhragy a8 wreden smicuvy o stschnis spefod, Wieteu reEEeels ¥ sa2ebn i Maare pyTaw iy stavebnd epedeing
h u Panejing phpoiinkel a Svstnihg pojitnd YRl res e ueedens oie; sdardeim

wikennosl podiovell fonsd kolsimmhe okl 8 ureEes by e wychied 3 peiebiiga obisch iboRresll sovidvackoh PdEa
hend iTami M snimgoil fordy, uprwennych o adhidivard failledy r|l abbatpeiafean, Yykeonesl prulie pra vypodel mnu ofvoscvate ad "dsunodebych”
¥ Lpektival coaj awlak netos 2 rich Sni il o skutsSnim budouc m shodhscesl losdd

s wkarne fond kolekivrihe nuesiovdnd nend epolsbiag chasateles sjoened v budoois obdold. Hodnols Sresdtice 8 pfiem 1l mabay sioupet | ceeal,
pfasd nani Zavieea prd nivnDG pirsinink Iesirans fasey Lidee 3 mle vikensod jeou meedery na hivke wionnosl a neZaberal i dalier pogatial,
prosipi § canl DRE informaice o tofdech vBstad poubeni & izoke nyszeens v slrfuech edeotingch Sardu, kben o b SE0AR Y oBCH NS FiRAOh iz Ay
118 e ety ch minknasch wrwdabdre nebe v o die spaleEnasl.

WBeohvy (KIS B VEOY [BSU Bouse nlenmaien @ nani resdnd posiy e Sddees 2diky who, Je seletng virn 10 s sevteded budous Thedeooend produi s dossbre
BERIVIRYEN SIS Samiiee seeerinvand v Wi doinemem vychieed 5 odhedi s olskavind § danis Siee. na Bikledd paiameiu wplranyoh Homeral bankos v
trinick sodmiskisch v dandr dise @ 2 WRGRDorh dai. ke v Ridnem pFpacs nsmohou byl poaaaring B gacEn Budsls syRirees.

Eopyrgad @ 201 1 | Haserdal banka
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P¥iloha E

Ukézka penzijniho feSeni CS — Penze plus

R e e e £

[ | [ ] [ieen | [rarmmat | [SScimtini e | [ R

CESKAS

RACRINEIRAL.

OI: 30 05158 ;31 D518 Dpbeni Glet &5
il

PEEPLINALE | ALTO F 010

Pk larini a Slevidad s sl

H:

Ddban pitpra | i i 1] i o] (FAIE |

Héerk prnadjrde fedial €5

Frdafouiti £ pladasss didw E __LEnay)
T Caloed mbaién ictes | ]

F iy o o]

Pl phgscties o
Soutasnant |

P 5 | Pl b

el
Eand St =
L
| LT Ffani biwds
T e 7 i .
Eans B Lk 259
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P¥iloha F

Ukézka penzijniho reSeni UCB — Program diistojné penze — ilustrativni piiklad

% UniCredit Bank
e VARIANTA A:

Vikiderds ELL
Hruby mésiéni piijem 65 000
_Jit naspofens na ddchad o
_ Crientadnl vipobst stiniho dichodu = (P Oriantatn| vipobed stitntha dichady
Deporubend sousroma renta Soukromé rema - 1400
_ Pravidelng investice 3000
Penaijnd fond G
Sl phtapiak 160

Pfispévek zaméstnavatele na PF

2
g

40 DI0

10000

misieni dichaod
g B
g B

VARIANTA & WVARIAMTA B STATHI DOCHOD

stétnd dilchod znisobite 4x stiini disched zndsobite 2,2x

Program diste|né penze nabizi:

- Zabezpedeni - pravidelrpm odkiddanim mendich Eastek sl vytvifie rezervu pro ddstajng dichod

- Motnost dodlvotni renty - & penzijnim Tondem ziskéte modnost Serpat dokivobnl renty

- Bazpedi - rozkofenim pravidelnd mésitni Gladky do vice produkid snifujete pfipadn fizike

- Stétn| podporu - optimdinim vyuditim penzijnich fondd midete ziskat stiini padpan

- Wylidi potencidini winos - vhadaou kambinaci korzervativning spofeni v penzijnich fandech & dynamiChajsl pravideinou investic [2e
dasahnout zajimaveho patencidlniba winoesu ned pfl vyukil pouze jedncho produktu & amererym rizikam

- Varabillity - pravidelnou mésicni st midete koykale wpravit, &t prostiediol [ze kdykollv vybrat

Dalagité upozornéni:

Terte dokumant neni investiEni analjzeu ani investitnim doporudenim, PR jeho wytvafeni UniGredit Bank neuplatfovala
postup podle zikona &, 256/2004 Sb, o podnikini na kapitdlovém trhu v platném zniini a pfi jeho prezentaci nevystupule Jako
invesiiZnl paradce, Obsah dokumentu nelze rovnaE poklidat za ndwrh &i doporugeni na uzavien| jakikoll smiauvy &i dohody.

Vyde uvedend vipoity jsou pouze ilusirativni a byly provedeny na zikladé odhadu budouciho zhodnoceni v priméené vidi
% p. a. se soucasnym vyuiitim stétniho pfispéviu, plipadnd pfispéviou zaméstnavatels, NavrZend vile spofeni a invastic
wyehdri ¢ pfedpokiadu spofeni do 65 let vitku a Sarpéni renty po dobu 20 bet. Klient mé modnost Serpat prostfedky
penzijniha fordu formou dodhvotni renty neba jednordzevim vyrevninim, Prostfedky 2 pravideingch investlc [sou v tombo
iustrativrim pfikladu Serpény formeu pestupnych zpétnych cdkupd po dobu 20 let.

Pokud nenl uvedeno jinak, vetkerd ddaje, kiaré jsou cbsadany v tomba dokumenty, jsou Gdeje uvedend UniCredit Bark s ndleditou
adbormau padl, a to ke dni pravedend wypadhy; jejich platrost, plesnost a (pinost de budoucna viak UniCraci Bank nezarufige
wzhlederm k pojich modmym pftim srméndm v zévislost na zméindch trénich, abchadnich, prdvnich & poliickich podminek resg.
plsobanim irknich rizi, kdy nelze zansst, S urdibd stity, iy & odwitvi vykatou takavy wykon, [y e predikovin v amie dokumeariu.
Kiiant by mél sledavat vivaj pfiskidng bagislativy v obissli panzl a pfipadné zmény v budoucny 2ohladnit 8 provest ipravy ¥ progranmy.

Vikannost pravidelngch investic mife stoupat a prave tak kissat do té miry, £ mide mit za nisledek ztritu celkoviho
investovandho kapitily, nivratnast investica tak nani zaniéona. Ofekivand wikonnast neni spolehlivim ukazatelem budouci
vykonnosti.

ERLE RIS ]
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P¥iloha F

Investi¢ni ndvrh s programem Rentier Invest
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P¥iloha G

avislost a penzijni plan

ni nez

i RB — Finan¢

eSeni

I

Ukézka penzijniho

i \W [DUCHY Ol GRFGEG! ?ﬂ.ﬁmnﬂva

TSS5ey owes aopnq pudused =

Apuag uocia i ACHICYA 38k _H,.n_n._....z_r... Cd i yan .:v.u._.._._
B +2) 59 i TOE g T

yupasz
{pIancpng o
USSP MAIIUD|DG

= wld aloupE Lo —

i o SRS [ azuad DUDADHDZD — _,.._....f...,:.,__. i G __Lm.mn.am .qu._c_m_..u_._..En_

oo w, Vel propeg fuoiopogod T PO ez

b 5 :ﬁ_a lizued o sojsiADZEU U

“._.n .U_-.u.in..md_..;..l._.uu_ Ger.eg vy

o

71

PDF vytvoreno zkuSebni verzi pdfFactory www.fineprint.cz


http://www.fineprint.cz
http://www.fineprint.cz

P¥iloha G

Ukézka penzijniho reSeni RB — Finan¢ni nezavislost a penzijni plan
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Abstrakt

BRODECKA, A. Momosti zaji&eni postproduktivniho veku. Bakalédiska préce. Plzet:
Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 62 s., 2012

Kli¢ova dova: bankovni sluzby, dichod, zgjidténi na dichodovy vek, sporeni a

investovani

PredloZzena préce je zamérena na feSeni zgjisténi na stari. Dle piredpokladaného
demografického vyvoje Ize ocekavat, Ze stat bude schopen poskytovat relativné nizsi
duchody a zodpovédnost kazdého obcana k zagjisténi v postproduktivnim veéku tak bude
rast.

Préace v teoretické ¢ésti mapuje finanéni a nefinanéni néstroje vhodné pro zagjidténi na
duchod, predstavuje jejich vyhody a nevyhody, dale konstatuje néktera data vyplyvajici

Z prazkumt o chovani ob¢anu v té&o oblasti.

V praktické ¢asti se snazi analyzovat a zhodnotit pristup bank k nabidce FeSeni zajisteni
na stafi a k diverzifikaci financénich prosttedki mezi vhodné produkty. Nasledné
identifikuje pripadné nedostatky a prilezitosti.

Zvolenou metodou byla forma mystery shoppingu. Byly popsany dvé modelové
domécnosti a popténo nabizené feSeni na pobockéach bankovnich domi v mesté
Beroun¢ a dopliikové na berounské pobocéce poradenské spolecnosti Partners. Zjisténé
Udaje byly srovnany s navrZzenym optimalnim ieSenim. Zavérem prace vyjmenovava
nejdalezitéjsi body nutné ke zlepSeni nabidky v této oblasti, které mohou byt vyuZity i

v bankovni praxi.
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Abstract

BRODECKA, A. Investment Options for Retirement, Bachelor thesis. Plzen: Faculty of
Economics, University of West Bohemia, 62 pages., 2012

Key words: bank services, pension, solutions for the retirement, saving and investments

Submitted work solves and investigates options and solutions for the retirement.
Negative demographic development indicates lower state subsidy for the retired citizens
and conseguently growing responsibility of each individual person.

The thesis maps suitable financial and non-financial tools, presents theirs advantages
and disadvantages concerning solutions for retirements. The thesis states some research
data on client’s behaviour in this area.

In practical part it analyses and assesses bank’s attitude towards retirement offer,
diversification of financial assets and subsequently identifies strengths and weaknesses.

A chosen method of inquiry was mystery-shopping. Two model households were
described. Solution offered by bank’s branches in town of Beroun were investigated
including financial advisory company Partners. Data were compared to proposed
optimal solution. In the end of the work most important points towards improvement of
servicesinthis area are listed. The data can be used in the banking practice.
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