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Programovy nastroj pro volbu optimalniho portfolia

Josef Pavelec!

1 Uvod

Cilem této prace je vytvoreni programového néastroje pro uzivatele — investora,
kterému bude poméhat s rozhodovanim o nakupech a prodejich akcii na kapitalovém
trhu. Matematickym problémem je tedy navrzeni optimalni skladby portfolia a technickym
problémem je pak zabudovani tohoto feSeni do uzivatelsky ptrivétivého programu.

2 Zpusob vypracovani

V pocéatecni fazi byt nejprve navrzen algoritmus a posléze jeho implementace do
vhodného programového prostiedi (pouzit software Matlab), ktery bude automaticky ak-
tualizovat data s historickymi kurzy akcii. Nasledné musi byt tato data ocisténa o pti-
padné dividendy a stépeni akcii (pouze v piipadée ERSTE GROUP BANK AG. - ERSTE
BANK), které by dosazené vysledky zkreslovaly.

Nésledujicim 1kolem pak bylo vyuziti téchto dat k vypoctu optimélniho portfolia
dle Markowitze. Tento dnes jiz tradi¢ni ptistup byl rozsiten o propracovanéjsi zpusob
odhadu ocekavanych vynosu a rizikovosti aktiv, ze kterych posléze optimalizace vychézi.
Tyto nové postupy jsou hned dva. Co se tyce klasické verze Markowitzova optimalniho
portfolia, tak ta vychézi z vynosnosti a rizikovosti pozorovanych za celou dobu existence
aktiva. Prvni alternativni moznost odhadu oc¢ekavanych vynosnosti a rizikovosti aktiv
bere v uvahu poze omezenou mnozinu poslednich M pozorovanych hodnot (vynosnosti
vypoctenych ze zaviracich kurzu akcii) a to proto, ze pii odhadu o¢ekdvaného vyvoje
aktiv chceme vychézet spise z nedavé minulosti. Tuto myslenku jesté prohlubuje druha
alternativa odhadu oc¢ekavanych vynosnosti a rizikovosti aktiv, kterou je exponencidlni
vazeni pozorovanych vynosnosti. V této metodé je prikladdana kazdé dalsi hodnoté do
historie mensi vaha, se kterou se nasledné podili na vysledném odhadu. Samoziejmosti
vsak je, ze optimalizace muze byt provadéna na zakladé klasického pristupu dle puvodni
Markowitzovi teorie. Sledovat vysledky téchto ruznych zpusobu odhadu lze v navrzeném
simulacnim prostredi, které dokaze vyhodnotit fiktivni investice na redlnych datech.

Jelikoz cilem této prace bylo ale také uzivatelsky ptivétivé prostiedi, tak po zpra-
covani funkcionality programu bylo vse zabudovdano do GUI (Graphic User Interface) v
programu Matlab, kde 1ze vSe pohodlné ovladat pomoci tlacitek, prepinacu a vysledky
porovnavat v tabulkach a grafech.

I student navazujictho studijniho programu Aplikované védy a informatika, obor Finanéni informatika
a statistika, e-mail: ricky65@seznam.cz

19



3 Zaver
Pokud tedy ma byt shrnut vysledek této prace, podafilo se piripravit programové

prostiedi slouzici k praktické vyuzitelnosti pro podporu investi¢niho rozhodovani. Béhem
vyvoje tohoto néstroje vzesla fada problému (napiiklad zména zdrojovych strének, ze
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ale vesmeés se podarilo vSechny tyto problémy piekonat a dokoncit program do pouzitelné
podoby.
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