
43

StudentSká
vědecká konference 2016

Po�c��ta�cov�a optimalizace investic na sv�etov�em trhu
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1 �Uvod

Tato pr�ace se se zab�yv�a problematikou volboy optim�aln��ho portfolia na sv�etov�em
kapit�alov�em trhu s c��lem maximalizovat investor�uv zisk.

Je zde vyu�zito poznatk�u klasick�eho Markowitzova modelu, kter�y roz�si�ruje o adap-
tivn�� odhad parametr�u vzhledem k nestacion�arn��mu chov�an�� vstupn��ho procesu procesu
- v�yvoj kurz�u na kapit�alov�ych trz��ch. Sou�c�ast�� t�eto pr�ace bylo zkoum�an��, zda �nan�cn��
�casov�e �rady vykazuj�� stacion�arn�� chov�an�� �ci nikoliv a n�asledn�e bylo v�se testov�ano pomoc��
implementace do SW.

2 Optimalizace investi�cn��ho portfolia

Tak abychom m�eli n�astroj, kter�y lze skute�cn�e v praxi pou�z��t a investor se m�u�ze
pomoc�� n�ej rozhodovat a investovat sv�e prost�redky, mus��me jednak navrhnout dobr�y ma-
tematick�y model, kter�y n�am bude d�avat v�ysledky vedouc�� k zisku a z�arove�n tento model
nem�u�ze b�yt pouze na pap���re, ale mus�� b�yt implementov�an n�ejak�ym SW.

2.1 Matematick�y model

Model, pomoc�� n�eho�z optimalizujeme portfolio vych�az�� z teorie modern��ho portfolia,
konkr�etn�e z Markowitzova optim�aln��ho portfolia. Tato teorie vych�az�� z toho, �ze vhodn�ym
kombinov�an��m n�ekolika aktiv s d�an�ymi v�ynosnostmi a rizikovostmi lze vytvo�rit slo�zen�e
portfolio obsahuj��c�� v��ce jednotliv�ych titul�u, kter�e ve v�ysledku m�a lep�s�� pom�er v�ynosnosti
a rizikovosti ne�z jak�ekoliv samotn�e aktivum.

T��m, �ze se n�am poda�rilo potvrdit nestacion�arn�� chov�an�� �nan�cn��ch �casov�ych �rad,
ve sv�e podstat�e jsme zd�uvodnili lep�s�� v�ysledky adaptivn��ho p�r��stupu.

Tento tradi�cn�� p�r��stup byl upraven adaptivn��m p�r��stupem k odhadu parametr�u, je-
liko�z �nan�cn�� �casov�e �rady jen z�r��dkakdy vykazj�� stacion�arn�� chov�an��. Parametry riziko,
v�ynos a kovariance mezi aktivy odhadujeme s u�zit��m exponenci�aln��ho v�a�zen�� dat do his-
torie, kdy datov�e star�s�� hodnoty postupn�e ztr�acej�� na d�ule�zitosti.

2.2 Realizace v SW

Jeliko�z matematick�y model nen�� �upln�e trivi�aln�� a objem dat vstupuj��c��ch do modelu
je nemal�y, musel b�yt zvolen vhodn�y programovac�� jazyk, kter�y je jak na vysok�e �urovni
z pohledu programovac��ch schopnost��, tak za sebou mus�� m��t dostate�cn�y matematick�y a
statistick�y apar�at. Za t��mto �u�celem byl zvolen SW MATLAB R
 nav��c s GUI rozhran��m
tak, aby ho u�zivatel mohl jednodu�se ovl�adat pomoc�� tla�c��tek a �c��seln�ych pol��. Tento pro-
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gram dostal n�azev StockMaTT a uk�azku lze vid�et na obr�azku 1. Tak aby byl prakticky
pou�ziteln�y, podlehla jeho druh�a verze v�yznamn�e rychlostn�� optimalizaci.

Obr�azek 1: Uk�azka prost�red�� StockMaTT
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