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Pocitacova optimalizace investic na svétovém trhu
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1 Uvod

Tato prace se se zabyva problematikou volboy optimalniho portfolia na svétovém
kapitdlovém trhu s cilem maximalizovat investoruv zisk.

Je zde vyuzito poznatku klasického Markowitzova modelu, ktery rozsifuje o adap-
tivni odhad parametru vzhledem k nestacionarnimu chovani vstupniho procesu procesu
- vyvoj kurzi na kapitalovych trzich. Soucdsti této prace bylo zkoumani, zda financ¢ni
casové fady vykazuji stacionarni chovani ¢i nikoliv a nésledné bylo vse testovano pomoci
implementace do SW.

2 Optimalizace investicniho portfolia

Tak abychom méli nastroj, ktery lze skuteéné v praxi pouzit a investor se muze
pomoci néj rozhodovat a investovat své prostiedky, musime jednak navrhnout dobry ma-
tematicky model, ktery ndm bude davat vysledky vedouci k zisku a zaroven tento model
nemuze byt pouze na papire, ale musi byt implementovan néjakym SW.

2.1 Matematicky model

Model, pomoci néhoz optimalizujeme portfolio vychéazi z teorie moderniho portfolia,
konkrétné z Markowitzova optimdlniho portfolia. Tato teorie vychézi z toho, ze vhodnym
kombinovanim nékolika aktiv s danymi vynosnostmi a rizikovostmi lze vytvofit slozené
portfolio obsahujici vice jednotlivych titulu, které ve vysledku ma lepsi pomér vynosnosti
a rizikovosti nez jakékoliv samotné aktivum.

Tim, ze se nam podafilo potvrdit nestaciondrni chovani finan¢nich ¢asovych tad,
ve své podstaté jsme zduvodnili lepsi vysledky adaptivniho pristupu.

Tento tradi¢ni ptistup byl upraven adaptivnim pristupem k odhadu parametru, je-
likoz finan¢ni casové fady jen ziidkakdy vykazji staciondrni chovani. Parametry riziko,
vynos a kovariance mezi aktivy odhadujeme s uzitim exponencialniho vazeni dat do his-
torie, kdy datoveé starsi hodnoty postupné ztraceji na dulezitosti.

2.2 Realizace v SW

Jelikoz matematicky model neni iplné trividlni a objem dat vstupujicich do modelu
je nemaly, musel byt zvolen vhodny programovaci jazyk, ktery je jak na vysoké irovni
z pohledu programovacich schopnosti, tak za sebou musi mit dostatecny matematicky a
statisticky aparat. Za timto tcelem byl zvolen SW MATLAB® navic s GUI rozhranim
tak, aby ho uzivatel mohl jednoduse ovladat pomoci tlacitek a ciselnych poli. Tento pro-
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gram dostal nazev StockMaTT a ukazku lze vidét na obrazku 1. Tak aby byl prakticky
pouzitelny, podlehla jeho druha verze vyznamné rychlostni optimalizaci.
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Obrazek 1: Ukazka prostiedi StockMaTT
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