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Uvod

Nase republika prosla pred vice nez dvaceti lety politickou a ekonomickou reformou.
V této souvislosti hovofime o tzv. transformacnim procesu, ktery zapocal padem
komunismu a trva dodnes. V devadesatych letech minulého stoleti prob&hla nejznamé;jsi
a zaroven nejvyznamngéjsi ¢ast tohoto procesu — privatizace narodnich podnikl a vznik
novych polickych uskupeni. Tyto stale probihajici zmény nas ovliviiuji dodnes, a to

nejen v rovin€ ekonomické, ale i ve vSech ostatnich oblastech zivota.

Po preméné Ceské republiky z centralné planované ekonomiky na ekonomiku trzni a po
zavedeni demokratickych principti mizeme byt svédky pozitivnich, ale i negativnich
dopadu téchto zmén na nasi vlast. Jsme svédky ekonomickych cykli a nezaméstnanosti.
Ani po padu komunismu nezmizela nadfazenost stranickych z4jml nad zajmy zemé.
Zaroven jsme ale mohli pozorovat pozitivni vyvoj ¢eské ekonomiky. Uzivame svobody

slova, voln¢ cestujeme po svété a mame na vybér z tisicti riznych vyrobki.

Poslednich deset let bylo pro nasi zemi v mnoha ohledech zlomovych. Probéhl vstup do
Evropské unie a naSe ekonomika zazila nevidany ekonomicky riist. Béhem néckolika
poslednich let jsme ale také mohli byt svédky globalni ekonomické a dluhové krize,
ktera stale nebere konce. V tomto obdobi se v médiich objevuje spousta ekonomickych
termind. Jednim z nejcastéji zminovanych a zaroven nejvyznamnéjSich ukazatel je
hruby domaci produkt (zkracené¢ HDP), resp. jeho vyvoj.

Plati, Ze politicky a spoleCensky vyvoj je pevné spjat s vyvojem ekonomiky a naopak.
osudova politickd zemétieseni. Prav€ propojeni ekonomiky s osudem stati a velky
vyznam ukazatele HDP m¢ vedly k tomu, Ze jsem za téma své bakalaiské prace zvolil

analyzu vyvoje hrubého domaciho produktu Ceské republiky v letech 2000 az 2010.

Cilem mé bakalai'ské prace je zkoumani faktort pisobicich na vyvoj HDP v Ceské
republice v letech 2000 az 2010. Budu se zabyvat mirou jejich vlivu na vyvoj tohoto
ukazatele. Kromé zkoumani faktorGi ve vsech jednotlivych letech budu klast diraz
zejména na zjiSténi pri¢in vysokych meziro¢nich zmén HDP v letech 2004 az 2007.
Dale se zamétfim na dopady globalni krize na ¢eskou ekonomiku, resp. na piedchozi

rustové faktory a také zhodnotim, zdali je moZné v dohledné dobé (v obdobi 5 let)



zopakovat rust HDP v takovych hodnotach, jako v letech 2004 az 2007 a to na

zaklade stejnych rastovych faktord.

V prvni kapitole své bakalaiské prace definuji pouzité pojmy. Ve druhé kapitole pak

strucné popisi vyvoj HDP v celém sledovaném obdobi.

Ve tieti kapitole se zamé&im na vyvoj vydajovych polozek (vydaje na hruby kapital,
vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti atd.), a na vyvoj jednotlivych odvétvi ¢eské
ekonomiky a zahrani¢niho obchodu. Stru¢né se zde pokusim najit souvislosti mezi

vybranymi polozkami a vyvojem HDP.

Ve ¢tvrté kapitole uvedu priciny vysokého ekonomického rustu v letech 2004 az 2007.
Popis jednotlivych vyvojovych tendenci a faktorti ptisobicich na vyvoj HDP bude v této

kapitole proveden nejpodrobnéji.

V paté kapitole se budu vénovat naopak propadu HDP. V této Casti své bakalaiské prace
popisi dopady globalni ekonomické krize na nasi zemi a zhodnotim, jak krize ovlivnila
predchozi rustové faktory. Je zfejmé, Ze mnohé z pficin vysokych rastovych ¢isel

z piedchozich let jiz po této krizi nemusi platit.

V Sesté kapitole pak budu analyzovat moznost opakovani ekonomického rustu v obdobi
nasledujicich péti let na zaklad¢ stejnych ristovych faktort, které pusobily na rist
v letech 2004 az 2007. M¢é zavéry budou vychdzet z odhadu vyvoje jednotlivych
faktord, ptisobicich na HDP. Z velké ¢asti také budu ¢erpat z predchozi kapitoly.

Posledni ¢asti mé bakaldiské prace bude zavér, kde budou pohromad¢ uvedeny

vysledky a zavéry, k nimz jsem dospél pii zkoumani vyvoje HDP Ceské republiky.

Kazd4 kapitola bude na konci obsahovat shrnuti. Rozhodl jsem se tak ucinit ze dvou
diavodu. Za prvé pro zvyseni pichlednosti a Ctivosti, protoze ma bakalarska prace je
zalozena zejména na velkém mnoZstvi statistickych dat. Za druhé toto shrnuti vzdy

poskytne pohled na kapitolu, resp. na roky obsazené v ni, jako na celek.

Pii tvorbé své bakalaiské prace budu pracovat zejména s daty Ceského statistického
ufadu. Zdrojem informaci pro mé ale budou i rozhovory médii s pfednimi Ceskymi
ekonomy ¢i analyzy Hospodaiskych novin. Dale pouziji data poskytovana institucemi
Ceské republiky a mezinarodnimi organizacemi (Ceska Narodni Banka, OECD). Pro
teoreticky zdklad mi poslouzi mimo jiné svétov€é pouzivanid ucebnice snazvem

Ekonomie od P. A. Samuelsona.



1 Definovani pouzitych pojmu

Dfive, neZ zatnu psat konkrétni idaje o vyvoji hrubého doméciho produktu Ceské
republiky, tak je nezbytné, abych alespon kratce zminil, co tento ukazatel vlastné

znamena.

Jedna z moznych definic popisuje hruby domaci produkt (zkracen¢ HDP) jako
,» ... Oznaceni, které davame celkové trzni hodnoté statkii a sluzeb vyprodukovanych
v dané zemi béhem jednoho roku* [5]. Jina definice fika, ze ,,Hruby domdci produkt
(HDP) je zdkladnim narodohospodarskym agregatem informujicim o ekonomické
vyspélosti zemé. Informuje o celkovém vysledku produktivni cinnosti rezidentskych

ekonomickych subjektii* [4, s. 187].

Podle Samuelsona a Nordhause se pouzivaji dva zplsoby meéfeni velikosti HDP,
pricemz plati, ze at’ pouzijeme jakykoliv zpasob, vysledek bude vzdy stejny.
Samoziejm& u obou metod plati také to, ze jsou méteny vzdy za né&jaky konkrétni

Casovy usek, zpravidla za rok a vysledek je vyjadien v penéznich jednotkach [5].

Prvni metoda pouziva k méfeni spotiebni ceny finalnich vyrobkd. Soucet vSech penéz
spotfebovanych na jejich ndkup nam urci vysledny HDP dané ekonomiky, pfi¢emz se
sCita spotifeba statnich instituci, domacnosti a firem. Jinak feCeno je velikost HDP
vypocitana jako ,, ... celkova penézini hodnota toku findlnich produktii vyrobenych
v urcité zemi® [5, s. 426]. Cesky statisticky ufad (zkracené CSU) tuto metodu

pojmenovava jako vydajovou.

Druh4d metoda se nazyva diichodova. Velikost HDP je zde urcena souctem vsech
pfijmt vyrobnich faktorfi, resp. celkovymi naklady na vyrobu finalnich statkd. Tuto
metodu mizeme také definovat jako soucet vSech ptfidanych hodnot (jinak feceno

ziski), které vytvoii jednotlivé podnikatelské subjekty v dané zemi za jeden rok [5].

Metodika CSU uvadi dokonce t¥i metody méfeni HDP: vydajovou (ta je shodna s prvni
uvedenou metodou), dichodovou (obdoba druhé uvedené metody dle Samuelsona)

a nakonec produk¢ni, ktera pracuje zejména s hrubou ptidanou hodnotou. [9]

Pii vypracovani své bakalaiské prace se jiz nadale nebudu zabyvat metodami méteni
HDP. Jak bylo uvedeno vyse, vysledek je vzdy stejny nezavisle na tom, ktera metoda
méfeni se pouzije. Pouze budu brat v tivahu to, Ze nékteré faktory, jejichz vyvoj a vliv
na rust HDP budu ve své praci zkoumat, spadaji do vydajové metody méfeni HDP
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(spotieba domadcnosti, vydaje na tvorbu hrubého kapitdlu) a nékteré naopak do

dichodové, resp. produkéni metody (hruba piidana hodnota, pramysl).

Vzhledem k neustalému vyvoji cenové hladiny dale rozliSujeme dva druhy HDP,
nominalni a redlny. Nominalni HDP je udavan v béznych cenéach - neni tedy ocistén
o inflaci. Naproti tomu realny HDP méfi vyvoj ekonomiky v konstantnich cenach.
Napt. CSU pouziva pro méfeni realného HDP ceny roku 2005, takze napiiklad vyroba
jednoho druhu zbozi z roku 2008 neni nasobena cenami z roku 2008, ale cenami
platnymi v roce 2005. Rozdil mezi redlnym a nominalnim HDP pak nazyvame

deflatorem HDP.

Jak jiz z téchto definic vyplyva, lepsi vypovidaci hodnotu o vyvoji ndrodniho
hospodatstvi ma redlny HDP, bere totiz v potaz jen zmény produkce, ne zmény cen.
Pokud neni uvedeno jinak, tak se udaje uvedené v mé bakaldiské praci vzdy vztahuji

k vyvoji realného HDP.

Existuje jesté¢ tzv. potencionalni HDP. Tento ukazatel nam fika, jakého nejvyssiho
udrzitelného vystupu je dand ekonomika schopna dosahnout. Jedna se o situaci, kdy

jsou efektivné a ve vysoké mife vyuzivany kapital a pracovni sila [5].

Dalsim dulezitym terminem je hospodarsky rist. Tento pojem znamena zvySovani
potencionalniho HDP zemé. Pro lepsi vyjasnéni uvadim definici z knihy
Makroekonomie, Moderni pfistup: ,,Hospodarsky rist lze definovat jako zvysSovani

kapacity hospoddrstvi k vyrobé zbozi a sluzeb, které lidé pouzivaji [6, S. 449].

Faktory podporujici hospodaisky rist mizeme dé&lit na né&kolik skupin. Jedno
z moznych dé€leni rozdé€luje faktory na endogenni (napt. velikost kapitdlovych statki
v ekonomice) a exogenni (napt. zeméepisnd poloha). Dale riistové faktory miZzeme délit
na extenzivni, napf. narist poctu pracovnich sil, nové objevené surovinové zdroje;
a intenzivni, napf. efektivnéjsi vyuzivani zdroja [6].

wevr

ucetnictvi. Dava ndm informaci o vyspélosti jednotlivych ekonomik a naznacuje, jaka je
v nich zivotni troven. S velikosti HDP také souvisi sila jednotlivych stath
v mezinarodnich vztazich — a to nejen na poli ekonomickém, ale i1 politickém
¢1 vojenském. Déle nam vyvoj tohoto ukazatele indikuje, v jaké fazi hospodaiského

cyklu se dana ekonomika nachéazi. V neposledni fad¢ je téZ pouzivan pii posuzovani



miry zadluzeni jednotlivych stati ¢i pfi méfeni produktivity prace v ndarodnim

hospodafstvi atd.

Na zavér seznameni se s ukazatelem HDP musim podotknout, ze se ve své praci
nezameétuji na samotnou velikost HDP za dané roky, ale vénuji s&€ mezirocnim zménam

tohoto ukazatele vyjadienych v procentnich jednotkach.

Jiz jsem tedy definoval, co znamend pojem hruby domadci produkt. Nyni zde kratce
definuji dalsi dulezité pojmy:

Vydaje, které plati subjekty na trhu (tedy domécnosti, firmy a vlada) se d€li na vice
slozek. Nejvétsi podil ma spotieba. Sem spada utrata za spotiebni statky, napft. za jidlo,
sluzby, obleceni, doméci spotiebic¢e nebo elektroniku. Dalsi polozkou jsou investice,
tedy penize vydané za dlouhodoby kapital. Ty se déli na Cisté a na hrubé. Rozdil je

V tom, Ze u hrubych investic nepocitame s opotiebenim uzivaného kapitéalu.

Ze zpusobu vypoctu HDP pak vyplyva rovnost narodnich investic a narodnich uspor,
které jinak mizeme vypocitat jako rozdil narodniho diichodu a spotfeby. Rovnost
investic a uspor je ddna tim, ze jednotlivé ekonomické subjekty mohou investovat prave
tolik penéz, kolik jim zbyde po utraté na spotfebu. Pokud subjekt investuje vétsi objem
penéz, nez Cinily jeho Uspory, pak si na tyto vydaje musi pijcit z Gispor ostatnich

subjektu [4].

Dalsi dulezitou polozkou jsou vyvezy a dovozy. Rozdil hodnot vyvozu a dovozu
nazyvame ¢isty vyvoz. Pokud je Cisty vyvoz kladny, pak je dopad na HDP také kladny,
pokud se Cisty vyvoz nachazi Vv zapornych hodnotach, pak dopad na HDP je také
zaporny.

Dalsim terminem je mnarodni duchod, ktery vyjadiuje soucet vSech dichodi
v ekonomice. Jeho velikost zjistime odectenim opotiebeni dlouhodobého kapitalu od
HDP. Disponibilni diichod nam pak fika, kolik pené¢z maji domacnosti ro¢né na utratu.
Rozdilna velikost narodniho a disponibilniho dichodu je dana tim, Zze hodnota
narodniho diichodu je urcena velikosti dichodli z produkce. Tento diichod si ale
ekonomické subjekty nenechavaji cely pro sebe — musi z n¢j uhradit své zavazky. Firmy

z n¢j napt. musi uhradit mzdy zaméstnanctiim.

Ve své praci budu také pracovat s tzv. hrubou pridanou hodnotou (zkracen¢ HPH).

Vyuziva se zejména pii vypoctu HDP diichodovou metodou. Ve své praci budu pomoci

10



tohoto ukazatele hodnotit podil jednotlivych odvétvi na tvorbé HDP. HPH
. ... Wjadruje hodnotu nové vytvorenou v narodnim hospodarstvi za sledované obdobi.
Tato velicina je zaroven souctem pridanych hodnot vytvorenych jednotlivymi
ekonomickymi subjekty” [4, s. 177]. V tomto ukazateli je zahrnuta i spotfeba fixniho

kapitalu, tedy amortizace.

Jak vyplyva z vySe uvedeného, polozky tvotici HDP se mohou délit na dvé skupiny:
na vydajové slozky, obsahujici spotiebni a investi¢ni vydaje a na slozky na strané
nabidky, zahrnujici produkci firem na tizemi Ceské republiky. S produkci firem souvisi
I pojem HPH a ve spojeni s nim mizeme mluvit o vykonnosti riznych odvétvi
ekonomiky a jejich vlivu na HDP. Dopad na velikost, resp. zmény HDP maji i zmény

vyrobnich faktorii — zaméstnanosti, produktivity prace a kapitélu atd.
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2 Vyvoj HDP v letech 2000 az 2010

V poslednim roce dvacatého stoleti a v prvnim desetileti nového milénia mizeme vyvoj
ukazatele hrubého domaciho produktu s nadsazkou ptirovnat K jizdé na horské draze.
Na zacatku sledovaného obdobi se ¢eskd ekonomika Gspésné zotavovala z predchoziho
hospodarského poklesu, az postupné zazila nejvétsi rast HDP od sametové revoluce.
Tento vyvoj se ale ke konci dekady velmi rychle zménil ve vice nez Ctyfprocentni
pokles zpusobeny vyvojem svétové ekonomiky. Blize tento vyvoj ilustruje nasledujici

graf:

Obr. ¢. 1: Procentudlni meziro¢ni zmeéna readlného HDP v letech 2000 az 2010
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Zdroj: vlastni zpracovani dle dat CSU, 2012

Dle udaji CSU dostupnych na [11] byl po celou dekadu vyznam jednotlivych odvétvi
ceské ekonomiky viceméné neproménlivy. Samoziejmé se v pribéhu jednotlivych let
sledovaného obdobi ménila mira jejich dopadu na vyvoj HDP, ale jejich podil na hrubé
pfidané hodnoté se v prubchu celé¢ dekady nedockal vyraznéjSich zmén. Diivodem pro
tuto stalost miiZze byt i ¢lenéni jednotlivych skupin, kdy v jedné skupiné¢ muize probihat
protichidny vyvoj jednotlivych obsazenych polozek. Zarovenn napi. v letech 2004 az
2007, tedy v dob¢ vysokého rastu HDP, byl rozdilny vliv jednotlivych odvétvi na tento
rust, ale zaroven se témét ve vSech odvétvich stile jednalo o rist, tedy procentudlni
zmény podilu na HPH mezi jednotlivymi odvétvimi dle &lenéni CSU nebyly ve
vysledku tak velké.

Pokud porovname podil jednotlivych odvétvi na tvorbé HPH v roce 2000 a 2010, tak

pouze u nékolika mélo polozek najdeme rozdil vétsi, nez jedno procento. Odvétvi s vice
12



nez jednoprocentni zménou jsou uvedeny nize V tabulce ¢. 1. Tyto zmény ilustruji
velikost dopadu daného odvétvi na samotny HDP a také se z nich daji vypozorovat

vyvojové tendence Ceského hospodaistvi pro nasledujici 1éta.

Tab. €. 1: Podil jednotlivych odvétvi na HPH v roce 2000 a 2010

Odvétvi Podil na HPH v roce 2000 | Podil na HPH v roce 2010

Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi 3.6 1.7
Zpracovatelsky pramysl 259 233
Vyroba a rozvod elektiiny, plymu, ’8 45
tepla a klimatizovaného vzduchu : :
Velkoobchod a maloobchod: 3

. ] £ 123 105
opravy a udrzba motorovych vozidel
Ubytovani, stravovani a pohostinstvi 3.1 1.9
Penéznictvi a pojistovnictvi 28 47

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat CSU, 2012

Pokles vyznamu zemédélstvi na tvorbé HPH zfejmé souvisi Srozvojem cCeského
hospodafstvi. Plati totiz, ze ¢im je zemé vyspélejsi, tim mensi vyznam ma zeméde€lstvi
V jeji ekonomice. Dal$im divodem je to, ze zatimco produkce ostatnich sektori rostla,
tak produkce v zemédélstvi stagnovala a ani pohyb cen zemédé€lskych vyrobki nebyl

natolik vyrazny.

Uvedena tabulka svadi k tomu, abychom pokles podilu polozky Ubytovani, stravovani
a pohostinstvi svedli na ekonomickou krizi na konci dekady, kdy lidé vice Setii. Faktem
ale je, ze tento pokles je dlouhodoby a tento trend probihal po celou dekadu, nikoliv az
Vv dobé celosvétové hospodarské krize. Rist PenéZnictvi a pojistovnictvi pouze ilustruje

stale vyssi obraty Ceskych bank a pojiStoven.

Propad podilu zpracovatelského primyslu pak jde vylucné na vrub globalni ekonomické
krize. Jeho urovei byla po vétSinu sledovaného obdobi stabilni na urovni blizici se 26%,
posléze se vsak jednalo o jedno z nejsilngji zasazenych odvétvi. Podrobnéjsi popis
vyvoje téchto a dalSich polozek bude nésledovat na dalSich strankdch mé bakalarskeé

prace.

V tomto desetileti se nachdzi jeden vyznamny milnik — poprvé po 14 letech bylo saldo
obchodni bilance opét kladné. Od padu komunismu bylo tohoto vysledku dosaZzeno
pouze V roce 1991, potazmo také v roce 1989, kdy ale byla po vétSinu roku stale u moci

KSC. Tento zvrat nastal v roce 2005 a od té doby je trvale hodnota exportovaného zbozi
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a sluzeb vyssi, nez hodnota importu. Pro Ceskou republiku, jakozto malou a exportng

orientovanou zemi, to byla dobra zprava.

Pocet firem provad¢jicich zahranicné

obchodni ¢innost vSak paradoxné poklesl. Vyvoj exportu a importu ilustruje nasledujici

graf:

Obr. €. 2: Vyvoj hodnoty vyvozu a dovozu v letech 1998 az 2010
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Zdroj: vlastni zpracovani dle dat CSU, 2012

V pribéhu prvni dekddy nového milénia

také pokraCoval transformaéni proces

pfechodu vlastnictvi z rukou statu do rukou soukromych subjektd. Tyto zmeény mély

samoziejmé dopad 1 na HDP. Zatimco v roce 2000 se soukromé subjekty podilely na

tvorbé hrubé ptidané hodnoty ze 77,72 procent, v roce 2009 to bylo jiz 78,61 procent.

Napt. v roce 1995 byl tento podil pouze 67,25 procent [10]. Dalsim jevem byl také stale

vétsi podil zahrani¢nich subjektll, resp. podnikli pod zahrani¢ni kontrolou na tvorbé

HPH Ceské republiky.

Prudky vyvoj jsme také mohli zaznamenat u produktivity prace v Ceském narodnim

hospodarstvi. Na zacatku dekady byla produktivita prace na jednu odpracovanou hodinu

ve stalych cenach z roku 2005 ur¢ena na 275,99 K¢. V roce 2010 to bylo jiz 392,39 K¢

[10].
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3 Vyvoj HDP v letech 2000 az 2003

V prvnich letech (2000 aZ 2003) zkoumaného obdobi nebyl vyvoj HDP v Ceské
republice z pohledu celé dekady nikterak vyrazny. V roce 2000 a 2003 bylo sice
dosazeno pomérn¢ vysokého rhstu ukazatele HDP, tento vyvoj byl vSak zastinén
nasledujicimi rekordnimi roky 2004 az 2007. V tabulce jsou uvedeny hodnoty HDP
v danych letech:

Tabulka €. 2: Meziro¢ni ptirtstky a nominalni hodnota HDP v letech 2000 az 2003

Rok Meziro¢ni zména Hodnota HDP v mld. K¢
realného HDP (v %) (v béznych cenach)

2000 4,6 2269,695

2001 3,1 2448,557

2002 2,1 2567,53

2003 3,8 2688,107

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat CSU, 2012

Ceska republika se v letech 2000 az 2003 dockala oZiveni po piedchozim propadu
a stale vice se blizil jeji vstup do Evropské unie. Pokracoval piesun vlastnictvi z rukou
statu do rukou soukromych a pravnickych osob a prohlubovaly se vztahy se

zahrani¢nimi subjekty.

Témto ¢tyfem rokim se budu podrobnéji vénovat nize v dil¢ich ¢astech této kapitoly,
dalsi 1éta budou obsazena Vv nasledujicich samostatnych kapitolach a to z divodu jejich

odlisnosti od prvnich ¢tyt let (vysoky rist HDP, globalni ekonomicka krize).

3.1 Vyvoj vroce 2000
Udaje a data pro tuto kapitolu jsem erpal z [1] a doplitoval je z [10].

Rok 2000 se vyznacoval obnovenim vyssiho ekonomického riistu po piedchozi recesi.
Ta nastala v letech 1997 a 1998, kdy jsme mohli zaznamenat zapornou meziro¢ni
zménu ve vyvoji redlného HDP. Rok 1999 byl jiZ ve znameni mirného rlstu, ale ceska
ekonomika se stile zotavovala z ptfedchozi recese. Vyvoj vroce 2000 tak predcil

vSechna océekavani.

V tomto roce se zvySovala snaha o sladéni nasi ekonomiky s EU a to jak po strance

ekonomické (ekonomicky rust, mira inflace atd.), tak po strance legislativni. Dale byl
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kladen diiraz na dokonéeni privatizace a restrukturalizace. Tyto snahy provazely Ceskou

republiku i v nasledujicich letech.

Zaroven zacal stat vice podporovat priliv pfimych zahrani¢nich investic, které se v nasi
republice, jasn¢ nasmérované ke vstupu do EU, stavaly stile lakavejSimi. Dale byla
pracovni sila v Ceské republice vysoce kvalifikovana, ale zarovei, v porovnani se
zapadnimi zemémi, také levna. Tato kombinace byla pro zahrani¢ni podniky lakava.
Vedle podpory PZI byla zavedena opatieni proti dalsimu piilivu spekulativniho kapitalu

(arokové sazby byly postupné slad’ovany s ostatnimi staty Evropy).

Déle v roce 2000 vyrazné stouply vydaje na tvorbu hrubého kapitalu, které¢ byly
v predchozich tfech letech zaporné, coz souviselo s nepfiznivym ekonomickym
vyvojem. Jejich rist byl nejvyssi od roku 1996 a piekonal jej teprve rist v roce 2007.

Tento vyvoj byl mozny zejména diky investicim ze zahranici.

Primyslova vyroba vzrostla meziroéné¢ o 6% a jiz se zde zacinal projevovat rust
zejména téch sektorti, které o nékolik let pozdé€ji nejvice prispély k vysokému rustu
HDP (stroje, elektrické a optické pfiistroje, dopravni prostfedky). Stavebni produkce,
kde byl v pfedchozich letech v disledku krize zaznamenan velky pokles, vzrostla

shodné¢ také o 6%, naopak v zemédélstvi byl zaznamenan propad produkce.

V neposledni fad¢ kladné pisobil vyssi rist hodnoty vyvozu zbozi a sluzeb, nez jejich
dovozu. Oproti pfedchozimu roku, kdy export rostl o 0,7% rychleji nez import, se tento
rozdil zvysil o téméf jedno procento. Piesto bylo saldo obchodni bilance vyrazné
pasivni, konkrétné 120,825 mld. K¢, jednalo se tedy o tieti nejvetsi zdporny vysledek
obchodni bilance od Sametové revoluce. Pfipomenime si jen, ze tento vysledek
znamena, ze zem¢ vyda vice penéz na dovoz, nez ziskd za vyvoz. V tomto konkrétnim
ptipadé jde velka ¢ast na vrub zvysené cené komodit, zejména ropy, kterou Ceské

republika musi dovazet.

Vyse uvedené faktory, spolu snejvys$Sim rastem souhrnné produktivity prace za
poslednich né€kolik let, vyustily v obnoveny ekonomicky rtst. Zména realného HDP v
roce 2000 oproti roku 1999 byla dle dat Ceského statistického uiadu 4,2%. Po predchozi

recesi se jednalo o vice neZ dobrou zpravu.

Je ale nezbytné podotknout, Ze 1 ptes dobry vyvoj vySe uvedenych domacich faktort byl

obnoveny rast HDP zpisoben spiSe zahrani¢nimi impulzy, zejména piimymi
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zahrani¢nimi investicemi a zvySenou aktivitou obchodu se zahrani¢im. Divodem
pfevahy zahrani¢nich rastovych faktori bylo piedchozi ekonomické ochlazeni,
po kterém se tuzemské podniky vyznaCovaly malou mirou investic a také pouze
nepatrny riist koneéné spotieby doméacnosti v Ceské republice - pouze o 0,9%. Stejné

tak rist domaci realizované poptavky byl pouze pramérmy.

V kontextu vyvoje v letech 1995 az 2010 nastal v roce 2000 jeden z nejvétsich ristt
souhrnné produktivity prace (5,2%). V tomto vyvoji hraly roli dva faktory: prvnim byl
obnoveny rist HDP, druhym pak snizeni poctu pracovnikii, kdy i pies dobry
ekonomicky vyvoj vzrostla mira nezaméstnanosti. Pfesto vSak riist nezaméstnanosti
oproti pfechazejicimu roku vyrazné zpomalil, ve druhé poloviné roku 2000 se dokonce

zastavil.

3.2 Vyvoj vroce 2001
Udaje a data pro tuto kapitolu jsem &erpal z [2] a dopliioval je z [10].

V roce 2001 nastal velky zlom v transformaénim procesu Ceské republiky, kdy troveit
HDP prekrocila dosud nejvyssi historickou hodnotu z roku 1989. Po Sametové revoluci
zaznamenala naSe zemé v dusledku transformacnich zmén dramaticky propad HDP
az o 12%, ktery se v roce 1993 postupné zménil v pomérné rychly rist, ktery byl vSak

opét prerusen krizi v letech 1997 a 1998.

Nadale pokraovaly snahy o ekonomické a legislativni sladéni CR s EU. To kromg

jiného podporovalo vyssi divéryhodnost a atraktivnost zemé pro zahrani¢ni investory.

Na rist HDP méla v tomto roce zasadni vliv zvySend spotieba domécnosti. Ta v roce

2000 téméet stagnovala, v roce 2001 se vSak meziro¢né zvysila o 3,4% .

Vliv mél 1 rust kapitdlovych vydaji. Tvorba hrubého fixniho kapitalu se opét zvysila
o vcelku vyraznych 4,9%. Prestoze se jednalo o men$i mezirocni piirastek, nez
v pfedchazejicim roce, tak dopad na HDP byl také vyznamny. Tento vysledek byl
mozny zasluhou zahrani¢nim investorim, zejména pak diky PZI. Divodem financovani
Z jinych, néZ domacich zdroji byla nedostate¢nd mira narodnich uspor pro realizaci
vSech investic. Doméci podniky vesmeés realizovaly investice pouze obnovovaci, na
nové nemély dostatek finanénich prostiedkil. Vy3e portfoliovych investic do CR se také

v pribéhu roku zvysila.
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Bylo dosazeno téz rastu produktivity prace, coz bylo dal$im pozitivnim faktorem pro
zvySeni HDP. Negativnim jevem naopak bylo to, ze redlné mzdy rostly rychleji, nez
produktivita prace. Nesoulad v tomto vztahu jsme bohuzel mohli zaznamenat jiz
v predchozich letech, stejné tak jako v letech nasledujicich. Na druhou stranu byl rist
redlnych mezd jednim z divodd vyssich spotiebitelskych vydaji domécnosti. Tento
efekt je vSak pouze kratkodoby, zatimco rychlejsi rist produktivity prace, nez ruast

realnych mezd, by mél dlouhodoby pozitivni dopad.

Mira nezaméstnanosti diky hospodatfskému oZiveni v CR poprvé od roku 1996 klesla,

coz mélo kladny dopad na kone¢nou spotiebu domacnosti a tedy i na HDP.

Negativnim jevem v roce 2001 byla pomérné vysokd mira inflace, kterd spotiebni
vydaje domacnosti naopak brzdila. Oproti pfedchozim 1étim (az do roku 1998) byla
sice relativné nizka, Grokové sazby se vSak v té dobé také pohybovaly na uplné jiné
urovni. V kontextu sledovaného obdobi se jednalo 0 druhou nejvy$si miru vzristu
spotiebitelskych cen. Zaroven byla tato mezirocni zména vyssi, nez v zemich EU, coz

m¢elo negativni dopad.

V zépadnich zemich, kam mifila velkéa ¢ast exportu, probihala v roce 2001 konjuktura,
coz mélo pozitivni dopad na export do zahrani¢i a tudiz i na HDP Ceské republiky.
Vyvozni ceny navic rostly rychleji, nez ceny dovozni a zvySovani cen dovazenych
komodit vyrazné zpomalilo. Piesto byla vysledna hodnota obchodnich styki se
zahrani¢im op¢t zdporna. Stroje a dopravni prostiedky tvofily 44% vyvozu. Nejvétsi

¢ast vyvozu opét mifila do sousedniho Némecka.

Z hospodatskych odvétvi, tedy na nabidkové strané HDP, mélo v naSi zemi nejvyssi
rastovy Vliv odvétvi sluzeb. Velmi se zvysily vykony ve zpracovatelském pramyslu,
dale tedy pokracoval vyvoj z ptedchoziho roku. Nejsilngjsimi segmenty zde byly
vyroba strojii a dopravnich prostfedkli, dale pak vyroba optickych a elektrickych
pfistroji.

Ve stavebnictvi bylo zaznamenano zvysSeni v hodnoté okolo 10%. Stalo se tak diky
vefejnym zakazkam a Vramci novych PZI. Stavebnictvi tak po velmi dramatickém
propadu Vv piedchozich letech opét ziskavalo na sile a postupné zacinalo kladné ptisobit

na rist HDP, jeho vliv byl vSak v porovnani s primyslem a sluzbami velmi maly.
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3.3 Vyvoj vroce 2002
Udaje a data pro tuto kapitolu jsem ¢erpal z [3] a dopliioval je z [10].

Tempo priristku HDP v roce 2002 zpomalilo. Tento vysledek byl vSak v kontextu
svétové ekonomiky stadle dobry, protoze hospodaistvi ostatnich zemi rostla jeste

pomaleji nebo dokonce stagnovala.

Tyto vn&j§i podminky mély samoziejmé dopad i na Ceskou republiku. Vyrazné
zpomaleni ekonomiky bylo zaznamenano i1 v Némecku, nejvyznamnéjsSim exportnim
trhu nasi republiky. Vyvozy z CR viak diky nizkym pracovnim nakladiim a nizké cen&
vyrobkd neklesly, spiSe jen stagnovaly nebo dokonce mirné rostly. Negativnim
faktorem, také souvisejicim se svétovou ekonomikou, byl pohyb cen ropy. Dal§im
velkym negativem byly tragické povodné nebyvalého rozsahu, které zasahly Ceskou

republiku zejména v povodi tokd Labe a Vltavy.

Rist produktivity prace v roce 2002 bohuzel citelné zpomalil. Redlné mzdy ji navic
svym rustem opét predstihly. Obecnd mira nezaméstnanosti i mira dlouhodobé
nezaméstnanosti vSak i pfes Spatny vyvoj svétové ekonomiky mirné poklesla. Naopak

mira registrované nezamé&stnanosti se mirné zvysila.

Mira inflace po piedchozim roce vyrazné zpomalila, primérné se spotiebitelské ceny

mezirocné zvysily pouze o 1,8%.

Vyroba v primyslu zpomalila svoje tempo pfiriistkil, coZ bylo dano zejména stagnaci ve
svété, kdy nerostla zahrani¢ni poptavka po ceskych vyrobcich. Stile se ale mezirocni
zména pohybovala na rovni solidnich 5%. Svoji roli sehral i tzv. zuSlechtovaci styk,
kdy zapadni podniky vyuzivaly levné pracovni sily v Ceské republice pro svoji vyrobu.

Zpomalilo téz riastové tempo ve stavebnictvi, hodnota pftirastku byla shodna
S primyslem, tedy na urovni 5%. Se zpomalenim pfirGstkii v primyslu a stavebnictvi
souvisi 1 to, Ze sluzby mély nebyvale velky rastovy vliv na HDP, pfiblizné shodny

s primyslem. Zemédélstvi opet nemélo vyznamnou tlohu na zvySovani HDP.

Vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti mezirotn€¢ op€t vyrazné vzrostly a na

vvvvvv

Vydaje na tvorbu hrubého kapitdlu vcelku vyrazné zpomalily. Zpomaleni bylo

zaznamenano 1 u investic do hrubého fixniho kapitalu, ackoliv nebylo tak vyrazné.
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Stejné jako v piechozich letech hraly v oblasti investic prim zahrani¢ni zdroje pro jejich

financovani.

Rist vyvozu zbozi a sluzeb ve vysi 2,4% oproti pfedchozimu roku velmi vyrazné
s desetiprocentnim propadem zptsobenym globalni krizi. Zpomaleni bylo zaznamenano
1 u dovozu zbozi a sluzeb, ktery dokonce na rozdil od bézné¢ho vyvoje ve sledovaném

obdobi vzrostl rychleji, nez vyvoz.

Hodnota PZI stoupla, mifily zejména do zpracovatelského primyslu. Naopak kladné
saldo u portfoliovych investic mirn¢ pokleslo. Naopak ptebytek finan¢niho uctu byl

oproti roku 2001 cca dvojnasobné vyssi.

Nadale se zlepSovala finan¢ni situace podnikl a poskytovala tak lepsi riistovy potencial

do budoucich let.

3.4 Vyvoj vroce 2003
Udaje a data pro tuto kapitolu jsem erpal z [14] a doplitoval je z [10].

Podle statistickych méfeni vzrostla vroce 2003 mira disponibilniho dichodu
domacnosti, ptficemz rostly zejména prvotni dichody. Diky tomu méla na vzriast HDP
oproti pfedchozimu roku velky vliv spotieba domacnosti (3 procentni body). Ta byla
jednou z nejvice rostoucich vydajovych slozek HDP, mezirocné se zvysila o 5,3%.
Dalsim divodem pro vys§i spotfebu byla stagnace cen, kdy inflace méfena ve
spotiebitelskych cendch, byla téméf nulova. Svoji roli sehraly 1 snizené urokové sazby.
Tyto faktory stimulovaly spotiebu a také umoznily vétsi dostupnost uverovych

produktl, objem klientskych uvért se v tomto roce zvysil témét o tietinu.

Oproti tomu hruby narodni disponibilni diichod rostl pomaleji nez HDP. Mira hrubych
narodnich uspor se mirn¢ sniZila.

Negativni zpravou byl pokles vydaji na tvorbu hrubého kapitalu a témét nulovy rist
vydajii na tvorbu hrubého fixniho kapitalu. Podle CSU jsme mohli sledovat mirny

pfesun penéz investovanych do strojii K investicim do budov a staveb, s tim souvisi

zminény nesoulad vyvoje vydaji na hruby a hruby fixni kapital.

Ptes zvySeni produkce rostla hrubd ptidana hodnota v roce 2003 velmi mirné, realné

pouze o 2,6%. Divodem byla vyssi spotfeba meziproduktl. Az na zeméd¢lstvi, jehoz
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produkce se v roce 2003 snizila, rostl objem trzeb vSech odvétvi. To je jeden z hlavnich
divodii pozitivniho vyvoje HDP v tomto roce. Bylo to mozné diky zvySeni thrnné
nabidky a poptavky a to jak domadci, tak wvné&jsi. Nejmarkantnéjsi byl rast ve
stavebnictvi, coz souvisi s uvedenymi investicemi do budov a staveb. Piestoze inflace
v narodnim hospodafstvi byla v roce 2003 téméf nulova, stavebnictvi bylo vyjimkou -
na vyssi trzby zde mél kromé vyssi produkce velky vliv také rust cen. Investice v tomto
odvétvi vSak nemély jen charakter novostaveb, ale Casto se jednalo téZ o opravy
a rekonstrukce. V ptipadé novych stavebnich projekta hraly ristovou roli investice do

infrastruktury, ale také jiz zminéna piizniva nabidka hypoték.

Druhé misto zaujima primysl, kde byl rust trzeb zplsoben téméf vyluéné redlnym
zvySenim produkce. Naptiklad produkce ve strojirenstvi vzrostla o 6,6%. Divodem byla
realizace novych investic, vy$$i doméci poptavka a vstup novych zahrani¢nich
investord. Rust byl zaznamenan zejména diky vyrobklim investicni povahy

a mezivyrobkim.

Teprve az po vySe uvedenych odvétvich nésleduji sluzby, kde byl rist vyjadieny
VvV penéznich jednotkadch generovan zcelé Ctvrtiny zvySenim cen. Presto mély v roce
2003 sluzby velmi velky vliv na zvySeni HDP a to zejména diky jejich velkému

rozsahu. Souhrnn¢ bylo nominalni tempo rustu vSech odvétvi vyssi nez pét procent.

Oproti piedchozimu roku velmi vyrazné vzrostla souhrnnd produktivita prace, 0 5,1%.
V primyslovych podnicich se produktivita prace zvysila dokonce o 8,1%. Klesly tedy
jednotkové mzdové naklady a pomér vyplacenych mezd k objemu trzeb klesl. Tento
rast byl jednim zhlavnich davodt rastu HDP vroce 2003. Dale bylo s rdstem
produktivity spojeno i mirné propousténi pracovnikii v primyslu. Ti vSak méli Sanci
najit nové uplatnéni napft. ve stavebnictvi, kde pocet zaméstnanct diky vétsimu objemu

zakazek rostl.

Saldo obchodni bilance zlistalo 1 nadale zdporné, oproti roku 2002 se nepatrné sniZilo
(na -69,793 mil. K¢). Divodem pro ustaleni salda byly pfiznivé ménové kurzy (mirné
oslabeni koruny a tim lepsSi exportni moZznosti) a celosvétové oziveni obchodu. Vyssi
mira exportu zbozi byla mozna diky vys$si zahrani¢ni poptavce a to zejména v oblasti
stroji a dopravnich prostfedkil. Svoji roli sehrdl 1 vyvoz zemédélskych produktl. Byl

ale zaznamenan vyrazny propad kryti dovozu sluzeb jejich vyvozem. Tento rok dale
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znaén¢ pokleslo kladné saldo Cistych transferti s nerezidenty zem¢. Ve vysledku se tyto

protichiidné faktory vykratily a saldo obchodni bilance se meziro¢né témeét nezmenilo.

3.5 Shrnuti vyvoje v prvnich ¢tyrech letech zkoumaného obdobi

Prvni ¢tyfi roky mnou analyzovaného obdobi byly ve znameni ristu. V roce 2000 se
jednalo o prvni vyznamnéjsi tempo ristu po predchozi recesi v letech 1997 a 1998, poté

jiz mizeme mluvit o stabilnim ristu, ktery se Vv nésledujicich letech postupné proménil

vvvvv

Ristové impulzy bych podle udajii o vyvoji ceského hospodaistvi v jednotlivych letech
rozdelil na dvé skupiny podle zdroje téchto faktori — na domaci a zahrani¢ni. Domaci
faktory plsobily zejména na poptavkové strané, zahrani¢ni pak podporovaly rist

pramyslu a dal$ich odvétvi.

Na poptavkové strané¢ bych vyzdvihl kone¢nou spotfebu domadcnosti, tedy domaéci
rustovy faktor, ktery na této stran¢ tvorby HDP hral s menSimi vykyvy prim. Dal$im
vyznamnym faktorem, zvySujicim hodnotu HDP, byly vladni vydaje, napf. na budovani
infrastruktury. Obdobn¢ dulezitou roli, jako vladni vydaje, pfisuzuji v obdobi let 2000
az 2004 kapitalovym investicim, resp. tvorbé hrubého kapitalu. Jejich vyssi mira, na
rozdil od ptedchozich polozek, byla vSak zplisobena spiSe zahrani¢nimi faktory (pfiliv
zahrani¢nich investic do CR). Abych ilustroval vliv zahraniénich faktorii na vydaje na
tvorbu hrubého kapitalu, uvadim zde citdt z Ro¢enky Hospodaiskych novin pro rok
2003: ,,V poslednich letech obsadila Ceskd republika prvni pricku v prilivu primych
zahranicnich investic v prepoctu na jednoho obyvatele v ramci stiedni a vychodni

Evropy“ [3, s. 107].

Na stran¢ nabidkové shleddvam zésadni pro rast HDP zahrani¢ni poptavku po naSich
vyrobcich. Hodnota ¢istych vyvozl byla sice zaporna, avSak tento stav se pribézné
zlepSoval. Nejvétsi podil znaseho vyvozu piipadl na Némecko. Ceska republika
vyvazela vétsinu vyrobkll na trhy rozvinutych zemi (tzv. na zapad), kde m¢éla
konkurenéni vyhodu nizkych cen. Ty byly moZzné zejména diky levnéjsi pracovni sile
v CR. Na druhou stranu spatiuji v tomto vyvoji také nedostatky - vyvoz netvofily piilis

sofistikované vyrobky.

Z idajti uvedenych v Rogenkach Hospodaiskych novin a ve zpravach CSU nemohu nez
dojit k zavéru, ze z jednotlivych odvétvi mely na kladné meziro¢ni zmény HDP nejvetsi
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dopad zpracovatelsky pramysl a sluzby. V oblasti primyslu rostla jiz zminéna
zahrani¢ni poptavka, rast sektoru sluzeb byl naopak umoznén zvySenim domaci
poptavky. Rust sluzeb jako celku byl podstatné pomalejsi, nez zvySovani produkce
Vv prumyslu a ve stavebnictvi, ale diky velikosti tohoto sektoru mély i tyto malé
ptirtstky velky dopad na zvySovani HPH. Byl zaznamendn opétovny rast ve
stavebnictvi. Zde dilezitou roli sehraly statni zakazky na budovani infrastruktury, silny

byl ale i vliv PZI, protoze bylo nutné vybudovat nové vyrobni prostory apod.

Za dilezity pro ptirastky HDP povazuji také rist produktivity prace. Zaroven zde ale
shledavam negativnim fakt, Ze rast produktivity prace byl pomalejsi, nez rust realnych
mezd. ZvySeni mezd mélo samoziejmé kladny dopad na disponibilni dichod
domacnosti, tim padem i na jejich konecnou spotiebu, ale z dlouhodobého hlediska se

jednoznacéné jedna o negativni jev.
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4 Historicky nejvyssi riist HDP v letech 2004 az 2007

V dalsi ¢asti mé bakalarské prace se zaméifim na nebyvaly riist ukazatele hrubého
domaciho produktu v letech 2004 az 2007. Ceska ekonomika v tomto obdobi téZila
zejména z rustu vyvozu, ktery po letech opét pievysil hodnotu dovozu. V tabulce je

uveden vyvoj HDP a jeho hodnoty v jednotlivych letech, obsazenych v této kapitole.

Tabulka €. 3: Meziro¢ni ptirtistky a nominalni hodnota HDP v letech 2004 az 2007

ROk Mezirocni zména Hodnota HDP v mld. K¢
realného HDP (v %) (v béZnych cenach)

2004 4,7 2929,172

2005 6,8 3116,056

2006 7,0 3352,599

2007 5,7 3662,573

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat CSU, 2012

S timto obdobim je spojen vstup Ceské republiky do struktur Evropské unie, ¢imZ se
vyznamné zlepSily exportni podminky Ceskych firem, ¢ehoz také nalezit€¢ vyuzily.

Paradoxné& vSak pocet firem obchodujicich se zahrani¢im poklesl.

Pokracoval tedy trend z ptedchozich let, tedy stale vétsi propojeni nasi republiky se
zahrani¢im. To se projevilo zejména ve vétsi zavislosti Ceské ekonomiky na exportu
a rustem ve zpracovatelském pramyslu. Ptiliv PZI a portfoliovych investic také nadale
pokracoval, jejich hodnota ale byla v jednotlivych letech proménliva. Ceska republika
VvV tomto obdobi z velké otevienosti té€Zila, rekordni pfirtistky HDP byly mozZzné pravé

diky jejimu propojeni s ostatnimi staty.

VSechna data a udaje o vyvoji Ceské ekonomiky, uvadéna v této kapitole, resp.
vV jednotlivych podkapitolach, jsem &erpal z dokumentti, vyro&nich zprav a tabulek CSU
pfislusnych pro dané roky. VSechny tyto zdroje jsou dostupné na internetovych

strankach CSU, uvedenych v seznamu zdroji.

4.1 Vyvoj v roce 2004

V roce 2004 byl zaznamenan rust na strané thrnné nabidky a poptavky. Tento vyvoj byl
jednoznaéné rastovym impulzem. Podil vnéjsi poptavky na tthrnné poptavce byl 41,7%
a podil vnéjsi nabidky na uhrnné nabidce byl 41,9%. Byl zaznamenan rostouci vliv

vyvoje cen na nominalni hodnotu HDP. Tento vliv dokonce pfevySoval vliv ristu
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fyzického objemu. Zmeény fyzického objemu produkce byly i pfesto natolik velké, ze

meziro¢ni zména readlného HDP byla vyssi nez 4%.

Rast HDP byl pomalejsi v prvnim ctvrtleti (648,8 mld. K¢), nez ve zbylych tiech
Ctvrtletich, kdy byla hodnota HDP témét shodna — té€sné€ nad 700 mld. K¢.

Disponibilni diichod: Rostl opét pomaleji, nez ukazatel HDP. S tim souvisi vyvoj

spotieby. Divodem byl mimotadné velky rast ¢istych prvotnich dichodl nerezidentiim.

Spotieba: Oproti pfedchozimu roku se vliv vydaji na kone¢nou spotiebu na rast HDP
snizil. V dasledku niZsi spotieby klesl jejich vyznam na tvorbé HDP z loniskych 74,9%
na 72,6%. Konecna spotteba domacnosti tvotila ptispévek k rastu HDP o velikosti 1,2
procentniho bodu, coz je oproti pfedchazejicimu roku také propad. Duvodem bylo
zminéné snizeni ristu hrubého disponibilniho dichodu a rist spotiebitelskych cen.
Zaroven oproti predchazejicimu roku navic mirné stoupla mira nezaméstnanosti v ¢eské
ekonomice na uroven 8,3% (obecna mira nezaméstnanosti), resp. 9,91% (mira
registrované nezaméstnanosti), pfi¢emz se zvySovala spiSe dlouhodoba nezaméstnanost.
Meziro¢ni zvySeni vydajii na konecnou spotfebu domdacnosti tak bylo z hlediska této

kapitoly podprimérné.

Vydaje na tvorbu kapitalu: Na rozdil od spotifeby se vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu meziro¢né vyrazné zvysily, 0 7,6%. Na vydajové stran¢ tvorby HDP tak mély
nejvétsi vliv na zvysSeni HDP oproti roku 2003. Technicka vybavenost podniki diky
realizaci investic rostla. Tento vyvoj umoznila dobra finan¢ni situace nefinanénich
podnikd. Dal$im pozitivhim jevem byla vyS$§i mira financovani téchto investic
z vlastnich zdroji. Vysledkem téchto investic bylo podpotfeni vy$$i miry produkce

¢eskych podniki, coz také kladné ovlivnilo vyvoj HDP.

Uspory: Hodnota hrubych narodnich tspor v roce 2004 po piedchozim poklesu veelku
vyrazné¢ vzrostla na 674,056 mld. K¢ a mira hrubych narodnich tspor tak byla na tirovni
24,2%. Dtvodem bylo zaostavani rustu spotieby za ristem narodniho disponibilniho
dtchodu. S riistem Uspor souvisi tak vyS$Si mira investic. V rozporu s rastem hrubych
narodnich uspor byl vSak pokles tspor domacnosti — spotfebni vydaje domacnosti rostly

totiz rychleji, nez jejich hruby disponibilni diichod.

Ekonomicky vykon zakladnich odvétvi: Pozitivni vyvoj byl zaznamenan ve vSech

odvétvich, zejména v priimyslu, ktery mél nejvétsi vliv na vyvoj HDP, dale pak ve
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stavebnictvi, ale také v zemédélstvi. Objem novych zakazek v primyslu i ve
stavebnictvi rostl rychleji nez objem produkce (stejné tak tomu bylo ve stavebnictvi
v pfedchozim roce). Tato noveé vytvofena zasoba zakazek tedy poskytovala potencial
pro dalsi rust v budoucnu. Vliv na zvySeni produkce méla jak rostouci produktivita
prace, tak vyssi kapitdlova vybavenost podnikil (viz. Vydaje na tvorbu kapitalu). Hrubé

zisky firem se v roce 2004 vyrazn¢ zvysily.

Primysl: Souhrnné byl v primyslu zaznamenan rast téméf o 10%. Hodnota hrubé
pfidané hodnoty v primyslu byla 803,9 mld. K¢. Jednim z hlavnich faktord plsobicich
na tento pozitivni vysledek byla vys$$i mira exportu pramyslového zbozi. Trzby

z exportu se zvysily o 17%. Umoznil to mimo jiné vstup CR do Evropské unie.

Nejvetsi rist byl opét zaznamenan u vyrobki investicni povahy a meziproduktt. Tyto
dvé polozky mély vliv na rast produkce z 90%. Hlavni roli v pramyslu hralo
strojirenstvi, jeho podil na primyslovych trzbach ptesédhl polovinu a podil pfimého
strojirenského vyvozu v roce 2004 tvofil 68,1% celkového p¥imého vyvozu. Dle CSU
vzrostl v roce 2004 index prumyslové produkce v segmentu vyroby stroji a zatizeni
mezirocné o 23%, coz je nejvice za mnou sledované obdobi. Velmi vzrostl také segment
vyroby elektrickych a optickych pfistroji. Rist produktivity prace v primyslu byl
10,4%, diky tomu dale rostla konkurenceschopnost CR. Propad byl naopak zaznamenan

u lehkého a tézkého pramyslu, potravinaiského primyslu, ropnych vyrobka a koksu.

Stavebnictvi: Objem stavebnich praci nadale rostl, témét o 10%, pokracoval tedy trend
z ptedchoziho roku. Nezménilo se ani to, Ze budovani infrastruktury (metro, déalnice)
mélo opét vyznamny vliv na tento rist. Dal§im jevem ve stavebnictvi bylo to, ze objem
oprav a udrzby se snizil na tkor nové vystavby, modernizaci a rekonstrukci. Znatelna
byla napft. i vystavba novych bytli. Mzdova narocnost se i pfes vyssi objem zakazek
opét snizila.

Ve stavebnictvi, na rozdil od strojirenstvi, byla vySs$i poptavka generovéna vylucné

rezidenty Ceské republiky.

Sluzby: Piestoze dle CSU bylo v roce 2004 v terciarnim sektoru vyprodukovano 59%
HPH ceského hospodafstvi, nehraly sluzby v tomto roce téméf zZadnou ristovou roli.
Nejvyssi meziro¢ni zmény se dockalo odvétvi dopravy a spoji (6,2%). V porovnani

s primyslem a stavebnictvim tak dosahoval rast v odvétvi sluzeb nejnizSich hodnot.
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Dtivodem byla nizsi ochota obyvatelstva utracet a také to, Ze rust spottebitelskych cen

se projevil ve vétsi mife u sluzeb nez u vyrobkd.

Zemédélstvi: I pres pokles vyroby masa a mléka byla v zemédé€lstvi zaznamenana
historicky nejvyssi hodnota produkce. Stalo se tak diky velké urod¢ obilovin. Pies tento
pozitivni vyvoj nemél rast produkce oproti stavebnictvi velky dopad na meziroéni
zménu HDP a v porovnani s primyslem byl jeho vliv zanedbatelny. Objem zemédélské

produkce v béznych cenach dosahl vyse 115,6 mld. K¢&.
Po vstupu Ceské republiky do EU vzrostly dotace do zem&dé&lstvi.

PenéZnictvi a komeréni sluzby: V roce 2004 zaznamenal tento sektor velky rust.
Rychle rostl objem uvéri poskytnutych domécnostem (narast o 32,7% oproti
pfedchozimu roku). Tento trend zapocal jiz v ptfedchozim roce, v roce 2004 se vSak

jesté zrychlil.

Zahrani¢ni obchod: Hodnota vyvozi rostla v roce 2004 rychleji, nez hodnota dovozi.
Nejvetsi vliv na to mél export strojii a dopravnich prostiedkd. Saldo zahrani¢niho
obchodu diky tomu dosdhlo témét vyrovnanych hodnot. Doslo ke sniZzeni zaporného
salda béZného uctu a zvySeni kladného salda b&zného uctu. Tyto zmény mély znacny
dopad na pozitivni vyvoj HDP. Uhrnny vyvoz zbozi nabyl v roce 2004 hodnoty 62,3%
HDP.

Dochazelo k velké repatriaci ziskii zahrani¢nich investort (po piedchozim pfilivu PZI
béhem posledni dekady). Piiliv PZI do CR se zastavil, resp. pfimé kapitalové vstupy
byly zaporné a objem PZI v tuzemsku tak tvofily pouze reinvestované zisky. Naopak
priliv kapitalu do zemé byl zaznamenan u portfoliovych investic. Objem investic
rezidentll v zahrani¢i klesl a objem investic do €eskych cennych papirti ze zahranici

vzrostl. Jednim z divodt byla vyssi kredibilita CR po vstupu do EU.

Prebytek bilance sluzeb mirn¢ klesl. Snizeni celkového salda tak bylo mozné diky
dobrému vysledku zahrani¢niho obchodu se zboZim. Ve skladbé vyvozi hral prim
vyvoz strojii a dopravnich prosttedki. Meziro¢né vzrostl jejich vyvoz o 26,2% a tato
polozka tvofila vice nez polovinu celkového vyvozu. ZvySeni exportu bylo mozné diky
vyvozu sofistikovanéjsich vyrobkd. Svoji roli zde hral jak vstup do EU (hodnota

exportu z CR rostla pravé diky vy$§imu vyvozu do zemi EU), tak ekonomické oZiveni
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hlavnich obchodnich partertt CR. Dal§im faktorem, podporujicim vyvoz, byl p¥iznivy

vyvoj ménovych kurzi.

Inflace v zemich EU-15 byla niz§i, nez v CR, to mélo naopak nepiiznivy vliv na
konkurenceschopnost ceskych vyrobkli. Vyvoj cenové hladiny nebyl ale natolik
vyznamny, jako zbylé faktory a exporty tak i pres vyssi inflaci v CR rostly.

Pozitivni dopad mél téz ptiznivy cenovy vyvoj komodit, jako napt. kovl a ropy. Tyto
polozky musi byt do Ceské republiky dovazeny, a proto saldo zahrani¢niho obchodu do
jisté miry zavisi pravé na vyvoji cen téchto surovin.

Politické faktory: Ceska republika se stala soudasti Evropské unie. Tento krok mél

velmi kladny dopad na exportni moznosti zemé&. Vzrostla také divéryhodnost CR

Z pohledu zahrani¢nich investorti.
Stat: Vzrostla mira zatizeni dani z produkti a klesl rist statnich dotaci na produkty.
Jako hlavni ristové faktory v tomto roce bych tedy uvedl nasledujici:

e Rust vykonu primyslu a stavebnictvi, zejména pak strojirenstvi. ZvySena
aktivita v pramyslu byla v tomto roce klicovym ristovym faktorem.

e VstupdoEU

e Rust exportu

e Lepsi financni situace podnikil a s tim souvisejici vy$s$i mira investic

Az na stavebnictvi spolu vSechny uvedené faktory uzce souviseji. Hlavnim pojitkem,
které je propojuje, je pozitivni vyvoj zahrani¢niho obchodu, ktery byl mozny mimo jiné
v dusledku vstupu CR do EU. Diky nému byl zaznamenan riist v pramyslu, zejména
strojirenstvi a diky tomu mély firmy k dispozici vice penéZnich prostfedkii na
kapitalové investice. Realizace investic pfitom poskytuje lepsi vychozi pozici pro dalsi
rust.

Jako zaporné faktory bych uvedl nasledujici:

e ZvySena mira nezamé&stnanosti
e Snizeni riistu disponibilnich diichodii domacnosti
e Rist spotiebitelskych cen

e Repatriace ziskll z pfimych zahrani¢nich investic zahrani¢nich spole¢nosti
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Prvni tfi body mély negativni vliv zejména na spotfebu domécnosti a zprosttedkované
na maly rist v oblasti sluzeb, ale i na miru uspor domacnosti. Zpomaleny rust
disponibilnich dichodli domacnosti nemiizeme ale chapat pfimo negativn¢, protoze se
stale jednalo o rist, byt zpomaleny. Repatriace ziskii z PZI pak ovlivnila vysledek

zahrani¢niho obchodu.

4.2 Vyvoj vroce 2005

Rok 2005 se vyznacoval velmi vysokym rastem HDP, nejvy$sim od padu komunismu.
Dile v tomto roce prob&hl po mnoha letech obrat v saldu zahraniéniho obchodu Ceské
republiky, kdy bylo poprvé od roku 1991 dosazeno kladnych hodnot. To bylo klicové
pro rist HDP. SniZila se vysoka mira nezamé&stnanosti, sniZila se zaroven 1 mira inflace
a domaci efektivni nabidka prevysila doméci realizovanou poptavku. Velkou roli opét

hrélo strojirenstvi. Bylo opét dosazeno ristu produktivity prace.

Disponibilni diichod: Hruby disponibilni diichod byl v roce 2005 na urovni 2969 mld.
K¢ v béznych cenach. Vzrostl 1 disponibilni dichod domacnosti. Oproti piredchozimu

roku byl tedy u téchto polozek zaznamenan rust.

Spoti‘eba: Ackoliv disponibilni dichod rostl, tempo ristu spotieby opét kleslo, vydaje
na kone¢nou spotiebu a na konecnou spotiebu domacnosti vzrostly vroce 2005
dokonce jesté méng, nez v roce 2004. Vysledek byl tedy z pohledu let obsazenych v této
kapitole vyrazné¢ podprumérny. Stalo se tak nasledkem vétsiho objemu vyvozu zbozi
a sluzeb do zahranici, ktery prevysil dovoz a spotieba vyrobenych produkti se tak
pfesouvala do zahrani¢i. Podil hrubych narodnich kone¢nych vydaji na celkovych
kone¢nych vydajich tedy poklesl. Vytvofilo se tak vice zdroji, neZ bylo spotfebovano

a akumulovéno a to mélo kladny dopad na rast HDP.

Vliv koneéné spotieby domacnosti na rust HDP byl tedy jednozna¢né zastinén vlivem
exportu. Nejvice se pak zvysily vydaje na ndkup vybaveni do byt a rostly vydaje
spojené s dopravou. Zaroven ale spotieba domécnosti rostla pomalejSim tempem, nez
mira jejich hrubého disponibilniho dichodu. Podil individudlni spotfeby na

disponibilnim diichodu domécnosti byl v roce 2005 na trovni 93,4%.

Vydaje na tvorbu kapitalu: Vydaje na tvorbu kapitalu, zejména pak hrubého fixniho
kapitalu, se zvysily. Bylo opét zaznamenano sniZeni miry financovani tvorby kapitalu
ze zahrani¢nich zdrojii ve prospéch domadcich zdroji. Zatimco v jinych letech byly
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vydaje na tvorbu kapitalu velmi vyznamnym ristovym faktorem, v roce 2005 byly

oproti vlivu Cistych vyvozl témét bezvyznamné.

Uspory: Mira hrubych Gspor domacnosti se oproti piedchozimu roku zvysila. Nastalo
tak v dusledku mirného poklesu vydaji na individualni spotiebu jako podilu na
disponibilnim diichodu. Hrubé narodni tspory se také zvysily a tvotily mirn¢ pred jednu
¢tvrtinu velikosti hrubého disponibilniho narodniho diichodu. Tento vyvoj mél dopad na

zminénou vys$i miru financovani kapitalovych vydaji z domécich zdrojt.

Ekonomicky vykon zakladnich odvétvi: Hruba pfidana hodnota v roce 2005 byla na
urovni 2612 mld. K¢ v béznych cenach. Celkové bylo zaznamenano meziro¢ni zvysSeni
HPH o0 6,6%, pfi¢emZ nejvétsi rist byl zaznamenan ve zpracovatelském primyslu
a dale v obchod¢ a opravach motorovych vozidel a spotiebniho zboZzi. U obou polozek

byl riist vy$si nez 10%. Naopak HPH pohostinstvi a ubytovani klesl o témét 6%.

Primysl: Vykon primyslu oproti piedchozimu roku se zvysil o 6,7% (méfeno indexem
pramyslové produkce) a trzby vzrostly o 8,1%. Rust vyroby tedy zaznamenal mirny
pokles, stale ale dosahoval vybornych vysledki a v tomto roce se jednalo jednoznacné
o nejvyznamnéjsi rustovy faktor. Uvedené zmirnéni rustu bylo zpusobeno zpomalenim

ekonomik zemi eurozony, kam je vyvazena velka ¢ast produkce.

Jak ilustrovala c¢isla o vyvoji HPH, nejvice posilil zpracovatelsky pramysl (jeho
produkce se meziro¢né zvysila o 7,5% a HPH se zvysila o 10,8%). Produktivita prace

Vv primyslu se opét zvySovala velmi vyrazng.

V primyslu byla nejvy$si zména produkce zaznamenana u vyroby dopravnich
prostiedki (rtst o0 23%) a dale vyroba a oprava strojii a zatizeni. Dale rostl vliv podnikt
pod zahrani¢ni kontrolou, u nichz byl zaznamenan nejvyssi rust trzeb. U podnikd pod

domaci kontrolou pak z pohledu trzeb doslo k mirnému poklesu.

Oproti loniskému roku mlZeme pozorovat propad ristu nové uzavienych zakazek
Vv primyslu o vice nez 13%, pfesto vSak novych zakizek mezironé piibylo. Tento
vyvoj jde na vrub poklesu zahranicni poptavky (zminéné zpomaleni konjuktury
v zemich EU), objem novych doméacich zakazek totiz miné rostl. I ptes tento fakt bylo
Vv zahrani¢i uzavieno meziro¢né témet o 10% vice zakazek, coz velmi piispélo K vyvoji

HDP Ceské republiky.
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Stavebnictvi: V tomto odvétvi byl zaznamenan pokles ristu vyroby (realné o 4,2%).
Toto tempo je napi. oproti roku 2003 ptiblizn¢ Ctvrtinové a vliv stavebnictvi na zvyseni

HDP byl tak zanedbatelny.

Pokracoval trend z pfedchoziho roku, tedy pfesun produkce z oprav a tdrzby na nové
vystavby. I pfesto objem novych vydanych stavebnich povoleni meziro¢né¢ poklesl
a hodnota nov¢ uzavienych zakazek byla oproti roku 2004 niz§i dokonce o 10,1%.
Pokles byl zaznamenan zejména u inzenyrskych staveb. Rist trzeb z dokoncenych

staveb ale piesto pokracoval diky vyssi hodnoté téchto staveb.

Pokracoval rist vystavby novych byti. Zde cena novych byti stile vice predbihala
naklady na jejich postaveni. Jednalo se zde o dlouhodob¢jsi trend, ktery jsme mohli

zaznamenat i v pfedchozim roce.

Sluzby: Rust trzeb ve sluzbach byl opét mirné;jsi, neZ tomu bylo v primyslu, nejvyssi
ristové hodnoty se meziro¢né pohybovaly jen okolo 4%. Obecné mél na sektor sluzeb
pozitivni dopad rGst disponibilniho dichodu domacnosti. Rust ovSem zpomalovalo

zvySovani cen Vv sektoru trznich sluzeb, které bylo vyssi, nez u zbozi.

Nejpomalejsi tempo rlistu celorocnich trzeb byl zaznamenan u sluzeb poskytovanych
podniky dopravy a spoji, které zaznamenaly v roce 2004 naopak nevy$$i meziro¢ni
piirastky. Trzby segmentu ubytovani a stravovani opét meziroéné poklesly. Dle CSU je

divodem nejspise novy zdkon o DPH, ktery snizil trzby v tomto segmentu.

Vzhledem Kk velikosti sektoru sluzeb mély vsak tyto mensi pfiristky v souctu velky
dopad na zvySeni HPH a tim padem i na HDP. Oproti roku 2004, kdy sluZzby nemély

vliv na ristu HDP, tak probéhla z pohledu tohoto odvétvi pozitivni zména.

Zemédélstvi: V zemédé@lstvi byl zaznamenan velmi vyrazny pokles cen rostlinnych
produktl - o jednu Ctvrtinu a objem jejich produkce poklesl o 6,1%. Hruba piidana
hodnota v zemédélstvi poklesla o 13,7%. Tato data, zejména ohledné rostlinné
produkce, jsou v silném rozporu s piedchazejicim rokem, ktery byl naopak rekordni
v urod¢ obilovin. Zemédélstvi tak, nejen kvuli témto vysledkim, hralo pouze vedlejsi,

témef nevyznamnou roli pfi dosazeni dosud rekordniho ristu HDP v roce 2005.

Zahrani¢ni obchod: Nejvétsi vliv na rast HDP mél Cisty vyvoz. Jeho piirastek se tfemi
¢tvrtinami podilel na pfirtistku HDP. Na bézny acet mél, stejné jako v piredchozim roce,
nejvyraznéjsi vliv zahrani¢ni obchod se zbozim, zejména pak se stroji a dopravnimi
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prostiedky. Vyvoz téchto polozek se oproti roku 2004 zvysil o 9,1%, pficemz dovoz
mirné poklesl. Nezanedbatelnym faktorem podporujicim vyvoz byl vyvoj ménovych
kurzl, kdy koruna posilila pfiblizné o 7% a to jak vici euru, tak viici americkému

dolaru.

Rozdil vyvozu a dovozu poté tvotil 217 mld. K¢. Stalo se tak i pies nepifiznivé sménné
relace - ceny prumyslovych vyrobkt na zahrani¢nich trzich mirné poklesly, konkrétné
0 2,5%, pticemz ceny dovazeného zbozi vzrostly o tfi desetiny procenta. Markantni to
bylo zejména u dovézenych komodit - negativni dopad na zahraniéni obchod m¢l
jednoznacéné rist cen ropy, zemniho plynu, mineralnich paliv a dalSich surovin, které
musi byt do Ceské republiky dovazeny.

Oproti roku 2004 se v podstaté obratil dopad piimych zahrani¢nich investic

a portfoliovych investic na saldo finan¢niho Uc¢tu platebni bilance. Meziro¢né pfiliv PZI

velmi vyrazné vzrostl (Cisty pfiliv byl v hodnoté 242,7 mld. K¢) a objem portfoliovych

Sv v

sazby.

Stat: Pokud vezmeme v potaz dotace na produkty, tak dané postihujici produkei rostly

Vv roce 2005 jen nepatrné.
Jako hlavni riistové faktory v tomto roce bych tedy uvedl nasledujici:

e Riist vyvozu a jeho pfevyseni dovozu, Cisté vyvozy pak byly nejvyznamnéjsim
rustovym faktorem v tomto roce

e Riist produktivity prace

e Stale rostouci vykony v primyslovém odvétvi (souvisi s riistem exportu)

e Sluzby a to i pfes jejich nevelké mezirocni ptirtistky

V roce 2005 tedy dale pokracoval trend z predchoziho roku, kdy stale vétsi roli hral
export zbozi, zejména pak zbozi strojirenské povahy. Vyznam exportu zde zastinil
vSechny ostatni ristové faktory, resp. byl pfi¢inou ristu vykond v primyslovych

odvétvich.
Jako zapornymi faktory bych uved| nasledujici:

e Rust cen surovin
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4.3 Vyvoj vroce 2006

V roce 2006 nadale pokracovaly vyvojové tendence z predchozich let, tedy primarni
uloha primyslu a exportu, jakozto hlavnich ristovych faktort (tyto dvé oblasti jsou
uzce propojené). Opét klesla mira nezaméstnanosti, resp. stoupla mira zamestnanosti

a to o vyraznych 1,6%. Nadale rostla souhrnna produktivita prace.

Zvyseni uhrnné poptavky bylo opét vétsi v zahrani¢i, nez v Ceské republice. Na
nabidkové stran¢ byla situace stejna — zahrani¢ni nabidka rostla rychleji, nez domaci.
Vztah mezi nabidkovou a poptdvkovou stranou ziistal stejny, jako v roce 2004, to

znamena, ze domaci nabidka prevySovala doméaci poptavku.

Disponibilni dichod: Rust hrubého disponibilniho diichodu byl procentudlné skoro
shodny, jako v ptedchozim roce (6,76%). Tento rist byl vyznamny pro HDP (pfi

vypoctu diichodovou metodou).

Spoti‘eba: Spotiebitelské vydaje domécnosti zrychlily sviij rist o nadprimérnych 4,8%.

Na rozdil od pfedchozich dvou let byl tak tento faktor opét vyznamny pro rast HDP.

Jinak se ale mira hrubych néarodnich kone¢nych vydaji, vyjadienych jako pomeér

K disponibilnim zdrojiim, snizila.

Vydaje na tvorbu kapitalu: Kapitalové vydaje mezirocn¢ znacné vzrostly a byly
nejdynamictéjsi slozkou na strané uziti HDP. Jejich vyznam na zvySeni HDP tak v roce
2006 vzrostl. Podniky vyuzily dobré ekonomické situace k investicim do kapitalovych
statki. Zde hraly hlavni roli investice do dopravnich prostfedkii, kde byl zaznamenan
meziro¢ni vzrist o 25,1%. Dalsi dilezitou poloZkou byly investic do stoji a zafizeni,
které¢ mezirocné vzrostly o 8,5%. Tyto investice byly realizovany na tkor vydaji na

hruby fixni kapital.

Uspory: Mira hrubych narodnich Gspor byla téméf stejnd, jako v roce 2005, vzrostla
pouze nepatrné. S tim souvisi vys$§i mira financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu
ze zahraniénich zdrojli, protoze mira uspor v Ceské republice byla pro tyto ucely

nedostatecna.

Ekonomicky vykon zikladnich odvétvi: Hruba pfidana hodnota se mezirocné zvysila
realné o 6,4%, na cemz mél nejvétsi podil opét pramysl, kde HPH vzrostla o 12,7%.

Zde byl nejvétsi prirustek zaznamenan ve zpracovatelském pramyslu, kde HPH vzrostla
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0 14%. V roce 2006 byl déle vysoky riist zaznamenan u obchodu a oprav motorovych

vozidel a spotiebniho zbozi, tedy v sektoru sluzeb, konkrétné o 8,9%.

Primysl: Vykonost primyslu vzrostla 0 9,7% (méfeno indexem prumyslové produkce).
O necelé procento rychleji, nez produkce, rostly 1 trzby v priimyslu. Prim opét hréalo
strojirenstvi, zejména vyroba dopravnich prostfedkii, kde byl zaznamenidn meziro¢ni

vzrist o 20,6% a vyroba strojii s mezirocni zménou 16,3%.

Z pohledu trzeb byl pak nejvyssi rust zaznamenan ve zpracovatelském priamyslu. Zde se
nejrychleji rozvijela vyroba elektrickych a optickych pfistrojii, vyroba plastovych
vyrobkll a zpracovani dieva. Pokles naopak zaséhl textilni primysl. Vysi trzeb mimo

jiné ovliviioval jiz pon¢kolikaté zpomaleny rtst pramyslovych cen.

Opét, stejné¢ jako v predchozich letech, byl nejvysSi rGst produkce zaznamenan
u vyrobkl pro dlouhodobou spotiebu a investice. Trzby podnikli pod zahraniéni
kontrolou se opét zvySovaly nejrychleji a zastinily tak vykony podnikti vlastnénych

domacimi subjekty.

Produktivita prace v primyslu opét vzrostla, o vyraznych 9,2% (méfeno trzbami na

jednoho zaméstnance).

Stavebnictvi: Ve stavebnictvi jsme mohli pozorovat rast objemu praci o 6,6%, coz bylo
vice, nez v predchozim roce. Stavebni podniky uzaviely mezirocné o 5,9% méné
zakazek, jejich hodnota vSak byla vysSi, proto celkové trzby vzrostly. To opét,
z pohledu ptedchozich let, nebyla Z4dnd novinka. Hrubd pfidand hodnota v tomto
sektoru vSak mezirocné€ vzrostla o pouhych 1,9%, pokracoval tedy dlouhodobé;si trend
z predchozich let a stavebnictvi z pohledu ristovych faktori nadale nemélo zdaleka tak

velky vyznam, jako napft. strojirenstvi.

Novym trendem byl rlist objemu praci v zahranici o 73,7%, coz je velmi vysokéd zména.
Napt. vroce 2003, ktery byl pro stavebnictvi rekordni, byla naprostd vétSina staveb
realizovana jako reakce na domaci poptavku. VéEtsi roli nadale, po mensi odmlce, zacaly
hrat zakazky tykajici se infrastruktury a podnikovych investic (sklady, haly apod.). Dale

vzrostla vystavba novych bytl. Stalo se tak mimo jiné diky ptiznivé nabidce hypoték.

U pozemniho stavitelstvi pokracoval trend z predchozich let, tedy pfesun prace z oprav
a udrzby na novou vystavbu, u inzenyrskych staveb tomu ale bylo naopak. Produktivita

prace ve stavebnictvi meziro¢né vzrostla o 6,3%.
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Sluzby: V tomto sektoru celkové byla opét zaznamendna relativn€é mald meziro¢ni
zména, zejména v porovnani s prumyslem. Velky rast (9,1%) byl zachycen u sluzeb
Vv oblasti vypocetni techniky. Dale se riistu po ro¢ni odmlce dockal segment dopravy
a spoji. Nadprimérné vysokd kladna meziroéni zména byla také zaregistrovana

v maloobchod¢ a motoristickém segmentu.

Rychlejsi rst opét brzdil vyssi rast cen sluzeb, nez zbozi. Citelnd byla zména cen
zejména u energii (zemni plyn, elekttina). I pfes mensi ptiristky mély ale sluzby, stejné
jako v ptedchozim roce, velky dopad na rist HDP, ne vSak tak vyznamny, jako

pramysl.

Zahrani¢ni obchod: Vyvoz i nadale rostl rychleji nez dovoz, tento trend vSak v roce
2006 zpomalil. Sménné relace se zhorSily méné, nez v prechozim roce. Diivodem byl
mensi pokles cen vyvazeného zboZi se soufasnym poklesem cen dovazeného zboZi.
Obchodni ucet bézného uctu platebni bilance se vyvijel pozitivn€, u ostatnich polozek
vSak bylo dosazeno zaporného salda a finan¢ni ucet platebni bilance nestacil na kryti
tohoto pasiva. Divodem bylo také sniZzeni kladného salda finan¢niho uctu o citelnych

43,2 mld. K¢ na 111,6 mld. K¢.

Svoji roli pfi prohloubeni nerovnovahy vnéjsich ekonomickych vztaha hral i odliv ziskd
zahrani¢nich investorti. Objem PZI mezirocné poklesl o vice nez polovinu, mirn¢ vSak
vzrostl objem reinvestovanych penéz ze ziskii zahraniénich firem do Ceské republiky.

Dale bylo zaznamenano obnoveni zajmu zahrani¢nich investort o ¢eské cenné papiry.

Vyvoj exportu a importu byl téméf shodny, vzrostly cca o 15%. To se odrazilo i v tom,
7e saldo ekonomickych vztahit Ceské republiky se zahrani¢im se oproti roku 2005

témet nezmenilo. PrestoZe celkovy obrat vzrostl o znaénych 547238 miliont K¢, rozdil

vvvvvv

Vv exportu opét hral vyvoz dopravnich prostfedku a stroju.

Dale vzrostly ceny dovaZenych komodit, zejména mineralnich paliv a dale se tak

prohloubil deficit v obchodu s témito komoditami.

V zahrani¢nim obchodu miizeme pozorovat dvé tendence: Za prvé nadale rostly cisté

vyvozy do zemi EU a za druhé stéle rostly &isté dovozy z Ruska a Ciny.
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Jako hlavni ristové faktory v tomto roce bych tedy uvedl nasledujici:

Rust v sektoru primyslu a rostouci hodnota ¢istych vyvoza

Investi¢ni vydaje

Oziveni ristu kone¢né spotfeby domacnosti

e Rust zaméstnanosti a zvyseni produktivity prace

O vyvoji HDP v roce 2006 lze tvrdit, Ze k jeho ristu ptispély vSechny sektory. To samé
muzeme samoziejme tvrdit i o pfedchozim roce, nyni byl vSak jejich vliv markantnéjsi,
Nejvétsi podil piesto, jiz veelku tradiéné, ptipadl na pramyslovou vyrobu. Ta svym
prispévkem krastu HPH vyrazné¢ piekonala sektor sluzeb a podil primyslu

a stavebnictvi na HPH stoupl na jejich tkor.

Velkou zménou také bylo to, Ze konecné spotfeba domacnosti po pfedchozim utlumu
op¢t zacala hrat veétsi roli pro rast HDP, ackoliv se tak stalo na tkor snizeni jejich uspor.

Velmi se také zvysil objem vydaji firem na tvorbu hrubého a hrubého fixniho kapitalu.

Zanedbatelny nebyl ani vliv ¢istého exportu. Jeho podil na zvySeni HDP vSak oproti

roku 2005 poklesl. Jejich vyznam byl vSak i nadale velmi vysoky.
Jako zaporné faktory bych uvedl nasledujici:

e Propad na béZném uctu zahrani¢niho obchodu a dalsi rist cen dovazenych
komodit

e Rychle rostouci zadluzeni vetejného sektoru

Ani u faktord, které negativné ovliviiovaly Ceskou ekonomiku, nedoslo ke zménam.
Rist cen hlavnich surovin (ropa) nemiize Ceska republika nijak ovlivnit a je tak vydana

na pospas jejim dodavatelim.

Novinkou, kterou zahrnul do svého hodnoceni i CSU viak byl schodek statniho
rozpoctu, resp. zadluzeni celého vetejného sektoru. Tempo zadluzeni se, i pies nevidany

ekonomicky rust, zrychlovalo.

4.4 Vyvoj vroce 2007

Tento rok byl dal§im z fady rekordnich rastovych let, av§ak také rokem poslednim. Byl
potvrzenim stabilniho vyvoje ¢eské ekonomiky na vysoké tirovni. Na konci roku 2007

bylo jiz moZzné zaznamenat mirné zpomaleni ekonomiky a vysoky rtist byl posléze

36



vlivem Spatného vyvoje svétové ekonomiky zastaven. Na dobrém vyvoji méla zasluhu
konecna spotifeba domdcnosti (50,4%), akumulace (29,3%) a saldo zahrani¢niho

obchodu (20,3%).

Mira zaméstnanosti opét stoupla a zaznamenala jedenactilet¢é maximum. Stalo se tak
zejména diky primyslu, kde zaméstnanost vzrostla o 1,9% na cca 1167 000
zaméstnancl. Velky vyznam pro zvySeni zaméstnanosti mél také sektor sluzeb. Naopak
mira zameéstnanosti ve stavebnictvi poklesla (u podniklt s 20 a vice zaméstnanci
0 1,5%). Vramci Evropské unie je Ceska republika zemi snejvyssi mirou

zaméstnanosti v sekundarnim sektoru.

Pti tvorbé HDP se mirné zménil pomér vliva rustu fyzického objemu a rdstu cenové
hladiny. Zatimco v pfedchozim roce byl vliv fyzického objemu na rist HDP na Grovni

Ctyt pétin, v roce 2007 to byla jiz jen jedna tietina.

Hruba pifidana hodnota se mezirocné zvysila vice nez HDP, konkrétné o 10,3%.

Nejvétsi ¢ast nadale pattila druhému sektoru ekonomiky.

Disponibilni dichod: Hruby disponibilni dichod se meziro¢né zvétsil o 7,5%. Rostl

tedy rychleji, nez HDP, coZ bylo v kontextu piedchozich let vyjimecné.

Spotieba: Vydaje na koneCnou spotiebu domacnosti ptispély k ristu HDP o néco
méné, nez v piedchozim roce. Pokud bychom ale jejich vliv vroce 2007 vyjadiili
pomeérove, pak by se jednalo o nejdilezitéjsi riistovy faktor a to 1 presto, Ze jeji podil na
celkové hodnoté HDP v pribéhu roku kvili rostoucim cenam Klesal. Pokracoval tak
vyvoj z ptedchoziho roku, kdy konecna spotfeba domécnosti po predchozim utlumu

opét zacala hrat vyznamnou roli pro vyvoj HDP.

Vydaje na tvorbu kapitalu: Vydaje na hruby kapital se mezirocné zvysily 0 15,5%,
coz je coz je nejvetsi mezirocni zmeéna této polozky za celé zkoumané obdobi. Tvorba
hrubého kapitdlu tak opét byla jednou znejvyznamnéjSich vydajovych polozek
tvoricich HDP. Stalo se tak mimo jiné kvuli zvySeni zasob, rust vydajii na fixni kapital

poklesl. Opét se zvysila mira financovani kapitalovych vydaju z domacich zdroja.

Uspory: Mira hrubych uspor domacnosti klesla, protoZe jejich spotieba rostla rychleji,
nez jejich hruby disponibilni dichod. S tim souvisi 1 to, Ze opét vyrazné stoupl pocet

poskytovanych uvértt domacnostem (o 19,6%).
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Hrubé narodni uspory vsak na rozdil od uspor domdacnosti vzrostly. Nadale ale jejich
velikost nebyla dostate¢na pro financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu, bylo tedy

opét nutné zapojit 1 zahrani¢ni zdroje, ale v mensi mife, nez v pfedchozim roce.

Ekonomicky vykon zakladnich odvétvi: Ani rok 2007 nepfinesl zmény ve vyznamu
jednotlivych odvétvi. Dominantni roli si nadale udrzoval primysl, zejména
zpracovatelsky. Jeho vliv na zvySovani HDP vSak opét dorovnaly sluzby, které se diky
dobrému vyvoji ¢eského hospodarstvi dockaly lepsiho vyvoje nez v predchozich letech.

Vyznam zemé&dé€lstvi byl 1 nadéle zanedbatelny.

Pramysl: Rust v primyslu byl opét nejvyssi ze vSech odvétvi, meziro¢né se zde
produkce zvysila o 8,2%. Oproti predchozim 1étim vsak tento riist zaznamenal mirné

zpomaleni.

Nejvyznamnéji se na tom opét podilel zpracovatelsky pramysl (rist o 8,9%), zejména
pak vyroba dopravnich prostfedkii a zatizeni (zvySeni produkce o 13,9%), ktera je
kazdoro¢né jednim z nejvyznamnéjSich rustovych faktort. Stejné, jako v ptedchozim
roce, byl velky rist zaznamenan i v oblasti vyroby elektrickych a optickych pfistroji a
zafizeni a v segmentu vyroby a opravy stroji a zafizeni (rist o 16,1 a 17,7%). Pokles

byl zaznamenan u tézby nerostnych surovin a koksu a u rafinérského zpracovani ropy.

V primyslu vyrazné stouply trzby a to nejen v béznych cenéch (12,1%), ale i v cenach
stalych (10%), coz mélo také velmi dobry dopad na vyvoj HDP v roce 2007. Stalo se

tak opét zejména diky tfem vySe uvedenym segmentiim s nejvétsim riistem vyroby.

Stavebnictvi: Objem stavebni vyroby byl v roce 2007 vyssi o 6,7% (ve stalych cenach),
rust tedy byl o 0,1% vyss$i, nez v pfedchozim roce. Ptispévek tohoto odvétvi k tvorbé
HDP byl tedy opét vétsi, nez ve vétSiné€ let sledovaného obdobi. Produktivita prace ve

stavebnictvi se zvysila o 7,5%, méfeno na jednoho pracovnika.

Dutlezitou roli hradlo pozemni stavitelstvi, objem inzZenyrského stavitelstvi meziro¢né
mirn¢ poklesl. Nadale pokracoval trend z piedchozich let, kdy byla vyznamna zejména
nova vystavba, jeji rust byl opét vySsi na tkor oprav a rekonstrukci, jejichZ objem

meziro¢né mirné poklesl.

Pocet nové vydanych stavebnich povoleni meziro¢né poklesl o 13,1%, jejich orientacni

hodnota se vSak snizila jen o 0,9%. Tento fakt sv&d¢i o pokracujicim vyvoji
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z predchozich let, kdy trzby v oboru stavebnictvi stale rostly i pfes pokles stavebnich

zakazek.

Pocet noveé zahdjenych vystaveb byt byl srovnatelny s pfedchozim rokem. Rok 2007
byl vSak rekordnim v poc¢tu dokoncenych byti — bylo jich celkem 41650, coz bylo

nejvice od roku 1991.

Stejné jako v predchozim roce velmi vzrostl objem zakazek v zahrani¢i, o vice nez

polovinu.

Sluzby: Trzby ve sluzbach nadéale rostly. Vyrazné to bylo zejména u trzeb
vV motoristickém segmentu (9,6%) a v maloobchodu (6,8%). Vyrazné se zvysily trzby za
zprostiedkovani prace (o 22%) a také za poskytovani architektonické a inzenyrské
¢innosti (o 11,7%), coz zfejmé souvisi s rozvojem stavebnictvi). Trzby dopravni sluzby

vzrostly o 7,9%, coZ bylo nejvice za poslednich 7 let.

Vysoky hospodaisky riist mél dopad i na to, Ze dobrého vyvoje se dockaly i segmenty,
kde byl v ptfedchozich letech neustale zaznamenavan propad trzeb — ubytovani

a stravovani.

Tento vyborny vyvoj ve sluzbach, stejné jako mirné zpomaleni rGstu v primyslu, mél za

nasledek, Zze vliv tohoto sektoru na tvorbu HDP byl ptiblizné stejny, jako vliv pramyslu.

Zahrani¢ni obchod: Na bézném uctu bylo opét zaznamenano zaporné saldo, to se vSak
V porovnani s pfedchozim rokem snizilo. Navic bylo plné pokryto piebytkem

finan¢niho uétu.

Rozdil hodnot vyvezeného a dovezeného zbozi a sluzeb byl kladny, ve vysi 172,9
miliard K& a tvofil tak rekordnich 4,9% HDP Ceské republiky. Pokud bychom se
zaméfili na zmény oproti predchozim rokiim, pak hodnota vyvozu stoupla o 15,3%
a hodnota dovozu o 13,2%. Podil kladného salda zahrani¢niho obchodu na hodnoté

HDP se tak nadale zvysoval.

Hodnota novych pfimych zahrani¢nich investic byla na urovni 183,5 mld. K¢.
U portfoliovych investic bylo saldo naopak zaporné. Nestalo se tak vSak kvili odlivu
zahrani¢nich investic z Ceské republiky, ale naopak kvili investicim rezidenti na

zahrani¢nich trzich.

Dale byl zaznamenan vyssi odliv ptimych ¢istych prvotnich dichodi do zahranici.
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Jako hlavni riistové faktory v tomto roce bych tedy uvedl nasledujici:

e Konecna spotfeba vcetné¢ konecné spotfeby domacnosti
e Kapitalové vydaje
e Kladné saldo zahrani¢niho obchodu

e Rust vykontl v primyslu a ve sluzbach

Vliv exportu pramyslového zbozi byl na nabidkové stran¢ tvorby HDP i nadale zasadni.

Vyznam pramyslu a sluzeb na zvySovani HDP se v roce 2007 opét vyrovnal.

Na poptavkové, resp. vydajové strané zasadni roli opét hrala vysoka meziro¢ni zména
kone¢né spotieby domacnosti, pokracoval tedy trend z predchoziho roku. Objem vydajt
na tvorbu hrubého a hrubého fixniho kapitalu se meziro¢né zvysil nejvice za sledované

obdobi. Spotieba a investice tak opét zastinily vliv €istych vyvozil na zvySeni HDP.
Jako zaporné faktory bych uvedl nasledujici:

e Zaporné saldo portfoliovych investic

Diky vybornym vysledkiim ceské ekonomiky se jen stézi hledaji faktory negativné
pusobici na HDP. Zaporné faktory pochézely hlavné ze zahranici - opét byl problém

zejména v dovozu surovin, velkou roli téZ hralo zaporné saldo portfoliovych investic.

4.5 Shrnuti vyvoje béhem rekordnich riistovych let

Ceska republika se vtomto obdobi zafadila mezi ty zem& Evropské unie, které
dosahovaly nejvyssiho tempa meziro¢nich ptirdstkt realného HDP, coz potvrzuji
i idaje Eurostatu [22]. Jeji postaveni v mezinarodnim obchodu vyznamné posililo. Stalo
se tak diky rostouci mife exportu. Na to mél vliv hlavné vyvoz zbozi, zejména pak zboZi
primyslové povahy (stroje, dopravni prostfedky). Ristovym faktorem tedy byla vyssi

zahrani¢ni poptavka po Ceskych vyrobcich. Nejvétsi ¢ast vyvozu mifila do Némecka.

Na vydajové strané bych na rozdil od predchozi kapitoly vyzdvihl zejména vliv
investi¢nich vydaja (tvorba hrubého kapitalu). Kromé zvySovani Kapitalovych vydaju
bylo pozitivnim faktorem také to, Ze produktivita kapitalu se rovnéz zvysila. Kladny
vliv investic nejen na HDP shleddvam i v tom, Ze firmy z kapitalovych vydajl po jejich

realizaci opét tézily a tak investice zpétné opét podporovaly nasledny rust.
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Analogicky se zvySenim vyznamu tvorby hrubého kapitalu poklesl vliv spotieby
domacnosti, ktera stabilné tvoii okolo 50% HDP Ceské republiky. Ta neméla v prvnich
dvou letech, obsazenych v této kapitole, velky vyznam na zvySovani HDP, coz ilustruje
1 Obrazek €. 3. Po jejim nevelkém rtstu v letech 2004 a 2005 vsak pftiSel zlom a opét
zacala hrat jednu z nejvyznamnéj$ich ristovych roli.

Za velmi dulezity rastovy faktor na vydajové strané povazuji i Cisté vyvozy. V roce
ptfilozeny graf. Z pohledu celé kapitoly byla vSak mira jejich vlivu na rast HDP
proménliva. Vliv vladnich vydaja byl v letech 2004 az 2007 zanedbatelny.

Obrazek ¢. 3: Prispévky vydajovych slozek k riistu HDP

Graf 2.1.10 Prispévky vydajovych slozek k rustu HDP (v p. b., s. c. 2000, sezénné ogiéténo)
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Zdroj: [13], Graf 2.1.10. Ve znéni ze dne 30.4.2009, ¢erpano 5.3.2012

Z vyvoje v jednotlivych letech této kapitoly mohu konstatovat, ze prvni misto ve vlivu
na HDP si i nadale uchoval primysl, ktery ma v Ceské republice historicky tradi¢né
vyznamné postaveni. V roce 2004 jesté doznival stavebni boom z ptedchoziho roku,
pak jiz stavebnictvi nehralo nikterak vyznamnou roli ve vyvoji HDP. U sluzeb musim
zduraznit dopad tohoto sektoru na pozitivni vyvoj HDP. V médiich se vétSinou
vyzdvihuje pouze rustovy vliv primyslu, avSak sluzby v letech obsazenych v této
kapitole, s vyjimkou roku 2004, mély i ptes své nepfilis vysoké ristové hodnoty velmi
pozitivni vliv na zvySovani HPH a tedy i HDP. Bylo to mozné diky tomu, Ze tento
sektor je velmi rozsahly (ma nejvétsi podil na zaméstnanosti), a tak i malé procentualni

zmény produkce maji velky dopad na HPH.
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Vliv statnich zakazek, resp. vladnich vydaji na zvySovani HDP shledavam jako
zanedbatelny. Hlavni ristové faktory byly vytvofeny soukromym sektorem, vlada
a statni instituce viak svymi kroky dlouhodobé stimulovala piiliv PZI do CR. Na
zacatku ristovych let jesté doznival vysoky rast v sektoru stavebnictvi, ktery byl mozny
z velké miry diky budovani infrastruktury, tento vliv se vSak Vv dalSich letech velice
snizil. Svoji roli mélo také to, ze velkd Cast statniho rozpoctu jde misto investic na
transferové vydaje, které sice podporuji spotiebu domacnosti, avsak neposkytuji zadny

rustovy potencial pro budouci 1éta.

Za velmi negativni jev osobné povazuji to, ze i pies vyborny vyvoj ¢eské ekonomiky
bylo hospodaieni statu stale schodkové. Svoji roli na tom sehralo i to, ze pfijmy z dani
1 ptes velky rist stouply méné, nez bylo oc¢ekavano, to ale schodky dle mého nazoru

Vv dobé tak velkého rustu neomlouva.

Jako faktory pisobici proti rastu HDP bych uvedl zejména ty zahrani¢niho pavodu.
Byly jimi pokles cen exportovaného zbozi na zahrani¢nich trzich a rist cen dovazenych
komodit. Ceska ekonomika se také kvilli vétsimu vyznamu exportu stala snadnéji

ovlivnitelnd vyvojem svétové ekonomiky.

Jako dalsi negativni jev bych uvedl propad nékterych primyslovych odvétvi (lehky,
tézky, potravindisky a ropny prumysl, koks). Dtvod je nutno opét hledat v zahranici,
konkrétng v zahrani¢ni konkurenci. Nize je v grafu vytvoteném CSU nazorné ukéazana

postupnad proména zpracovatelského primyslu ve prospéch dopravnich prostredk,

stroju a zafizeni a kovodé€lnych vyrobki:
Obr €. 4: Struktura HPH zpracovatelského primyslu

Graf 2.1.11 Podil vybranych odvétvi na hrubé pridané hodnoté zpracovatelského pramyslu (b. c.)
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Velmi silny dopad na vyvoj HDP mél zcela nepochybné vstup Ceské republiky do
struktur Evropské unie. Tento krok velmi podpofil exportni moznosti ¢eskych podnikd.
Ceské vyrobky se staly vice konkurenceschopnymi diky vstupu do bezcelni zony.
Dalsim dopadem bylo nutné sjednoceni legislativy se zemémi EU, coz zjednodusilo

exportérim praci a dale tak podpofilo jejich vyvozy.
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5 Propad vykonu ¢eské ekonomiky

S nadsazkou muzeme fict, ze Vv piedchozich letech ¢eské hospodaistvi ‘Slapalo jako
hodinky*‘. Tento vyvoj, ktery sliboval rychlejsi konvergenci k zemim vyspélym EU, byl
vSak zastaven vnéjSimi vlivy. Ty se zacaly projevovat v pribéhu roku 2008, kdy se
zpomalil hospodéfsky riist a naplno se projevily v roce 2009, kdy nase zemé& poprvé od

roku 1998 zaznamenala propad HDP.

Tabulka ¢. 4: Meziro¢ni ptirtstky a nomindlni hodnota HDP v letech 2004 az 2010

R6K Mezirocni zména Hodnota HDP v mld. K¢
redlného HDP (v %) (v b&Znych cenach)

2008 3,1 3848,411

2009 -4,7 3739,225

2010 20 3775,237

Zdroj: vlastni zpracovani dle dat CSU, 2012

Stabilni rist HDP Ceské republiky byl zastaven vnéjsimi vlivy. Odkryly se problémy,
které se diky vysokému ekonomickému rastu v predchozich letech mohly rozvinout.
Byly jimi napf. pfemr$téné ceny nemovitosti, které nasledné klesly a stale vysSsi mira
zadluzeni a to jak domdcnosti, tak i vefejného sektoru. Objem uvért poskytovanych
domécnostem se zvysil velmi vyrazn€ - v obdobi let 2004 az 2007 se mezironé
zvySoval 1 o vice nez 30%. Dal§im problémem, ktery vyplul na povrch béhem svétové
ekonomické krize, byl pomaly rist kvalifikovanosti pracovniki a pfili§ rychly rist

mezd.

Stejné jako v predchozi kapitole, 1 v této jsem statistickd data a udaje o vyvoji ¢eského
hospodaistvi béhem danych let erpal zdajii zvefejiiovanych CSU piislugnych

jednotlivym rokiim. Tyto zdroje jsou uvedeny v seznamu zdroj.

5.1 Vyvoj vroce 2008

Rok 2008 byl i nadale ve znameni ristu, ale znatelné nizs§iho, nez v predeslych letech.
Vykon ceské ekonomiky se v pribéhu roku nadéle zhorSoval. Zatimco v prvnich tfech
Ctvrtletich miZeme stale mluvit o rdstu, posledni ¢tvrtleti jiz bylo ve znameni propadu

podobnému tomu, ktery nasi zemi ¢ekal v roce 2009.

V dusledku neptiznivého ekonomického vyvoje se vyrazné snizil mezirocni ptiristek

kone¢nych vydaji a vydaji na spotfebu domdacnosti. Zaroven kvili nejistoté zacaly
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domaécnosti vice Setfit a to prav€ na ukor spotieby. To jiz byla pfedzvést negativniho
vyvoje v roce 2009. Jednim z divodi byl také pomaly rist redlnych mezd, ktery byl
dlouhodob¢ predstihuje riist produktivity prace, by se z makroekonomického hlediska
jednalo o pozitivni zpravu. Problém byl vSak v tom, Ze produktivita prace vzrostla jen

nepatrné, nepiiznivy vztah mezi témito veli¢inami byl tak i nadale zachovan.

Zaroven po piedchozich letech uvérového boomu zacaly banky vice hodnotit bonitu
klientd a zptisiovat podminky pro udéleni uvér. To bylo dal§im faktorem ptlisobicim
na zpomaleni vydaju. I pfes tento nepfiznivy vyvoj se spotifeba domacnosti stale
mezirocn¢ zvysila o 3% a byla tak hned po Cistych vyvozech druhym nejvyznamnéj$im

rustovym faktorem plisobicim na HDP.

Vlada se také snazila omezovat své vydaje. Pfesto vSak velmi mirné rostly, 1 kdyz méné,

nez v predchozich letech a podporovaly tak zvySeni spottebnich vydaji a rist HDP.

Neptiznivy vyvoj svétové a domdaci ekonomiky nemél samoziejmé dopad jen na
domacnosti, ale i na firmy. Ty kvili nutnosti Setfit vyrazné¢ omezily (nejen) své
investi¢ni vydaje. Meziro¢ni pfiriistek vydaji na tvorbu hrubého kapitalu byl pouze
1,9%, tedy o 13,6% méné, nez v roce 2007. Jiz se zde projevila tendence vyrazna
zejména v nasledujicim roce, tedy snizovani zasob podnikli. Tato polozka m¢éla
nejvyraznéj$i vliv na propad tempa tvorby hrubého kapitdlu. Obdobny vyvoj byl
zaznamenan 1 u vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu. Tyto faktory plsobily

zaporné na meziro¢ni zménu HDP.

Dtivodem pro tento vyvoj bylo snizeni zahranicni, ale i doméaci poptavky. Dale to bylo
zpusobeno nedostatek finan¢nich prostfedkti, resp. mnohdy jen obavou z tohoto
nedostatku. To bylo spojeno se Spatnymi vyhledy do nadchazejicich let a také s mensi

ochotou bank poskytovat uvéry.

Vyvozy 1 dovozy zboZi a sluzeb se sice mezirocné zvysily, ovSem v porovnani
s pfedchozimi lety pouze velmi mirné. Propad zahrani¢ni poptavky po ceském zboZi
pusobil negativné zejména na zpracovatelsky primysl. Toto odvétvi bylo jednim
z nejvyznamngjSich ristovych faktorti v pfedchozich letech, nyni vSak patfilo mezi
nejhlfe zasazené Casti nasi ekonomiky. Propad trzeb byl v tomto roce ptesto velmi

maly, pouze 0,3%. Opakem zpomalené¢ho exportu zboZi byly sluzby, jejichz vyvoz se
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meziroéné zvysil o vyraznych 15,1%. Ani tento fakt ale nezabrdnil tomu, ze trzby

za sluzby téméf stagnovaly, zahrani¢ni poptavka totiz nevyrovnala propad té domaci.

Zhorsena situace nejvyznamnéjSich destinaci pro ¢eské vyvozy méla za nasledek mimo
jiné 1 to, ze se zvysil export do Polska a Slovenska. Dalsim disledkem krize bylo
snizeni podilu strojii a dopravnich prostfedkii na celkovém vyvozu na 53,5%. Dalsi

vyznamna exportni polozka polotovary a materidly také snizila svij podil na 19,7%.

Zhorsily se sménné relace kvuli nepfiznivym pohybiim cen vyvozu a dovazenych
komodit. Koruna depreciovala a tak exportériim ¢astecné pokryla sniZzeni vyvoznich
cen. Na druhou stranu tento vyvoj zdrazil dovozni ceny, coz mélo naopak negativni
dopad, protoze Ceské firmy (vCetné exportnich) jsou odkdzany na dovoz surovin,

materialti apod.

Ptes vSechny uvedené negativni tendence v obchodovani se zahrani¢im bylo dosazeno
dobrého vysledku a ¢isté vyvozy byly jednim z nejvyraznéjSich faktordi pasobicich na

zvyseni HDP oproti roku 2007.

Na nabidkové stran¢ tvorby HDP, tedy na strané¢ vyroby, byl také zaznamenan
nepiiznivy vyvoj. Produkce, stejné¢ jako mezispotieba vzrostly mezirocné pouze
podprimérné, obé shodné o 3,5%. Stejny vyvoj platil 1 pro HPH vytvofenou v nasi
ekonomice. Ta se oproti roku 2007 zvysila o 3,6%, zatimco napf. v roce 2006 to bylo
7,1%. Pro vSechny tyto polozky platilo to samé, co pro celou ekonomiku — ve vyvoji

byly v pribéhu roku zaznamenany velké vykyvy.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, krize zasdhla zejména sekundarni sektor ¢eské ekonomiky,
tedy hlavné pramysl. Jeho podil na HPH klesl na ukor terciarniho sektoru, ktery mirné
posilil. Stejné tak poklesl vyznam primarniho sektoru, zde se vSak jednalo
o dlouhodoby trend. U sekundarniho sektoru se tak stalo poprvé po nékolika letech
rostoucitho vyznamu pramyslu v ceské ekonomice. I pfes to se produkce

zpracovatelského primyslu meziro¢né stale zvysila, 0 4,6%.

Ptestoze sektor sluzeb rostl na tkor zemédélstvi a primyslu, v disledku krize bylo
meziro¢ni zvyseni HPH v tomto odvétvi jedno z nejmenSich za sledované obdobi. Navic
se zde projevovaly protichidné tendence riznych segmentd. Napi. HPH v oblasti

obchodu a oprav motorovych vozidel a spotiebniho zbozi se zvysila o 15,3%, zatimco
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HPH pohostinstvi a ubytovani a dalSich obort se meziro¢né snizila. Vykony penéznictvi

a pojistovnictvi mezirocné stouply.

Vyvoj v roce 2008 byl tedy stale ve znameni riistu — HDP, at’ jiz redlny nebo nominalni,
se zvysil, zvysila se 1 mira zaméstnanosti a i u hlavnich odvétvi (zpracovatelsky
primysl) byl stale zaznamenan rist. Zhorsila se spotfebni nalada trznich subjekta a jak
firmy, tak domacnosti zacaly vyrazngji Setfit a rozmyslet své vydaje. Banky piisnéji
hodnotily zadatele o uvéry a celkova nalada ve spolecnosti svédcila o dal§im budoucim
zhorseni. Cisté exporty byly i nadile jednim z hlavnich impulzi rGstu HDP, tempo
obchodu se zahrani¢im se vSak také vyrazné zpomalilo. Tendence, které jsem vyse

popsal, byly predzvésti velmi Spatného vyvoje v nasledujicim roce 2009.

5.2 Vyvoj HDP v roce 2009

Tento rok byl globalni ekonomickou krizi zasazen nejvice, proto se mu budu vénovat

podrobnéji, nez ostatnim dvéma rokiim v této kapitole.

Zatimco V roce 2002 se Ceska ekonomika se stagnaci svétové ekonomiky vypotadala
1épe, nez ostatni evropské staty, v roce 2009 byl pokles HDP na$i zem¢ naopak vyssi,
nez v zemich EU. Propad ¢eského hospodaistvi v roce 2009 byl zaznamenan zejména

Vv prvnich dvou ctvrtletich, poté se situace jiz zacala zlepSovat.

Opétovné, s mirnym zpozdénim a velmi vyrazné, stoupla nezaméstnanost, kterou se
v piedchozich letech hospodaiského ristu dafilo dlouhodobé snizovat. Nejvétsi pokles
zamestnanosti byl zaznamenan v pramyslu, ktery byl do této doby, naopak vytvarel
velké mnozstvi novych pracovnich mist. Propusténi lidé mohli najit uplatnéni
Vv tercidlnim sektoru, ktery ale nevytvafel tolik pracovnich mist, aby pokryl pokles

zaméstnanosti v primarnim a zejména sekundarnim sektoru.

S propousténim zaméstnanci souvisel i velky nariist OSVC a to i u cizincti. Kromé
toho, ze se jednalo o alternativu ke ztracenému zaméstnani, byl divodem tohoto nartstu
také tzv. schwarz systém, kdy osoby vykonévaly Cinnost pro své zaméstnavatele, ale
oficialné byly OSVC. Tento zptsob mize byt vyhodny pro vypodty zdravotniho

a socidlniho pojisténi, proto se k nému fada firem uchylila.

Kromé poklesu zaméstnanosti se snizila i produktivita prace, jejiz zvySovani bylo

Vv predchozich letech jednim z divodu rastu HDP.
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Mira inflace byl jen velmi nizkd, na Girovni jednoho procenta. Rist spotiebitelskych cen
by byl celkové jesté nizsi, nebyt rGstu administrativné ovliviiovanych cen. Mohli
bychom pak hovofit dokonce o deflaci. Primérna mzda navzdory krizi vzrostla, davod
byl ale prosty — propousténi ze zaméstnani byly zejména zaméstnanci s niz§imi piijmy,
to melo pochopitelné za nasledek vyssi hodnoty pro vypocet primérné mzdy v ceské

ekonomice.

Disponibilni dachod: Hodnota tohoto ukazatele poklesla, dokonce vice, nez HDP.
Kromé ziejmych divoda (pokles cen vyrobkl, Setieni atd.) stal za timto poklesem také
fakt, ze odliv Cistych plateb do zahranici se v dobé krize zvysil. Zahrani¢ni firmy v dobé

krize ve vétsi mife repatriovaly své zisky.

Spotieba: Tato polozka byla jedind na vydajové strané HDP, ktera se v roce 2009
zvySovala. Na rozdil od pfedchozich let mély na spotiebu vétsi vliv vydaje vlady, nez
domacnosti. U domacnosti byla znatelna spise tendence k Setfeni, nez utraceni a jejich
vydaje se meziro¢n¢ snizily 0 0,4%. VIdda se snazila alespont v omezené miie

stimulovat ekonomiku svymi vydaji.

Vydaje na tvorbu kapitalu: Mira investic v roce 2009 celkové poklesla, stejné jako
kapitalové vydaje. Podle dat CSU byla meziro¢ni zména vydaji na tvorbu hrubého
kapitalu na urovni -20,8%. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu pak poklesly

méné, o 11,5%. Velmi vyrazné se snizila tvorba zasob.

Snizeni uspor (viz nize) mélo za efekt mimo jiné i to, Ze poprvé po nékolika letech
stoupla mira financovani kapitalovych vydajii ze zahrani¢nich zdrojl, protoze tuzemské

uspory nebyly dostatecné velké na jejich financovani.

Uspory: Mira hrubych néarodnich tspor poprvé od roku 2003 poklesla a to navic

o téméf 230 mld. K¢.

Mira hrubych spor domacnosti neboli primérny sklon domacnosti k tisporam, stoupla.
To jen dokladalo hor§i naladu ve spoleCnosti, kterd nebyla naklonéna k velkym
vydajim. Lidé v dasledku krize zacali vice Setfit, coZ vytvafelo za¢arovany kruh —
pokud lidé Setrili, firmy nemély potiebné odbyty a byly nuceny snizovat mzdy nebo

propoustét zaméstnance. Lidé pak kvili hor§im vyhlidkam jesté vice Settili atd.

Ekonomicky vykon zakladnich odvétvi: Zatimco v roce 2008 nebyly dopady globalni

krize jesté natolik vyrazné, v roce 2009, zejména v jeho prvni poloviné, byla vSechna
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odvétvi Ceské ekonomiky tvrdé zasazena. U vSech odvétvi byl zaznamendn pokles
produkce a trzeb, vyjimkou byly jen jejich dil¢i Casti (napf. inzenyrské stavitelstvi ve

stavebnictvi).

Prumysl: Nejvétsi pokles ekonomické vykonnosti byl zaznamenan pravé v prumyslu,
konkrétn¢ ve zpracovatelském pramyslu. Klesla i hodnota novych zakazek, meziro¢né
0 16,4%. Vyroba stroji a zatizeni propadla dokonce o 27,3%. Stalo se tak paradoxné
pravé v tom odvétvi, které bylo do této doby jednim z nejvyznamnéjSich faktorti pro

pfedchozi stabilni a vysoky ekonomicky rist.

Spolu s poklesem produkce souvisi i to, Ze pravé v prumyslu byl zaznamenan
dramaticky pokles zaméstnanosti. Ta se snizila nejvyraznéji ve vyrobé odévi a ve
vyrobé textilii (o0 23,9 a 22,2%). Tyto obory nebyly na vzestupu ani pied krizi, hlavnim
problémem pro né byla levna konkurence (zejména z Ciny). Globalni ekonomicka krize

jim v8ak, obrazn¢ feceno, zarazila posledni hiebik do rakve.

Diky angazovanosti mé rodiny ve strojirenstvi vim, ze na krizi v primyslu doplatili
zejména zaméstnanci tovaren ve zpracovatelském primyslu, u kterych nebyla
vyzadovana nijak vysoka kvalifikovanost. Jednalo se zejména o pobocky zahrani¢nich
podniki, které svou vyrobu, za ucelem snizeni vydajl, postupné presouvaly na vychod.
Diivodem byla jiz zminéna povaha vyroby (nikterak intelektualné ani vzd€lanostné
naroéna) a také rostouci mzdové naklady v Ceské republice. S timto jevem souvisi i

propad objemu PZI v CR.

Stavebnictvi: Ve stavebnictvi nebyl propad tak markantni, snizeni vyroby v tomto
odvétvi bylo jen velmi mirné. Je to dano tim, Ze vypadek produkce zde neni moZny tak
rychle, jako naptiklad v primyslu. Stavebnictvi tedy téZilo z toho, Ze mnoho projektt
bylo stale nedokoncenych. Dilezitou roli pro udrzeni stavebni produkce byly v tomto
ptipad¢ také statni zakazky. Dal§im faktorem bylo budovéani novych fotovoltaickych
elektraren, které zacalo poté, co vstoupil v platnost ne piili§ povedeny zakon o podpoie
téchto staveb. Analogicky stimto faktem rostl segment inzenyrského stavitelstvi
(o 14,3%). Pozemni stavitelstvi pokleslo o 7% a toto snizeni bylo smérodatné i pro

pokles stavebnictvi jako celku.

Poprvé po nckolika letech se také zménil vztah mezi mnozstvim novych stavebnich
zakazek a jejich cenou. Zatimco v minulych letech platilo, ze zakézek bylo uzavirano

méng, ale za vyssi cenu, v roce 2009 tomu bylo pravé naopak. Poprvé po 15 letech také
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nastal zvrat ve vystavbé byt — pocCet dokoncenych byti byl vys$si, nez poCet nove

zahajenych vystaveb bytt. To souviselo s propadem poptavky na realitnim trhu.

Na rozdil od jinych, hiife zasazenych odvétvi, byl pokles zaméstnanosti ve stavebnictvi

jen velmi maly. Souvisi to s vySe uvedenymi fakty o vyvoji tohoto odvétvi.

Sluzby: Trzby v odvétvi obchody a sluzeb také poklesly, konkrétné o 9,3% a to i pres
to, ze celkové ceny sluzeb mirn¢ rostly. Domécnosti ve svych vydajich preferovaly

produkty kratkodobé spotieby a velmi snizily vydaje na sluzby.

Nejsilné€jsi dopad na snizeni trzeb v odvétvi sluzeb mély obory dopravy a skladovani.
Segment dopravy pfitom v pfedchozich letech patfil k jednomu z nejrychleji rostoucich
odvétvi sluzeb. Nejvétsi propad trzeb pak zaznamenaly pracovni agentury (sniZeni o
36,8%). S krizi samoziejmé souvisel i opétovny propad trzeb za stravovani, ubytovani

a pohostinstvi, ale i dalSich.

Zahrani¢ni obchod: Cisté vyvozy v roce nejvice zasazeném krizi paradoxné stouply.
Obchodni bilance dokonce zaznamenala nejvyssi piebytek. Nestalo se tak ale kvili
vy$§i vykonnosti podnikli, nybrZz zejména proto, Ze dovozy klesly vyrazngji, nez
vyvozy. Zaroven vyvozni ceny velmi mirn€ rostly, zatimco dovozni naopak mirné

klesaly.

Dtivodem pro dobry vysledek zahrani¢niho obchodu bylo také to, ze vyvoz do némecké
ekonomiky nepoklesl tolik, jako vyvozy na ostatni zahraniéni trhy. Z Ceské republiky
bylo vyvezeno vice automobill, nez v roce 2008. Jednim z divodl bylo zavedeni tzv.

Srotovného.

Priliv PZI kvuli krizi dramaticky poklesl. V porovnani srokem 2007 se jednalo
o pouhou ctvrtinu. Jejich objem byl tak dokonce niz$i, nez na zacatku sledovaného
obdobi. Naopak se zvysil ptiliv portfoliovych investic. Diivodem byla zvySena poptavka

po Ceskych statnich dluhopisech.

Stat: Jak jsem uvedl u spotteby, vydaje stdtu byly jedinym faktorem na poptavkové
stran¢ HDP, ktery se v roce 2009 zvysil. Byly to pravé statni zakazky, které zabréanily
velkému propadu v sektoru stavebnictvi. Zaroven se stat musel starat o velky pocet
novych nezaméstnanych. Tyto a dalsi faktory vedly k rekordnimu zadluzeni. Deficit

statniho rozpoctu byl na rekordni trovni 192,4 mld K¢.
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Jako hlavni riistové faktory v tomto roce bych tedy uvedl nasledujici:

e Statni vydaje, které podpoftily rist vydaji na spotiebu a sektor stavebnictvi
e Rekordni vysledek obchodni bilance, ktery byl vSak zptisoben velkym poklesem

dovozu
Jako zaporné faktory bych uved| nasledujici:

e Pokles produkce a trzeb ve vSech odvétvich, zejména pak v primyslu

e Pokles zaméstnanosti a velky riist nezaméstnanosti, zejména pak v pramyslu
e SniZeni vydaji domécnosti na konecnou spotiebu

e Velky pokles PZI

e Pokles produktivity prace

5.3 Vyvoj vroce 2010

Rok 2010 byl jiz ve znameni ristu HDP. Vyvoj vSak stale nebyl piili§ pozitivni,
zejména pak v poslednim Ctvrtleti. Zatimco prvnich devét mésict bylo svym vyvojem
z makroekonomického pohledu uspésnych (obnoveni rastu, vyssi vydaje na spotiebu
atd.), posledni tfi mésice svédgily spiSe o navratu recese, nez o jejim ukonéeni. Ceska

ekonomika si vSak stale vedla 1épe, neZ byl primér stati EU.

Vydaje na konec¢nou spotfebu a na konecnou spotiebu domacnosti mezirocné velmi
mirné stouply (obé shodné o 0,6%). Vyjimku tvoftilo jiZ zminéné posledni ctvrtleti, kde
byl naopak zaznamenan pokles téchto vydaji. Celkovy mezirocni vzrlst samoziejmée
pozitivné ovlivnil vyvoj HDP v tomto roce, avSak vliv spotifebnich vydajii nedosahoval

takové trovné, jako vliv kapitalovych vydajl a vliv ¢istych vyvozl (viz nize).

Na nevelkou zménu spotiebnich vydaji mél vliv 1 vyvoj zaméstnanosti, ktera sice mirné
vzrostla, ale jen diky vy$§imu poétu OSVC. Ten, stejné jako v pfedchozim roce, mimo
jiné souvisi s tzv. schwarz systémem. Pocty zaméstnancii se naopak opét snizily. Dal§im
faktorem, negativné ovliviiujicim spotiebni vydaje domdacnosti, byl pokles realnych

mezd.

Naopak pozitivnim jevem na trhu prace byl opétovny rist jeji produktivity. Spolu
s poklesem realnych mezd se jeji pozitivni vliv jest€¢ vice umocnil. Nejvétsi piirastek

byl opét zaznamenan ve zpracovatelském primyslu (témet 20%).
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Po pfedchozim a velmi vyrazném poklesu vydaji na tvorbu hrubého kapitalu bylo opét
dosazeno zvyseni téchto vydajii (o 5,9%). Tento pozitivni vysledek vSak nejde na vrub
investi¢nim vydajiim, které mezirocné opét poklesly, ale na vrub riistu zasob, jejichz
objem, po piedchozim poklesu, opét rostl. Zvyseni kapitalovych vydaji se vSak ani
zdaleka nevyrovnalo pfedchozimu snizeni. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
pak ziistaly témét na stejné urovni, jako v roce 2009, meziro¢né se zvysily o pouhou
desetinu procenta. Oproti celkovému vyvoji se opét liSilo posledni ctvrtleti, kdy byl
naopak zaznamenan pokles kapitdlovych vydaju. I pfes mnohdy nepfiznivé tendence
zustava faktem to, Ze zvySeni kapitadlovych vydaji bylo jednim z hlavnich divodu ristu

HDP v roce 2010.

Meziro¢ni zvySeni vyvozu zboZi (16,6%) bylo druhé nejvyssi za sledované obdobi, rist
dovozu zboZi (16,2%) byl pak dokonce nejvyssi. Tento vyvoj mél samoziejmé pozitivni
dopad na vyvoj HDP v roce 2010. Na druhou stranu bylo toto tempo ziejme¢ mozné také

diky predchozimu poklesu, vzrist oproti roku 2009 jiz pochopitelné tak velky nebyl.

Negativnim jevem v zahraniénim obchodé byl ale nepfiznivy vyvoj cen. V jejich
disledku sménné relace zaznamenaly druhé nejvétsi zhorSeni (hned za rokem 2000) za
sledované obdobi. Cisty vyvoz viak byl stale kladny a z velké &asti zpusobil zvyseni

HDP v tomto roce.

Po predchozim propadu byl opét zaznamenan ptiliv PZI. U portfoliovych investic byl
vyvoj obdobny, zejména diky ndkupim ceskych dluhopisii, které jsou povazovany za

bezpecné, na rozdil tfeba od feckych.

Celkova hrubd pfidana hodnota se mezirocné zvysila o 3,1% a jeji hodnota byla
dokonce vyss$i, nez vristovém roce 2007, stile vSak mensi, nez vroce 2008.
K dobrému vyvoji nejvice piispél zpracovatelsky pramysl (rist HPH o 10,1%). Tento
sektor v predchozim roce naopak zaznamenal nejvétsi propad, nyni ale na nabidkové
stran¢ pusobil jako nejvyznamnéjsi rastovy faktor. Nutno podotknout, Ze v tomto
odvétvi probihaly protichidné tendence. Zatimco nékteré jeho oblasti vyrazné
zvySovaly produkci (vyroba dopravnich prostfedkli a hutni prvovyroba o 22,1%),
u dalSich odvétvi byl naopak zaznamenéan pokles. Za ristem zminé€nych odvétvi staly
z velké miry zahrani¢ni impulzy v podobé& Srotovného a vysSi poptavky. Domaci
poptavka podnikatelti po novych vozidlech (moznost vyhodnéjSich odpisii za Gcelem
potlaceni krize) vSak také vyrazné plisobila na zvyseni produkce dopravnich prostredkd.
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Naopak nizsi HPH nez v ptedchozim roce byla v odvétvich stavebnictvi, zemédélstvi
a dalsich. Pokles stavebni produkce piiSel po téméf stagnujicim roce 2009 v dob¢, kdy
byl v ostatnich odvétvich jiz naopak zaznamenan rast. Toto zpozdéni oproti ostatnim
sektorim ekonomiky souvisi stim, Ze zakazky ve stavebnictvi jsou dlouhodobéjsi

povahy, tudiz jejich propad pochopitelné ptichazi opozdéng.

5.4 Shrnuti vyvoje béhem globalni ekonomické Kkrize

Ceska ekonomika je velice oteviena. Je zavisla na exportu, pii¢emz tato zavislost se
Vv ristovych letech jest¢ prohloubila. Zaroven je zavisld 1 na dovozu, zejména pak
importu takovych surovin, jako je ropa ¢i zemni plyn. Negativni vyvoj svétové
ekonomiky pro ni tedy byl smérodatny. Navic se plné projevily problémy, které se
Vv uplynulych letech postupné nastiadaly. Za ty vS§ak nemohou zaddné zahranic¢i vlivy, ale
nezodpovédni politici, pfeuvérované domacnosti, nedostatecné kvalifikovana pracovni

sila a rychle rostouci redlné¢ mzdy.

V ptedchozich letech rekordniho zvySovani HDP byly nejvyznamnéjsimi faktory,
podporujicimi tento vyvoj na nabidkové strané, prumysl a sluzby. Na vydajové strané

pak nejvice pasobily Cisté vyvozy, spotieba domacnosti a kapitalové vydaje.

Obr. €. 5: Vliv jednotlivych odvétvi na HPH v dobé¢ krize
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Globalni ekonomicka krize méla samoziejme¢ dopad na tyto rastové faktory. Napf.
v roce 2009 velmi silné zasahla zpracovatelsky pramysl, ktery vSak postupné od roku

2010 zacal opét podporovat zvySovani HDP.

Mohu konstatovat, ze zpracovatelsky primysl tedy byl vletech 2010 a 2011 opét
jednim z hlavnich riistovych faktorti, jeho zaméteni se vSak jest€¢ vice zzilo smérem
k vyrobé automobili. V ostatnich ¢astech primysl byl vétSinou zaznamenan pokles.
Ackoliv této specializaci vdééime za opétovny rust po krizi, povazuji tuto
jednostrannost za negativni jev. Primysl Ceské republiky, a z velké Gasti také jeji
export, je dle mého nazoru pfili§ zaméteny na nékolik druhd vyrobkl a tedy méné

odolny vii¢i zménam poptavky.

Vykony a trzby v sektorech sluzeb a stavebnictvi jsou jiz od roku 2009 (vcetng)
klesajici. Jedinou vyjimkou je zemédé&lstvi, které ma vSak pouze velmi maly vliv na

HDP Ceské republiky.

Obr. €. 6: Piispévky vydajovych slozek k ristu HDP v dobé krize
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Na vydajové stran¢ tvorby HDP doslo také ke zménam. Spotieba domacnosti po vétSinu
krize plsobila kladn¢€, avSak téméf zanedbateln€. Spotiebni ndlada byla Spatna a lidé
davali ptfednost spofeni pied utratou. Zaroven se zhorSila dostupnost uvérovych
produkti. Vydaje statu v disledku krize v tomto obdobi také poklesly, ackoliv jesté
v roce 2009 byl zaznamenan jejich mirny rist, ktery plisobil jako stabiliza¢ni faktor pii
celkovém propadu ekonomiky. Hodnota Cistych vyvozu se sice zvysila, ale nikoliv kviili
lepSim exportnim vykonitim, nybrz kvuli snizeni dovozu. Vydaje na tvorbu hrubého
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kapitdlu mély proménlivy dopad, obecné vSak klesly a jejich vzrGst v hodnotach

ptredchozich let je spise v nedohlednu.

Dopad krize na piedchozi rustové faktory bych tedy shrnul tak, Zze velmi vyrazné
poklesly vydaje domdcnosti, statu i firem, stejné jako poklesly vykony vSech pro rust
dilezitych odvétvi - tedy zejména prumyslu a sluzeb. Z propadu v roce 2009 se ze
vSech vySe uvedenych rlstovych faktorG zotavil pouze primysl, resp. jeho cast.

V pramyslu jako celku byl totiz zaznamenan protichiidny vyvoj.
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6 Moznost opakovani vysokého ekonomického ristu z let 2004 az

2007 na zakladé stejnych ristovych faktori

Mym nazorem je, ze v pristich péti letech nebude mozZné opakovat obdobny
ekonomicky rist, jako v letech 2004 az 2007. Dale si myslim, ze maly rust HDP,
ktery nas dle mého nazoru ¢ekd, nebude generovan stejné€, jako v uvedenych rtstovych

letech. NiZe je uvedena prognéza CNB do roku 2013:

Obr. &. 7: Prognéza CNB

10
8
6

WMo o m v M1 0 WV N2 8 m v M3 nm

S0% m70% m S0% m 30% interval spolehlivosti

Zdroj: [7]. Ve znéni ze dne 2.2.2012. Cerpéno dne 10.4.2012

Proti velkému rastu dle mého minéni ptisobi mnoho faktorti a to jak domaécich, tak
zahrani¢nich. Hlavnimi domacimi faktory, které maji dopad na HDP a jeho zmény, jsou
vydaje na spotfebu a kapitdlové vydaje. Ob¢ polozky, po jistém zlepSeni, v roce 2011
opét poklesly a ani u jedné€ z nich neptedpoklddam jejich vyraznéjsi zvySeni. Dle mého

nazoru budeme spise svédky dlouhodobéjsi stagnace, ptipadné pouze malého rustu.

Spotiebni vydaje jsou tvofeny vydaji statu a vydaji domacnosti. V dnesni dob¢ jsou
statni, resp. vetejné rozpocty ozehavym tématem. Po celé Evropé je jednou z hlavnich
tendenci a nutnosti snizovani schodkt téchto rozpoctii. S tim pochopitelné souvisi nizsi
spotiebni vydaje stati, ale i nizsi platy ve statnich institucich. Ceské republika v tomto
ohledu neni Zadnou vyjimkou.

Snizovani platd, a to nejen ve vefejném, ale i soukromém sektoru, ma samoziejmé
dopad i na spotiebni vydaje domacnosti, nebot’ se tak snizuje jejich disponibilni
dichod. Dalsim faktorem, potlacujicim spotiebu, je horSi dostupnost uvérovych

produktl. Zptisnéni podminek pro jejich ud€leni osobné povazuji za pozitivni (byl
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zaznamenan velky nartst osobnich bankrotii a ¢eskd spolecnost se v rustovych letech
pomalu stdvala ‘pfeuvérovana‘), ale z pohledu HDP, resp. spotieby domacnosti,
se jedna o negativni jev. V neposledni fad¢ hraje velkou roli nejistota, kterou pocituji
snad vSechny subjekty v ekonomice, domacnosti nevyjimaje. Lidé kvuli ni Casto davaji

ptfednost spofeni pted spotiebou.

Dalsim aspektem, ktery je nutno brat v potaz, je zména danového zatizeni. Vyssi dané
(at’ jiz spotiebni nebo diichodové) pochopitelné snizuji spotfebu jednotlivych subjekti.
Cilem mé prace neni feSit opravnénost nebo vhodnost téchto krokl, proto pouze
konstatuji, ze v jejich disledku klesne konecna spotieba a to bude mit negativni dopad

na vyvoj HDP.

Z vyse uvedenych tendenci usuzuji, ze spotiebni vydaje budou v pritbéhu nasledujicich
péti let v priméru spiSe stagnovat. Pokud by zde byl v tomto obdobi v priiméru

zaznamenan rust, pak bude toto zvyseni, dle mého nazoru, pouze malé.

U Kkapitalovych vydaji osobné ocekavam o malo lepsi vyvoj, nez u spotiebnich
vydajl, ne vSak natolik dobry, aby zplsobil vyraznéj$i rist HDP. Vydaje na tvorbu
hrubého kapitalu se v roce 2010 sice opét zvysily, vzhledem k pfedchozimu propadu
vSak ani zdaleka nedoséhly své pivodni urovné. Zvyseni bylo navic mozné jen diky
zvySené tvorbé zasob. Rok 2011 byl naopak znovu ve znameni poklesu kapitalovych
vydaju.

I pies jejich opakovany pokles mi k nazoru, ze u kapitalovych vydaji budou
zaznamenany mezironi pfirdstky spiSe, nez u spotiebnich vydaji, vede ten fakt, Ze
v nékterych odvétvich Ceské ekonomiky (zejména v primyslu) je opét zaznamenavan
rust. Vys$$i objem vyroby a trzeb je dobrym zikladem pro alespoii malou miru

zvySovani kapitalovych vydajh.

Kapitalové investice mimo jiné omezuje i nejistota podnikd ohledné budouciho vyvoje.
Jako ptiklad mohu uvést stalé zmény danového zatiZzeni a legislativy. V nékterych
pfipadech svoji roli hraji 1 odbory, které v dob€ krize pfichdzeji casto s az
nerealizovatelnymi pozadavky. V neposledni fadé je zde nejistota o budoucim
ekonomickém vyvoji celé EU. VSechny tyto faktory maji za nasledek to, Ze firmy
nechtéji riskovat nedostatek financi a davaji tedy ptednost spofeni a kratkodobym

vydajiim pted kapitalovymi vydaji.
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I pokud bych se mylil a kapitalové vydaje se vyrazné zvysily, jejich vliv na HDP a jeho
zmény se nevyrovnd vlivu spotfebnich vydajii domécnosti a vladnich instituci. U nich,
jak jsem jiz zminil, oCekdvam spiSe stagnaci. Miru dopadu jednotlivych vydajovych
polozek na velikost HDP ilustruje nasledujici graf. Je z néj, mimo jiné, patrné i to, ze
hodnota HDP ve stalych cenach v roce 2010 byla v disledku globalni ekonomické krize

stale pod trovni roku 2008:

Obr. ¢. 8: HDP vydajovou metodou v cenach roku 2005 (v mil. K¢)
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle dat CSU, 2012

S investicemi souvisi i situace firem na uzemi Ceské republiky, spojena s vyvojem
jejich produkce a trzeb. Rist byl zaznamenan zejména v primyslu a to soustavné jiz od
roku 2010 vcetné. Ackoliv se jedna o pozitivni zpravu, pii hlub$im pohledu jiz tak
optimisticky nevyzniva. Rist je zde taZzen hlavné malou ¢asti celého primyslu a to
automobilovym primyslem, strojirenstvim a s nimi spojenymi obory. Zvysuje se

1 vyroba elektrotechniky. Problémt se zde najde hned nékolik.

V prvni fadé¢ je automobilovy primysl silné procyklicky. Sta¢i tedy, aby se
ekonomicky vyvoj ve svété opét zhorsil, a vyroba automobilt opét vyrazné poklesne.
V tomto tvrzeni je obsazen 1 dal$i eventudlni problém — automobilovy primysl, resp.
Cesky pramysl celkove, je zavisly na vyvoji zahrani¢ni poptavky. Nyni se vzhledem ke
stagnaci, resp. poklesu domaci poptavky jedna o dobrou zpravu (podporuje rist), je
vSak s nejvetsi pravdépodobnosti jen otdzka Casu, nez piestane rust poptavka

1 v zahraniéi.
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Vyhodou primyslu je jeho propojeni s Némeckem, které zvysuje svoje hospodarské
vykony a to jako jedna z mala evropskych zemi. Pokud ale piijdeme do hloubky, opét
zjistime, Ze tato spoluprace ma i své stinné stranky. Ceska republika je pro SRN
mnohdy jen dodavatelem soucastek pro finalni produkty. Vyslednd vysoka marze za
finalni produkty pak piipada Némecku, ne Ceské republice. Stejné tak je tomu asto
1 v ptipad¢ ceskych automobill. Ty jsou ¢asto nejdiive vyvezeny do Némecka a teprve
odtud putuji do Ciny a dal§ich svétovych odbytist, vétsi marze tak opét piipada
Némecku. Navic neni zaruceno, ze némecka ekonomika si své dobré vysledky bude

drzet i do budoucna. Zaméteni vyvozu na Némecko je tedy dvojsecné.

Primysl tedy ptisobi jako rastovy faktor, neni vSak mozné spoléhat na to, Ze poroste
1 nadale. Tuto moznost nevylucuji, je zde vSak mnoho faktort, které tento riist mohou
zastavit. I pokud by pferusen nebyl, nemyslim si, Zze by se v pfiStich péti letech
opakoval rekordni rast z let 2004 az 2007. Divodem je stagnace nebo pouze maly rast
v zemich EU, které jsou hlavnim odbytistém pro ¢eské vyrobky, a pokles domaci
poptavky. Je zde samoziejmé moznost pfeorientovat nase exporty na zemé, jako je
Cina, Indie Rusko nebo staty Jizni Ameriky, to je oviem mozné spise z dlouhodobého
hlediska, v pfistich péti letech nepovazuji za mozné, aby export do téchto zemi
vyraznéji podporoval rust ¢eské ekonomiky. Samotny primysl navic nestaci na to, aby

se rust HDP dostal do tak vysokych hodnot, jako v letech 2004 az 2007.

DalSim sektorem, ktery pusobil na rist HDP, i kdyZ jen v omezené mife bylo
stavebnictvi. Jeho produkce soustavné od roku 2009 klesé a neptfedpokladam, Ze by zde
v prubéhu nasledujicich péti let doslo k vyraznéjSimu zlepseni. Investice do staveb je
totiz dlouhodobéjsiho charakteru a jak jsem jiz uvedl, domdacnosti, stat ani firmy nejsou

naklonéni k investi¢nim ani spotfebnim vydajim.

Stejny vyvoj byl zaznamenan i u trzeb za sluzby, které byly v ptedchozich letech
jednim z nejvyznamnéjSich rastovych faktord. I zde zastavam ten nazor, Ze v dohledné
dobé nedojde k vyraznému zlepSeni, rozhodné ne k takovému, které by podpofilo
vysoky riist HDP v takové mifte, jako v letech 2004 az 2007. Dlivodem pro moje zavéry
je opét vySe popsana Spatna spotiebni nalada a finan¢ni nedostatek na strané statu
a domacnosti. Sektory sluzeb, stejné jako sektor stavebnictvi jsou totiz ovliviiovany

vyhradné doméci poptavkou, nikoliv zahrani¢ni.
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Vyvoj HDP Ceské republiky je do velké miry zavisly na exportu, resp. na &istych
vyvozech. Ty se v dobé krize paradoxné¢ zvétsily, stalo se tak vSak jen diky poklesu
dovozli, ne kvuli vyS§i mife vyvozu. Ani jejich dobré hodnoty, pokud budou
pokracovat, tak nebudou mit valny dopad na riist HDP. Nelze piedpokladat zvySovani
HDP pouze na zaklad¢ faktu, ze klesd dovoz. Dilezité je spiSe zvySovat hodnotu
a objem vyvazenych vyrobkt a sluzeb. To se vSak nyni nedafi a dle mého nazoru
Vv nasledujicich péti letech ani pfili§ dafit nebude, resp. ne natolik, aby se opakovaly
rekordni meziro¢ni pfiristky HDP. Diivodem pro toto tvrzeni je stagnace a Spatny
ekonomicky vyhled v zemich EU, tedy v zemich, do kterych mifi vétSina ceského

vyvozu.

Proti vysokému ristu také piisobi struktura investic v Ceské republice. Oproti
vyspélym zemim je zde jen malé mnoZzstvi penéz investovano do tzv. nehmotnych
aktiv, jako je vyzkum a vyvoj. Velmi mala ¢ast mifti také do oblasti softwaru a databazi.
Naopak velka ¢ast investi¢nich vydaju pfipada na stroje a zatizeni. Pro porovnani téchto

vydaju piikladam graf z dokumentu OECD:
Obr. ¢. 9: Investice do hmotnych a nehmotnych aktiv (podil na HDP v roce 2006)
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Zdroj: [23], Ve znéni ze dne 8.12.2010, ¢erpano dne 12.1.2012

Na prvni pohled nemusi byt rozdily ve slozeni investic v Ceské republice a ve
vyspélych zemich, jako napt. v USA nebo Japonsko, natolik vyrazné. Je vSak potieba si
uvédomit, Ze jednotlivé druhy investi€nich vydaji jsou zde vyjadieny jako podil na
HDP, pficemz hodnota HDP Spojenych Statd Americkych nebo Japonska je

nékolikanasobné vyssi, nez hodnota HDP Ceské republiky. Pokud jsou V téchto statech
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investice do nehmotnych aktiv relativné vyssi, i kdyz tieba jen o n¢kolik malo procent,

pak v absolutnim vyjadieni je rozdil jejich hodnot v fadu nasobkii.

Tyto investice sice nemaji takovy charakter, jaky mély rustové faktory v letech 2004 az
2007, jejich vyznam vSak stoupd. Tento nazor nezastdva jen OECD, od niZ pochazi
uvedeny graf, ale i vétSina odbornikd. Pro rist HDP tak budou investice do nehmotnych
moje tvrzeni, Ze rast HDP na trovni rokit 2004 az 2007 nebude v obdobi piistich péti let

opakovat.

I pies $patna oéekavani, ktera jsem zde nastinil, je viak mozné, ze Ceska republika bude
i nadale konvergovat k vyspélym zemim EU tak, jak se d¢lo v letech rekordniho ristu
HDP. Nestane se tak vSak kviili vybornym vykonim ¢eského hospodatstvi, nybrz kvuli
horSimu vyvoji téchto zemi. Vzhledem k velké propojenosti jednotlivych stati EU to

vSak nemiizeme povazovat za pozitivni zpravu.

Zavérem ke svému odhadu musim dodat, ze je mozné, Zze jsem nechal pfili§ ovlivnit
ptevladajicimi pesimistickymi naladami a budouci vyvoj $patné¢ odhadl. Ekonomické
vztahy v dnesnim globalizovaném svét€ jsou natolik komplikované, ze ani ty
nejprestizn€)$i instituce nemohou vytvofit naprosto spolehlivé odhady budouciho
vyvoje. Student bakalafského programu se pak pochopitelné miize zmylit o to vice. Pét
let je navic z pohledu svétové ekonomiky pomérné dlouha doba, za kterou se mize udat
mnoho zésadnich zmén, které naprosto zvrati dosavadni vyvoj, at’ jiz k dobrému nebo
Spatnému. Z vySe uvedenych faktl a divodi vSak zastavdm ndzor, Ze ekonomicky

vyvoj bude pouze ve znameni mirného ristu HDP a pouze Cas ukaze, zdali byl tento

mij odhad spravny ¢i nikoliv.

61



7 Zavér
Vyvoj HDP Ceské republiky byl v celém mnou sledovaném obdobi ve velké mife
ovlivnén zahrani¢nimi faktory, zejména vstupem do EU, rostouci zahrani¢ni

poptavkou po Ceskych vyrobcich a béhem poslednich tii let také globalni ekonomickou

a evropskou dluhovou krizi.

V letech 2000 az 2003 byly meziro¢ni zmény HDP kladné, avSak nikterak nevynikaly
svoji velikosti. Na poptavkové strané bych jako hlavnimi divody pro rist HDP
uved| spotiebni vydaje domacnosti, vydaje na tvorbu hrubého kapitalu a vladni
vydaje. Mira vlivu vydaji na tvorbu hrubého kapitalu se béhem téchto ¢tyt let postupné
snizovala spolu s tim, jak se zmenSovaly jejich meziro¢ni pfiristky, az v roce 2003
dokonce pulsobily zaporné. Vliv spotiebnich vydajii domécnosti rostl, coz bylo
umoznéno naopak jejich stale vétsimi meziro¢nimi ptirastky. VIiv vladnich vydaja na
rast HDP byl pomérné¢ staly a vyssi, nez po zbytek zkoumaného obdobi. Dale bylo

zaznamenano vyrazné zvySeni objemu ptichozich PZI.

Na nabidkové strané na zvySovani HDP nejvyraznéji pusobil sektor sluzeb, kde byl
rust zptisoben zejména domadaci poptavkou. Velké zvySovani produkce a trzeb bylo
zaznamenano také ve zpracovatelském priamyslu, jehoz lepsi vykony byly mozné
zejména diky vyS$i zahranicni poptavce. Jiz se zde postupné dostavaly do popiedi ty
faktory, které posléze umoznily rekordni pfirtistky v nasledujicich letech. Velmi dobry
vyvoj byl postupné zaznamenan také ve stavebnictvi, jehoZz produkce se vyrazné
zvySovala, zejména diky statnim zakazkam na budovani infrastruktury. Dopad na

zmény HDP v3ak nebyl natolik vyznamny, jako u primyslu a sluzeb.

V nésledujicich ctyfech letech, tedy v obdobi 2004 az 2007, byly zaznamenany
historicky nejvyssi prirastky HDP. Zde bych vice, nez v ptfedchozim obdobi, vyzdvihl
vyznam zahraniéni poptavky, ktera se vyrazn¢ zvySovala. Na jeji vyvoj mél velky vliv
vstup Ceské republiky do Evropské unie. Tato poptavka byla hlavnim divodem

vysokych piirastkll primyslové produkce.

Zduraznil bych také provazanost rostouci produkce v priimyslu s rostouci zaméstnanosti
v Ceské ekonomice. Diky vysSi zaméstnanosti se pak zvySoval i celkovy disponibilni
dichod domacnosti a s tim souvisely jejich vyssi spotfebni vydaje. Ty byly nadale

jednim z divodld ristu v sektoru sluzeb. Spolu s rostoucimi vyvozy a trzbami Se
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zlepSovala také finan¢ni situace podnikd, to mélo kladny dopad na vydaje firem na
tvorbu hrubého a hrubého fixniho kapitdlu a na zvySovani stavebni produkce.
Samoziejmé rast ceské ekonomiky nezavisel jen na vykonech primyslu, smérodatny
byl 1 vyvoj v sektoru sluzeb, které zaméstnavaji nejvice obyvatel nasi republiky. Jen se
snazim naznacit provazanost jednotlivych polozek tvoticich HDP - pokud by byl vyvoj
primyslu opaény, pak by nebylo mozné dosahnout tak dobrych vysledkl ve sluzbach

ani ve stavebnictvi.

Jako hlavni rastové faktory na strané vydajua v letech 2004 az 2007 tedy uvadim
Cisté vyvozy, spotiebni vydaje domacnosti a vydaje na tvorbu hrubého kapitalu.
Vliv ¢istych vyvozi na zvySovani HDP se béhem téchto Ctyft let snizoval na tkor vlivu
spotfebnich vydaji domacnosti. Ty se po mirném zpomaleni ristu, které nastalo
Vv letech 2004 a 2005, nasledné meziro¢né zvySovaly o vice nez 4%. Dopad vydaji na
tvorbu hrubého kapitalu na vyvoj HDP byl pak, s vyjimkou propadu vlivu v roce 2005,
nepiili§ proménlivy a pulsobil pfiblizn€ ve stejné mife, jako spotiebni vydaje
domacnosti.

Na nabidkové strané pak musim zddraznit zejména vliv primyslu na rekordni
priristky HDP. Ten ptisobil nejvyraznégji a jeho rist byl generovan zejména zvysujici se
zahrani¢ni poptavkou. Dale mohu konstatovat, Ze s vyjimkou roku 2004 se primyslu

svym pozitivnim vlivem na rist HDP pfiblizné vyrovnal sektor sluZeb.

Ve vSech Ctyfech letech byly navic zaznamenavany vysoké ptirtistky produktivity prace.
Rist redlnych mezd byl vSak presto jeSté rychlejsi. To bylo samoziejmé pozitivni
Z pohledu domécnosti, z makroekonomického pohledu se vSak jednalo o negativni

Zpravu.

Rist HDP v téchto letech byl navic stabilni, nejednalo se o zddny jednorocni vykyv,
nybrz o dlouhodobé&jsi trend. Pfi vypracovani své bakalarské prace jsem dosel k zavéru,
ze stav Ceské ekonomiky se béhem let 2004 az 2007 zlepSoval ve vSech ohledech.
Inflace se drzela na pomérné nizké trovni, klesala nezaméstnanost a poprvé po mnoha
letech nebyl ucet obchodnich stykii zemé se zahrani¢im zéporny. Co vSak povazuji za
velmi negativni jev je to, Ze i pfes vybornou ekonomickou situaci zemé rostly schodky

statnich a vetfejnych rozpocti.

Zahrani¢ni faktory nasledné zpusobily zastaveni tohoto vyborného ekonomického

vyvoje nasi zemé. Hypotecni krize, ktera vznikla v roce 2007 v USA, se postupné
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proménila v Krizi finan¢niho systému na celém svété. Nejvice zasazeny byly USA
a Evropa a tyto problémy mély dopad i na realnou ekonomiku. Hovofi se tak o svétové
ekonomické Kkrizi. Jeji aktualni pokracovani v Evropé mizeme nazvat dluhovou krizi
nebo téz krizi divéry, kdy nejvétsim problémem jsou schodkové statni rozpocty.

Problémy maji zejména vysoce zadluzené zemé¢, jako je Recko.

Tento vyvoj ve svété silnd zasahl a nadale zasahuje i Ceskou republiku, jakozto velmi
otevienou ekonomiku, jejiz export je nejvice zaméien na zem¢ EU. Propad zahrani¢ni
poptavky, ktery v disledku globalni ekonomické krize nastal, mél nejvétsi dopad na
(zpracovatelsky) primysl, kde byl zaznamendn nejvyraznéj$i pokles produkce ze
vSech odvétvi. Pramysl, resp. jeho cast, se vSak z propadu v roce 2008 velmi rychle
zotavil a od roku 2009 opétovné podporuje meziroéni zvySovani HDP, i kdyz jeho
vykony se nezvysuji v takové mife, v jaké tomu bylo pted krizi. Toto zvySovani je
zpusobeno vyluéné rastem zahrani¢ni poptavky, ktera se po ptivodnim propadu v tomto
sektoru opét zvySuje. Tento vyvoj je umoznén ekonomickou provazanosti CR
s Némeckem, kde je zaznamenavan pomérn¢ dobry vyvoj. Dalsim odvétvim, kde se

zvysuji trzby, je zeméd¢€lstvi, jeho dopad na zmény HDP je vSak mizivy.

U ostatnich sektort jsem nezaznamenal jejich zotaveni z dopadi Krize. Jako ptiklad
uvadim sektor sluzeb, ktery byl jednim z nejvyznamnégjsich ristovych faktor minulych
let. Trzby za sluZzby po zanedbatelném zvySeni v roce 2008 trvale klesaji. Stejné tak
mezirocni zmény stavebni produkce se po stagnaci v roce 2008 také trvale pohybuji

Vv zépornych hodnotach.

Ani statu se ekonomickd krize nevyhnula. Kvili nutnosti drzet schodky statniho
rozpoC€tu na nizké Urovni, jsou sniZovany statni vydaje a to jak ve formé& statnich
zakazek, tak ve formé persondlnich vydaji. To ma dopad jak na firmy, tak na
domaécnosti. Podotykdm ale, Ze vladni vydaje rostly i v dobé poklesu vydajii domacnosti
v roce 2009, i kdyz nikterak vyraznég a staly se tak alespofi malym stabilizujicim prvkem

V éeské ekonomice.

Dale vidim souvislost se $patnou situaci firem a statu s propadem spotiebnich vydaju
domacnosti. Mnoho lidi pfislo o praci a ¢asto se snizovaly vyplacené mzdy. To vedlo
Kk nejistot¢ domacnosti o budoucim vyvoji. To mélo a ma za nasledek propad

spotfebnich vydaji domaécnosti, které byly na vydajové stran¢ tvorby HDP po celé
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mnou zkoumané obdobi jednim z nejvyznamnéjSich rustovych faktort. V dobé krize

a po ni jsou zde meziro¢n¢€ zaznamendvany stfidavé malé prirastky a propady.

Spatna finanéni situace firem, resp. nejistota z budouciho vyvoje, ma vliv i na propad
nebo jen malé zvySovani vydaji na tvorbu hrubého Kkapitalu. Tato polozka byla
v piedchozich letech také jednim u nejvyznamnéjsich faktorii na vydajové strané tvorby

HDP, nyni je jeji vliv také velmi maly.

Na nabidKové strané tvorby HDP jsem ze statistickych dat CSU kromé pomérné
dobré situace v primyslu a zeméd¢lstvi zaznamenal propad produkce a trzeb ve
vSech odvétvich, v lepsim piipad¢ jejich stagnaci. Vyvoji v primyslu bych vytknul
fakt, ze prirastky jsou tvofeny jen malou ¢asti tohoto odvétvi. Je to zptisobeno stagnaci

az poklesem domaci poptavky a nic nenasvédcuje brzké zmeéné.

Z diivodu Spatného vyvoje a Spatnych vyhlidek jednotlivych faktora jak na vydajové,
tak na nabidkové stran¢ tvorby HDP, zastavam ten nazor, ze vV obdobi pFiStich péti let
nebudeme svédky ristu HDP v takové mire, v jaké se stalo v letech 2004 az 2007.
Podle mého minéni sice budou meziro¢ni ptirtistky HDP kladné, ale ne natolik vysoké,
aby se vyrovnaly rekordnim ¢islim zminénych let. Tento riist navic podle mé bude
generovan spiSe zahrani¢nimi faktory, piisobicimi zejména na primysl. U domaécich
faktordi (spotfeba domdacnosti, vydaje na tvorbu hrubého kapitalu) o¢ekavam stagnaci
nebo pouze mirné zlepSeni, které nebude zdaleka tak velké, aby se vyrovnalo

vysledkiim z let 2004 az 2007.
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Abstrakt

KOFRON, J. Analyza vyvoje HDP v Ceské republice v letech 2000 - 2010. Bakalatska
prace. Plzen: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 70 s., 2012

Kli¢ova slova: hruby domaci produkt, primysl, sluzby, Cisty vyvoz, konecna spotieba

domacnosti

Ptedlozena prace je zaméfena na zkoumani miry vlivu jednotlivych faktord na vyvoj
HDP v Ceské republice v rozmezi let 2000 - 2010. Dale je zde feSena otazka moznosti

opakovani vysokého ristu HDP z let 2004 - 2007 v prabéhu nasledujicich péti let.

V teoretické ¢asti jsou definovany zakladni pojmy tykajici se HDP. V praktické ¢asti je
pak zkouman a popsan vliv jednotlivych faktori na vyvoj HDP. Re$en byl nejen dopad
vydajovych polozek, ale i1 vliv jednotlivych odvétvi na rist ¢i pokles tohoto ukazatele.
Zkoumané obdobi bylo rozd€leno na tii Casti na zékladé podobného vyvoje HDP
v danych letech. Zkoumani bylo poté provadéno v kazdém jednotlivém roce, pfi¢emz
nejpodrobnéji byl rozbor proveden v obdobi let 2004 - 2007. Nejcastéji byla pfi praci

pouzivana data Ceského Statistického Utadu.



Abstract

KOFRON, J. Analysis of the development of GDP in the Czech Republic in 2000 - 2010.
Bachelor thesis. Pilsen: Faculty of Economics, University of West Bohemia in Pilsen.
70s., 2012

Key words: gross domestic product, industry, services, net export, household final

consumption expenditure

The thesis is oriented on research of the influence of different factors on the
development of GDP of the Czech Republic in years 2000 - 2010. Furthermore a
possibility of repeating a high growth of GDP from years 2004 - 2007 is solved.

In the theoretical part are defined the basic terms related to GDP. In the practical part
the influence of individual factors on the development of GDP is researched and
described. Not only the influence of expenditure section is solved but also the influence
of economic sectors on the growth or decrease of GDP. The researched period is
divided into three parts on the basis of similar development in particular years. The
research was executed in every single year. The most detailed analysis was pursued in
years 2004 - 2007. For the bachelor thesis were mostly used data of the Czech
Statistical Office.



