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0. Uvod

Cilem bakalafské prace, bylo navrhnout a zhodnotit moZznosti investovani
volnych penéznich prostfedkli pomoci produktil, které jsou v souc¢asné dobé dostupné
na finan¢nich trzich.

V prvni ¢asti bakalarska prace definuje pojem investice a pro€ je dobré investovat. Dale
je uvedeno kam investovat a jaké finanéni produkty nejéastéji vyuzivaji obéané Ceské
republiky. Zobrazuje zde oblibu jednotlivych finanénich produktd a jejich procentuelni
zastoupeni na finan¢nim trhu. Také jsou zde uvedeny moznosti, s jakym ptistupem se da
investovat. Tato Cast se poté zabyva inflaci a jejim opomijenim.

Ve druhé c¢asti jsou uvedeny hlavni investi¢ni produkty a obecné informace o nich, sem
patii spofici ucty, terminované vklady, vkladni knizky, penzijni pfipojisténi a stavebni
spofeni. Déle je zde ¢ast vénovana otevienym podilovym fondim a jejich rozdélenim
dle jejich portfolia investic. Podilovym fondim jakozto hlavnimu zastupci pro
investovani volnych finan¢nich prostfedki je zde vénovano vice prostoru.

Ve Ctvrté Casti se prace zabyva alternativnimi investiénimi produkty mezi které patii
bézny ucet a zivotni pojisténé. Tyto produkty nejsou primarné urCeny k zhodnoceni
vkladii a proto jsou zde uvedeny jako alternativni.

Patd cast je zaméfena na podminky a vzorce, potfebné k vypracovani vypocti u
jednotlivych investori v nasledujici ¢asti.

V Sesté praktické casti se bakalafskd prace zaméfuje na rozdéleni typli investord,
nejprve dle Grahama a Kohouta a poté dle nachylnosti k riziku. V této Casti je pro
jednotlivé typy investorl zvolena investi¢ni strategie a jednotlivé investi¢ni produkty. U
kazdého investora je pak pro kazdy produkt poznamenian nominalni vynos, ktery
abstrahuje od poplatkl a inflace. Dale je vzdy uveden i vynos realny, ktery zohlediuje
inflaci a zdanéni, jak pro jednotlivé produkty, tak pro investora celkove.

V zavéru prace je okomentovana vhodnost jednotlivych produktii a doporuceni

s ohledem na skute¢né zhodnoceni investice.



1. Pojem investice

Z ekonomického hlediska je pojem investice oznacovan jako odliv penéznich
prostiedkil, za ucelem pftilivu neurCitych penéznich prostfedklt v budoucnu, které by
mély byt vyss$i nez vynalozend castka. Tato definice ovSem v kontextu investovani
finan¢nich prostedki neni uplné piesna.

Graham pojem investice oznacuje takto: ,/nvesticni operace je takova, ktera po
ditkladné analyze slibuje bezpecné zachovani jistiny o odpovidajici vynos.* (Graham,
2007, s. 35.) K tomuto se hodi dale uvést: ,,Graham jde v tomto jesté dale a dopliuje
kazdy klicovy pojem své definice. ,, ditkladna analyza** znamenda ,,analyza skutecnosti ve
svetle zavedenych standardii bezpecnosti a hodnoty“, kdezto ,,zachovani jistiny“ znaci
,,ochranu pred ztrdtou za vSech normalnich nebo primérene pravdépodobnych okolnosti
nebo fluktuaci* a ,,odpovidajici vynos* predstavuje , jakoukoliv miru nebo castku
vynosu bez ohledu na velikost, kterou je investor ochoten akceptovat, za podminky, Ze

Jjedna s primerenou racionalitou . (Security Analysis, 1934, s 55-56.)

Tuto Grahamovu definici mizeme pouzit jak pro realné investory, jez investuji své
finan¢ni prostfedky pifimo, naptiklad zaloZzenim vlastni spole¢nosti ¢i nékupem
nemovitosti. A také pro finan¢ni investory, ktefi investuji prostfednictvim penézniho ¢i

kapitalového trhu.

Financ¢ni investofi jsou: ,,Ti, kdo spori, nemivaji vzdy investicni prileZitosti, a proto své
uspory zapijcuji tem, kdo investicni prilezitosti maji.* (Holman, 1999, s. 283.)

Pozadavky kazdého investora jsou maximalizovat vynos investice, pfi jeji maximalni
likvidité a miniméalnim mozném riziku. Tomuto pozadavku nejlépe odpovida investi¢ni

trojuhelnik.



Obrazek 1: Investi¢ni trojuhelnik
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Zdroj: vlastni zpracovani

1.1.1. Proc¢ investovat

Muzeme spotiebovavat piesné to co vydélame, pokud se ale dostaneme do
situace, kdy nase pfijmy nebudou dostacujici, budou nase vydaje muset poklesnout a

tim snizime nasi zivotni urovei. (Syrovy, 2010)

Obrazek 2: Spotieba v Case
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Zdroj: Syrovy, 2010, vlasti uiprava, 2012

Z obrazku 2 je patrné, jak by mohl vypadat propad nasSich vydajt, v ptipadé, ze bychom
neodkladali Zzadné finan¢ni prostfedky stranou.

Investovani se vSak nevztahuje jen k moZnosti zachovani naSich vydaji pifi poklesu

piijmu.



Mame-li jakykoliv cil, ktery neni mozné ziskat ihned, naptiklad z divodu nedostatecné
vyplaty, je nutné odkladat si penize, na tento finan¢ni cil, stranou.

Pokud planujeme za 5 let pofizovat auto, musime si davat malou ¢astku stranou. Kdyz
bychom to nedé€lali, dostaneme se za 5 let do situace, kdy auto budeme potiebovat, ale
mit na n¢j nebudeme. Jedinou moznosti bude pijcka, coz nas vyjde podstatné draz.

Pro splnéni riznych cilu existuji rdzné financni produkty, které nam v jejich splnéni

mohou pomoci. (Syrovy, 2010)

Investovani je tedy potfebné minimalné ze dvou divodd. Prvnim divodem je naSe
finan¢ni situace a nase vydaje. Jelikoz k penzi budou nasSe ptijmy klesat, zalezi pouze na
nas, zda budeme nuceni snizit 1 nase vydaje a naSe standardy, viz ptiloha C. Druhym
divodem je splnéni naSich cilt, at’ jde o koupi movité ¢i nemovité véci, zdjezdu na
dovolenou, nebo zajisténi déti. V soucasné dobé se investovani jednoznacné jevi jako
nutnost. O to prekvapujici je zjiSténi ze statistiky, kterou si nechala zpracovat firma

AWD, Ze 20% obcanii Ceské republiky nespofi viibec, viz obrazek ¢&. 4.

1.1.2. Kam investovat

Pokud jsme jiz rozhodnuti investovat, urcit¢ se nevyhneme otazce, kam
konkrétné investovat. Na Ceském trhu existuje mnoho finanénich nastrojii, oviem
pouze nékteré je dobré brat jako vhodné k investovani. S tim, Ze vSechny investi¢ni
produkty jsou i produkty finan¢nimi, ale ne vSechny finan¢ni produkty jsou vhodnymi
investi¢ni produkty.

Do investi¢nich nastrojti patii jak kapitadlové investice, tak investice penéZzni.

Z nejbézngjsich finanénich produktd jsou v Ceské republice dle statistiky, kterou si
nechala zpracovat spole¢nost AWD, ktera se zabyva finanénim poradenstvim, nejvice
vyuzivany stavebni spofeni, penzijni pfipojiSténi, Zivotni pojiSténi, spotrici Ucty a
terminované vklady, hypoté¢ni uvéry a investice ve fondech. Odpovidalo 1041

respondentu.



Obrazek 3: Vyuziti financnich produktt

Které z nasledujicich finanénich produktt vyuzZivate?
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Zdroj: http://www.awdcr.cz/awdcz/cz/awd_home/aktualn_/vyzkum

Z grafu je patrné, ze nejvice lidi véti osvédéenym produktiim jako je stavebni spofeni a
penzijni ptipojisténi. Bohuzel tyto financni produkty prochazeji v pribéhu let fadou
zmén a to vétSinou k hor§imu z pohledu klienta, jako investice bychom je vSak zatadit
méli, jelikoz spliuji Grahamovo kritérium investice. Zivotni pojiiténi je zhruba na
hranici, kdy je tento produkt mozné uvést i jako investicni nastroj, divody budou
uvedeny v kapitole Zivotni pojisténi.

Déle zde mame terminované vklady a spofici UcCty, sem se zifejm¢e tadi i vkladni knizky,
které jsou z historického hlediska stile oblibené a lze je také zatadit mezi investi¢ni

nastroje. Hypotécni uvér pro ziskdni nemovitosti je finanénim produktem do kterého
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vlozime vice penéznich prostfedki nez obdrzime, proto dale jako investice uveden
nebude. A nakonec jsou zde nepiili$ vyuzivané, ale o to zajimavéjsi, podilové fondy.
Pro ptehled jsou zde uvedeny jesté produkty, které lidé vyuzivaji pro spoieni na dichod,

tedy jako dlouhodobé investice.

Obrazek 4: Produkty vyuzivané k zajisténi na dichod

Které z nasledujicich finanénich produktd vyuzivate proto, abyste se
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Zdroj: http://www.awdcr.cz/awdcz/cz/awd_home/aktualn_/vyzkum
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1.1.3. Jak investovat

Zpusobu investovani je mnoho a li§i se v zavislosti na produktech, do kterych

chceme investovat.

Zpravidla se rozlisuji 3 hlavni zptsoby investovani:
e pravidelné vklady, typické pro hrazeni pojistného
e jednorazovy vklad na zacatku investice, jeZ je typicky pro terminovany vklad
e takzvané ,,Casovani trhu®, kdy cekdme na vhodny moment ke vlozeni penéznich

prostiedk, typické jsou podilové fondy

Existujici strategie jsou vice méné totozné v podminkach penézniho trhu, kde je zndma
a pevné stanovena vynosnost. Strategie ,,Casovani trhu* zde ztraci Gpln¢ vyznam.
Situace se vSak méni s pfechodem na kapitalovy trh, kde vynosy nejsou piedem znamé

a ¢asto se meéni.

Dle Grahama i Kohouta je nejlepSi moznosti pro bézného investora pravidelné
investovani.

Metoda pravidelného investovani (dollar-cost averaging) umoziiuje investovat
v pravidelnych intervalech fixni Castku penéz. Kazdy tyden, den nebo meésic jsou
nakupovany podily bez ohledu na to, zda se trh posunul nahoru nebo dolu. Jestlize trh
poklesne, nakoupite za pfedem stanovenou c¢astku vice podilii nez minule. Naopak,
vzroste-li trh, dostanete za své penize podili mén¢. Timto vlastné primeérkujete vysokeé
ceny na niz§i a nizké na vyssi. Pfi umoznéni takovéhoto automatického investovani se
nemitize stat, ze v dobé¢, kdy je trh vysoko, by byly zbyte¢n¢ investovany vysoké ¢astky
a také to investora prinuti koupit vice, pokud je trh nizko. Naptiklad po velkém propadu
trhu, kdy se jakakoliv investice jevi jako rizikova.

Jak uvadi Ibbotson Associates, jedna znejvyznamnéjSich spolecnosti investi¢niho
vyzkumu. Pokud byste v zaii 1929 do indexu S&P 500 investovali 12.000 dolart,
zustalo by vam za 10 let pouze 7.223 dolart. Kdybyste ale zacali s mizernymi 100
dolary a kazdy mésic investovali dalSich 100 dolart, pak v srpnu 1939 by hodnota
vasich aktiv ¢inila 15.571 dolara. (Graham, 2009)
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Metoda jednorazové investice, tedy metoda ,kup a drz“, jde o investici vétSiho
objemu penéz najednou. VétSina knih a priruéek o investovani tuto investici

nedoporucuje, jelikoz nékolikanasobné zvysuje riziko poklesu hodnoty.

Obrazek 5: Pravidelné investice VS jednorazova investice

51,400
$1 Izl:“:l | T :
128 pravidelnych
meésitnich investic
F1.000 - 0 ve wEi 7,815 do
indexoveho fondu
$200 - SPY (S&P 500)
FE00 -
1000 5
F400 - investovanych
jednorazové do
indexového
5200 fondu SPY [S&P
$|:I T T T T T T T T T T

2000 2001 2002 2003 2004 2003 2006 2007 2003 2008 2010

Zdroj: www.seekingalpha.com, vlastni tprava, 2012

Priklad jednorazové investice 1.000 $ 24. 3. 2000 a pravidelné mési¢ni investice 7,81 §.
Kromé konecné hodnoty, ktera je v souCasné dobé, diky primérovani ceny vyssi nez pii
jednordzové investici, je v prubéhu obou investic zna¢n¢ odlisna volatilita, tedy kolisani
ceny.

Zatimco jednorazovy investor mohl jen bezmocné sledovat pad hodnoty své investice o
zhruba polovinu investované ¢astky v prabéhu tii let od zacatku, pravidelny investor
mohl vyuzit nejhlubsiho poklesu pro levné nakupy.

Jesté¢ podstatné horSich vysledkid by investor dosahl, pokud by vstoupil na trh
s jednorazovou investici v dobé, kdy rast vrcholi a ptichazi ,,medvédi trh*. Coz by byl
ptipad hlavné roku 2007 (Kohout, 2010)

Jedinym ptipadem kdy by mohla byt jednorazova investice vyhodnéjsi nez pravidelné
mésicni investovani je po propadu trhu. AvSak nikdy nevime, zda trh jiz doséhl svého

dna, poptipad¢, za jakou dobu opét poroste.

13



Metoda ,,asovani trhu“ je, co se tyka investovani na kapitdlovém trhu horsi volbou
nez obé metody vySe popsané. Jde o pfistup k trhu s vlastnim ocekdvanim. Naptiklad,
ze lepsi bude pockat n€kolik mésicii a poté investovat, jelikoz oCekavame, Ze hodnota
investice do té doby klesne. A naopak

Laici se Casto domnivaji, Ze idealnim investicnim pfistupem je nakupovat akcie ¢i
podilové fondy, nez jejich ceny ptijdou nahoru, a prodéavat akcie nebo podilové fondy,
kdyz se ocekava pokles jejich ceny. Protoze nikdo nema kiistalovou kouli, nikdo neni
schopen soustavné dosahovat nadprimérnych vynost takovymto ,,casovanim trhu®.
Studie firmy Ibbotson Associates za obdobi mezi roky 1925 az 1995 ukazala, ze 99%
vynosu na trhu se odehralo béhem pouhych 4% Casu. Protoze nedokazeme predpovédet,

kdy tato ,,zlatad* 4% nastanou, je lepsi drzet portfolio dlouhodobé. (Kohout, 2010)

14



1.2. Meziro¢ni mira inflace a iluze penéz

Inflace je jev ktery znehodnocuje nase finance. Obc¢as byva tento jev piehlizen,
mnoho lidi jej nezohlednuje pii kalkulaci budoucich ziskii. Také se ovSem stane, ze ani
investi¢ni nebo finan¢ni poradci tento jev nezohledni pfi svych vypoctech ohledné
budoucich vynosii svych klientd. Hlavnimi diivody nezmiilovani inflace mize byt
neznalost, nebo, coZ je mozna jesté horsi, snaha vyobrazit zisky v lepSim svétle, jelikoz
zisk nomindlni vypadd vzdy 1épe nez zisk redlny. Poptipad¢ ,,iluze pencz: , Existuje
jesté jeden ditvod, proc¢ investori prehlizeji inflaci: psychologové jej nazyvaji ,, iluze
penéz®. Pokud Viam nékdo zvysi rocni plat o 2% vroce, kdy inflace dosdahla
4%, zcela jiste se budete citit lépe, nez kdyby vam v roce, kdy je inflace nulova, plat o
2% snizili.* (Graham, 2007, s. 65.)

Ptekonani inflace, byva 1 =z historického hlediska obc¢as nesnadny ukol. Navic
zhodnoceni dosahujici alespoii urovné inflace, se da ¢astecné povazovat za Uspéch,
jelikoZ umozni penéznim prostfedkim uchovat svoji kupni silu. Mezirocni mira inflace

v roce 2011 ¢inila 1,9% (Cesky statisticky Gfad, 2012, [online]).
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2. Hlavni investi€ni produkty

Mezi tyto produkty se fadi spofici Ucet, terminovany vklad, vkladni knizka,

penzijni ptipojisténi a stavebni spofeni.

2.1. Spofici ucet

Spoftici ucet je zpravidla zakladan na dobu neurcitou a slouzi ke zhodnoceni
volnych finan¢nich prostfedkli. Finan¢ni prostfedky jsou v ném zhodnocovany vyssi
urokovou sazbou nez na bézném uctu. Velice Casto je zakladan jako doplnék k béznému
Gétu, k némuz je vazan. Rada bank vSak nabizi spofici udet jako zcela nezavisly
finan¢ni produkt. Bezpec¢nost spoficiho uctu je velmi vysoka, jelikoz je stejné jako
bézny ucet ze zdkona pojistén do vyse 100% vkladd, maximalné vsSak do vyse
100.000 €. (CNB, 2012, [online]) Spofici UGty nabizi takika vSechny banky a
fada druzstevnich zélozen. VysSe urokové sazby je vSak zna¢né rozdilna a zavisi na délce
vypovédni lhity a vysi zustatku. Zatimco nékteré banky nabizeji zhodnoceni v fadu
vypoveédni lhity. Nekteré banky vyzaduji minimalni zistatek na spoficim uctu, jiné
nikoliv. VySe minimalniho ziistatku je znacné¢ rozdilna, nékdy mutze jit az o desitky tisic

korun. (Finance, 2012, [online])

Tabulka 1: Spofici ucty s nejvys$im vynosem

Air Bank 2,50%
Equa Bank 2,30%
W istenrot 2,30%
ZUNO 2 -2,5%
AXA Bank 1,90%

Zdroj: http://www.uctysporici.cz/, vlastni uprava, 2012

Spofici ucet vétsinou nelze pouzivat k béznému platebnimu styku, ovsem pievod pencz
na bézny ucet byva standardné vytizen ihned. Nekteré banky si ovS§em mohou tctovat
poplatky za ptfevod. Stejné tak mohou byt uctovany poplatky za vedeni Gctu a jednotlivé
transakce.

Na zaklad€ uvadénych vynost dokéaze spofici ucet vétSinou ochranit penézni prostiedky
pied inflaci, ale nedokaze je jakkoliv zhodnotit.

Spoftici Gcet je minimalné nutny k udrzeni kupni sily penéznich prostiedkti, pokud

cloveék nevyuziva zadny financni produkt. V kombinaci s internetovym bankovnictvim
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staci v soucasné dob¢ ,,n¢kolik kliknuti®, aby se nase penézni prostfedky presunuly na

misto, kde se budou alesponi udrzovat ve stejné ,,formé* v pribehu let.
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2.2. Terminovany vklad

Tento produkt, jak jiz ndzev napovida, vaze finan¢ni prostfedky na urcity Cas a
z tohoto diivodu ptedstavuje pomérné stabilni penézni zdroj, ktery miize banka pouzit
k dalSimu obchodovani do doby ukonceni jednotlivych vkladd. Tyto vklady zvySuji
likviditu banky a jsou proto nakupovany za vyssi cenu, coz predstavuje vyssi urok pro
klienta. Banka nakupuje terminované vklady od podnikatelskych subjektii i obcantl.
Terminované vklady jsou urofeny zpravidla pevnou urokovou sazbou, kterd se
odchyluje od zékladni sazby depozit v zavislosti na objemu ulozky a dob¢ trvani
vkladu. (Zeman, 2008)
Cim del$i doba trvani terminovaného vkladu a ¢im vétsi objem pendz v bance uloZime,
tim je ndm nabidnuta vyssi trokova sazba.

Tabulka 2: Terminované vklady s nejvyssim vynosem

ANO spofitelni druzstvo Terminovany vklad 5,50%
Metropolitni spofitelni druzstvo (MSD) Terminovany vklad 4.80%
AKCENTA, spofitelnia uvérové druzstvo  Terminovany vklad 4.50%
Evropsko-ruska banka, a.s. ERB Terminovany vklad Fix 4.40%
WPB Capital, spofiteIni druzstvo WPB terminovany vklad 4.25%

Zdroj: http://www.mesec.cz/produkty/terminovane-vklady, vlastni Giprava, 2012

Z tabulky je patrné, ze predevSim spofitelni druzstva nabizeji zajimavé urocené
terminované vklady. Toto je kontrast naptiklad s bankovnimi institucemi, které se snazi

konkurovat spoficimi ucty.

Zpravidla se rozlisuji dva typy terminovanych vkladi, kratkodobé a dlouhodobé.
Kratkodobé terminované vklady jsou vklady na dobu od n¢kolika dnti do nékolika
mésicl, maximalné na 1 rok. Tyto typy vkladd jsou bankami piijimény vétSinou bez
moznosti pred¢asného ukonceni vkladu, ¢i vypovédni lhity. Pokud vkladatel trva na
predCasném ukonceni vkladu, banka mu vyméii sankci.

Dlouhodobé terminované vklady piedstavuji volné financ¢ni prostfedky klientt
zpravidla k akumulaci kapitdlu pro budouci potieby pfi minimalnim riziku jeho
znehodnoceni. VEtsinou jsou tyto vklady nabizeny s vypovédni lhiitou. Maximalni doba

trvani ¢ini 5 let. (Zeman, 2008)
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Terminované vklady maji tedy hlavni nevyhodu v nutnosti vézat kapitdl na urCitou
dobu. Déle pak, ze nejvyssi mozny urok je vétSinou mozné ziskat bud’to s Castkou

kolem 250.000 K¢ a vyssi, nebo s dobou ulozeni vkladu na 5 let.

Tabulka 3: Terminovany vklad, podminky nejvyssiho troku

Produkt |Zhodnoceni [Minimaini vklad pro nejvyssi arok |Doba ulozeni vkladu
ANO spofitelni druzstvo 5,50 % 250.000 K& 5 let
Metropolitni spofitelni druzstvo (MSD) 4,80 % 250.000 K& 2 roky
AKCENTA, spofitelni a Gvérové druzstvo 4,50 % 240.000 K& 5 let
Evropsko-ruska banka, a.s. 4,40 % 100.000 K& 5 let
WPB Capital, spofitelni druzstvo 4,25 % 240.000 K& 5 let

Zdroj: http://www.mesec.cz/produkty/terminovane-vklady, vlastni Giprava, 2012

Tento produkt miize znacné piekonat i inflaci a tudiz zhodnocuje nase finance. Lze jej
ovSem doporucit pouze urcité klientské skupiné z divodu nevyrazného zhodnoceni
piedevsim nizSich Castek. Pro jejich ulozeni se tak pro klienty obcas stdva vyhodnéjsi

ulozeni na spofticich uctech.

19



2.3. Vkladni knizka

V souvislosti s investovani stoji za zminku i moznost pribézného ukladani
penéznich prostfedkti na vkladni knizku. Od roku 2003 jiz neni mozné sjednat vkladni
knizku na dorucitele. (Obcansky zakonik, 2012, [online]) Stale vSak plati, ze vkladni

kniZzku na jméno sjednat lze.

Vkladni knizka je ptisn¢ zictovatelny tiskopis, v némz jsou uvedeny veskeré zaznamy o
vkladech a vybérech. V soucasné dob¢ je umoznéno i bezhotovostni vkladani penéz.

Banka ma tyto zdroje k dispozici na del§i dobu a miize je s jistou davkou rizika pouzit
k financovani dlouhodobégjsich aktiv. Jednd se o srovnatelné zdroje v porovnani
s terminovanymi vklady. Nicméné vkladni knizky se li§i tim, Ze klient mtze vkladat
jakékoli tlozky neomezené v Case 1 objemu a naklddat s vkladem nebo jeho ¢asti, po

dodrZeni sjednané vypoveédni lhiity, nékdy i bez vypovedni lhity. (Zeman 2008)

Uroceni vkladii byva mezi 0,1% az 4% v zévislosti predevsim na vypovedni lhité.

Tabulka 4: Vkladni knizky s nejvy$§im vynosem

Moravsky penézni Ustav - spofitelni druzstvo Vkladni knizka 4,10%
Zalozna CREDITAS, sporitelni druzstvo Vkladni knizka 3,00%
Ceska spotitelna, a.s. Détska vkladni knizka 2,50%
Waldviertler Sparkasse von 1842 AG Vkladni knizka s vypovédni lhatou 1,50%
Postovni spotitelna (CSOB, a.s.) Vkladni knizka 1,30%

Zdroj: http://www.mesec.cz/produkty/vkladni-knizky, vlastni uprava, 2012

Vkladni knizky patii také mezi zakonem poji§téné produkty do vyse 100.000 €. (CNB,
2012, [online])

Vyhodou vkladnich knizek, je 1 vsoucasné dobé celkem vysokd likvidita, opé&t
v zavislosti na podminkach smlouvy, a také to, ze fyzicky vlastnite urcité potvrzeni o
vasich vkladech

Nevyhodou vkladnich knizek je pfedevSim jejich miniméalnim zhodnoceni penéznich

prostiedkt, které asto nepokryji ani ro¢ni inflaci.
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2.4. Penzijni pripojiSténi se statnim prispévkem

»INékdo dnes sedi ve stinu, protoze davno, pred dlouhymi roky zasadil strom* —
Warren Buffett

Tato citace se hodi ke vSem finanénim produktim, ovSem k penzijnimu
ptipojisténi asi nejlépe. Tento produkt, jak z ndzvu vyplyva, je vyhradné pouzivan ke

sporeni na dichod.

Cilem penzijniho pfipojisténi je ziskat v penzijnim véku dodate¢né financni prostredky,
se kterymi budeme moci nadale zit ,,na tirovni*“. Penézni prostiedky jsou ukladany do
penézniho fondu, ke kterym stat ptidava mésicni statni pfispévek v zavislosti na vysi
vkladu. (Filip, 2006)

wpise by mélo byt pouzivano spojeni jako pravidelna investice do fondu, ktery poté
investuje sve prostiedky dale, do konzervativnich fondii, jde tedy také o fond fondii.*
(Filip, 2008, s. 40.)

Tabulka 5: Vyse statniho ptispévku

Mési¢ni platba |Statni pfispévek

100 - 199 K& |50 K& + 40% z ¢astky nad 100 K&
200 -299 K& |90 K& + 30% z ¢astky nad 200 K&
300 - 399 K& |120 K& + 20% z ¢astky nad 300 K&
400 - 499 K& |140 K& + 10% z ¢astky nad 400 K&
500 a vice 150 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

Kromé vlozenych castek a ziskaného statniho pfispévku muize tcastnikovi penzijniho
pfipojisténi pfispivat také zaméstnavatel. Tento piispévek zaméstnavatele nepodléha
dani z pfijmu, ani se zné¢j neodvadi socidlni a zdravotni pojiSténi pokud v souctu
s zivotnim pojisténim ¢ini ¢astka maximalné 24.000 K¢ za rok.

Dale si pojistény muze uplatnit slevu na dani z vkladii na penzijnim pfipojisténi,

maximalné do vyse 12.000 K¢ z ¢astky presahujici 6.000 K¢.

Pro danovy odecet jsou vSak 3 podminky:
e PojiStény je zaroven platcem pojiSténi

e Penzijni pfipojiSténi je sjednano minimalné do véku 60 let
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e Penzijni pfipojisténi je jiz hrazeno minimaln¢ 60 mésict

Na zhodnoceni vloZenych finan¢nich prosttedk se kromé statniho piispévku podili
samoziejme také uroky, které jsou ovlivnény zptisobem, jakym penzijni fond investuje.

(Filip, 2006)

V soucasné dob¢ se vynos penzijnich fondi pohybuji kolem 2%, redlna hodnota je

ovSem kolem 0,5% .

Tabulka 6: Vynos penzijnich fonda

Nézev penzijniho fondu 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 2001 [ 2002 ( 2003 ( 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
AEGON Penzijni fond, a.s. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 45 | 350 | 21 211
Allianz penzijni fond, a.s. - 89 | 91 6 38 | 436 | 371 3 3 3 3111 30 | 300 3,10 3,0
AXA penzijni fond, a.s. 1145] 112 [ 101 | 65 | 41 | 425 | 341336 | 31 | 37 | 25 | 22 [ 000 | 2 147
CSOB Penzijni fond Progres, a.s. 16,4 8 109 | 77 | 562 39 | 426 | 43 | 53 | 50 | 23 | 24 | 0,02 | 1,00 1,03
CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. 109 ] 103 | 1002 61 | 42 | 32 3 23 [ 43 | 40 | 28 | 24 | 005 | 137 | 149
Generali penzijni fond, a.s. 1061) 146 [ 114 | 53 | 36 | 46 | 41 3 30 | 381 | 374 | 41 | 200 | 24 21
ING Penzijni fond, a.s. 121 11 ]934 | 6 44 1 48 4 4 25 | 42 | 36 | 25 | 004 | 0/ 21
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. 9.2 96 | 972 | 66 45 38 32 31 35 38 33 24 1020 | 1,2 20
Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s. 81 [ 905|833 | 44 | 42 | 38 | 35 | 264 | 374 | 403 | 304 | 31 | 040 | 128 234
Penzijni fond Komeréni banky, a.s. 836 | 91 | 95| 72 | 489 | 44 | 463 34 | 35 | 40 | 30 | 23 | 058 | 024 223
Prdmérny nominalni vynos v létech 10,89 10,19 9,82 | 6,20 | 437 | 412 | 3,76 | 3,23 | 3,55 [ 395 | 3,04 | 289 | 098 [ 148 [ 199
Inflace 8,80 | 850 10,70 2,10 | 390 | 4,70 | 1,80 | 0,10 | 2,80 | 1,90 | 2,50 | 2,80 | 6,30 | 1,00 [ 150
Priimérny realny vynos v létech 2,09 | 1,69 | -0,88 | 410 | 047 | 058 | 196 | 3,13 | 0,75 | 205 | 0,54 | 0,09 | -532 | 048 | 049

Zdroj: http://www.apfcr.cz/cs/vybrane-ekonomicke-ukazatele/, vlastni uprava, 2012

Nizké vynosy penzijnich fondl jsou zapii¢inény piedeviim legislativou Ceské
republiky. JelikoZ penzijni pfipojisténi, respektive penzijni fond, ktery si ucastnik
pojisténi vybere neni zajiStén, je tedy striktné vymezeno jeho hospodareni
prostiednictvim zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi, § 35 odst. 2. ,,Pokud
hospodareni penzijniho fondu skonci ztratou, pouzije se ke kryti ztraty nerozdeleny zisk
z minulych let, rezervni fond 12a) a dalsi fondy tvorené ze zisku. Nestaci-li tyto zdroje,
musi byt ztrata kryta sniZenim zdkladniho kapitdalu.* V zékoné existuje mnoho dalSich
omezeni pro hospodafeni penzijniho fondu, pfesto by bylo mozné se zbylymi zdroji
dosahovat celkové vyssich vynost. Logicky se ale pfipadné ztraty, byt by se jednalo o
sebemensi trzni vykyvy, nechce bankdm spravujicich penzijni fond, hradit ze svého.

Banky tedy radéji voli konzervativni strategii investovani viz ptiloha B. (Filip, 2006)

Finan¢ni prostifedky je mozné z penzijniho pfipojisténi Cerpat tfemi riiznymi zpiisoby.
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Tabulka 7: Moznost ¢erpani naspotfenych prostfedkli penzijniho ptipojisténi

Druh davky Podminky vzniku naroku
Starobni penze Vék 60 let, minimalni doba placeni pFispévkil 5 let
Vysluhova penze Minimalni doba placeni pFispévkl 15 let

Penze - e, .
z Pfiznani invalidity 3. stupné, minimalni doba placeni

pFispévku 3 roky
PozUlstalostni penze  Zesnuly U€astnik platil pfispévky minimalné 3 roky
Vyplata vSech prostfedk( z uc¢tu u€astnika najednou
misto pravidelné penze

Odbytné Géastnikovi Minimélni. dob? p’Iacv:fanl'vaispévlfl‘] 12 mévgl'cﬂ, davka
Odbytné ne’zahrnUJe statm’ pr|slp’>evelf a Yyn’os Z Ngj o

Narok na odbytné maji opravnéné osoby nebo dédici,

pokud nevznikl narok na pozlstalostni penzi

Invalidni penze

Jednorazové vyrovnani

Odbytné pozustalim

Zdroj: Filip 2006, vlastni uprava, 2012

Pti ukonceni smlouvy vypovédi a nesplnéni lhiity spofeni 12 mésiclh mizou nase vklady
propadnout bance. Toto vétSinou upravuje smlouva k penzijnimu pfipojiSteéni.
Standardné trva vypovedni lhita 2 mésice a banka ma poté 3 mésicni lhiitu na prevod
penéz. Poplatek za predCasné ukonceni mize byt maximalné 800 K¢ pii nedodrzeni 5

let u fondu, toto plati i pro pfechod mezi fondy. (Mé&Sec, 2012, [online])

Ohledné penzijniho pfipojisténi neni mozné presné fici, zda se jedna o dobry ¢i Spatny
produkt. Na jednu stranu nabizi statni podporu jiz pii velmi nizkych ¢astkach vklada a
tim padem zajimavy zisk pii dodrzeni stavajicich podminek. Navic je mozné uplatiiovat
danovy odecet a pro zaméstnavatele je to zajimava moznost, jak ,,pfidat zaméstnanciim
bez odvodu dan¢ a pojisténi. Pii vysSich ¢astkach nez 1500 K¢ vsak klesd prumérny
vynos z penzijniho pfipojiSténi a penzijni piipojiSténi ztraci na atraktivite.

Jako nevyhoda je jednak vazanost penéznich prostfedkii na velmi dlouhou dobu a také
nizky vynos samotnych penzijnich fondu.

Jednim z feSeni a zatraktivnéni penzijniho pfipojisténi by mohlo byt ¢aste¢né uvolnéni
legislativy, které by dévalo bankdm vétSi moznost investovani beze strachu ze ztraty
v jednom roce. Ztratu by mohly vyrovnat vynosy v dalSich letech. Poté by bylo mozné
uplné vypusténi statni podpory, jelikoz vynosy zfondu by nam v Case ptinaSely
mnohem vyssi zhodnoceni.

Piesto je se souasnym nastavenim penzijni piipojisténi v Ceské republice velmi
popularni a vyuZiva jej 4,6 milionu ob&antl. (Asociace penzijnich fondt CR, 2012,

[online])
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2.5. Stavebni spofeni

Tento produkt je primarné nastaven jako moznost levného tivéru na bydleni,
v souc¢asné dobé je ovSem hojné¢ vyuzivan jako moznost zhodnoceni financ¢nich
prostiedkti. Hlavnim pfednosti tohoto produktu jsou, kromé turokd od banky ¢i
spotitelny, dotace od statu k vkladim fyzickych osob. Velky rozmach zazilo stavebni
spoteni v Ceské republice predevsim v poéatcich jeho zavedeni, kdy bylo mozné ziskat

statni podporu ve vysi 4.500 K¢. Toto platilo az do roku 2003. Od roku 2004 byla

maximalni statni podpora snizena na ¢astku 3.000 K¢. (Filip, 2006)

Tabulka 8: Zmény stavebniho spoteni po roce 2003

Stav do 31. 12. 2003 | Stav od 1.1.2004 |Stav od1.1.2012

Statni podpora 25%, max 4500 K¢ | 15%, max_ 3.000K¢ |10%, max 2000KE
Jdedlni“ alofka 18.000 K¢ / rok 20000 K& / rok 20000 K& / rok
Vékové omezeni pro stitni podporu |ne ne ne
Viizaci doba 5 let 6 let 6 let
Statni podpora na vice smlouvich ne Ano (ale max. Ano (ale max.

v souft 3000 K&)  |v souém 3000 K&)
Moznost sniZeni iroki ze strany ne ano ano
spoftitelny
Bonifikace klienti, ktefi investuji ne ne ne
ucelové
T'éastnici spoieni CR CRiEU (od CRiEU (od

1.52004) 1.52004)

Zdroj: http://www.pf.jcu.cz/stru/katedry/m/uf/stavebnisporeni.htm

Od roku 2012 je statni podpora 10% z vkladii maximalné 2.000 K¢. Tato zména se tyka
1 diive uzavienych smluv, které méli statni podporu ve vysi 4.500 K¢ nebo 3.000 K¢.
Od roku 2011 bylo navic zruseno osvobozeni od dan¢ z ptijmut z urokda.

V soucasné dob€ je mozné mit uzavieno nékolik smluv o stavebnim spotfeni na jednu
osobu, avSak statni pfispévek se uplatiiuje v souhrnu vSech smluv. Vyjimku tvoii
smlouvy zdédéné.

Dalsi vyhodou je moznost snizeni danového zékladu. V ramci stavebniho spoteni je
mozné odecist castku 12.000 K¢ z vklada a pokud Cerpame uvér, je mozné odecist od
danového zakladu i ¢astku zaplacenou jako uroky z tvéru a to do vyse 300.000 K¢.
Vklady na stavebnim spofeni jsou zajistény statem do 90% jejich vySe, maximalné do
25.000 €. Stavebni spofeni byva uzavirano na takzvanou cilovou ¢astku, kterou mame

v planu naspofit. (M¢eSec, 2012, [online])
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Tabulka 9: Stavebni spofeni s nejvyssim urokovym vynosem

Wastenrot - stavebni spofitelna, a.s. 3,00%
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. 2,00%
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 2,00%
Raiffeisen stavebni spofitelna, a.s. 2,00%
Stavebni spotitelna Ceské spofitelny, a.s. 2,00%

Zdroj: http://www.mesec.cz/produkty/stavebni-sporeni/, vlastni tiprava, 2012

Poplatky bance ¢i spoftitelné byvaji zpravidla za vedeni Gctu ktery je rocni a pohybuje se
kolem 300 K¢, vstupni poplatek, ktery Casto byva v ramci % z cilové Castky, a také
vystupni poplatek, pokud ruSime stavebni spotfeni pted uplynutim lhtty 6 let.

Pii vypovézeni smlouvy kromé uhrazeni poplatku piijdeme také o veSkerou statni

podporu a také uroky ze statni podpory. (Finance, 2012, [online])

Z tohoto diivodu se nedoporucuje jakékoliv zruseni smlouvy v jejim prabéhu. Hlavni
nevyhoda stavebniho spofeni a to nemoznost manipulovat s finan¢nimi prostiedky pied
ukoncenim smlouvy ¢i uplynutim doby spoteni 6 let.

Stavebni spofeni je velice vyhodné pro ziskani mensiho Uvéru, ktery nepokryje
napiiklad naklady na koupi celého domu. Co je ovsem jest¢ vyhodnéjsi je moznost
pouhého spofeni. Stavebni spoieni by se dalo pfirovnat k terminovanému vkladu

s moznosti sniZzeni daflového zékladu a s bonusem statniho ptispévku. (Filip, 2006)
Po novele zdkona vroce 2011 se vSak jeho atraktivita pon€kud snizila. I tak patii

stavebni spofeni v Ceské republice dlouhodobd k jednomu z nejatraktivngjsich

finan¢nich produktt, viz ptiloha D.
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2.6. Oteviené podilové fondy

Vznik fondl je uzce spojen s kuponovou privatizaci. Podilovy fond umoznuje
drobnym investorim investovat do akcii ¢i obligaci, do kterych by sami investovat
nemohli z ditvodu vysSe minimalni investice. Navic se jednd o velmi efektivni néstroj
pro diverzifikaci rizika.

Tento finan¢ni produkt se postupem ¢asu stal oblibenym u ¢eské vetejnosti, jak vyplyva
z obrazku 6. Ke stagnaci a ¢aste¢nému upadku obliby vedla predevsim ekonomicka

krize v roce 2008.
Obrazek 6: Historicky vyvoj majetku v podilovych fondech
Vyvo] majetku ve fondech (mld KE)
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Dle vyrocnich zprav Asociace pro kapitalové trhy ¢ini hodnota majetku podilovych
fondl 224 miliard K¢, z toho je 108 miliard K¢ ulozeno v domécich fondech.

Vstup do fondu v soucasné dob¢ zajistuje nékolik obchodniki s cennymi papiry, mezi
které patii predevsim banky a investicni spole¢nosti.

Klient m&l moznost vybéru, k unoru 2012, z 114 domacich fondt a 1.342 zahrani¢nich
fondl. (AKAT, 2012, [online])

Velkou vyhodou je v Ceské republice osvobozeni prodeje podilovych fondi od dané
z ptijmu dle zdkona 586/1992 Sb., §4 odst. 1 w) o danich z ptijmu: ,prijmy z podilu
pripadajicich na podilovy list pri zruseni podilového fondu, presdihne-li doba nabyti

podilového listu a dnem vyplacent podilu dobu 6 mésicii.*
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Pro vstup do podilového fondu se cena podilové jednotky pro podilovy fond a cena

podilové jednotky po investi¢ni fond urcuje dle nésledujiciho vzorce.

Obrazek 7: Ur€eni ceny podilu ve fondu
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Typy fondii
Fondy jsou déleny dle AKAT podle zaméteni jejich investovani na penézni, zajiSténé,

dluhopisové, akciové, smisené a fondy fond.

Tabulka 10: Specifikace typt fondu

Typ fondu Riziko Vinosy Minimalni investicni horizont
Akciovy fond VySoKE stfedni aZ wsoké 5 let
Smiseny fond stfedni stiedni 3 roky

Diuhopisovy fond nizké az stredni  nizké az stfedni 2 roky

Fond fondad nizké az stredni  nizké az stredni 2 roky
Zajisténé fondy nizke nizké az stredni 3 roky
Fond penéiniho trhu  nizke nizke 6 mésich

Zdroj: http://trhy.mesec.cz/pruvodci/podilove-fondy/typy-otevrenych-podilovych-fondu/

Z tabulky je vidét, jaké riziko podstupujeme pokud vstoupime do urcitého fondu a jaka
je doporucena doba drzeni investice, abychom ziskali poZadovany vynos.

Vynosy podilovych fonda nejsou nikdy garantovany a neni mozné se ani spoléhat na
vynosy minulého obdobi. ,,Navzdory tomu, ze ,,protahovani* kratkodobych trendi je
nejhorsi prognostickou metodou, tési se u verejnosti velkeé oblibe.* (Kohout, 2010, s 14).
Ptesto je mozné ocekavat urcité rozdily ve zhodnoceni fondu na zaklad¢ typu fondu a
dobé¢ drzeni podilového fondu.

Jednotlivé typy fondl byly pro srovnani vybrany od Investi¢ni kapitdlové spolecnosti
Komeréni banky, jakozto jednoho znejvétSich ¢lentt Asociace pro kapitalovy trhy

(Akat, 2012, [online])
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2.6.1. Fondy penézniho trhu

Cilem fondu penézniho trhu je dosahovat stabilniho a pravidelného zhodnoceni
svéfenych prostiedkii pomoci investic na penéznim trhu a trhu dluhopisi. Fondy
investuji nejcastéji do kratkodobych obligaci, do pokladni¢nich poukazek a také do
terminovanych vkladi. Hodnota podilového listu by méla vykazovat pouze rist,
pfipadné stagnaci. Investice do fondu penézniho trhu nese minimalni riziko a lze ji
povazovat za vyhodnéjsi alternativu vkladd u bank. Investi¢ni horizont je 6 mésici az

jeden rok. (Mé&Sec, 2012, [online])

»Iyto fondy mohou kratkodobe ochranit a uchovat nominalni hodnotu vaseho kapitalu —
nejsou ale dobrou investici, jejiz trzni hodnota by rychle rostla nebo prinasela zajimavé

hotovostni vynosy* (Filip, 2006, s. 117.)

Fond penézniho trhu zde uvedeny je IKS penézni trh plus zaméfeny na investice do
bankovnich ucti a do statnich investi¢nich poukédzek piedev§im na tzemi Ceské

republiky.

Obrazek 8: Vyvoj fondu IKS penézni trh plus
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Z grafu vyvoje fondu IKS penézni trh plus Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti Komeréni
banky je patrné, ze i kdyz tento fond nese pouze minimalni riziko, pfi finan¢ni krizi, 1
tento fond poklesne. Fond je alokovan zcelé ¢asti na penéznim trhu celé¢ Evropy..
Rizikovost je 2 na stupnici 1 (nejnizsi) az 5 (nejvyssi). Fond je také denominovan na
koruny, takZe je chranén proti kursovym ztratdm. Doporucend doba drZeni fondu je

jeden rok. (IKS KB, [online])
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Vynos fondu byl za posledni rok 0,16%. Celkovy vynos fondu od jeho zaloZeni 26. 5.
1997 ¢ini k 12. 4. 2012 54,48%, coz odpovida rocnimu zhodnoceni ve vysi 2,94%.
Ptestoze zhodnoceni neni vysoké, je dobré poznamenat, ze pokud by nenastala finan¢ni

krize, mohlo byt jesté o né€kolik procentnich boda vyssi.

V kontrastu s celkovym zhodnocenim, je zhodnoceni posledniho roku prakticky nulové,

kazdy jiny investi¢ni produkt dokaze zhodnotit finan¢ni prostfedky 1épe.
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2.6.2. Dluhopisové fondy

Fond trvale investuje na trhu dluhopisii a obligaci ptfevazujici ¢ast (min. 2/3)
svého portfolia. Fond muze investovat ido akcii, pokladni¢nich poukazek nebo
podilovych listii, avSak podil akcii nesmi presdhnout desetinu vSech aktiv. Dluhopisy,
které¢ tyto fondy nakupuji mohou byt vladni poptipadé dluhopisy vétSich firem. Na
druhou stranu, existuji i dluhopisové fondy, které se zamétuji predevS§im na obligace
s vysokym vynosem (High-Yeld Bonds) vcetné vysoce rizikovych fondi nakupujicich
tzv. ,,prasivé” obligace (Junk Bonds). Vynosy dluhopisovych fondu jsou tésné spjaty
s pohybem turokovych sazeb, které ovliviiuji cenu dluhopisii a obligaci drZzenych
v portfoliu. Obecné plati, ze pokud trokové sazby klesaji, ceny obligaci rostou a
naopak. Investi¢ni horizont dluhopisového fondu je 2 roky. (MéSec, 2012, [online]) a

(Filip, 2006)

Konkrétni ptiklad dluhopisového fondu je IKS dluhopisovy plus, ktery investuje do
obligaci novych &lenskych zemi Evropské Unie. Piedevsim se jedna o CR, Mad’arsko,
Polsko a zbyla ¢ast se zamétuje na emise podnikovych dluhopisti ze stiedni a vychodni

Evropy.

Obrazek 9: Vyvoj fondu IKS dluhopisovy plus
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Jak je uvedeno v definici, dluhopisovy fond piindsi vyssi fluktuace na trhu nez penézni
fond. Fond IKS dluhopisovy plus je rozlozen z 90% do dluhopisii a 10% je drZzeno v

hotovosti. Doporucend doba drzeni fondu je 2 roky. Investi¢ni riziko je 3 z 5. Fond je
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také denominovan na koruny, takze je chranén proti kursovym ztratam. (IKS KB, 2012,

[online])
Vynos za posledni 2 roky cinil 2,32%. Fond zhodnotil prosttedky vloZené na jeho

pocatku 16. 3. 2000 o celkovych 32,6% k datu 12. 4. 2012. To odpovida primérnému

zhodnoceni 2,38% ro¢né.

31



2.6.3. Akciové fondy

Aby byl fond oznacen jako akciovy, musi trvale investovat na akciovém trhu
nejméné 2/3 svych aktiv. Portfolio je tvofeno pfedev§im akciemi, podilovymi listy,
indexovymi certifikaty a dal§imi instrumenty nesoucimi akciové riziko. Akciové fondy
Casto vymezuji svoje akciové expozice na specifickou cast trhu napiiklad na region,
odvétvi, téma trhu, velikost spolecnosti nebo index trhu. Fondy byvaji dlouhodobé
nejvynosnéjsi. Dlouhodobé zisky jsou vSak vykompenzovany znacnymi kratkodobymi
vykyvy cen fondu (i pfes 30%). Na investici do akciového fondu je proto tfeba hledéct
jako na dlouhodobou s minimdlnim investicnim horizontem péti let. (MéSec, 2012,

[online])

Reprezentant akciového fondu je IKS akciovy plus zaméfeny na rychle rostouci trhy ve
vychodni Evropé. Fond investuje piedevSim do energetiky, bankovnictvi,

telekomunikaci a pojistovnictvi.

Obrazek 10: Vyvoj fondu IKS akciovy plus
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Z grafu je na prvni pohled patrné, Ze ten, kdo vlozil své penézni prostiedky do tohoto
fondu na jeho zacatku, je na tom v soucasné dobé velmi mizerné. Od pocatku,
18. 9. 2000 do 12. 4. 2012 ztratil tento fond 66,39% svoji hodnoty, coz ¢ini -3,4%
roén&. Alokace akcii, které tvoti 90% portfolia jsou predevsim v CR, Polsku, Mad’arsku
a Rusku. 10% portfolia tvofi hotovost. Fond je denominovdn na ceské koruny.

Rizikovost fondu je 5 z 5, tedy nejvySsi mozna. Doba drZeni investice je stanovena na 5
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let. Za poslednich 5 let fond prodélal v priméru kazdy rok 11,28%. (IKS KB, 2012,

[online])

Tento fond doplatil pfedev§im na to, ze zacal fungovat na trhu v dobé& ,,internetové
bubliny*, kdy trhy jako celek byly vysoce nadhodnoceny, ktera praskla pravé v roce
2001. Veskeré sektory, které méli 1 malo co docinéni s internetovymi a
telekomunika¢nimi akciemi rdzem spadly. Dalsi ranou pro tento podilovy fond, jak graf
ukazuje, se stala ekonomicka krize z USA, ktera se pIné pfenesla do Evropy v roce 2008
a 2009.

IKS akciovy fond generoval vynosy pouze v jednom souvislém obdobi od 1. 1. 2003 do
29. 6. 2007, kdy hodnota fondu narostla z 0,4705 na 0,6591 coz ¢ini 40% narist a to
primérnym tempem 10% za rok. Takovy vynos akciového fondu by urcité¢ kazdy
ocenil. OvSem aby zachytil tento cyklus, musel by mit investor velké Stésti.

Volatilita fondu za celé sledované obdobi, tedy rizikovost, ¢inila 27,67%.

Hodnoty akciovych fondl jsou vSeobecné velice volatilni, jak ukazuje graf. Fond IKS
akciovy plus vétSinu Casu prodélava, ale jak jiz bylo uvedeno, i na tomto podilovém

fondu bylo mozné zhodnotit vlozené prostiedky.
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2.6.4. Smisené fondy

SmiSeny nebo také balancovany fond investuje do rtznych druht aktiv, dle
investicni strategie daného fondu. Limity pro podil jednotlivych investi¢nich
instrumentii jako jsou akcie nebo dluhopisy nejsou stanoveny. Strukturu svého portfolia
tak fond mtze pruzné ménit podle situace na trhu. V dob¢ riistu preferuji smisené fondy
prevazné akcie, v dob¢ stagnace pak dluhopisy a pokladni¢ni poukdzky. U néktery
nemovitosti. Optimalni investi¢ni horizont smiSenych fondi je 3 roky. (MéSec, 2012,

[online]) a (Filip, 2006)

Ptiklad smiSeného fondu je IKS Balancovany — dynamicky, ktery alokuje své aktiva do

vychodni Evropy, piedeviim do CR, Ruska a Polska

Obrazek 11: Vyvoj fondu IKS Balancovany - dynamicky
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Tento fond se zaméfuje v soucasné dob¢ na investice svych aktiv do zahrani¢nich akcii
55%, do dluhopist 27%, do domécich akci 6% a zbytek do penézniho trhu 12%. (IKS
KB, 2012, [online])

Vykonnost tohoto fondu za celou historii je velice slusnd ve srovnani s akciovym
fondem. Cini 122,32% od vzniku fondu, coZ je v pruméru 5,6% ro¢né. Tento fond byl
do roku 2003 nevyrazny, ale od roku 2003 rostl az do ekonomicka krize roku 2008.
Doporucena doba drzeni tohoto podilového fondu je 5 let. Primérna ro¢ni ztrata za 5 let

¢ini 2,74%. Investicni riziko je 4 z 5. Fond je denominovan na ¢eské koruny.
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2.6.5. Fondy fondut

Zéakladni strategii tohoto typu fondu je investovat vétSinu (min. 2/3) svého
majetku do podilovych listdh nebo akcii jinych otevienych podilovych fondi.
Rozlozenim aktiv do ostatnich OPF je mozné vyuzit nékolika druht investi¢nich
strategii zaroven a diverzifikovat mozné riziko. Nevyhodou téchto fonda je zdvojeni
vSech poplatkt, tj. poplatky se plati jak fondim v portfoliu, tak samotnému fondu.

Optimélnim investi¢énim horizontem jsou 3 roky. (Mésec, 2012, [online])

Predstavitelem fondu fondd je fond KB vyvazeny profil, ktery alokuje 96,5% do
podilovych fondi a 3,5% drZi fond v hotovosti.

Obrazek 12: Vynos fondu KB vyvazeny profil

1.150
1.125
1.100

/v
e ’/"WWM

)
1.000 Mﬂ
0.975
0.950
0.925
12.4.2012

0.9637 (-2.63%)

0.900
0875
0.850

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Zdroj http://www.iks-kb.cz/web/detail fondu

KB vyvazeny profil obsahuje piedevsim fondy z Ceské republiky, kterych je 5 a
vSechny patii také Investicni kapitalové spolecnosti Komercni banky. Timto fondem se
diverzifikuje riziko jiz tak diverzifikovanych fondi. Zda to mé smysl, zalezi na thlu
pohledu. Fond je fizen aktivné. Ménou fondu jsou ceské koruny. Rizikovost fondu je 3

z 5. Doporuceny investi¢ni horizont pak 3 roky. (IKS KB, 2012, [online])

Za posledni 3 roky ¢inilo primérné zhodnoceni kapitalu 2,53% ro¢né.
Fond za svou existenci ztratil 3,63%, k nejvétSimu propadu doSlo béhem ekonomické
krize 2008 az 2009. Od Y4 roku 2009 fond konstanté rostl az do srpna roku 2011, kdy se

objevila Reckd krize. Primérnd ro¢ni vykonnost fondu od zalozeni ¢ini -0,5%.
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2.6.6. Zajisténé (garantované) fondy

Garantované fondy jsou fondy, které investorovi garantuji navratnost ¢asti nebo
celé investice, ptipadné minimalni zaruCeny vynos v pfesn¢ daném investi¢nim obdobi
(vétSinou né€kolik let). Vyhodou je omezeni moznosti ztraty, kterd je ovSem vykoupena
niz§im vynosem. Je tieba si také uvédomit, ze zajistény vynos byva Casto uvadén za
celé obdobi trvani fondu, nikoliv za kazdy rok. Zajisténé fondy je vétSinou nutné drzet
po stanovenou dobu, jen tehdy se totiz na investora vztahuje pravidlo o garanci vkladu.

(Mgsec, 2012, [online])

Zastupce garantované¢ho fondu je MAX 9 — svétovy garantovany fond, ktery garantuje

navratnost 100% vlozenych prostredk, se splatnosti 4. 6. 2012.

Obrazek 13: MAX 9 - svétovy garantovany fond
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Tento garantovany fond investuje pfedevS§im do jinych podilovych fondid 88,6%
a 11,4% drZi v hotovosti. 70% aktiv je vloZzeno ve Francouzskych podilovych fondech,
17,7% v Lucemburskych podilovych fondech a 11,3% v Ceskych podilovych fondech.
(IKS KB, 2012, [online])

Tomuto zajisténému fondu se od zalozeni vedlo pouze zpocatku. V prabehu roku 2008
vsak ekonomicka krize smetla veskeré vynosy a fond poté pouze dohanél ztraty. Ke dni
4. 4. 2012 byl fond stéle ve ztraté 1,21%. Nyni stézi doZene ztratu, avSak klienti obdrZzi
100% svych vkladu, z tohoto diivodu hrozi fondu v souc¢asné dob¢ ztrata 6,85 milionti

korun. Doporucend doba drzeni tohoto fondu €ini 3 roky a rizikovost je 3 z 5.
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3. Alternativni investi¢ni produkty
Mezi alternativni investi¢ni se fadi bézny et a Zivotni pojisténi. Bézny ucet
zpravidla pfind$i malé vynosy a zivotni pojiSténi, jak ndzev napovidd, primarné

pojistuje, nikoliv investuje.

3.1. Bézny ucet - osobni

Bézny Ucet je obecné charakterizovan jako ucet platebniho styku a neni urcen
pro tvorbu uspor. Aktivné€ jsou vyuzivany obé¢ strany uctu — kreditni pro pfipsani vkladu
a debetni pro bézné uhrady. Jedna se z hlediska banky o vklady ,,na vidénou*. Banka
provadi piikazy klienta obvykle do vyCerpani aktudlniho vkladu. Za urcitych podminek
muze klient kratkodobé Cerpat i do minusu. Bézny ucet je diky §ifi svého pouziti velmi
Casto soucasti sofistikovanéjsich bankovnich produktii. (Zeman, 2006)
V definici je uvedeno, ze bézny tcet neni urcen pro tvorbu Uspor. Presto nékteré banky

na bézném uctu zhodnoceni nabizeji.

Tabulka 11: BéZzné ucty s nejvyssim zhodnocenim

Ceska sporitelna, a.s. Osobni ucet (s maximem vyhod) 1,50 %
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. Konto Partners Plus 1,50 %
GE Money Bank, a.s. Genius Gold 1,10 %
LBBW Bank CZ, a.s. VIP Konto 1,00 %
Zalozna CREDITAS, spofitelni druzstvo CREDITAS ucet, sporozirovy 0,50 %

Zdroj: http://www.mesec.cz/produkty/osobni-ucty/, vlastni uprava, 2012

Jak je patrné ztabulky, je ziejmé, Ze bankovni ucty, jako moZnost investovani
jednoznacéné nevyhovuji, diky tomuto neni mozné bankovni et zahrnout jako moznost
spofeni.

I pokud by meziro¢ni mira inflace poklesla na hodnotu kolem 1%, stile zde zistavaji
bankovni poplatky, které nam nase penézni prostfedky znehodnoti. Mezi nejcastéjsi
bankovni poplatky patii poplatek za vedeni uctu, poplatek za mési¢ni vypis, poplatek za
ptichozi ¢i odchozi platbu, poplatek za zruSeni ¢i nastaveni piikazu a poplatek za vklad
na ucet ¢i vybér z uctu.

Zdanéni vynosi z jiz tak minimalniho tiroku ve vysi 15% (Zakony CR, 2012, [online])
je také dalsi z véci, které dé€laji tento produkt nevhodnym pro investovani. Vyhodou je
kromé likvidity také zdkonné zajiSténi vkladi do vysSe 100.000 € pro jednu osobu

v jedné bance. (CNB, 2012, [online])
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3.2. Zivotni pojisténi
Tento produkt se jiz dels$i dobu nezamétuje pouze na zajiSténi pojisténce proti
riziku, ale byl v ramci zatraktivnéni mnohokrat upravovan. Z tohoto je uveden jako

alternativni moznost zhodnoceni financ¢nich prostredk.

,Cilem pojistovny je vybrat od pojistenych lidi vice penéz, nez vyplati za pripadné
vzniklé pojistné skody. (Filip, 2006, s. 37.)

Obecné lze fici, ze pojisténi je jako forma investice velice ndkladné. Investovani
prostiednictvim investi¢niho Zivotniho pojiSténi namisto otevienych podilovych fondu

snizi nas kone¢ny vynos o zhruba 20%, viz ptiloha A.

Mezi vyhody zivotniho pojisténi patii moznost odpoctu 12.000 K¢ od danového
zékladu, pfi sjednani pojistky minimalné na 5 let a vyplaty pojistného minimaln¢ v 60
letech véku. Poplatnik dané musi byt zaroven pojisténcem a platcem pojistného.
U kapitalovych zivotnich je jesté nutné dodrZet pojistnou ¢astku minimaln¢ 40.000 —
70.000 K¢ v zavislosti na délce pojisténi.

Stejné jako u penzijniho ptipojisténi, 1 zde je mozné ze strany zaméstnavatele prispivat
zaméstnanci. Tento pfispévek zaméstnavatele nepodléhd dani z pfijmu, ani se zn¢j
neodvadi socidlni a zdravotni pojisténi pokud v souctu s penzijnim pfipojisténim cini

¢astka maximaln¢ 24.000 K¢ za rok. (Filip, 2006)

Hlavnim rozdilem mezi investicnim a kapitdlovym zivotnim pojisténi je ve zptisobu
stanoveni cilové ¢astky pfi umrti a pfi doziti se konce smlouvy.

Kapitalové zivotni pojisténi je pii jeho zalozeni nastaveno na piesnou castku, kterou by
osoby uvedené ve smlouvé dostaly, pfi umrti pojisténé osoby. Pfi doziti se konce
smlouvy pojisténi, obdrzi pojisténad osoba, piipadné pojistnik, stanovenou ¢astku. Pomér
mezi pojistnou ¢astkou pro piipad smrti a ¢astkou v pfipadé doziti zavisi na podminkach
uzaviené smlouvy. Céstky vlozené do kapitalového Zivotniho pojisténi jsou v souétu
vzdy vyssi, nez vyplacena Castka v ptipad¢ doziti. (Penize, 2012, [online])

V tomto piipadé¢ se ani nedd hovofit o investovani, avSak zname piesnou castku

v pfipadé doziti se konce smlouvy.
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U investi¢éniho Zivotni pojisténi naopak koncovou ¢Eastku v ptipadé doziti se konce
smlouvy nezname. Vzdy zélezi na tom, jak se dafilo ndmi vybranym fondlim rozmnozit
podilové jednotky a kolik si banka strhla na poplatkach. Castka pro piipad umrti je vzdy
sjednana na predem znamou castku. V ptipad¢ umrti pojisténého mize byt vyplacena
stanovena Castka pro pifipad smrti, ¢astka rovnajici se hodnoté fondu, je-li vyssi,
popiipadé kombinace pojistné ¢astky a hodnoty fondu. VSe zdlezi na podminkach
smlouvy. Investiéni Zivotni pojisténi ma navic vyhodu mozZnosti ¢astecného odkupu

podilovych jednotek ze Zivotniho pojisténi. (Penize, 2012, [online])

Poplatky spojené s pojisténim jsou obecné velmi vysoké. VétSinou je uvadéno, ze prvni
dva roky jsou pojiSténcem na pojistném hrazeny pravé pouze poplatky. Pokud dojde
k vypovézeni smlouvy ze strany klienta v prvnich dvou letech, zpravidla neobdrzi
zéddnou castku zjiz zaplaceného pojistného. I pokud dojde k vypovédi smlouvy
v pozdégjsi dobé¢, je pravdépodobné, ze Castka, kterou pojistnik obdrzi, bude nizsi nez
zaplacené pojistné. Toto vzdy plati u kapitalového zivotniho pojisténi, u investicniho
zivotniho pojisténi mize byt vySe odkupného vyssi nez zaplacené pojistné. (Finance,

2012, [online])

Vynos ze zivotniho pojisténi, odbytné a odkup podléha dani ve vysi 15%. V piipade
pojistného plnéni je odecteno zaplacené pojistné a tato Castka je poté také zdanéna

15%. (Finmag, Tomas Sobotka, 2012, [online])

V soucasné dob¢ byva vyuzivana moznost odkupu investi¢nich jednotek z investi¢niho
zivotniho pojisténi. Toto byva zajimavé ve spojeni s moznosti zamestnavatele pfispivat
zaméstnanci mésiéné 2000 K¢&. Castku 2000 K& totiz miize zaméstnanec odkoupit ze
svého pojisténi a uhradi z ni pouze 15% srazkovou dai. Na obou stranach tedy odpada

nutnost odvadét socialni a zdravotni pojisténi.
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4. Podminky investic a vzorce pro vypocet k produktim u

jednotlivych investort

VSechny investice zapocali dnem 1. 4. 2009 za podminek jednotlivych produktti pro rok
2012, ptedevsim proto, ze urokové sazby jsou pro penzijni fondy a oteviené podilové
fondy extrahovany z vynosti minulych let, jelikoz jejich vyse je v budoucnu nezndma a
vétsina doporucenych podilovych fondi ma investi¢ni horizont v priméru 3 roky.
Veskeré investice jsou uvazovany bez poplatkli. Kursové riziko neni v modelovych
portfoliich uvazovano. Jednotlivé vypocty jsou na zékladé vlastnich dat a platnych
vzorci pro slozené GroCeni a pro stfadatele, tedy pro pravidelné platby. Zdanéni Groka
je 15% dle zadkona o dani zpfijmu. Inflace ¢ini 1,9% Realna urokova mira je

v pocitana dle vzorce:
Obrazek 14: Vypocet realné urokové miry
Z-r S -
L+inf

Zdroj: Financni a pojistné vypocty, vlastni tiprava

kde: 1i,...realna irokova mira
1n...nominalni trokova mira
t...vySe dan¢

inf... vySe inflace

Vypocet troku u terminovanych vklada a sporicich ucti je nasledujici:

Obrazek 15: Vzorce pro vypocet trokd na spoficim uctu a terminovaném vkladu,
jednorazovy vklad

T
u="r*({1+1i) —
Zdroj: Finanéni a pojistné vypocty, vlastni Giprava

Obrazek 16: Vzorec pro vypocet urokil na spoficim uctu, pravidelné vklady

) =1 o (Reo)

u = R *
)

Zdroj: Finanéni a pojistné vypocty, vlastni Giprava
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kde: u...0rok

Py...vlozena jednorazova ¢astka nebo celkova vlozena ¢astka

1...realnd tirokova sazba
t...pocet mesicii nebo let spofeni

R...pravidelny mési¢ni vklad

Vzorec pro realnou hodnotu investice po zdanéni a odecteni inflace:

Pr = Po +u
kde: P....realna hodnota
Py...vloZena Castka celkem

u...urok realny

Pro stavebni sporeni pficitad kalkuldtor statni podporu na zakladé vySe, pro ptisluSny

rok, 2009 az 2011 ¢ini 15% z vlozené castky (max. 3000 K¢) a v roce 2012 je podpora

10% z vloZené €astky (max. 2000 K¢). Dail je dle zdkona o dani z piijmu 15% z arok

od roku 2011 (neplati zpétn¢€). Statni podpora je pfipisovana na konci kalendainiho

roku.

Vzorec pro vypocet uroku z vlozené ¢astky na stavebni spofeni je nasledujici:

Obrazek 17: Vzorce pro vypocet urokl z vkladii na stavebni spofeni s dani od roku

2011

1+4) -1 [ +4,)0 =1
u :H*&*Uﬁ"@)dﬂf'ﬁ*( ?2)

Zdroj: Finanéni a pojistné vypocty, vlastni Giprava

kde: u...Grok
R...pravidelnd mési¢ni platba/statni podpora
t...pocet mesici/let uroceni vkladii bez dan¢ z urokt
d...pocet mesici/let uroceni vkladi s dani z urokt
i...realnd trokova mira bez zapocteni dan¢ z uroka

1,...redlné Grokova mira se zapoctenim dan¢ z Groka
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Vzorec pro redlnou hodnotu investice po zdanéni a odecteni inflace:
P, =Py + S¢ + uyg + U
kde: P....realna hodnota
Py...vlozena Castka celkem
Sc...statni podpora celkem
Uyq...redlny trok z vkladii se zapoctenim dané€ od roku 2011

Ugd...redlny urok ze statni podpory se zapoctenim dané od roku 2011

Penzijni pripojiSténi je také pocitano na zakladé aktudlni vySe statni podpory, kterd se
od roku 2009 nezmeénila.
Obrazek 18: Vzorec pro vypocet trokll z penzijniho pfipojisténi bez dan¢ a inflace
(14t —1
u = R % , x(1+1) — ()R xt)
1

Zdroj: Finan¢ni a pojistné vypocty, vlastni tiprava

kde: u...0rok

R...pravidelna mésicni platba/statni prispévek
t...pocet meésicti troceni vkladl bez dané z troki

1...realna arokova mira

Vzorec pro redlnou hodnotu investice po zdanéni a odecteni inflace:
P.=Py+S.+u, +ug
kde: P....realna hodnota
Py...vlozena ¢astka celkem
Sc...statni podpora celkem
Uy...redlny urok z vklada

Us...redlny urok ze statni podpory

Podilové fondy a jejich jednotky jsou vypocitany kalkulatorem Investi¢ni kapitalové
spolecnosti Komer¢éni banky, kdy je v uréity mésic je nakupovano za hodnotu
podilovych jednotek, kterd odpovida jejich historické vysi. Dan neni uvazovana, jelikoz
doba drzeni je vyssi nez 6 mésict. Do podilového fondu nemusi byt investovana stejna

castka kazdy meésic, muze se liSit v zavislosti na celkové cen¢ nakoupenych podilt.
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Pro vyjadfeni redlného zhodnoceni investic do podilovych fondu je pomoci stradatele
investovano do fiktivniho produktu se zhodnocenim 1,9% (inflace) a poté porovnano
v souvislosti se skute¢nym podilovym fondem.
Pro realné zhodnoceni podilového fondu je pouzivan vzorec:
Z ="Pp/(Pi/100) - 100

kde: Z...celkové zhodnoceni v %

Pp...hodnota podilového fondu

Pi...hodnota fiktivniho produktu (inflace)
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5. Typy investori a modelové priklady

5.1. Rozdéleni dle Grahama a Kohouta

Investory rozdélime mezi investory pasivni a aktivni. ,,Cim mensi majetek
Jednotlivec viastni, tim pravdépodobnéji bude patrit mezi pasivni investory* (Kohout,
2010, s. 47). Déale Kohout rozdéluje investory dle toho, zda ziskali svij majetek
napiiklad zdédénim, darovanim a podobné, tedy piedevSim cizi zasluhou (pasivni
investofi), nebo zda ho ziskali vlastnim tsilim (aktivni investofi).

Kohout také uvadi, Ze investofi aktivni jsou zpravidla méné néchylni k riziku, pokud
maji nad svymi investicemi kontrolu. Naopak pasivni investofi preferuji bezpecnost
svych investic. Rozd¢leni investorti dle Grahama je velice podobné, s tim rozdilem, ze

pouziva terminy opatrny a podnikavy investor.

5.1.1. Pasivni (opatrny) investor

Mezi tyto investory patii predevSim ti, ktefi ziskali své jméni pasivné —
dédictvim, dlouholetym spofenim celé rodiny nebo rizikovymi operacemi s kapitalem,
ktery patfil nékomu jinému. U pasivnich investor pfevazuje potfeba bezpecnosti nad
zhodnocenim. Casto sem patii podnikovi Fidici pracovnici, pravnici, Gietni , personél ve
zdravotnictvi, dédici velkého bohatstvi, zivnostnici, ktefi podnik zdédili, politici,
bankéfi a zurnalisté. Také sem patii velké cast stfednich a nizsich socioekonomickych
ttid. (Kohout, 2010)
Dle Grahama by bylo dobré doplnit, Ze tito investofi chtéji mit s investovanim pokud

moZno co nejmensi starosti.

5.1.2. Aktivni (podnikavy) investor

Sem patii predevSim investofi, ktefi si své bohatstvi vyd¢lali sami. Jsou aktivné
zapojeni do procesu tvorby majetku, a aby doséahli svych cilt, riskovali vlastni kapital.
U téchto investorti pievlada zajem o vyssi vynos nad potiebou bezpeci. Jsou ochotni
riskovat, pouze pokud maji kontrolu nad svymi investicemi. Aktivni investofi jsou
ochotni tolerovat vétsi riziko, protoze maji vyssi sebedliivéru. K aktivnim investoriim
patii pfedevsim zivnostnici, ktefi si svilj podnik sami zalozili, soukromi 1ékafi a zubafi,
samostatné podnikajici ucetni a pravnici, podnikatelé, nezavisli poradci a lidé s vysSSim

vzdélanim. (Kohout, 2010).
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5.2. Rozdéleni dle nachylnosti k riziku

Rozdéleni investort dle jejich nachylnosti k riziku a dle jejich ocekdavanému
zisku. V zévislosti na tomto rozdéleni bude aplikovana investiCni strategie pro
jednotlivé typy investoru. ,, Existuje jedno staré moudré pravidlo, které vika, ze ti, kteri
si nemohou dovolit riskovat, by se méli spokojit s nizkym vynosem ze svych

investovanych prostredkii. “ (Graham, 2009, s. 91.)

Obrazek 19: Rozdéleni investora

s
................................................................................................................ dynamicky
investor
.................................................................................. rustovy -
In
................................... vyvazeny
investor

konzervativni
investor

-

-

w

OCEKAVANY VYNOS

b P

INTENZITA KOLISANI TRHU

Zdroj: http://www.iks-kb.cz/web/typy_investoru.html

Kazdy investor je ochoten podstoupit riznou uroven rizika, k dosazeni zisku. Nejcastéji
to byva dano odbornymi znalostmi v oblasti financi a vSeobecném piehledu o
produktech, které jsou na soucasném finan¢nim trhu nabizeny. ,,Podle naseho nazoru

zavisi mira vynosnosti spise na mnozstvi inteligentniho usili, které je investor ochoten a

schopen vlozit do daného ukolu* (Graham, 2007, s. 91.)

Dalsim diivodem tohoto ,,Skatulkovani* investort je jejich soucasna situace a popiipade
volny Cas, ktery maji k pfipadnému zjisténi informaci o moznostech investovani.

A vposledni fadé je, coz byva velice Casté, neochota ménit zavedené zvyky, které
funguji. Seniora bude velmi tézké piesveédCit, Zze garantovany podilovy fond ma
pramérné zhodnoceni vyssi nez vkladni knizka a také jistou ndvratnost investované

Castky.
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5.2.1. Konzervativni investor

Rozkldda své volné financni prostfedky mezi velmi konzervativni investi¢ni
nastroje. Odmita kolisdni hodnoty své investice a potrpi si na stabilni vynos. Investi¢ni
horizont sahé u tohoto investora od nékolika mésicti az po nékolik let. Vysokou vahu
priklada likvidité své investice. (Investi¢ni kapitalové spolecnost komer¢ni banky, 2012,

[online])

Ptikladem konzervativniho investora by mohla byt zena stfedniho veku, ktera ziskala po
svém manzelovi dédictvi ve vysi 400.000 K¢. Tuto ¢astku investuje s rozdélenim - 25%
investovano na spoficim U¢tu coz predstavuje likvidngj$i ¢ast, 25% castky uloZeno na
terminovaném vkladu s jistou navratnosti a 50% castky bude uloZeno v podilovych
fondech pro moznost vyssiho zhodnoceni. Vklady na spofici ucet a terminovany vklad
budou jednorazové. Investice do fondti budou provedeny ve vysi 40.000 K¢ prvnich pét
mésicl, investovana ¢astka je vzdy rozlozena do 4 riznych fonda z divodu jesté vyssi

diverzifikace. Doba trvani terminovaného vkladu jsou 4 roky.

Doporucované procentualni rozlozeni vkladu je tedy nasledujici:
e 25% uloZeno na spoficim uctu u Air Bank — tirok 2,5% ro¢né
e 25% ulozeno na terminovaném vkladu Spofitelniho druzstva ANO — trok 4,2%
ro¢né
e 50% ulozeno do zajisténych a dluhopisovych podilovych fondd Investi¢ni

kapitalové spolecnosti Komercni banky

K 1. 4. 2012 jsou hodnoty terminované¢ho vkladu a spoficiho uctu nasledujici (za

predpokladu, Ze nebyl ze spoticiho uctu realizovan vybeér).

Tabulka 12: Konzervativni investor, spofici ti€et a terminovany vklad

Produkt Sporici ucet Terminovany vklad

Vlozena Castka 100.000,00 K& 100.000,00 K¢&
Uroky 7.689,06 K& 13.136,61 K&
Uroky po zdanéni a odeéteni inflace 663,88 K¢ 4.997,60 K&
Nasporeno 107.689,06 K& 113.136,61 K&
Celkem po zdanéni a odecteni inflace 100.663,88 K& 104.997,60 K&

Zdroj: vlastni zpracovani
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Zhodnoceni vkladi je neménné a garantované, za 3 roky se Castka na spoficim uctu
navysila o0 7,69% a na terminované vkladu o 13,14%. Po zahrnuti inflace a dani do nasi

e

investice vSak skute¢na hodnota velice klesne. Zhodnoceni se celkové snizi pro spoftici

ucet na 0,69% a pro terminovany vklad na 4,99%. Spofici Gcet, kde médme nejlikvidné;jsi

prostiedky tedy pokryje inflaci a terminovany vklad nabidne zhodnoceni.

Obrazek 20: Konzervativni investor, podilové fondy garantované a dluhopisové

DETAILNi STRUKTURA PORTFOLIA

VKnai Invest. Nereal. zisk Realiz. zisk Riziko
portfoliu podil Gastka (CZK) (CZK) (CZK)

IKS Dluhopisovy PLUS 56 293 39 330,00 26,18 % 1,4313 43857 6296 o 3 2,50 289 %
KB Dluhopisovy 58 225 48517,00 27,08 % 1,2001 49 384 8332 0 2 2,00 503 %
MAX - svétowy 49 997 45 174,00 2325% 1,0828 49557 o o 4 5,00 0,00 %
garantovany fond

MAX 5 - svétovy 50 573 50 533,00 2352 % 1,0008 49957 576 0 1 5,00 -0,40 %
garantovany fond

Celkem 215089 - 100,00 % - 199 885 15 204 o 1,79 3.53 197 %

Zdroj: http://www.iks-kb.cz/opencms/opencms/web/simulace_portfolia.html, na zakladé¢ vlastnich dat, 2012

v

Podilové fondy byly v ramci vyssi diverzifikace vybrany celkem 4.

Zhodnoceni podilovych fondi celkem ¢ini 7,61%, roéni pak odpovida vysi 2,47%,
nejvyssi vynos piinesl KB DIluhopisovy fond a to 16,45% za 3 roky. Ackoliv vychazi
ro¢ni vynos z podilovych fondii nizsi nez u spofticiho uctu, diky osvobozeni od dan¢ jiz
neni dale snizovan.

Takto relativné mald vygenerovand hodnota, pfestoze investovani zacalo po
ekonomické krizi, byla piedeviim zpiisobena nejistotou ohlednd Recka a budoucnosti

eurozony.
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Tabulka 13: Konzervativni investor, inflace

Inflace 1,90%
Investovana Castka 39.977,00 K&
Pocet mésicnich investic 5
Doba drzeni investice v mésicich 31
Celkem investovano 199.885,00 K¢&
Zhodnoceni investice 210.834,39 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Jak je vidét ze zhodnoceni fiktivniho produktu o inflaci, naSe investice v podilovych
fondech tedy inflaci mirné ptrekonala. Realné zhodnoceni ¢ini 1,90% za 3 roky, coz

odpovida zhodnoceni 0,63% za rok. Z ¢astky 199.885 tak mame realné 203.918 K¢

Celkem se naSe investice na spoficim Uctu, terminovaném vkladu a v podilovych
fondech zhodnotila o 8,23% na 432.791 K¢ za dobu 3 let. CoZ predstavuje primérné za
rok 2,67%. Reélné zhodnoceni vSak ¢ini z ¢astky 399.885 K¢ castku 409.442 K¢.
Konzervativni investor tedy pfekonal inflaci a navrch pfidal i minimélni zhodnoceni

v celkové vysi 2,39%, pramérné roéné 0,80%.

5.2.2. Vyvazeny investor

Hlavni ¢ast portfolia tvofi konzervativni investi¢ni nastroje s pevnym vynosem
(dluhopisy). Okrajové jsou v portfoliu zastoupeny i rizikovéjsi investice (do 20%),
napiiklad smiSené podilové fondy, které zvySujici vynosovy potencial. Investi¢ni
horizont sahéd u tohoto investora od nékolika mésicii az po n¢kolik let. Pozaduje, aby
¢ast jeho portfolia byla likvidni. (Investi¢ni kapitadlové spolec¢nost komeréni banky,

2012, [online])

Timto druhem investora je napiiklad muz, ktery zije ve spolecné domacnosti
s manzelkou a détmi. Celd domacnost uspoii mési¢né 5.000 K¢

U vyvazeného investora jiz prichdzi v uvahu i investice do podilovych fondd. Dalsimi
investicemi bude stavebni spofeni pro své déti a penzijni pfipojisténi na diichodovy vék.

Likvidni ¢ast majetku ponechd investor na spoficim uc¢tu. Rozlozeni bude nasledujici:

e 10% likvidni majetek na spoficim uctu u Air Bank — irok 2,5% ro¢né
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e 15% stavebni spofeni pro déti u Modré pyramidy — arok 2% ro¢né
e 15% penzijni ptipojisténi Allianz — urok 1,5% rocné
e 30% podilovy fond obligaci Investi¢ni kapitalové spolecnosti Komercni banky

e 30% smiSeny fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti Komer¢ni banky

Uroky nakumulované na spoticim uctu pii ¢astkach 500 K¢ za¢atkem mésice ¢ini za 3

roky 702,70 K¢, po zdanéni a odecteni inflace je skute¢ny urok 120 K¢.

Tabulka 14: Vyvazeny investor, spofici ucet

Produkt Sporici ucet

Vlozena ¢astka 18.000,00 K¢
Uroky 702,70 K&
Uroky po zdanéni a odeéteni inflace 119,50 K&
Naspoieno 18.702,70 K&
Castka po zdanéni a odecteni inflace 18.119,50 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Po ocisténi urokt od dani a od inflace klesa roéni zhodnoceni z 2,5% na 0,22%.

Stavebni spofeni pro déti s mésicnimi ulozkami 750 K¢ vygeneruje za 3 roky vcetné
statni podpory celkem 32.172 K¢. Skute¢ny hodnota naSich prostiedki po odecteni

inflace a dané v$ak ¢ini 30.959 K¢

Tabulka 15: Vyvéazeny investor, stavebni spotfeni

Produkt Stavebni spofeni

Vlozena Castka 27.000,00 K¢&
Uroky z vloZené &astky 1054,05 K&
Realny urok z vloZzené Castky 18,79 K&
Statni podpora 3.937,50 K¢
Urok ze statni podpory 179,95 K&
Realny urok ze statni podpory 2,99 K&
Celkem naspofeno 32.171,50 K&
Celkem po zdanéni a odecteni inflace 30.959,27 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

V souctu stavebni spofeni zhodnotilo vklad o 14,66%. Tento vynos je velice zajimavy,
avSak pii dodrZzeni minimalni lhity 6 let bude celkovy vynos postupné klesat, jelikoz
vynosy v podobé trokili jsou od roku 2011 zdanény 15% a statni podpora je od roku

2012 niZsi.
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Primérny rocni redlny vynos nyni ¢ini 4,67% a je zplsoben predevSim statnim

piispévkem.

Penzijni pfipojisténi nam pii mésicnich ulozkach 750 K¢ vygenerovalo jesté zajimavéjsi
zisk nez stavebni spofeni a to ve vysi 6.155 K¢ bez dané€, po zdanéni 5.095 K¢ za 3
roky. Celkem penzijni pfipojisténi vygenerovalo castku 33.155 K¢ bez dané, po

odecteni dani 30.095 K¢.

Tabulka 16: Vyvazeny investor, penzijni pfipojisténi

Produkt Penzijni pfipojisténi

Vlozena Castka 27.000,00 K¢&
Uroky z vloZzené &astky 629,20 K&
Realny urok z vlozené &astky -254,50 K¢
Statni podpora 5.400,00 K¢
Urok ze statni podpory 125,84 K&
Realny urok ze statni podpory -50,90 K&
Celkem naspoieno 33.155,04 K¢
Celkem po zdanéni a odecteni inflace 32.094,60 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

Penzijni ptipojisténi generuje jesté vyssi zhodnoceni nez stavebni spoieni, predevsim
diky vysSimu statnimu ptispévku. Celkové nomindlni zhodnoceni se pohybuje kolem
22,80% za 3 roky, ro¢ni primér pak ¢ini 7,09%. Redlné zhodnoceni je celkem 18,86% a
ro¢né pak 5,93%

Pokud by ucastnikovi ptipojisténi bylo 40 let, musel by tedy spofit 20 let a dodrzel by
¢astku 750 K¢ mésicné, ¢inila by vysledna hodnota penzijniho fondu 251.760 K¢, realné
celkem 203.188 K¢ pti celkovém vkladu 180.000 K¢&.  Celkové zhodnoceni by bylo
39,87%, realné 12,88% a pramérné ro¢ni zhodnoceni by pokleslo a ¢inilo by 1,40%,
realné pak 0,50%

V kone¢ném souctu tak neni penzijni pfipojisténi jiz tak atraktivni jak se zda

z kratkodobého hlediska.

Zhodnoceni financi v otevienych podilovych fondech je za 3 roky 1,84%. To odpovida

ro¢nimu rastu 0,61%
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Obrazek 21: Vyvazeny investor, podilové fondy

DETAILNi STRUKTURA PORTFOLIA

Podil v Invest. &astka Nereal. zisk Realiz. zizk Riziko

portfoliu (CZK) (CZK) (CZK)
IKS Balancovany - 52 206 2213883,00 47,50 % 22715 53 956 -1750 0 4 5,00 -1268 %
dynamicky
KB Diuhopisovy ST ] 48 095,00 52,51 % 1,2001 53 978 3T 1] & 2,00 5,03 %

Celkem 109 925 - 100,00 % - 107 934 1991 0 295 3,43 -4,11 %

Zdroj: http://www.iks-kb.cz/opencms/opencms/web/simulace_portfolia.html, na zakladé¢ vlastnich dat, 2012

Z tabulky je patrné, Ze ani pro vyvazeného investora nebyla situace na trhu, z pohledu
podilovych fonda ptizniva. Ackoliv podilovy fond KB dluhopisovy zaznamenal nértst
za 3 roky o 6,96%, redlné¢ pouze o 3,89%. Celkova hodnota portfolia se zhodnotila
minimaln€. Fond IKS balancovany — dynamicky totiz zaznamenal za 3 roky propad.
Z castky investované do tohoto fondu 53.956 K& mame v soucasnosti 52.206 K¢.
Hodnota se za 3 roky sniZila o -3,24%, v priméru o -1,07% ro¢né. Inflace si ve stejném

obdobi vedla nasledovné:

Tabulka 17: Vyvazeny investor, inflace

Inflace 1,90%
Investovana Castka 2.998,00 K¢&
Pocet mésicnich investic 36
Doba drzeni investice v mésicich 0
Celkem investovano 107.928,00 K&
Zhodnoceni investice 111.120,36 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

Na prvni pohled je zfejmé, ze investované prostiedky do podilovych fondl pro
vyvazeného investora ani neptekonali inflaci za sledované 3 roky. Realné se tedy naSe

prostifedky znehodnotili na 98,92% jejich skute¢né hodnoty.

Samotné rozhodnuti co s portfoliem déle provadét by bylo na investorovi, doporuceni
by vsak bylo nasledujici:

Resenim této situace by pro vyvazeného investora mél byt prodej KB dluhopisového
fondu, jelikoz doporucena doba drzeni jsou 2 roky, a realizovat zisk s pokra¢ovanim

v investovani do IKS Balancovaného — dynamického fondu.
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Ackoliv se na prvni pohled miize zdat, ze by bylo lepsi, pokud by investor v soucasnosti
zastavil ztratu v dynamickém fondu a pokracoval v ndkupu dluhopisového fondu, ktery

generuje zisk, opak je pravdou. Je zde n€kolik dobrych ditvodt. (Graham, 2007)

e Ztratu na obrazovce by pievedl do ztraty realné

e Soucasna nizka hodnota IKS Balancovaného — dynamického fondu a pokracujici
nakupy jsou v soucasné dob¢ idealni, pro vybudovani pevného zakladu do
budoucna, kdy trh a s nim podilové fondy porostou.

e Logickd poucka ,levné nakoupit a draho prodat® by byla prodejem podili

v soucasné dobé zménéna na ,,draho nakoupit a levné prodat.*

Vyvazeny investor ze svych vlozenych prostfedkti 179.934 K¢ mé nyni 193.954, coz je
0 7,80% vice. Redln¢ vSak investor ma 187.947 K¢ a to je ,,pouze* o 4,45% vice, ro¢ni
pramér ¢ini 1,46%. Zde se v plné sile projevila inflace na realné zhodnoceni tspor. Je
nutné poznamenat, ze s dal$imi roky bude investice postupné ztracet na redlném
zhodnoceni, jelikoz ziskané c¢astky v podobé statnich ptispévkll zlistanou konstantni,

popiipad¢ se snizi na zéklad¢ legislativy.
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5.2.3. Rastovy investor

Portfolio je rozlozeno rovnomérné mezi vSechny tfidy aktiv. Konzervativni
investicni nastroje tvoii zaklad, rizikovéjsi pak ndstavbu, kterd zvySuje vynosovy
potencial fondu. Podil rizikovych investic se pohybuje kolem 40 %. Investi¢ni horizont
je u tohoto investora zpravidla delSiho rozsahu. PoZaduje, aby minimalné desetina jeho
portfolia byla likvidni. (Investi¢ni kapitalové spolecnost komercni banky, 2012,

[online])

Pro tento ptiklad je vhodna osoba ve véku 45 let, ktera zije pouze s partnerem, déti jsou
v soucasné dob¢ samostatné a neziji s rodici. Investi¢ni horizont tohoto klienta je 20-25

let. Volné penézni prostiedky ¢ini 10.000 K& mési¢né. Rozlozeni investic klienta:

e 10% likvidni majetek na spoficim uctu u Air Bank — trok 2,5% ro¢né
e 50% podilovy fond obligaci u Investi¢ni kapitdlové spolecnosti Komer¢ni banky

e 40% podilovy fond akcii u Investicni kapitalové spolecnosti Komeréni banky

Vyvoj investované ¢astky na spoficim uctu za 3 roky. Z vlozenych 36.000 K¢ mame po

odecteni dani a inflace 36.123 K¢&. Tedy o 0,34% vice.

Tabulka 18: Ristovy investor, spofici ucet

Produkt Sporici ucet

Vlozena Castka 36.000,00 K&
Uroky 1 405,40 K&
Uroky po zdanéni a odeéteni inflace 122,69 K&
Naspoieno celkem 37.405,40 K¢
Naporeno celkem po zdanéni a odecéteni inflace 36.122,69 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Investice do dluhopisového fondu Amundi Funds Bonds Euro High Yeld, ktery je
nominovan v eurech, s mési¢ni Ulozkou 5.000 K¢ po dobu 3 let je zhodnoceni
nasledujici. (Kurz 1 € = 26,908 K¢ (pramér za obdobi od 1.4.2009 do 31.3.2012),

investovana mésicni ¢astka ¢ini 185,83 €)
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Obrazek 22: Rustovy investor, podilovy fond Amundi Funds Bonds Euro High Yeld

Soué. Pocet Podil v VKna1 Invest. Kereal. Realiz. Riziko

hod. (EUR} PL portfoliu podil Gastka (EUR)  zisk (EUR} zisk (EUR)
Amundi Funds Bond Euro 7596 493 57 100,00 % 15,3900 6690 507 o 5 5,00 -3,26 %
High Yield (EUR)
Celkem 7596 - 100,00 % - 6 690 807 o 5,00 5,00 -3.27T %

Zdroj: http://www.iks-kb.cz/opencms/opencms/web/simulace _portfolia.html, na zaklad¢ vlastnich dat, 2012

Z vlozené celkové ¢astky 180.018 K¢ (6.690 €) mame po 3 letech 204.397 K¢ (7.596 €),
coz je o 13,54% vice, primérné ro¢ni zhodnoceni ¢ini 4,32%. Realnd hodnota je vSak

198.521 K¢ (7.378 €) coz je o0 10,28% vice, primérné za rok 3,32%.

Tabulka 19: Ristovy investor, inflace

Inflace 1,90%
Investovana ¢astka .185,83 €
Pocet mésicnich investic 36
Doba drzeni investice v mésicich 0
Celkem investovano 6.690,00 €
Zhodnoceni investice 6.887,88 €

Zdroj: vlastni zpracovani

Zhodnoceni tohoto fondu mohlo byt jesté vyssi, nebyt krizové situace kolem eura a
Recka v minulém roce.

Pro riistového investora byla tato investice, z pohledu jeho konzervativnéjsi cCasti
portfolia velmi Uspésnd. Horizont pro drzeni tohoto podilového fondu je 5 let, a je
pouze na investorovi, zda prodat ¢i ponechat tento podilovy fond, jelikoz vynosy

minulého obdobi nejsou zarukou vynosi budoucich.

Jako rizikovéjsi fond pro mozné zhodnoceni portfolia investora byl vybran Amundi
Funds Index Equiti North America. Tento fond je také nominovan v eurech. Mési¢ni

uloZena ¢astka ¢ini 4.000 K¢. (148,64 €)

Obrazek 23: Rustovy investor, podilovy fond Amundi Fund Index Equiti North
America

Pocet Podil v VK na1 Invest. Nereal. Realiz.
hod. PL portfoliu podil Eastka (EUR)  zisk (EUR) zisk (EUR)
(EUR)
Amundi Funds Index Equity 6860 51,19 100,00 % 134,0000 5351 1509 0 5 5,00 13,19 %
North America (EUR)
Celkem 63860 - 100,00 % - 5351 1509 1] 5,00 5,00 13,19 %

Zdroj: http://www.iks-kb.cz/opencms/opencms/web/simulace _portfolia.html, na zaklad¢ vlastnich dat, 2012
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Zhodnoceni ndmi vlozené Castky 143.987 K¢ (5.351 €) na ¢astku 184.589 K¢ (6.860 €)
je za 3 roky 28,20%. Rocni prumémé zhodnoceni je vysokych 8,63%. Po zahrnuti
inflace se vlozené prostfedky zhodnotili na ¢astku 179.286 K¢ (6.663 €) tedy o 24,52%

a rocni priimérna urokova mira je 7,58%.

Tabulka 20: Rustovy investor, inflace €. 2

Inflace 1,90%
Investovana Castka 148,64 €
Pocet mésicnich investic 36
Doba drzeni investice v mésicich 0
Celkem investovano 5.351,00 €
Zhodnoceni investice 5.509,28 €

Zdroj: vlastni zpracovani

Investice do tohoto fondu byly provadény piiblizné od ekonomické krize, ze které se trh
vzpamatovaval od roku 2009. Z toho prameni takto vysoky rast hodnoty nasi investice.
Investicni horizont je stanoven na 5 let. Investicni cile fondu jsou akcie firem
s vysokym kapitadlem v severni Americe. Jde piredevSim o akcie z indexu MSCI North

America.

Rustovy investor tedy naplnil, nebo dokonce piekonal sva o¢ekdvani a své investované
prostfedky zhodnotil velice dobie. Z celkovych 360.000 K¢ vyrostla hodnota jméni
ristového investora na 426.391 K¢&. Vyjadieno v procentech, hodnota majetku ¢ini
118,4%. To odpovida primérnému ro¢nimu zhodnoceni 5,8%. Pokud odecteme inflaci
¢ini redlné zhodnoceni 413.930 K¢ tedy 114,98% hodnoty pocateéni investice

s prumérnym ro¢nim zhodnocenim 4,76%.

5.2.4. Dynamicky investor

V portfoliu pfevazuji investice s vyS§im potencialem, tj. dynamické fondy. Tato
sloZka tvofi obvykle 60 % portfolia a vice. Zbyla Cast je rozlozena mezi konzervativni
investi¢ni nastroje, které snizuji kolisavost investice. Investi¢ni horizont je u tohoto
investora dlouhodoby. Vyjimkou neni 5 let a déle. Pozaduje, aby minimaln¢ Sestina jeho
portfolia byla likvidni. (Investi¢ni kapitalové spolecnost komercni banky, 2012,

[online])
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zavazki. Investi¢ni horizont tohoto klienta je pfes 30 let. Kazdy mésic zbyva tomuto
investorovi castka 5.000 K¢, kterou muze pouzit k investovani a navic ziskal ¢astku

200.000 K¢ ze stavebniho spofeni. Investovano bude nasledujicim zpisobem

e 10% z200.000 K¢ je likvidni majetek na spoficim uctu u Air Bank — urok 2,5%
ro¢né

e 40% z200.000 K¢ ulozi do podilového fondu obligaci u Investi¢ni kapitalové
spolecnosti Komeréni banky, 5 tlozek ve vysi 16.000 K¢ jednou za 2 mésice

e 50% z200.000 K¢ ulozi do podilového fondu akcii u Investiéni kapitalové
spole¢nosti Komeréni banky, 5 tlozek ve vysi 20.000 K¢ jednou za 2 mésice

e 5.000 K¢ kazdy meésic uloZzeno do podilového fondu akcii u Investi¢ni

kapitalové spolec¢nosti Komer¢ni banky.

Zhodnocenti likvidni rezervy za 3 roky na spoticim Uc¢tu viz nasledujici obrazek.

Tabulka 21: Dynamicky investor, spofici ucet

Produkt Spofici ucet

Vlozena Castka 20.000,00 K¢&
Uroky 1 537,81 K&
Uroky po zdanéni a odeéteni inflace 132,78 K&
Naspoieno 21.537,81 K&
Nasporeno celkem po zdanéni a odecteni inflace 20.132,78 K¢

Zdroj: vlatsni zpracovani

Castka 20.000 K¢ se po za 3 roky zvysila na 21.537 K&, realné viak pouze na &astku
20.132 K¢.

Podilovy fond obligaci, jako konzervativngjsi ¢ast portfolia byl pro tohoto investora
vybran Amundi Funds Bond US Opportunistic Core Plus, ktery je nominovan v eurech.
Jednou za dva mésice je ulozena castka 16.000 K¢. (Kurz 1 € = 26,908 K¢ (primér za

obdobi od 1.4.2009 do 31.3.2012), investovana meési¢ni ¢astka €ini 594,60 €)
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Obrazek 24: Dynamicky investor, podilovy fond Amudni Funds Bond US Opportunities
Core Plus

Soué. Pocet Podil v Invest. Nereal. Realiz. Riziko

hod. PL portfoliu Eastka zisk (EUR)  zisk (EUR}

(EUR} (EUR)
Amundi Funds Bond US 3997 3469 100,00 % 115,2000 2973 1024 o 3 3,00 17,74 %
Opportunistic Core Plus (EUR)
Celkem 3997 100,00 % - 2973 1024 0 3,00 3,00 17,73 %

Zdroj: http://www.iks-kb.cz/opencms/opencms/web/simulace_portfolia.html, na zakladé¢ vlastnich dat, 2012

Vybrany fond obligaci, jako konzervativngj§i varianta pro dynamického investora
prinesl velice dobré zhodnoceni, celkovou ¢astku 80.000 K¢ (2.973 €) zhodnotil na
107.553 K¢ (3.997 €) za 3 roky, coz je celkem 34,44% narGst. Tento nardst je
v porovnanim s rizikovosti fondu, ktera je oznacovana jako 3 z 5 opravdu velmi vysoky,
pramérny ro¢ni rast €inil 10,36%. Realnd hodnota investice je o 27,06% vyssi a €ini

101.645 K¢ (3.778 €).

Tabulka 22: Dynamicky investor, inflace

Inflace 1,90%
Investovana Castka 594,60 €
Pocet mésicnich investic 5
Doba drzeni investice v mésicich 31
Celkem investovano 2.973,00 €
Zhodnoceni investice 3.145,73 €

Zdroj: vlatsni zpracovani

V soucasné dobé by bylo dobrou variantou prodat tento podilovy fond a realizovat zisk,
investi¢ni horizont totiz Cini 3 roky a nikde nemame zaruku, Ze vynosy se budou

opakovat.

Co se tyka akciového fondu dynamického investora, zvolen byl SGAM Fund Equities
India, ktery je také nominovan v eurech. Investovano bylo v mési¢nich castkach 5.000
K¢ (185,82 €) av 1, 3,5, 7 a9 mésici investovani byla investovana ¢astka navysena o

20.000 K¢ (743,26 €).

Obrazek 25: Dynamicky investor, podilovy fond SGAM Fund Equities India

Soué. hod. Pocet Podil v VK na 1 Invest. Nereal. zisk Realiz. zisk Riziko

(EUR) PL portfoliu podil Eastka (EUR) (EUR) (EUR)
SGAM Fund Equities 10 696 103,57 100,00 % 103,2800 10 406 250 o 5 5,00 -16,41 %
India (EUR)
Celkem 10 696 - 100,00 % - 10 406 290 o 5,00 5,00 -16,41 %
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Zdroj: http://www.iks-kb.cz/opencms/opencms/web/simulace _portfolia.html, na zaklad¢ vlastnich dat, 2012

Vybrany akciovy fond, ktery se zaméfuje na rozvijejici se trh Indie zhodnotil vlozenych
280.000 K¢ (10.406 €) na 287.812 K¢ (10.696 €), tedy o 2,79%. Primérné ro¢ni
zhodnoceni se pak pohybuje na 0,92%. Redlné vSak hodnota vloZenych penéZnich
prostiedkil poklesla za 3 roky na 99,14% své plivodni hodnoty jelikoZ vyvoj inflace byl

pro vlozenou ¢astku nésledujici

Tabulka 23: Dynamicky investor, inflace ¢. 2

Inflace 1,90%
Investovana Castka 185,82 €
Investovana €astka navic 1, 3, 5, 7 a 9 mésic investovani 743,26 €
Pocet mésicnich investic 36
Doba drzeni investice v mésicich 0
Celkem investovano 10.405,82 €
Zhodnoceni investice 10.788,89 €

Zdroj: vlatsni zpracovani

Tento fond tedy prozatim nepfinesl ocekdvané zhodnoceni, ale horizont investice do

tohoto fondu je 5 let, fond by tedy bylo dobré nadéle drzet, minimaln¢ dalsi 2 roky.

Dynamicky investor zhodnotil své vklady, pfedevSim pak ve fondu obligaci, ktery byl
nadmiru GspéSny. Akciovy fond ma pred sebou jest€ minimaln€ 2 roky na to, aby
zhodnotil vlozené penézni prostiedky lépe, nez je tomu doposud. Nomindlni zhodnoceni
celkoveé vynaloZené ¢astky 380.000 K¢ ve vSech finan¢nich produktech je 9,65%. Ro¢ni
zhodnoceni je 3,11% a naakumulovand hodnota investic ¢ini 416.894 K¢. Redlné
zhodnoceni je pak z10,94%, primémé ro¢ni zhodnoceni &ini 3,52% a hodnota

investované ¢astky je 399.366 K¢.
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6. Zavér

Praktickd cast bakalafské prace dokazala, Ze pokud investor neni ochoten
podstoupit ptislusné riziko, je nutné, aby se spokojil s niz§imi vynosy, jedinou vyjimkou
byl dynamicky investor, ovSem investi¢ni horizont tohoto investora je zpravidla delsi
nez 3 roky.

Celkové vynosy od nejkonzervativnéjSiho investora po investora ochotného nést

nejvyssi riziko byly v modelovych situacich 2,39%, 4,45%, 14,98% a 10,94%.

Zaroven se prokazalo, ze pokud finan¢ni produkt nenabizi dostate¢né zhodnoceni
investice za rok, jen tézko ptekond inflaci se zdanénim urokd. To plati predevsim pro
spofici ucet, ktery dokaze uspory pied inflaci pouze ochranit. Pro terminovany vklad je
dualezité v ro¢nim zhodnoceni, kazda desetina procenta navic, které ptidava v konecném
souctu velmi mnoho diky sloZzenému troceni. Tento produkt jiz dokaze nase investice
zhodnotit velice dobie, jelikoz nominalni ro¢ni irokové miry se pohybuji kolem 4%.
Produkty se statni podporou jako je stavebni spofeni a penzijni pfipojisténi jsou sice
velmi atraktivni z pohledu poctu uzavienych smluv, avSak v delSim casovém horizontu
nabizi velmi nizké zhodnoceni. To plati piedev§im pro penzijni pfipojisténi, které se
ziizuje za ucelem dlouhodobého spofeni na penzi. Pokud je investi¢ni horizont 20 let a
vice, redlné zhodnoceni se pak blizi nule, diky nizkym trokovym sazbam. U stavebniho
spofeni je to obdobné, avSak investi¢ni horizont je 6 let, takze hodnota investice realné
pieci jen naroste.

Z vybranych podilovych fondl stoji za zvazeni investice do smiSenych, dluhopisovych
¢i akciovych fondl, které s riistem cCasovém horizontu nabizeji opravdu zajimava
zhodnoceni. Naopak investovani do garantovanych, pen¢znich a do fondu fondt by bylo
lepsi se vyhnout, jelikoz ve vétSing€ ptipadi neni zhodnoceni vyssi nez nabizeji spoftici

ucty.
Kazdy investor by si navic mé¢l uvédomit, ze krom¢ poplatki ve forme dani ¢i jinych

poplatkli na urovni instituci existuje 1 inflace, kterd snizi jeho hodnotu investice obcas

vice nez poplatky samotné. Proto by ji mél zahrnout do svych kalkulaci.
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Ocekéavam, ze v budoucnu dojde k vyraznému poklesu jiz ,,zavedenych™ produktd jako
je stavebni spofeni. U stavebniho spofeni bude dochazet ke snizovani poctu aktivnich
smluv, z diivodu ptfevahy ukonfenych smluv nad nové uzavienymi v daném roce,
predev§im diky tpravé stavebniho spofeni od roku 2012. U penzijniho pfipojisténi
o¢ekavam podobnou situaci, nikoliv v8ak s tak velkym dopadem. Opak by nastal, pokud

by se v rdmci diichodové reformy stalo penzijni ptipojisténi povinné.

Osobn¢ vidim budoucnost predev§im v podilovych fondech, jelikoz jiz nyni se na trhu
nabizeji zajimavé fondy, které casem ptizpusobuji rizikovost portfolia klientovo véku a
mohly by nahradit napiiklad zminéné penzijni pfipojisténi. Zalezi vSak na financné
vzdélanych lidech, jak budou piedavat své informace dale a sd€li vefejnosti tyto nové
moznosti. Myslim, Ze v dobé planovanych reforem se k tomu naskytad ta spravna

ptilezitost.
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Seznam priloh

Priloha A: TANK — Porovnani ndkladovosti OPF a pojisténi

TANK pro rizné investi¢ni produkty
Ukazatel TANK - typicka nékladovost konstrukce - fikd, o kolik penéz (v %) budu mit s danym investi¢nim produktem na konci doby

investovani méné v porovnani s vykonnosti trhu (srovnavaciho indexu, benchmarku).

Vypocty v této tabulce jsou provedeny pro pravidelné investovani 1000 K¢ mésicné (tj. 12 000 K¢ ro¢né) po dobu 30 let za
predpokladu linearniho rlstu trhl tempem 6 % rocné. Ve vypoltech se predpoklada, ze portfolio manazefi dosahuji v priméru

ﬂ'konnosti trhu minus nékladx na sgrévu (&, minus TER - ukazatel celkové nakladovosti).

Pocatecni naklady e L
- . e Prabézné naklady (v %
Pfiklad investi¢nich .
5 p.a. z objemu TANK
produktd . .
spravovaného majetku)
popis vyjadreno v %
TRH (zandé poplatky)
Trh (index) 0,00% 0,00%
OTEVRENE PODILOVE FONDY
Samostatné
vytvorgne vyvazené prubézné placené vstupni 2,00% TER OPF 1,5 % 26.,60%
portfolio OPF nebo poplatky
smiseny fond
Jeden z nabizenach
o o . . .
programu _ 3 % z objemu planovane 6,00% TER OPF 1,8 % 32,70%
pravidelného investice, plati se na zacatku
investovani v OPF
INESTICNI ZIVOTNi POJISTENI s balancovanym investiénim portfoliem
Doba nakupu pocate¢nich latek , )
jednotek (PJ): 2 roky poplatek na urovn
pojistovny 0,5 %
Investi&ni Zivotni Srazka z PJ 7% rocné
popstew s vmgtodou Doba srazeni z I'DJ: do konce 20.40% 44,40%
pocatecnich pojistného _
jednotek Poplatek z pojistného 5 % poplatek anUOr/O\m' fondd
, (]
Mésiéni poplatek 40 K&
Inkasni poplatek 10 K&
Alokacni procento: 1 rok 20 %, poplatek na drovni
Investi¢ni zivotni | 2 rok 20%, 3 rok a dale 100% pojistovny 0,5 %
pojisténi s metodou Poplatek z pojistného 5 % 19,80% latek . i fond 44,10%
Eni oplatek na urovni fondd
aloka&niho procenta Mésiéni poplatek 40 K& pop v
Inkasni poplatek 10 K&

Komentar:

Interpretace ukazatele pocatecnich naklad(: O kolik méné penéz by na konci investor dostal v porovnani s vykonnosti trhu, pokud
by prlibézné naklady na spravu investovaného majetku (manazersky poplatek, resp. TER) byly nulové. Z pocatecnich nakladd jsou
placeni distributofi produktu.

Interpretace TANKu: O kolik penéz budu mit na konci méné v porovnani s vykonnosti trhu. Obsahuje pocatecni i priibézné naklady.
Vypocty v tabulce plati pro pfiklad: Vklady 12 000 K¢ ro¢né na zacatku roku po dobu 30 let pfi linedrnim réistu trhu 6 % rocné.
Vklady se zhodnocuji vykonnosti trhu minus pocate¢ni a priéibézné naklady na Grovni produktu.

U IZP se predpoklada, Ze celych 12 000 K¢ roéné jde do investiéni slozky. Jednd se tedy o pripad, kdy pojistna ¢astka pro pripad
smrti je nulova nebo je placena nad ramec "investi¢nich" 12 000 K. Cilem TANKu je zjistit nakladovost investi¢ni slozky.

Ukazatel TANK nebere v potaz darové implikace.

Hodnoty ukazatele TANK pro konkrétni investi¢ni produkty na tuzemském trhu byly zvefejnény v ¢asopisu FOND SHOP 15/2007.
Upozornéni: TANK je jako kazdy ukazatel jen teoreticky model, pracuje s odhady, nejistotu a predpoklady a necini si narok Gplnou
presnost. Je to orientacni ukazatel.

Zdroj: http://www.penize.cz/pojisteni/29439-investicni-zivotni-pojisteni-prilis-drahe-sporeni, vlastni tprava, 2012
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Priloha B: Tabulka zobrazujici aktivitu penzijnich fond

v mil. K& Aktiva penzijnich fondi vi% v mil_ K&
CZK millions Assets of pension funds in% CZK millions Data
Poiet aktivnich ToTTeT T i presp ey audito-
. R Nemovitogd : 2 Hoepodareky :
Nazev e etidwmék:e Aidva | Duhopisy | [ Poktadni®ni| o | oo | o |aoionksty] % | M | % e = | eeraed| o C:!::: — St a”ﬁmﬂf” Py
penzijniho fondu prospéch | celkem celkem poukizky i . Zhoancesnl o et zahran. | rOMEMEMU | oo ye kone  IPISGSNFCA
Utastniki proatieh BF widlady investic mﬁﬂmﬂ' o Emunraam £
FEal eatats Fontributons
Mame of the pengion | Numberof [Funds credited) Total T acquired n orar i ::;';{?t:l totneaverags | Prontiotne | mom participants
p active to the % |Treasurybills) % Shares % = % | tovalorizsthe | % — % | Sundry?) % i amount of and of the and refuma
fund participant= |[REEEEE Assets debentures certificates canhbutions At invest- participants quarter creaitad after
from the fund's bpe ments | eoufy desuction of
AEGON PF 114 521 4718 5234 4 256 81,3 414 79 0 0,0 1] 0,0 0 0,0 93 1.8 471 9.0 475 1.7 70 1790 MNE
Allianz PF 212 158 11 863 12 857 12 233 95,9 0 0,0 0 0,0 236 1,8 0 0,0 259 20 229 0,3 236 & i 339 77,0 NE
AXAPF 472 169 3247 34 860 28933 83,0 0 0,0 596 1,7 1731 .0 1838 53| 1758 | 50 4 00 | 5478 1.7 575 -208,0 NE
CS0B PF Stabilita 721634 28 630 31248 29794 95,3 0 0,0 351 1,1 0 0,0 5 0,0 43 14 BET 21 886 20 351 10 336,0 NE
Generali PF 62 087 3220 3389 2 861 84,4 198 58 4 0.1 47 1.4 1 03 172 51 96 28 714 04 1 1270 NE
ING PF 408 312 25108 26 639 23619 88,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0 o] 00| 2510 | 94 530 20 700 22 241 260,0 NE
PF Ceské pojistovny | 1162485 56 696 59371 4 613 92.0 0 0,0 75 01 1242 21 0 00| 2493 | 42 948 16 | 10840 1,7 911 10220 NE
PF Ceskeé spofitelny 935 209 38 176 40075 31 363 78,3 0 0,0 0 0,0 2706 6,8 0 00| 5510 | 13,7 496 12 5289 24 874 962,0
PF Komeréni banky 507 626 30373 32603 26 026 79,8 0 0,0 0 0,0 1] 0,0 0 00| 6012 | 184 563 1.7 | 4046 23 676 538,0 NE
CELKEM / TOTAL 4 599209 232 051 246395 | 213699 86,7 612 0,2 | 1026 | 04 5962 2.4 1854 08| 19238 | 7,8 4 006 1,6 | 28664 4 543 13933

Zdroj: http://www.apfcr.cz/cs/vybrane-ekonomicke-ukazatele/
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Priloha C: Vyvoj mezd v Case

Mésiéni mzdy muzl a Zen v roce 2009 v K¢
EMuZi ®Zeny

40 000

35000
30 000

30 97

334295

33894

32 5354

29958

25501

25000
20 000
15 000
10 000
5000

Celkem dol19 od20 od25 od30 od35 od40 od45 od50 od55 od60 od65a
let do24 do?29 do34 do39 do44 dod49 do54 do59 do6d vice let
let let let let let let let let let

Zdroj: http://www.spcr.cz/statistika/tp02_09.htm

V nejstarsi kategorii je vysoky pramér mezd zplsoben predevsim zaméstnanci, ktefi jsou vysoce kvalifikovani a jejich kariéra trvéa zpravidla

déle a dosahuji vystiedné vysokych vydélki. (Svaz pramyslu a dopravy CR, 2009, [online])
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Piiloha D: Pocet aktivnich smluv o stavebnim spoteni v Evropé

Poradi Stat PocCet smluv v|PoCet smluv v
roce 2009 roce 2010

1. Némecko 30109 800 |29 982 925

2. Rakousko 5 096 658 5176 567

3. Cesko 4 926 183 4 845 319

4. Slovensko 1011 753 1 007 322

5. Madarsko 590 820 606 580

6. Chorvatsko |330 165 334 179

7. Rumunsko  [253 017 316 026

Zdroj: http://byznys.lidovky.cz/ceske-stavebni-sporeni-je-treti-nejvetsi-v-evrope-fvr-/
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Abstrakt

SIROKY, M. Investovini volnych penéznich prostiedkii na financnich trzich.

Bakalatska prace. Plzen: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 68 s., 2012

Kli¢ova slova: investovani, spofeni, inflace, vynos, finan¢ni produkt

Cilem této prace bylo popsat, jakym zplisobem je mozné investovat volné penézni
prostfedky, divody pro¢ je dobré investovat a do kterych vybranych finan¢nich
produkti. Dale méla tato prace posoudit jednotlivé financni produkty dostupné na
Ceském financnim trhu a jejich piipadnou vhodnost pro investora, jejich vyhody a
nevyhody. Poté bakalatska prace rozdéluje investory dle jejich financni aktivity a
odolnosti k riziku. Nasledné je zde investorim doporuceno portfolio na zaklade
rizikovosti, které se skladd z vybrany finan¢nich produktii dle ocekdvani investora. U
kazdého z investorti je na konci uvedeno, jak zhodnotil své vloZzené finance nominaln¢ a
redlné. Prace jako celek pak poukazuje, jak je nutné investovani, piedevSim

v pfitomnosti inflace.



Abstract

SIROKY, M. Investing available funds on financial markets. Bachelor thesis. Pilsen:
Faculty of Economics University West Bohemia, 68 p., 2012

Key words: investment, saving, inflation, yield, financial product

The aim of this thesis is to describe how is possible to invest available funds, the
reasons why is wise to invest and in which certain financial product. Furthermore, this
thesis should review the financial products available on the Czech financial market and
their suitability for any investor, their advantages and disadvantages. Then the thesis
divides investors according to their financial activity and resistance to risk.
Subsequently, investors are recommended portfolio, which includes selected financial
products, based on risk and according to investors expectations. For each investor is
shown, how the portfolio grown, the nominall value added and the real value added.
The thesis, as a whole, refers, why is it necessary to invest, particularly in the presence

of inflation.



