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Uvod

S pojmem fuze nebo akvizice se v poslednich letech lze setkat stale cCastéji a to
v disledku vyrazné globalizace trhi. Nejde pouze o sluovani firem v ramci
jednotlivych zemi, ale o vznik velkych, nadnarodnich spole¢nosti. V podminkach trzni
ekonomiky se firmy v urcitém smyslu samy stavaji zbozim, pti fizi a akvizicich se lze

divat na spojeni dvou firem jako na nakup jedné firmy druhou.

Motivy pfemén obchodnich spolec¢nosti mohou byt rizné od optimalizace nakladd,
daniovych uspor, pfistupu na nové trhy a k novym technologiim az po pokus o ziskani
lepSiho postaveni na trhu a oslabeni konkurence. Pomoci flize lze také zjednodusit
vlastnické a organizacni struktury. Novy vlastnik ofekava budouci pifinos at’ uz ve

formé finan¢nich zdrojt, know-how nebo lidského kapitalu.

Integrace podnikii je dlouhodoby a slozity proces, ktery vyzaduje soucinnost vSech
zucastnénych stran. Kromé vlastnikli, managementu a zaméstnancti podnikil je nutna
spoluprace s fadou odbornych pracovnikl z oblasti ekonomie, prava, ucetnictvi a dani.
Kazda spolecnost, ktera prochazi procesem fuze, fes$i jednak otazky pravni —
vypracovani relevantnich dokument a jejich notarské ovéfeni, vyhotoveni znaleckych
posudkil, zvetejniovani piisluSnych dokumentii, informovéani dotenych instituci atd.,
otazky ucetni — Sestaveni fadnych a mimotadnych ucetnich zavérek, povinnost auditu,
piecenéni majetku a zavazku, a v neposledni fad¢ i otazky danové — povinnost podani
pfiznani k dani z pfijmi, majetkovym i nepiimym danim, povinnost ohlaseni fuze

spravci dané.

Zrealizované fize vSak nemusi vést automaticky k Gspéchu. Tyto transakce muZzou
vyrazné ovlivnit jak pozitivné, tak 1 negativné budouci fungovani podniku a projevit se
posilenim ¢i oslabenim vykonnosti ekonomiky na lokélni, narodni ¢i globalni urovni.
Piedpokladem pro zdarné dokonceni fuze je kvalitni pfiprava celého procesu fiaze
postavena na redlnych cilech, dodrzeni legislativnich pozadavka a zajisténi kontinuity
fungovani podniku. Vzhledem k tomu, Ze se na piipravné a realiza¢ni fazi podili cela
fada osob, je jednim z hlavnich pfedpokladi Gspéchu dobra koordinace ¢innosti vSech

zucastnénych.



1 Cil a metodika prace

Cilem této prace je charakterizovat problematiku fize s diirazem na ucetni a dafiové
hledisko a nasledn¢ ziskané teoretické znalosti aplikovat do prostiedi konkrétnich
spole¢nosti, které zvazuji, zda k fazi piistoupit. Price ma zhodnotit Gcetni, danové a
obchodné - pravni aspekty predpokladané fuze a vytvofit metodiku pro feseni pfemény
spolecnosti fazi. Vzhledem k tomu, ze se jedna o tuzemské spoleCnosti, je prace
zaméfena na vnitrostatni fuze obchodnich spolecnosti. Problematiku pteshrani¢ni fuze a
specifika fuzi druzstev tato prace nefe$i. Z divodu uvedeni citlivych daji nejsou
Vv praci uvedena jména spolecnosti, jedna se v8ak o realné existujici spole¢nosti, které

Vv praci vystupuji pod fiktivnimi ndzvy spole¢nost ALFA s.r.o. a spole¢nost BETA s.r.0.

Zakladem, na kterém je prace postavena, je literarni reserSe. Dle odborné literatury byly
zpracovany uvodni a teoretickd Cast prace, kterd je podkladem pro uplatnéni ziskanych
informaci v praxi. Teoreticka ¢ast prace je zaméfena na objasnéni moznosti premény
obchodnich spolecnosti. Jsou zde uvedeny typy fuzi, motivy pro fuzi a ptipadné vyhody
a nevyhody vyplyvajici z fuze. Nasledn¢ je kratce nastinéna historie a vyvoj fazi, pravni
uprava fuze. Je zde rozebran zdkon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménich obchodnich
spolecnosti a druzstev, ktery tvofi pravni ramec pro transakce s podniky, a objasnény
zakladni pojmy, s kterymi zakon pracuje. Nasledné se teoreticka Cast prace zabyva

ucetni a daflovou problematikou vztahujici se k fuzi.

V praktické Casti prace jsou predstaveny spole¢nosti, kterych se fuze tyka, z hlediska
pfedmétu ¢innosti a zékladnich ekonomickych ukazateli. Struéné je charakterizovano
prostfedi, ve kterém ob¢ spoleCnosti plisobi. Na zékladé =ziskanych informaci
Z teoretické casti prace a informaci o zicastnénych spolecnostech je predstaven navrh
projektu fuze a navrh ucetniho feSeni flze v zGcastnénych subjektech. Nasledné je
sestavena zahajovaci rozvaha krozhodnému dni, ktery byl stanoven na 1.1.2014.
V navaznosti na ucetni feSeni fuze jsou zhodnoceny danové dopady faze na

nastupnickou spolecnost. Je zde pracovano s predpokladem, ze k ukonceni fuze, tzn.

k zapisu do obchodniho rejstiiku, dojde do 31.12.2014.



V zavéru prace jsou shrnuty zjisténé skutecnosti, ucetni a danové aspekty vyplyvajici
z navrhované pfemény sloucenim. Celd prace mtize zaroven slouzit jako ucetni, dailova

a pravni metodika pro feseni vnitrostatnich fuzi obchodnich spolec¢nosti.



2 Premény obchodnich spole¢nosti

Za preménu obchodnich spolecnosti jsou povazovany fuze, rozdé€leni, pfevod jméni na
spolecnika, zména pravni formy a pieshrani¢ni piemisténi sidla. V ptipad¢ fuze,
rozdéleni a pfevodu jméni na spolecnika je typicky prechod alespon ¢asti jmeéni jednoho
subjektu, popt. vice subjektil, na jiny existujici ¢i nové zakladany subjekt. Pfechodem
jméni subjekt zanikd, aniz by mu predchazela likvidace. Pti pfevodu jméni na
spole¢nika dochédzi ke zméné ucasti osob na subjektech zicastnénych na preméne.
Spole¢niklim, kteti ptichdzeji o své postaveni, nélezi protiplnéni odpovidajici hodnoté
jejich ucasti. Pfi zméné pravni formy nedochédzi k zaniku ptivodni a vzniku nové
spoleCnosti, veskeré¢ jméni zlistdva 1 po zméné pravni formy u téhoz subjektu a
nedochézi ani ke zméné okruhu spole¢nikl. Taktéz u pteshrani¢niho pfemisténi sidla
zUstava existence spole¢nosti zachovana, piesouva se pouze sidlo spole¢nosti do jiného

statu a zarovent muze dojit ke zmén¢ pravni formy. [8, s. 11]

2.1 Charakteristika faze a akvizice

Jednou z moznosti, jak uskuteénit pfeménu spole¢nosti, je flze. Spolu s rozdélenim
odStépenim se v praxi vyuziva nejastéji. Pii fizi zanikd minimalné€ jedna spolecnost
bez likvidace a jeji jméni prechazi na pravniho nastupce. Pfechod zahrnuje pievod
majetku a zavazki na nastupnickou spole¢nost. Nastupnicka spolecnost piebira prava a

povinnosti za zaniklou spole¢nost. [8, s. 28]

Akvizice pfedstavuje proces, V némz je ziskavan takovy podil na ,,ekvit€®, tj. zdkladnim
a vlastnim kapitalu spoleCnosti, ktery nabyvateli dovoluje ovladnout cely podnik.
Kapitalova akvizice znaci koupi podniku a oznacuje se jako nepiima akvizice podniku,
kterd je zprostfedkovand ziskanim rozhodujiciho baliku akcii dcefiné spole€nosti.

Pokud je ovladajici osobou spolecnost, oznacuje se jako matetska. [19, s. 307]

Pojmy fize a akvizice jsou si velmi podobné a mnohdy je tézké urcit, zda se jedna o

fuzi nebo akvizici. Proto zde budou oba pojmy vysvétleny. Fuzi se oznacuje slouceni

nebo splynuti obchodnich spole¢nosti. Akvizice se chape jako ziskdni vlastnictvi a

kontroly jedné spole¢nosti nad druhou. Akvizice mize byt majetkova nebo kapitalova.

Pii majetkové akvizici se ziskavaji aktiva spoleCnosti. Po akvizici zddna spolec¢nost

nezanikd a obé pokracuji ve své dosavadni Cinnosti. Akvizice i flize maji obdobny
10



vysledek. Velmi casto akvizice nésleduje pred fuzi. Ne vzdy je snadné rozlisit, zda se
jedna o akvizici nebo fuzi. Zakladnim rozdilem mezi nimi je, ze pti akvizici spole¢nosti

nezanikaji, kdezto pii fizi zanika jedna nebo i vice spole¢nosti. [6, S. 83]

Pti fazi se spolu dohodnou statutarni organy dvou nebo vice spolecnosti na jejich
spojeni. Toto spojeni musi byt odsouhlaseno vlastniky danych spole¢nosti. Pti akvizici
ziskava kupujici kontrolu nad spolecnosti, ktera je predmétem akvizice. Muize se jednat
1 o Cast spolecnosti nebo cast jejiho majetku. Prodavajici ziskdva od kupujiciho
vypofadani. Cilem fuzi a akvizic je ziskat strategicky, podnikatelsky nebo financni
prospéch. Velmi Casto dochazi ke spojovani spolecnosti s riznou pravni subjektivitou.
Akvizice i fize jsou uspésné, pokud se podafi sjednoceni jednotlivych spolecnosti i
Z hlediska firemni kultury. Vyznamné akvizice maji dopady na hospodarskou soutéz, a

proto musi byt schvaleny antimonopolnimi ufady. [7, S. 5]

Fuze se tidi zdkonem ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev.

Tento zakon pracuje s nasledujicimi pojmy:

e zucastnéna spolecnost — jedna se o ,, kazdou spolecnost, kterd se ucastni fuze a

existuje jesté pred zapisem do obchodniho rejstriku “,

e zanikajici spolenost — jedna se o ,,spolecnost, ktera zanika v okamZiku zdpisu

fuze do obchodniho rejstiiku “,

e nastupnickd spole¢nost — jednd se o ,,spolecnost, na kterou prechazi jmeni
zanikajici spolecnosti a ktera vstupuje do pravniho postaveni zanikajici

spolecnosti. Nastupnicka spolecnost je vzdy jen jedna.* [8, s. 32]

2.2 Historie a vyvoj fazi

V poslednich letech se v Ceské republice zvysuje podet realizovanych fuzi a akvizic,
tento trend odpovida trendim ve vyspélych statech svéta. Cilem vétSiny realizovanych
fuzi je zjednodusit vlastnické struktury. Spojeni spolecnosti, které byly ptivodné na sobé
kapitalové nezavislé, neni v prostiedi Ceské republiky zatim piili§ vyuzivané na rozdil
od zapadni Evropy nebo USA. Oblast fuzi a akvizic doznala fadu zmén se vstupem
Ceské republiky do Evropské unie. Nové se objevila moznost realizovat pieshraniéni

fuze v ramci Clenskych stati Evropské unie. [7, S. 9]
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Nejvetsi zkuSenosti s akvizicemi a fizemi maji USA. Prvni velkd vlna fazi se
uskutecnila v letech 1890 az 1905. Pro toto obdobi jsou charakteristické tzv.
horizontalni fuze, kdy se spojovaly podniky v ramci jednotlivych odvétvi a vznikly
celosvétoveé znamé spolecnosti jako General Electric nebo Kodak. Tyto spolecnosti
zaujaly ve svych oborech monopolni postaveni.

Nasledné se akvizice uskutecnily ve 20. letech 20. stoleti a nebyly tak vyznamné, jako
spole¢nosti v odvétvi. Tyto spolenosti zaznamenaly maly nartst trzniho podilu,
protoze se v této dob& zpfisnilo antimonopolni pravo. V mnoha oborech je pro tuto

druhou vinu typicky vznik oligopold.

Dalsi akvizi¢ni vlna vyvrcholila v 60. letech 20. stoleti. V tomto obdobi mezi sebou
fazovaly nespiiznéné spole¢nosti, jejichz cilem bylo dosahnout rustu. V 80. a 90. letech
20. stoleti byly ptic¢inou fuzi a akvizic ropné Soky. V této dobé¢ se zacinaji objevovat tzv.

nepratelské nabidky na ovladnuti jednotlivych spolecnosti.

V roce 2000 objem fuzi dosdhl 1.800 miliard USD. Tyto fluze jsou spojeny s novymi
technologiemi, rozvojem internetu a komunikace. Diky tomuto vyvoji vznikly nejen

nové spolec¢nosti, ale 1 odvétvi.

Fuaze a akvizice byly rovnéz ovlivnény ekonomickou krizi z roku 2008. Investoti mé&li
zdjem o nakup spolecnosti, ale vlastnici neméli zajem prodavat, protoze hodnoty

spole¢nosti klesaly. [7, s. 15 - 17]

V poslednich letech nastalo na trhu fuzi a akvizici oziveni, v roce 2013 bylo téchto
transakci uskute€néno o 50 % vice neZ v roce 2012. Nejvice transakci bylo uskute¢néno
na trhu nemovitosti a vétSinou se uskutectiuji na tuzemském trhu. OvSem zvysuje se 1

podil pteshrani¢nich fazi. [1]

2.3 Motivy pro fuze a akvizice

Pomoci akvizic a fizi miize spolecnost dosahnout svych stanovenych cila. Pii
rozhodovani o akvizici by mélo byt posouzeno, jestli je dana akvizice pro spolenost
vyhodna. Akvizice znamena nakup jiné spolecnosti a pfedstavuje moznost ziskani aktiv
jinym zpusobem neZ vytvofeni vlastni ¢innosti spole¢nosti. Motivem pro koupi jiné
spole¢nosti muze byt synergicky efekt, diverzifikace a dafiové motivy.
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2.3.1 Synergicky efekt

Je definovan jako pozitivni efekt, ktery plyne ze spojeni spolecnosti. Pozitivni efekt se
podle Hlavaée projevuje ve zlepSeni budoucich cash flow spole¢nosti, které vznikly

spojenim, v porovnanich s cash flow pied spojenim danych spole¢nosti. [7, s. 35]

Naopak podle Kislingerové je synergicky efekt Spatné realizovatelny. Existuje ovSem

nékolik zplisobd, jak synergického efektu dosdhnout:

e uspory zrozsahu — V ptipadé spojeni podniki je mozné dosdhnout snizeni
nékterych nakladt. Nejcastéji se jedna o naklady na vyrobu, marketing nebo

distribuci,

e finan¢ni Gspory — tento piredpoklad je spojen s tim, ze vétsi spolecnost ma lepsi
finan¢ni stabilitu, jednak disponuje dostatecnymi vlastnimi finan¢nimi

prostfedky a ma lepsi pfistup k Cerpéni cizich zdroji (bankovnich uvért),

o efektivni management — spojeni podnikit za ucelem ziskani schopnych

manazeru,

e veEtsi podil na trhu — Castym cilem faze spole¢nosti mize byt ziskani vétSiho
podilu na trhu. Dohled nad velkymi realizovanymi fuzemi vykonava Ufad na

ochranu hospodaiské soutéze (UOHS). [9, s. 645 -646]

2.3.2 Diverzifikace

Diverzifikace patii mezi zplsoby, jak sniZit riziko. Jednim se zplsobu diverzifikace je
rozloZeni penéznich prosttedk do vice spolecnosti, aby se snizilo riziko pro ptipad
toho, ze n€ktera ze spole¢nosti zkrachuje. Dalsi typ diverzifikace spoc¢iva v diverzifikaci
na vice druh vyrabénych vyrobkl resp. poskytovanych sluzeb, protoze rozsifenim
portfolia vyrdbénych produkti se snizuje riziko. Diverzifikace se miize uplatiovat i

z hlediska geografického, cilem je ziskat nové trhy. [18, s. 86]

2.3.3 Dariiové motivy

Mezi hlavni a dilezit¢ divody pro fuze patii danové motivy. Této moznosti lze vyuzit

v piipadé, Ze se spojuji ziskova spolecnost se spolecnosti ztratovou. Spolecnost
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dosahujici zisky ma tak moznost snizovat sviij zaklad dan¢ o vytvorené ztraty. [9, S.

646]

2.4 Typy fazi

Splynuti miize mit podobu fuze horizontalni, vertikalni, konglomeratni a kogenetické.

O horizontalni fuzi se jedna v pfipad€, ze se spojuji spoleCnosti ze stejného oboru
podnikani, s podobnym piredmétem Cinnosti, pfipadné jejich pfedméty ¢innosti na sebe
navazuji. Je provadéna predevsim za ucelem rozsiteni portfolia vyrobkt, rozsifeni trhu,

ziskani odbornikti a know-how, ptipadné za ucelem likvidace konkurence.

Pti vertikalni fuzi se spojuje spole¢nost se svym dodavatelem nebo odbératelem. Podnik
tak ziskava kontrolu nad dod4dvkami surovin, nad jejich kvalitou a cenou. Pfi spojeni

s odbératelem ziskava odbyt.

Konglomeratni fiize znamena, ze se spojuji podniky, jejichz ¢innosti spolu nemaji nic

spole¢ného, hlavnim motivem je obvykle diverzifikace podnikani.

Fuze, pii které fuzuji spole€nosti z piibuznych obort podnikani s riznymi produkty je
oznacovana jako kogeneticka fuze, jednd se napiiklad spojeni vyrobce hardwaru a

vyrobce softwaru. [22, s. 378]

2.4.1 Fuze sloucenim

Fuzi sloucenim dochazi k zaniku obchodni spolecnosti nebo vice obchodnich
spoleCnosti, jemuz ptedchdzi zruSeni bez likvidace. Jméni zanikajici obchodni
spolecnosti véetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztahli prechazi na jinou
obchodni spole¢nost. Vyslovné se stanovi, ze pokud se slucuje stoprocentni dcefina
spole¢nost do nastupnické mateiské spolecnosti, povazuje se takova pfeména za fizi
sloucenim. [viz § 61 odst. 2 zadkona o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev,

dale v textu mtize byt uvedeno jako ZPOSD]
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Obrazek ¢. 1: Faze slouéenim

Fuze sloucéenim

’ pokratujici A ’

4’ zanikajici B J

Zdroj: Dolecek, 2014

2.4.2 Fuaze splynutim

Fuzi splynutim dochazi k zaniku dvou nebo vice obchodnich spolecnosti, jemuz
pfedchazi jejich zruSeni bez likvidace. Jméni zanikajicich obchodnich spole¢nosti
véetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztahli prechdzi na nové vznikajici

nastupnickou obchodni spolecnost.
Obrazek €. 2: Fuze splynutim
Fuze splynutim

zanikajici A

nové vznika C —’

zanikajici B

Zdroj: Dolecek, 2014

Zakladnim rozdilem mezi fuzi sloucenim a splynutim je v tom, zda po okamzZiku fuze
pokracuje alesponi jedna spolec¢nost nebo obé dvé jiz nepokracuji. Pokud dojde k fuzi
slou¢enim, jedna spolecnost pokracuje, zatimco druhd jiz ne. Pfi fuzi splynutim pak
vSechny zGcéastnéné spole¢nosti zanikaji a vznika nova spole¢nost s novym nazvem. [8,

s. 13]

2.5 Pravni uprava fuzi

Pravni Gprava zahrnuje prava a povinnost akcionait, spolecniki, statutarnich organii a
vetitelll zCastnénych spolecnosti. Rovnéz urcuje kroky, které jsou nutné k tomu, aby

byla fuze pravné ucinna. Na fuzi se podileji znalci a auditofi, ktefi maji za kol zajistit
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spravny prabéh jednotlivych procesii a zabranit zneuziti ve prospéch nékterych

akcionaft, veriteli nebo ¢lent statutarnich organt. [3]

Préavni Uprava pfemén je shrnuta v zdkon¢ ¢. 125/2008 Sb., o pieménach obchodnich
spole¢nosti a druzstev. Ugetni problematika je upravena v zdkoné &. 563/1991 Sb., o
Gidetnictvi a jeho provadéci vyhlasce &. 500/2002 Sb. Dale jsou vyznamné Ceské Gietni
standardy, zejména 011 — Operace s podnikem a 012 — Zmény vlastniho kapitalu.
Danovou oblast fesi zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu. Problematika pfemén na
urovni Evropského spolecenstvi je upravena tfemi smérnicemi. Jedna se o tfeti smérnici
Rady ¢. 78/855/EHS ze dne 9. fijna 1978 o fuzich akciovych spolecnosti, Sestou
smérnici Rady ¢. 82/891/EHS ze dne 17. prosince 1982 o rozdéleni akciovych
spole¢nosti a smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2005/56/ES ze dne 26. fijna

2005 o pieshrani¢nich fuzich kapitalovych spole¢nosti. [8, S. 25]

Pfemény obchodnich spolecnosti se fidi zakonem ¢. 125/2008 Sb., 0 pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev. Zakon je rozdélen do 7 Casti, z nichz prvni ¢ast
definuje obecnd ustanoveni, druhd céast se zabyva flzemi wvnitrostatnimi a tzv.
pfeshrani¢nimi. Pfeshrani¢ni fuze se tykaji spole¢nosti, které se fidi pravem rtiznych
Clenskych statlh Evropské unie. Tteti ¢ast se vénuje rozdélovani obchodnich spole¢nosti
a druzstev. Ctvrta &ast se tyka prevodu jméni na spolednika a naslednd pata Gast se
zabyva zménou pravni formy obchodnich spole¢nosti a druzstev. Sestd a sedma Cast

zahrnuje pfechodna a zavére¢na ustanoveni. [19, s. 356 - 357]

Tento zakon definuje nasledujici dilezité pojmy: [19, s. 362]

e rozhodny den fuze (§10) — jedna se o den, od kterého se jednani zanikajici
spolecnosti povazuje z ucetniho hlediska za jednani na Ucet nastupnické
spole¢nosti. Rozhodny den fuze nemutze ptedchazet den podani navrhu na zapis

faze do obchodniho rejstiiku o vice nez 12 mésic,

e konecna ucetni zavérka (§11) — sestavuji ji spolecnosti, které se tcastni fuze.
Sestavuje se ke dni, ktery piedchazi rozhodnému dni a miize byt sestavena jako
fadnd nebo mimotadnd ucetni zavérka. Nastupnicka spolecnost musi sestavit
k rozhodnému dni zahajovaci rozvahu. V nékterych piipadech musi byt ucetni
zéaverky ovéreny auditorem,
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posudek znalce (§13) — v nékterych pfipadech musi byt majetek ocenén
znalcem, v piipadé faze splynutim musi byt ocenéno jméni kazdé ze zanikajicich
spolecnosti, v pfipad¢ fuze slouzenim musi byt ocenéno jméni zanikajici
spoleCnosti v piipadé, Ze bude zvySovan zdkladni kapitdl ndastupnické

spolecnosti ze jméni zanikajici spolecnosti,
projekt fize - musi minimalné obsahovat:

o o0znaCeni zucCastnénych spole¢nosti (pravni forma, identifikacni cislo,
sidlo),

o Vvyménny pomér podili spole¢nikil zanikajici spole¢nosti na nastupnické
spolec¢nosti,

o rozhodny den fuze,

O prava, jez nastupnickd spolecnost poskytne vlastnikiim dluhopist,

o pfi fuzi slou¢enim o0znaceni dne, od kterého vznikd pravo na podil na
zisku spole¢nikiim spole¢nosti s ru¢enim omezenym z vyménnych
podili nebo akciondiim z vyménénych akcii,

o zvlastni vyhody, které zii€astnéné strany poskytnou statutdrnimu organu
nebo jeho ¢lentim, ¢lenim dozor¢i rady a znalci, kdo a za jakych
podminek ji poskytuje,

o pfi fazi slou¢enim zmény spolecenské smlouvy nebo stanov nastupnické
spole¢nosti, nejsou-li v projektu fuze zadné zmény, spoleCenska smlouva
nebo stanovy nastupnické spolecnosti se neméni,

o pfi fizi splynutim spolecenskou smlouvu nebo stanovy nastupnické
spole¢nosti, jména a bydlisté¢ statutirniho organu nebo jeho ¢lent
nastupnické spole¢nosti, a pokud se zfizuje, 1 dozor¢i rady nastupnické

akciové spole¢nosti. [3]

Projekt fize se stavad platnym a uéinnym, pokud je schvalen osobami a
zpiisobem uvedenym v zdkon&. Pfeména spoleCnosti s ru€enim omezenym a
akciové spolecnosti musi byt schvalena valnou hromadou a to alesponl tfemi
Ctvrtinami spole¢niki, akcionafi pfitomnych na valné hromadé. O rozhodnuti
valné hromady o pfeméné musi byt pofizen notarsky zépis, jehoZ piilohou je

projekt premény. V nékterych ptipadech je vyzadovan, pied podanim ndvrhu na
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zapis premény do obchodniho rejstiiku, pravomocny souhlas ptislusného organu
vetejné moci nebo organu kontrolujicich hospodaiskou soutéz [viz § 17, 21

ZPOSD],

® 7zprava o preméné - Ve zpravé o pieméné musi za zicastnéné spolecnosti
statutdrni orgdny zpracovat pisemnou zpravu, ve které se vysvétli projekt

pfemény (fuze). Zprava o pfemeéné musi obsahovat minimalné nasledujici:

o Objasnéni postupu pouzit¢ho pii rozdéleni podili v nastupnickych
spolecnostech,
o zduvodnéni ptipadnych doplatkd,
o pokud se vyskytly informace o ptipadnych problémech pti ocenovani,
o ptipadné zmeény ekonomického a pravniho postaveni spolecnikd,
dopady pfemény na véfitele (zejména na dobytnost pohledavek). [viz § 24
ZPOSD].

Existuji i pfipady, ve kterych zprava o pfeméné nemusi byt zpracovana. Jde napfi. o
zanikajici spolecnost, ktera fuzuje se svym jedinym spole¢nikem nebo dal§im piipadem
je, ze vSichni spolecnici, resp. akcionafi zacastnénych stran souhlasi s tim, Ze se tato
zprava o pfeméné nebude zpracovavat. Také se zprdva o pifeméné nezpracovava
v ptipadé, ze jsou vSichni spolecnici zucastnéné spolecnosti s ru¢enim omezenym
soucasn¢ jejimi jednateli. Projekt pfemény musi byt vloZen do sbirky listin obchodniho

rejstiiku. [viz § 27, pism. d) ZPOSD]

V souvislosti s pravni Gpravou fizi je nutné zminit regulace ze strany antimonopolnich
ufadii. Cilem této regulace je ochrana hospodaiské soutéZze a zabranit zneuZiti
dominantniho postaveni na trhu. Zejména vramci fuzi a akvizic muze sloucenim
nékolika spole¢nosti dojit ke zvySeni podilu na trhu. Antimonopolni Gfady pak musi
potvrdit spojeni firem, které prekro¢i uréity podil na tzv. relevantnim trhu. V Ceské
republice potvrzuje spojeni firem Utad na ochranu hospodaiské soutéze (UOHS). [7, s.

40]

2.6 Vyhody a nevyhody fuzi

Jak jiz bylo uvedeno, fuzi se oznacuje spojovani podnikii (at’ uZz sloucenim nebo
splynutim), tento proces trva nékolik mésici. Kromé casové narocnosti lze
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k nevyhodam pfemén spoleCnosti zafadit také vysoké finan¢ni naklady. Preména
spoleCnosti nese sebou celou fadu ukoni, které vyzaduji zapojeni odbornikli z fad
pravnikl, danovych poradcti nebo soudnich znalci. Musi byt vypracovany projekt
premény, Ucetni zaveérky, zahajovaci rozvahy apod. Na prvni pohled to nemusi byt
patrné, ale proces premény klade i velké pozadavky na zaméstnance zucastnénych
spoleCnosti, protoze musi pfipravovat podklady, se kterymi se bude dale pracovat.
K vyhodam piemeén spole¢nosti Ize zatadit, Ze pfevod jednotlivych ¢asti majetku na jiny

pravni subjekt (tzn. na jiného dluznika) nemusi byt odsouhlasen véfiteli. [8, s. 24]
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3 Ucetni aspekty fiize

Tato kapitola se zabyva flizemi z Gfetniho hlediska. Fuze jsou upraveny zakonem ¢.
563/1991 Sb., o Géetnictvi, provadéci vyhlaskou &. 500/2002 Sb., a Ceskymi uéetnimi
standardy. V zakon¢ o tcetnictvi je definovano tcetni obdobi, uzavirani G¢etnich knih a
vedeni Ucetnictvi v pfipadé¢ fuzi. Déle se v zdkoné teSi problematika ocenovani.
Vyhlaska €. 500/2002 Sb., obsahuje informace o metodach oceniovani na realnou

hodnotu, vykazovani ocenovacich rozdili, goodwillu a oceniovani rozdili k nabytému

majetku. Ceské ietni standardy obsahuji uéetni povinnosti pfi fizi. [14]

Nejprve bude definovany rozhodny den fuze, od kterého pfechazi ucetnictvi na
nastupnickou spolecnost. Ke dni, ktery ptfedchazi rozhodny den fuze, musi spolec¢nosti,
které se fize ucastni, sestavit ucetni zaveérky spolecnosti. K rozhodnému dni faze se
sestavuje zahajovaci rozvaha. Pti pfeménach spole¢nosti vznika bud’ goodwill, nebo
ocenovaci rozdil. Goodwill i1 ocefovaci rozdil definuje vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.
Goodwill i ocenovaci rozdil mtize byt aktivni nebo pasivni a podle toho se odpisuje do
nakladl, resp. do vynost. Pfi pfeménach spolecnosti vznikaji ocenovaci rozdily
Z pfecenéni, protoze se majetek precefiuje na realnou hodnotu podle znaleckého
posudku. Tato kapitola se bude zabyvat pfecenénim majetku s opravkami, pfecenénim
majetku s opravnou polozkou, piecenénim zasob s opravnymi polozkami, pfecenénim

pohledavek s vytvofenymi zakonnymi opravnymi polozkami a odlozenou dani.

Jednotlivé druhy pfecenéni budou pro nazornost doplnény piiklady.

Jednim z hlavnich problém pii fuzi je posoudit a zhodnotit vliv fize na Gcetni zavérku
kupujici strany. Tyto dopady se 1isi v zavislosti na tom, jak bude faze provedena. Vliv
fize na Gcetni zavérku je dulezity nejen pro akcionare, které zajima vliv fuze zejména
na vysledek hospodateni, ale je dulezity i pro véfitele — zejména pro banky. Banky
svym klientiim v uzavienych uvérovych smlouvach stanovuji rliznd omezeni — mize se
jednat napt. o velikost investic nebo o souhlas banky s fuzi. Velké spole€nosti byvaji
soucasti konsolidacnich celkl a fuze bude mit vliv i na konsolidovanou Gcetni zavérku.

[7, s. 42]
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3.1.1 Rozhodny den

Cely proces fuze zacina rozhodnym dnem. Rozhodny den znaci den, od kterého jednani
zanikajici spole¢nosti z ucetniho hlediska ptechédzi na néastupnickou spolecnost. Ke dni,
ktery piedchdzi rozhodnému dni, sestavuji vSechny zucastnéné spolecnosti ucetni
zaveérku. K rozhodnému dni flize je nutné sestavit zahajovaci rozvahu. Dnem zapisu
fuze do obchodniho rejstiiku dochazi ke spojeni Ucetnictvi zanikajici a nastupnické

spole¢nosti do jednoho celku. [14]
Rozhodny den musi spliiovat nasledujici podminky:

o, rozhodny den nesmi predchdzet o vice nez 12 mésicii okamzik, kdy je podan

navrh na zapis premeny do obchodniho rejstiiku,

® rozhodny den miize byt poloZen nejpozdéji na den zapisu premeny do

obchodniho rejstriku . [viz § 10, odst. 3 ZPOSD]

Ocenéni majetku spolecnosti se provadi ke dni sestaveni ucetni zavérky. Ta mize mit
podobu konec¢né ucetni zaveérky, posledni fadné ucetni zavérky nebo se miize jednat o
mimotfaddnou ucetni zavérku. Tento den byva oznaCovan jako rozvahovy den pro
pfecenéni. Mysli se tim datum, ke kterému byla sestavena ucetni zavérka, ze které
vychézel znalec pii vypracovani posudku. Do roku 2011 platila pravni uprava, kdy
k jednomu datu bylo provedeno ocenéni a ke stejnému datu bylo ocenéni zobrazeno
V ucetnictvi spole¢nosti, ktera zanikala nebo se rozdé€lovala. Tento zplisob vykazovani
byl ovSem od 1.1.2012 zménén a ocenéni jmeéni se jiZz neuctuje do ucetnictvi zanikajici
nebo rozdélované spolecnosti k datu konecné ucetni zavérky. Ocenéni jméni se noveé
uctuje k rozhodnému dni a vykazuje se v zahajovaci rozvaze nastupnické spolecnosti.
Existuji dv€ moznosti, kdy bude ocenéni majetku zobrazeno v Gcetnictvi. Prvni
moznosti je, ze rozhodny den nasleduje thned po konecné Ucetni zavérce, kterd bude
slouzit jako podklad pro ocenéni. Tento pfipad je vhodné uvést na ptikladu, napf.
k 31.12. je sestavena kone¢na ucetni zavérka, rozhodny den je 1.1. a k tomuto datu je
sestavena zahajovaci rozvaha. Majetek je tedy ocenény v aktualni hodnoté, kterou mé a

tato skute¢nost se zobrazi v ucetnictvi.
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Obrazek €. 3: Seznam kroku pri rozhodném dnu predchazejicim piipravu projektu

T f f _ T g

Konetna uéetni Rozhodny den Vypracovani Valna hromada
zavérka Zahajovaci rozvaha projektu fluze schvalujici
Ocenéni jméni Okamzik projekt fliize

promitnuti ocenéni
do Géetnictvi

Zdroj: Skalova, 2012

Druhy zplsob, jak mlze byt ocenéni zobrazeno v ucetnictvi nastupnické spole¢nosti, je
ten, ze rozhodny den nasleduje az za piipravou projektu. K 31.12. je vypracovana
kone¢na ucetni zavérka, ktera slouzi jako podklad pro ocenéni majetku znalcem. Nové
ucetni obdobi zacina 1.1. a teprve pak se zacina ptipravovat projekt fize. Az je projekt
schvélen valnou hromadou, nastava rozhodny den. Konecnd ucetni zaverka se sestavuje
ke dni, ktery ptedchdzi rozhodny den. K rozhodnému dni se sestavuje zahajovaci
rozvaha. Pfecenéni majetku se zobrazi v zahajovaci rozvaze, které ale nebude vychazet

z aktualnich hodnot, ty mohou byt neaktualni az né€kolik mésica. [15]

Obrazek €. 4: Seznam kroku p¥i rozhodném dnu nasledujicim za pripravou projektu

Radna uéetni Vypracovani Valna Konetna Rozhodny den
zaverka projektu flize hromada ucetni Zahajovaci
Ocenéni schvalujici ravérka rozvaha

Jjméni projekt fize Okamzik
spoleénosti promitnuti
ocenéni do
ucetnictvi
r k. L 4 ¢ :

Zdroj: Skalova, 2012

3.2 Precenéni majetku a zavazka v ucetnictvi

Od roku 2012 se precenéni uctuje a vykazuje v zahajovaci rozvaze a ne v konecné
ucetni zavérce. Zakon o ucetnictvi v § 27 odst. 3 fika, ze pokud ,,zdkon o premeéndch

obchodnich spolecnosti a druzstev uklada povinnost ocenéni jméni pri preméné
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spolecnosti, ocenuje se majetek a dluhy redlnou hodnotou v pripadech stanovenych
provadecim pravnim predpisem ‘. Na toto se navazuje ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb. v §
54 a dalsich. Jsou zde stanoveny postupy pro ucetni feSeni vnitrostatnich i

pteshrani¢nich flzi a s tim souvisejici pfecenéni majetku a zavazka. [1]

3.2.1 Goodwill vs. ocefiovaci rozdil k nabytému majetku

Goodwill resp. ocenovaci rozdil k nabytému majetku je definovan ve vyhlasce ¢.
500/2002 Sb. ,,Goodwill predstavuje rozdil mezi ocenénim podniku jako celku a
souhrnem individudlné precenénych slozek majetku snizenym o prevzaté dluhy*.
Naopak ocenovaci rozdil vyjadiuje ,, celkovy rozdil mezi ocenénim podniku a souhrnem

puvodnich ucetnich hodnot majetku a dluhy . [1]

Zvyse uvedeného vyplyva, ze jak ocenovaci rozdil, tak i goodwill vznikaji pfti
pfeménach spolecnosti (tzv. podnikové kombinace). Jedna se tedy o ,, rozdil mezi cenou
zaplacenou nabyvajici spolecnosti a skutecnym oceneénim majetku a zdavazkii nabyvané
spolecnosti . Jaky je tedy rozdil mezi goodwillem a ocenovacim rozdilem? O goodwill
se jedna v ptipad¢, ze aktiva a zavazky nabyvané spole¢nosti jsou ocenény na zakladé
znaleckého posudku. O oceniovaci rozdil se jedna v ptipadé, ze aktiva a zavazky jsou
ocenény v ucetnich hodnotach. Jednim z dalSich rozdilti mezi goodwillem a ocefiovacim
rozdilem je ten, Ze goodwill se vykazuje jako dlouhodoby nehmotny majetek s dobou
odpisovani 60 mesict, tj. 5 let. Ocenovaci rozdil se vykazuje jako dlouhodoby hmotny
majetek s dobou odpisovani 180 mésict, tj. 15 let. V nékterych piipadech je mozné

dobu odpisovani snizit nebo prodlouzit. [20]

Goodwill 1 ocenovaci rozdil miize byt aktivni €1 pasivni. O aktivni goodwill se jedna
Vv ptipad¢€, Ze kupni cena je vyS$i nez ocenéni stanovené soudnim znalcem. O pasivni
goodwill se jedna, jestliZe je kupni cena niZ8i nez ocenéni, které stanovil soudni znalec.
Aktivni ocenovaci rozdil znamend, Ze kupni cena je vy$si nez ucetni hodnota majetku.
Naopak pasivni ocenovaci rozdil znaci, Ze kupni cena je niz§i nez ucetni hodnota
majetku. Aktivni goodwill a ocenovaci rozdil se odepisuje do nakladi, pasivni goodwill

a ocenovaci rozdil se uctuje do vynosi. [11]

Pii uctovani goodwillu se postupuje tak, ze se hodnota jednotlivych slozek majetku a

zévazkl zvysi o precenéni (tj. o rozdil mezi trzni cenou a stavajici tcetni hodnotou
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aktiva). Souvztazn€¢ se uctuje do vlastniho kapitdlu do polozky — oceiiovaci rozdily
z precenéni pii preménach spolecnosti. Po té se zjisti hodnota goodwillu, ktery se zase
uctuje na ucet ocenovaci rozdily z pfecenéni pti pfeménach spolecnosti. Podle vyhlasky
¢. 500/2002 Sb. se goodwill odepisuje rovhomérné po dobu 60 mésici. Goodwill se

odepisuje pouze ucetné, nikoli danove.

Uttovani ocefiovaciho rozdilu je jednodussi, neZ Gétovani o goodwillu. Pro zauétovani
ocenovaciho rozdilu staci jeden Gcetni zapis. Vypocitana vyse ocenovaciho rozdilu se
zauctuje jako aktivum do polozky oceniovaci rozdil k nabytému majetku a souvztazné¢ se
uctuje do vlastniho kapitalu do polozky ocenovaci rozdily z piecenéni pfi pfeménach.
Ocenovaci rozdil se odepisuje rovnomérné po dobu 180 mésicti. Pokud nejsou soucasti
nabytého majetku aktiva, jejichz pouzitelnost je delsi nez 15 let (jednd se o
nemovitosti), je mozné zkratit dobu odpisovani. Tato skutecnost musi byt uvedena
v priloze k ucetni zavérce. Stejn¢ jako goodwill i ocenovaci rozdil se odpisuje pouze

ucetng, nikoli danové. [15]

Jestli bude ucetni jednotka Gctovat o oceflovacim rozdilu nebo o goodwillu, resp. zda
vyuZije ocenéni jednotlivych poloZzek majetku nebo prevezme icetni hodnoty, zalezi na:

[16, s. 152]

o struktufe majetku, jeho staii a vysi pofizovaci ceny,
¢ budoucich zdmérech nastupnické spolecnosti,

e posouzeni vérného zobrazeni skutecnosti v ucetnictvi nastupnické spole€nosti.

3.3 Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki

V souvislosti s ocenovanim na realnou hodnotu pii preménach spolecnosti vznikaji
kapitalové fondy. Prvni kapitalovy fond se oznacuje jako ocenovaci rozdily z precenéni
majetku a zavazka (Gcet 414). Na tento ucet se Uctuje ocenovaci rozdil vznikly mezi
pofizovaci cenou a realnou hodnotou cennych papird, derivatl, majetku a zavazkl
zajiSténych derivaty.

Pokud jsou vykazovany majetkové Ucasti, pfecenéni se ekvivalencni metodou, ktera se

zauctuje rozvahovym zptsobem.
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Pfi pfecenéni ostatniho majetku (budovy, pozemky, zdsoby) se rozdily mezi
pofizovacimi cenami a redlnymi hodnotami zauctuji do pasiv v polozce ocenovaci
rozdily z pfecenéni pii pireménach (ucet 418). Tento fond zachycuje precenéni majetku
na realnou hodnotu na zaklad¢ vypracovaného znaleckého posudku. Ocenovaci rozdily
Z precenéni pii pfeménach obsahuji rozdily mezi Gcetni a redlnou hodnotou majetku
zanikajicich ucetnich jednotek. ZvysSeni hodnoty aktiv se vétSinou uctuje na dany

majetkovy Gcet se souvztaznym zapisem na ucet oceiovaciho rozdilu. [16, s. 150 - 151]

V ramci konecné Ucetni zavérky se musi kromé zpiisobu ocenéni piebiraného majetku

(ocenovaci rozdil nebo goodwill) rozhodnout o:

e zaUctovani pfecenéni u majetku s opravkami,

e zauctovani pfecenéni majetku s opravnou polozkou,

e zauctovani pfecenéni opravné polozky u zasob,

e zauctovani pifecenéni zdkonné opravné polozky u pohledavek,

e zaUCtovani a vykazani odlozené dané. [16, s. 155 - 161]

3.3.1 Zauctovani piecenéni u majetku s opravkami

Toto precenéni se tyka dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku. V tcetnich
ptedpisech neni uvedeno, jestli musi byt zruSeny opravky u majetku, ktery se preceiiuje
na realnou hodnotu. Principem pfecenéni na redlnou hodnotu je zména brutto hodnoty.
Aby brutto hodnota majetku navazovala na znalecké ocenéni, je nutné opravky
k majetku zrusit. Opravky se zrus$i proti uctu 418 nebo druhou moznosti je zauctovat

opravky proti majetku a pak ptecenit zlstatkovou hodnotu majetku na redlnou proti uctu
418. [16, s. 155]

Piiklad: Pofizovaci cena budovy je 60 mil. K¢, opravky jsou 10 mil. K¢. Na zakladé
vypracovaného znaleckého posudku je redlnd hodnota budovy stanovena ve vysi 95 mil.

K¢&. Piecenéni majetku se zrusenim opravek je ucetné zachyceno v nasledujici tabulce:
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Tabulka €. 1: Priklad uétovani pirecenéni majetku se zruSenim opravek

I O I

Porizovaci cena
budovy

Opravky 081 — Opravky

Pfecenéni budovy
na zakladé
znaleckého

posudku

ZruSeni opravek 10 081 - Opravky 418 — Ocenovaci
rozdily

Hodnota budovy
po pirecenéni
Zdroj: Vomackova, 2009

Existuje 1 druhy zplsob zaltctovani uvedeného piikladu, opravky k majetku se rusit
nebudou. Pfi uctovani, kdy ke zruseni opravek nedochdzi, nastupnicka spolecnost
prebird majetek, ktery je pfecenény na brutto hodnotu. Hodnota majetku neodpovida

znaleckému ocenéni. Na znalecké ocenéni navazuje netto hodnota aktiva.

Tabulka ¢. 2: Priklad u¢tovani pirecenéni majetku bez ruseni opravek

—
Porizovaci cena
budovy

Precenéni budovy

Hodnota budovy 105 021 - Stavby

po piecenéni

Hodnota opravek
po piecenéni

Zdroj: Vomackova, 2009
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Ugetni predpisy neuvadéji, ktera metoda je spravna. Skalova a Coukova uvadi, Ze
pfecenéni na redlnou hodnotu by se mélo vykazovat bez opravek. Zahajovaci rozvaha
by méla obsahovat ocenéni majetku podle znaleckého posudku v brutto hodnotach bez
korekce opravkami. Pfi zat¢tovani pfecenéni na redlnou hodnotu zacina ucetni jednotka
znovu odepisovat znové hodnoty pro nové stanovou dobu Zivotnosti majetku.
Odepisovani z realné hodnoty podle posudku znalce bez opravek resp. se zauctovanymi
opravkami ma za nasledek stanoveni odlisné vyse odpist a tim mtze byt ovlivnéna vyse
ucetnich odpist. Pokud bude doba odpisovani stanovena na 20 let, tak vyse ro¢niho
odpisu ve varianté bez opravek bude 4.750 tis. K¢. Ve varianté s opravkami bude vyse
ro¢niho odpisu 5.250 tis. K¢. Jestlize bude zvolena varianta s opravkami ¢i bez nich,
tato skute¢nost nema vliv na vysi danovych odpisti. Protoze u hmotného majetku
ziskaného pireménou se v nastupnické spolecnosti pokracuje v odpisovani zapocatém
puvodnim vlastnikem. Nehmotny majetek se mulze v nastupnické spolecnosti
odepisovat pouze Vv ptipad€, ze byl jiz odepisovan puvodnim vlastnikem. Pro danové

ucely se vstupni cena nemuze zvysit. [16, s. 155 - 157]
3.3.2 Majetek s opravnou polozkou

Nez se bude pfecenovat majetek s opravnou polozkou na redlnou hodnotu, bude uveden
postup z uéetniho hlediska. Podle Ceskych uéetnich standardi pii sestavovani koneéné
ucetni zavérky rozhodne zGc¢astnéna ucetni jednotka o opravnych polozkach k majetku.
Pokud jsou opravné polozky ptevadény na nastupnickou spole¢nost, musi byt opravné
polozky uvedeny v zahajovaci rozvaze. Opravné polozky vyjadiuji pfechodné sniZeni
hodnoty majetku. Pfi pfecefiovani na redlnou hodnotu je nutné dodrzet zasadu

opatrnosti. Postup lze shrnout do nasledujicich kroku: [16, s. 157]

1. rozhodnuti o opravnych polozkach k jednotlivému majetku podle Ceskych
ucetnich standard,

2. dodrzet zasadu opatrnosti pii tvorbé€ resp. ruseni opravné polozky,

3. zauctovat rozdil mezi pivodni ucetni hodnotou a redlnou hodnotu. Tvorba
opravnych polozek se uctuje jako naklad, prfecenéni pti pfemeéné se uctuje oproti

uctu 418.
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3.3.3 Opravné polozky k zasobam

Nejcastéji se opravné polozky tvoii k zasobam. Piecenéni zdsob na realnou hodnotu se
uctuje pomoci uctu 418 a souvztazné se zauctuje zvyseni nebo sniZzeni zasob a rozpusti
se opravné polozky. Existuje i druhy zplisob, ktery spoc¢iva v tom, Ze opravné polozky
zlstanou ve stejné vysi nebo se zvysi na hodnotu stanovenou ve znaleckém posudku.

[16, s. 158]

Priklad: Na skladé¢ se eviduje materidl s pofizovaci cenou 1 mil. K¢. K tomuto
materidlu je vytvofena opravna polozka ve vysi 0,2 mil. K¢. Podle znaleckého posudku

ma material hodnotu 0,7 mil. K¢.
Existuji dva zplsoby uctovani, prvnim zpisobem je zaUétovani pfecenéni zasob
S prevzetim opravnych polozek. Druhy zpisob spociva v pfecenéni na realnou hodnotu,

tj. bez opravnych polozek.

Tabulka ¢&. 3: Priklad uétovani pf‘ecenéni zasob s pievzetim opravnych poloZek

I N R IR
Pocatecni stav 112 — Material na
materialu skladé

Pocatecni stav 0,2 191 — Opravna
opravné polozky k polozka k materialu
materialu

Vytvoi‘eni opravné 0,1 559 — Tvorba 191 — Opravna
poloZKky na vysi opravné polozky polozka k materialu

ocenéni ve
znaleckém posudku

Konecny stav 1 112 — Material na
materialu skladé

Koneény stav 0,3 191 — Opravna
opravné polozky k polozka k materialu
materialu

Zdroj: Vomackova, 2009

U precenéni zasob na redlnou hodnotu se pro uctovani vyuziva ucet 418. — Ocenovaci

rozdily z pfecenéni a zaroven je nutné zruSit vytvoienou opravnou polozku.
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Tabulka ¢. 4: Piiklad actovani pl"ecenéni zasob na realnou hodnotu

R I I

Pocatecni stav

112 — Material na

materialu skladé

Pocateéni stav 0,2 191 — Opravna
opravné polozky k polozka k materialu
materialu

Zru$eni opravné 0,2 191 — Opravna 559 — Zuctovani
polozky polozka k materialu Opravn}'/ch poloiek
Precenéni na 0,3 418 — Ocenovaci 112 — Material na
realnou hodnotu rozdil z pfecenéni skladé
Konecny stav 0,7 112 — Material na

materialu v brutto

sklade

hodnoté

Zdroj: Vomackova, 2009

Pti spotfebé nebo prodeji materidlu se za danovy vydaj podle § 24 odst. 11 zakona o
danich z pfijmi povazuje hodnota materialu, tj. ve vysi 1 mil. K& Zakon tika, ze za
datiovy vydaj se povazuje hodnota majetku vykazovana v ucetnictvi zanikajici
spole¢nosti pfed ocenénim na redlnou hodnotu, tj. 0,8 mil. K¢&. Pokud by redlna hodnota
byla ovlivnéna opravnymi polozkami (tj. 0,2 mil. K¢), je mozné o vytvotrené opravné
polozky zvysit hodnotu materidlu (tj. 0,8 mil. + 0,2 mil. = 1 mil K¢&.). Zpisob

zauétovani nema zadny danovy vliv. [16, s. 158 - 159]

3.3.4 Zakonné opravné polozky k pohledavkam

Pti tvorbé zédkonnych opravnych polozek k pohledavkam je nutné se fidit zakonem
(tvorba a rozpousténi zdkonnych opravnych polozek je danovy néklad). Kdezto tvorba a
rozpousténi Gcetnich opravnych polozek se fidi internimi piedpisy ucetni jednotky a

tyto opravné polozky nejsou danove uéinny naklad. [16, s. 159]

Podle § 24 odst. 9 zédkona o danich z pfijmi u pohledavek, které byly nabyty pii
pfeméné spolecnosti, pokracuje nastupnicka spole¢nost v odpisu pohledavky nebo

tvorb& opravné polozky tak, jako by se osoba véfitele nezménila. VySe odpisu nebo

29



opravné polozky bude provedena do takové vyse, kterou by mohla provést zanikajici

spole¢nost. [21]

Podle § 24 odst. 2 pism. I) zdkona o dani z pfijmi je danové ucinna opravna polozka,

ktera byla vytvoiena podle zakona o rezervach. [21]

Z § 24 odst. 2 pism. I) zadkona o danich z pfijmi vyplyvaji dvé moznosti, jak mohou byt

opravné polozky u nastupnické spole¢nosti uznany jako danovy naklad: [16, s. 159]

e pokud jsou opravné polozky tvofeny podle zakona o rezervach, musi se o nich
vzdy uctovat,
e pokud jsou opravné polozky vytvoieny podle § 24 odst. 9 zakona o dani
Z piijmu, tzn., ze
o opravné polozky se musi tvofit stejnym zpiisobem tak, jako by ke zméné
véfitele nedoslo,
o opravné polozky se mohou tvofit do takové vyse, do které je mohla tvofit

zanikajici spolecnost.

Z vyse uvedeného vyplyvd, Ze u pohleddvek z obchodnich vztaht by nastupnicka
spole¢nost méla pievzit vytvofené opravné polozky a ptipadné pokracovat v jejich
tvorbé podle zdkona. Pohledavky by nemély byt snizovany pomoci ucty 418 —
Ocenovaci rozdily z danovych dtvodu. [16, s. 160]

3.3.5 Odlozena dan

Pii pfemé&néch spolecnosti dochdzi k pfecenovani aktiv a vzniklé rozdily maji vliv na
odlozenou dan. Pii pfecenéni aktiv se zvySuje UcCetni hodnota majetku na realnou, ale
danova zakladna zistava v pivodni pofizovaci cené. Majetek, u kterého tyto rozdily
vznikaji, se zahrnuje do vypoctu odloZzené dané. U polozek, které jsou zauctovany
pfimo do vlastniho kapitdlu, se i odlozend dan zauctuje pifimo do vlastniho kapitalu.
Odlozena dan se bude vykazovat v kone¢né Gi¢etni zadvérce zanikajici spolecnosti. Podle
Ceskych udetnich standardi piechazi odloZena dan na nastupnickou spole&nost.
OdlozZena dan se stanovi pouze z polozek, které prechazeji na nastupnickou spolecnost.
Pii pfeménach spolecnosti vznikaji ptechodné rozdily, které vyplyvaji z precenéné
ucetni hodnoty a z nezménéné daniové hodnoty. Ve vétsin€ piipadl je po precenéni
ucetni hodnota aktiv vyssi nez danova hodnota. Tento rozdil znamena vznik odlozené¢ho
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dafiového zavazku, ktera se zauctuje na stranu MD uctu 418 — Ocenovaci rozdily
Z precenéni majetku pifi pfeménach a na stranu D uctu 481 — OdloZeny danovy zévazek.
OdlozZeny danovy zavazek znamena budouci dailovou povinnost tcetni jednotky, ktera
vznikne pii spotfebovani majetku, pokud z majetku budou plynout vynosy. Uétovéani o
odlozené dani zajisti, ze ucetni jednotky vykazuji odlozeny danovy zavazek, ktery se
Vv nasledujicich letech zméni na splatny danovy zavazek. Bude se tak snizovat dopad
zvysené danové povinnosti v dalSich letech do hospodatského vysledku a tim i do
vlastniho kapitalu. Jak jiz bylo uvedeno, pfechodné rozdily maji vliv na odloZenou dan,
dopad odlozené dané se vykazuje ve vlastnim kapitalu. V ptipadé premén spolecnosti se

vykazuje v konecné rozvaze zanikajici spole¢nosti. [16, s. 161-162]

Podle Ceského tigetniho standardu 11 — Operace s podnikem ziéastnéné tcetni jednotky
musi rozhodnout, jestli pfi sestavovani konecné Gcetni zavérky ke dni, ktery predchazi
rozhodny den, se ocenovaci rozdily k nabytému majetku, goodwill, opravné polozky
k majetku, pfechodna aktiva a pasiva, rezervy a zajistovaci derivaty budou pievadét na

nastupnickou spole¢nost. [17, s. 58]

4 Danové aspekty fuze

Z danového hlediska jsou fize upraveny zakonem o dani z ptijmu. V tomto zakon¢ lze
nalézt 1 definici fuze. Jednim z motivii pro fizi mohou byt i danové efekty. PfedevSim
se jednda o moznost vyuzit dafovou ztratu, kterou vytvofila zanikajici spoleCnost.
Nastupnicka spolecnost si ji mlZe po splnéni stanovenych podminek uplatnit a snizit tak
sviyj zéklad dané. Z danového hlediska je dileZité i odpisovani dlouhodobého majetku.
Nastupnickd spole¢nost musi pokracovat v odpisovani majetku stejnym zptsobem,
jakym majetek odpisovala spolecnost zanikajici. Tato kapitole se zabyva i piecenénim
jednotlivych slozek aktiv a jejich danovym vlivem. Zavér kapitoly se vénuje
ocenovacimu rozdilu k nabytému majetku a goodwillu z pohledu zdkona o danich
Z ptijmi. Jak u oceniovaciho rozdilu k nabytému majetku, tak i u goodwillu plati, ze se
jedna o daniové neuznatelny nédklad, resp. vynos. Nastupnickd spoleCnost méd moznost
pokracovat v daniovém odpisovani goodwillu resp. ocenovaciho rozdilu k nabytému
majetku. Zavér této kapitoly je vénovan dani z pfidané hodnoty, dani z pievodu
nemovitosti, dani z nemovitosti a silni¢ni dani. Je uvedeno, jak ma nastupnicka
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spoleCnost vykazovat tyto dané v pfipadé, Ze na ni preSel majetek ze zanikajici

spole¢nosti.

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma v § 23c odst. 1 definuje fazi z pohledu tohoto

zakona jako postup, pii kterém: [10]

veskery majetek a zdvazky jedné nebo vice spoleCnosti, ktera zanika a je zruSena
bez likvidace, piechazi na jinou existujici spolecnost, pficemz spolecnici
zanikajici spolecnosti zpravidla nabydou podil v nastupnické existujici

spole¢nosti s piipadnym doplatkem na dorovnani,

veskery majetek a zavazky dvou nebo vice zanikajicich spolecnosti prechazi na
nové vzniklou spolecnost, kterou tyto zanikajici spolecnosti zalozily, pficemz
spoleénici zanikajicich spole¢nosti nabydou podil v nastupnické zaloZené

spole¢nosti s ptipadnym doplatkem na dorovnani,

veSkery majetek a zdvazky zanikajici spole€nosti prechazeji na jinou spolecnost,

ktera je jedinym spole¢nikem zanikajici spolecnosti.

4.1 Dan z prijmi a danova ztrata

Fuzi spolecnosti je nutné feSit i z pohledu zadkona o danich z pfijmi. Pifemény

spole€nosti jsou obsazeny v § 23a az § 23 d zédkona o danich z pfijmi. Fize spolecnosti

jsou feSeny v § 23c tohoto zdkona. Fuzi obchodnich spolecnosti je nutné ozndmit mistné

pfisluSnému spravci dané.

Nastupnicka spole¢nost je podle § 23c odst. 8 zdkona o danich z pfijmli opravnéna

prevzit: [13]

rezervy a opravné polozky vytvorené podle zakona o rezervach,

danovou ztratu, pokud byla zanikajici spole¢nosti vymétena - aby bylo mozné
daniovou ztratu uplatnit, nesmi byt uplatnéna jako odcitatelna polozka od
zakladu dané zanikajici spoleCnosti, dafiovou ztratu je mozné odecitat do péti
zdanovacich obdobi, kterd bezprostiedné nasleduji po zdanovacim obdobi, ve

kterém byla ztrata zanikajici spolecnosti vyméiena,
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e polozky snizujici zaklad dané, které zanikajici spole¢nost neuplatnila.

Aby bylo mozné postupovat v souladu s § 23c zédkona o danich z pfijm, musi pro fuzi
existovat prokazatelné ekonomické divody. Muze se jednat o restrukturalizaci nebo 0

zvySovani efektivity ¢innosti spole¢nosti, které¢ se ucastni fuze.

Jak jiz bylo uvedeno, danovou =ztratou je mozné snizovat zéklad dané v péti
zdanovacich obdobich, které¢ nasleduji po dosazeni ztraty. V zékoné o danich z pfijmu
se uplatiovanim danové ztraty zabyva § 38 n a dal$i. Danova ztrata je definovéana jako
rozdil mezi naklady a pifijmy. Existuji i pfipady, kdy nelze vymétfenou a neuplatnénou
danovou ztratou snizovat zaklad dané. Doslo k podstatné zméné ve sloZzeni osob nebo
vyse podill osob, které se podileji na kapitélu ¢i kontrole. Podstatnou zménou se rozumi
zvyseni podilu, které se tyka vice nez 25 % zakladniho kapitalu nebo hlasovacich prav.
Za podstatnou zménu se povazuje i to, kdyz ziska ¢len spole¢nosti rozhodujici vliv.
Jestli k takové zméné doslo, se zjisti porovnanim spoleénikli za obdobi, za které byla
ztrata vymeétena s obdobim, ve kterém byla ztrata uplatnéna. Pokud doslo k podstatné
zmeéné ve sloZeni osob a vysi podild, existuje jest¢ druhy zpiisob, jak vytvotfenou ztratu
uplatnit. Spravci dan€ se musi prokdzat, Ze minimalné 80 % trzeb za vlastni vykony a
zboZi bylo vytvofeno stejnou ¢innosti, jakou provozoval poplatnik v obdobi, kdy mu
byla ztrata vyméfena. Pokud budou prokazany skutecnosti ohledné trzeb, zména slozeni
osob jiz nemd zadny vliv a danova ztrata mize byt uplatnéna jako od¢itatelna polozka.
[21]

411 Terminy pro podani dafiového priznani

V souvislosti s dani z ptijmu jsou dilezité i terminy pro podani danového ptiznani. Tyto
terminy se liSi v zavislosti na tom, kdy je rozhodny den. Pokud je rozhodny den
stanoveny na prvni den kalenddifniho nebo hospodatfského roku, tak jsou lhlty pro
podéani danového ptiznani pravnickych osob tii mésice nebo Sest mésicli po skonceni
zdanovaciho obdobi. Lhiita tfi mésice plati pro spolecnosti, které nemaji povinnost mit
ucetni zéavérku ovéfenou auditorem a kterym danovy poradce nezajistil odklad
danového ptiznani. Ostatni spolecnosti maji lhlitu na podani danového ptiznani Sest

mésicu.
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Pokud je rozhodny den stanoveny na jiné datum, nez je prvni den kalendainiho nebo
hospodaiského roku, tak vSechny zcastnéné spolecnosti musi sestavit ucetni zaveérku
ke dni, ktery pfedchazi rozhodny den pfemény a k tomuto datu musi zpracovat danové
pfiznani na dan z pfijmi pravnickych osob. Danové pfiznani je nutno podat také za
obdobi, které prechazi rozhodnému dni fuze, za které nebylo dosud danové ptiznani
podano, pokud neni rozhodny den prvnim dnem kalendafniho nebo hospodaiského
roku. Toto danové piiznani je nutné podat do konce mésice, ktery nasleduje po mésici,
ve kterém valnd hromada rozhodla o fuzi.

U nastupnické spolecnosti je zdanovacim obdobim obdobi od rozhodného dne fuze do
konce kalendainiho nebo hospodaiského roku, ve kterém byla fize zapséana do
obchodniho rejstiiku. Nastupnicka spolec¢nost tedy za toto obdobi podavd danové

ptiznani k dani z pi{jma pravnickych osob. [16, s. 191 - 192]

4.2 Odpisovani hmotného majetku

Pokud je rozhodny den stanoveny na zacatek ucetniho obdobi, tak si danové odpisy
z hmotného i nehmotného majetku, ktery je v evidenci ke dni pfedchazejicimu rozhodny

den flze, uplatni jak zanikajici tak 1 nastupnicka spole¢nost v plné vysi.

Podle zakona o danich zpfijmi si odpisy hmotného majetku uplatiiuje vlastnik
hmotného majetku. U pfemén je vlastnikem hmotného majetku zanikajici spole¢nosti od
rozhodného dne fze az do zépisu fuze do obchodniho rejstiiku nastupnicka spolecnost.
U majetku, ktery v ramci fize pieSel na néastupnickou spole¢nost, ma moznost uplatnit
si ro¢ni danové odpisy nastupnickd spolecnost. Nastupnickd spole¢nost ovSem musi
pokracovat v odpisovani, které¢ bylo zapocaté pivodnim vlastnikem — tj. zanikajici
spolecnosti. Odpisovani se provadi z pivodni vstupni ceny a neni mozné ménit zptsob
odpisovani. Na zavér k odpisovani hmotného majetku lze uvést, Ze danové odpisy si
nastupnicka spole¢nost uplatnit miize, kdezto o ucetnich odpisech musi ti€tovat, protoze

vyjadiuji skute¢né opottebeni majetku. [16, S. 193]

4.3 Precenéni polozek aktiv u nastupnické spole¢nosti

Ptecenéni na redlnou hodnotu na zéklad¢ znaleckého posudku nema zaddné danové

dopady. Nyni budou uvedeny jednotlivé slozky aktiv.
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4.3.1 Pozemky

Podle zékona o danich z pfijmi se za danové uznatelny ndklad povazuje potizovaci
cena pozemku. U pozemku, ktery byl ziskdn pfeménou, je pfi prodeji nakladem
pofizovaci cena, kterou eviduje zanikajici spole¢nost pied pfeménou. Neni zde vliv na

realnou hodnotu. [16, s. 195]

4.3.2 Dlouhodoby majetek

U dlouhodobého hmotného majetku musi nastupnickd spolecnost pokracovat
Vv odpisovani, které zapocal ptivodni vlastnik. Vychéazi se z piivodni vstupni ceny a je

nutné dodrzet 1 zptisob odpisovani.

U dlouhodobého drobného hmotného majetku se za danové ucinny néklad povazuji
Gidetni odpisy. Ugetni odpisy je mozné povazovat za dafiové uéinny vydaj pouze do vyse
ucetni zUstatkové ceny, kterou eviduje zanikajici spolecnosti pied pfecenénim na
realnou hodnotu. Pokud je v rdmci fuze dlouhodoby drobny majetek pfecenény, tak neni

mozné povazovat odpis z této piecenéné hodnoty za danovy vydaj. [16, s. 195 - 196]

4.3.3 Dlouhodoby nehmotny majetek

Toto ustanoveni se pouzije pro dlouhodoby nehmotny majetek, ktery byl pofizeny po
1.1.2004. Podle zékona o danich z pfijmi se dlouhodoby nehmotny majetek odepisuje
podle § 32a. Nastupnickd spolecnost md& moZnost uplatnit si danovy odpis u
nehmotného majetku, ktery ziskala vramci fuze, vplné vysi. Stejné jako u
dlouhodobého hmotného majetku 1 v ptipadé¢ dlouhodobého nehmotného majetku musi
nastupnickd spole¢nost pokracovat v odpisovani, které zacal pivodni vlastnik, tzn.,

musi se odepisovat ze stejné vstupni ceny a musi byt dodrzen zpiisob odpisovani. [16, s.
196]

4.3.4 Nedokoncené investice

Majetek, ktery se eviduje jako nedokoncené investice, neni mozné odepisovat danove
(podle zdkona o danich z piijmi) ani ucetné (podle zdkona o ucetnictvi). Pokud byly
nedokoncené investice ziskany pii pfeméné, za naklad na dosaZeni, zajisténi a udrzeni
pfijmit se povazuje hodnota tohoto majetku, kterou eviduje v Gcetnictvi zanikajici

spolecnost pied precenénim tohoto majetku na redlnou hodnotu. U nedokonceného
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majetku je nutné evidovat jeho pivodni nepiecenénou hodnotu od zanikajici
spolecnosti. Tato hodnota se bude dale zvySovat o ndklady, které je nutné vynalozit na
dokonceni a uvedeni investice do uzivani. Tato cena pak bude zakladem pro vypocet

danovych odpist. Pfecenéni podle znaleckého posudku bude nedanové. [16, s. 196]

4.3.5 Zasoby

Precenovani zasob nahoru, tj. zvySovani jejich hodnoty je daiiové neuznatelny naklad.
Pti spotiebé se bude vykazovat jina vySe danového nakladu od zauctovaného nakladu.
U ptecenéni smérem doli, tj. snizeni hodnoty zasob ma néstupnicka spolecnost moznost
uplatnit pfi spotfebé nebo realizaci piivodni cenu, kterou evidovala zanikajici

spole¢nost. Tato skutecnost se zohledni v danovém pfiznani. [16, s. 196]

4.3.6 Pohledavky

Podle § 24 odst. 9 zdkona o danich z pfijml ndstupnicka spolecnost pokracuje u
pohledavek nabytych pifi pfeméné spolecnosti v tvorbé opravnych polozek nebo
Vv odpisu pohledavky. Pfi tom postupuje tak, jako by véfitel nebyl zménén. Opravné
polozky a odpis pohledavky tvofi do takové vyse, do které si mohla uplatnit tvorbu
opravnych poloZzek nebo odpis pohledavky zanikajici spolenost. Zakon o danich
z pifijmi neumoZiluje, aby byly pohledavky pfecefiovany smérem nahoru, tzn., aby se
jejich hodnota zvySovala. Pokud jsou v rdmci fize pohledavky precefiovany smérem
dolti, tzn. na nizSi hodnotu nez je jejich nomindlni hodnota a pokud jejich thrada
probéhne v plné vysi (tzn., Ze thrada je vys$$i nez ocenéni pohledavky znalcem), tak
dochdzi k realizaci vynosu. Tento vynos vznika z rozdilu mezi uhrazenou hodnotou

pohledavky a ocenénim pohledavky podle znaleckého posudku. [16, s. 196 - 197]

4.4 Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku z G€etniho hlediska byl popsan v prechozi
kapitole, nyni bude pojednano o ocenovacim rozdilu k nabytému majetku z pohledu

zakona o danich z piijma.

Podle § 23 odst. 15 zdkona o danich z pfijmu je soucasti zdkladu dan€ i rozdil mezi

ocenénim podniku ziskaného koupi a celkovym ocenénim jeho jednotlivych slozek

majetku, které eviduje ve svém tucetnictvi proddvajici spole¢nost, snizenym o pievzaté
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zavazky. Pokud vznikne kladny ocenovaci rozdil, odepisuje se rovhomérné po dobu 180
meésict. Pokud vznikne zaporny ocenovaci rozdil, rovnéz se odepisuje po dobu 180
mésict, ale do vynost. Toto ustanoveni ovSem nelze vyuzit u fazi spolecnosti, tyka se

pouze koup¢ podniku.

Ustanovenim v § 23 odst. 3 pism. ¢) bod 4 zdkona o danich z pfijml je mozné snizit
zaklad dané o ocenovaci rozdil, ktery vznikl jinak nez koupi podniku. Tzn., Ze je mozné
zéklad dané snizit o zauctované vynosy, které souviseji s odpisovanim zaporného

ocenovaciho rozdilu z faze.

Podle § 25 odst. 1 pism. zh) zékona o danich z pfijml se za danovy vydaj nepovazuje
ocenovaci rozdil, ktery vznikl jinak nez koupi, pokud je podle ucetnich ptedpist
nakladem, je nutné jej vyloucit ze zauctovanych odpist. Z vySe uvedeného vyplyva, ze
odpisy oceilovaciho rozdilu k nabytému majetku vzniklého fizi, nejsou podle zdkona o
danich z pfijmi danovym nékladem nebo vynosem. Nastupnickd spolecnost ma
moznost pokratovat v daovém odpisovani ocenovaciho rozdilu, ktery vznikl na
zaklad¢€ minulych transakci. Musi byt vSak splnéna podminka, Ze ocefiovaci rozdil bude
vykazan v zahajovaci rozvaze a bude popsan v piiloze k této zahajovaci rozvaze. [16, S.

199]

4.5 Goodwill

Z daniového hlediska se goodwill posuzuje podle § 23 odst. 15 zédkona o dani z piijmu.
Goodwill, ktery vznikl pii fizi, neni mozné uplatnit danové. Pro vylou€eni goodwillu ze

zakladu dané se pouziji nasledujici ustanoveni zakona o danich z pi{jmu:

e § 23 odst. 3 pism. c¢) bod 5 — zaklad dan¢ je mozné snizit o Castky ve vysi
zaporného rozdilu, ktery vznikl mezi ocenénim podniku pii nabyti pfeménou a
celkovou hodnotou individualné ptecenénych slozek majetku, které jsou snizené
o pievzaté zavazky (goodwill), pokud jsou zatuctovany do vynost,

e § 25 odst. 1 pism. zi) — za danovy vydaj nelze povazovat kladny rozdil mezi
ocenénim podniku pii nabyti vkladem nebo pfeménou a celkovou hodnotou
individualné ptrecenénych slozek majetku, které jsou snizené o prevzaté zdvazky

(goodwill), pokud se podle ucetnich piedpist jedna o naklad.
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Pokud v disledku pfemény spolecnosti vznikne goodwill, podle zdkona o danich
z piijmi nejsou odpisy goodwillu danovym nakladem nebo vynosem. Nastupnicka
spolecnost muze pokracovat v danovém odpisovani goodwillu, ktery vznikl z minulych
transakci. Podminkou je, Ze goodwill nebude odepsan ke dni piedchézejici rozhodny
den fize, bude vykdzan v zahajovaci rozvaze a bude popséan v ptiloze k zahajovaci

rozvaze. [16, s. 199 - 200]

4.6 Dan z pridané hodnoty

Danovy subjekt zanikd az vymazem z obchodniho rejstiiku. Proto zanikajici i
nastupnicka spole¢nost podava samostatné danové piiznani k dani z ptidané hodnoty
Vv obdobi od rozhodného dne fize do dne zapisu fize do obchodniho rejstiiku.
Nastupnicka spolecnost se musi registrovat jako platce DPH do dne zépisu fuze do
obchodniho rejstiiku. Platcem se nastupnicka spolec¢nost stava dnem, kdy byla pieména
zapsana do obchodniho rejstiiku. Pfedmétem dané z pfidané hodnoty je mimo jiné
dodani zbozi, pfevod nemovitosti a poskytnuti sluzby osob&é povinné k dani, s mistem
plnéni v tuzemsku. Pii fuzi se ovSem nejedna o dodani zbozi nebo o pievod
nemovitosti, protoze prechod jméni v ramci fuze nepovazuje za zménu ucelu pouZiti
majetku, proto tedy nevznikd povinnost upravit odpocet dané podle § 78 zédkona o dani

z ptidané hodnoty. [8, st. 130]

4.7 Dan z nabyti nemovitych véci a dain z nemovitych véci

Pfevody a piechody majetku mezi pravnickymi osobami pii slouceni, splynuti,
rozdéleni nebo pii ptemeéné jsou od dan¢ z nemovitych véci osvobozeny. Nastupnicka
spoleCnost musi ovSem podat danové pfiznani k dani z pfevodu nemovitych véci a

v danovém pfiznani si uplatni narok osvobozeni od dan€. [29]

Pfiznani k dani z nemovitych véci je nutné podat do 31. ledna zdanovaciho obdobi, dan
se vymétuje podle stavu k 1.1 roku, na ktery je dan vyméfena. Nastupnicka spole¢nost
bude podavat ptiznani k dani z nemovitosti v pfipade, ze do konce kalendainiho roku
bude fuze zapsdna do obchodniho rejstiiku a pfechod nemovitosti na nastupnickou
spole€nost bude rovnéZ proveden do konce kalendainiho roku. Zaroven musi byt podan
navrh na katastr, aby provedli zmény do konce kalendainiho roku. Pokud bude vyse

uvedené splnéno, danové priznani bude podavat nastupnicka spolecnost. [26]
38



4.8 Dan silniéni

Nastupnicka spole¢nost ma povinnost podat za zaniklou spolecnost danové priznani
k silni¢ni dani do konce nasledujiciho mésice, kdy byla zanikajici spole¢nost vymazana
Z obchodniho rejsttiku. Danlové pfiznani ndstupnicka spolecnost musi podat za ¢ast
zdanovaciho obdobi, tj. do data zapisu fuze do obchodniho rejstiiku. Pii1 placeni zaloh
na silniéni dain od data zapisu fuze do obchodniho rejstiiku, musi néstupnicka

spolecnost vzit v potaz vozidla, které ziskala ze zanikajici spole¢nosti. [16, S. 208]
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5 Predstaveni zucastnénych spole¢nosti

V této kapitole budou predstaveny zucastnéné podnikatelské subjekty z hlediska
vlastnické struktury, predmétu cCinnosti a =zakladnich ekonomickych ukazatelt.
Z diivodu uvedeni citlivych tdajii nejsou v praci uvedena jména spolecnosti, jedné se
vSak o realn¢ existujici spolecnosti, které v praci vystupuji pod fiktivnimi néazvy

spolecnost ALFA s.r.0. a spole¢nost BETA s.r.0.

5.1 Popis vlastnické struktury

Spolecnost ALFA s.r.o. (matei'ska spolecnost) byla zapsana do obchodniho rejsttiku dne
30. dubna 2013. Jednalo se o zahrani¢ni pravnickou osobu s pravni formou spole¢nost
s ruéenim omezenym, ktera premistila své sidlo do Ceské republiky. Spole¢nost ma své
sidlo v Praze 2 a je vlastnéna tfemi spolecniky, kterymi jsou fyzické zahrani¢ni osoby.
Na zdkladnim kapitale ve vysi 750.000 K¢ se podili stejnou vysi 250.000 K&, tvorici 1/3
obchodni podil. Statutarnim organem spolecnosti jsou dva jednatelé¢ a piedseda rady
jednatell, ktery je opravnén jednat za spolecnost v celém rozsahu a samostatn¢. Kromé

podili ve spole¢nosti BETA s.r.o. nevlastni zadné dalsi podily v jinych spole¢nostech.

Spolecnost BETA s.r.0. (dcefina spolecnost) vznikla 25. inora 2002 se sidlem v Praze
2. Jedinym spolecnikem je spolecnost ALFA s.r.o. vlastnici 100% obchodni podil.
Zakladni kapital spolecnosti je 3.000.000 K¢. Statutarnim organem spole¢nosti jsou dva
jednatelé a predseda rady jednatelll, ktery jedna za spolecnost samostatné. Spole¢nost

vlastni 100% podily v dalSich péti spolecnostech s ru¢enim omezenym.

Obrazek €.5: Schéma majetkové tcasti spol. BETA s.r.o. v jinych spole¢nostech

ETA s.r.o.

ISpolecnost A | ' Spolecnost B | Fpoleinost o | ' Spolec¢nost D | }poleénost E s.r.o.|
S.r.o. S.r.o. S.r.o.

Zdroj: vlastni zpracovani, 2015

polecnost |
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Tyto dcefiné spolecnosti maji podobné jako matetskd spolecnost sidlo v Praze 2 a
zakladni kapital ve vSech téchto spolecnostech ¢ini 200.000 K¢&. Vznikly v pribéhu roku
2008 v souvislosti s nakupem nemovitosti.

Matetska ani dcefind spole¢nost nemaji zadné zameéstnance, spravu majetku, ucetni a
dalsi sluzby spojené s chodem spole¢nosti zajist'uji externi spolec¢nosti. Ob¢ spolecnosti

jsou ucetnimi jednotkami a vedou ucetnictvi dle ¢eskych pravnich norem.

5.2 Predmét ¢innosti

Majoritni ¢innost spole¢nosti ALFA s.r.o. a BETA s.r.o. predstavuje prondjem
nemovitosti, byt a nebytovych prostor a prislusné sluzby. StéZejni €innost spolecnosti
BETA s.r.o. spociva ve spravé vlastnich aktiv. Jde o proniajem a spravu vlastnich
nemovitosti, konkrétné nebytovych prostor ve tfech domech umisténych v Praze 2 —
Vinohradech a dale v fizeni dalSich spolecnosti, které jsou spolec¢nosti BETA s.r.o.
ovladané. [obrazek ¢. 3. s. 38] Spole¢nost ALFA s.r.o. se podili na fizeni dcefiné
spole€nosti. Pfedmétem cinnosti uvedeném V obchodnim rejstitku jsou prondjem
nemovitosti, byti a nebytovych prostor a vyroba, obchod a sluzby neuvedené v

ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

5.3 Vyvoj finan¢ni pozice a vykonnosti

V nasledujicich tabulkach je zachycen vyvoj finanéni pozice — vyvoj struktury aktiv a
zdroji kryti majetku a vyvoj vykonnosti spolecnosti BETA s.r.o. za obdobi 2008 —
2013. U spole¢nosti ALFA s.r.0. je uvedena struktura aktiv a pasiv a vykaz zisku a ztrat

za posledni uzaviené ucetni obdobi 30.4.2013 — 31.12.2013.

Tabulka ¢. 5: Vyvoj struktury aktiv spolec¢nosti BETA s.r.0. 2008 — 2013 (v tis. K<)

AKTIVA CELKEM 801818 | 876163 | 762380 | 713846 | 605669 | 621 283
Dlouhodoby majetek 316568 | 417333 | 353742 | 312084 | 239706 | 232038
- nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0
- hmotny majetek 315768 | 311548 | 302857 | 294284 | 238706 | 231038
- finan¢ni majetek 800| 105785| 50885| 17800 1000 1000
Obézna aktiva 485 123 | 458 830| 408 638 | 401743 | 365962 | 389 245
- pohledévky 455288 | 437468| 399 755| 398 169 | 362 445| 387 327
- kratkodoby finan¢ni majetek | 29835| 21362 8 883 3574 3517 1918
Ostatni aktiva 127 0 0 19 1 0

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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K'31.12.2013 suma aktiv spolec¢nosti BETA s.r.o. v netto hodnotach dosdhla objemu
621 283 tis. K¢. Z této castky 37% predstavuje hodnotu dlouhodobého majetku a 63%

hodnotu obézného majetku.

Dlouhodoby majetek spole¢nosti zahrnuje hmotny a finan¢ni majetek. Hmotny majetek
predstavuji stavby, samostatné movité véci a soubory movitych véci a pozemky v netto
hodnoté 231 038 tis. K¢. Finanéni majetek ptedstavuji podily v ovladané osobé v netto
hodnoté 1 000 tis. K¢. Nejvyssi mérou se na hodnoté dlouhodobého hmotného majetku

podili stavby.

Podstatnad c¢ast aktiv je tvofena predevSim obéznymi aktivy, a to konkrétné
pohledavkami, které se podileji na aktivech z 62%. Kratkodobé pohledavky predstavuji
pohledavky z obchodnich vztahi, opravné polozky k pohledavkam, poskytnuté zalohy,
dan z ptijmu, jiné pohledavky a dohadné ucty aktivni v netto hodnoté 387 327 tis. K¢.
Kratkodoby finan¢ni majetek je souctem zlstatku pokladny a bankovnich ucti v netto

hodnoté 1 918 tis. K¢&.

Tabulka ¢. 6: Struktura zdroji kryti majetku spoleénosti BETA s.r.0. 2008 — 2013 (v tis. K¢)

PASIVA CELKEM 801818 | 876163 | 762380| 713846 | 605669 | 621283
Vlastni kapital 43095| 47877| 56594 13315| 20837 8 899
- zakladni kapital 3000 3000 3000 3000 3000 3000
- rezervni fond 21957 22 057 22 057 14 321 1288 1288
- VH bézného uc. obdobi 2875| 22628| 31537 -4006| 16549 4611
- VH minulych let 15 263 192 0 0 0 0
Cizi zdroje 757 134 | 827917 | 704034 | 698666 | 583 035| 610550
- dlouhodobé zavazky 747 160| 815717 | 696832 | 693838 | 575150| 606448
- kratkodobé zavazky 9974| 12200 7 202 4 828 7 885 4102
- bankovni avéry a vypomoci 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 1589 369 1752 1865 1797 1834

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Cizi zdroje spolecnosti BETA s.r.o. zahrnuji dlouhodobé a kratkodobé zavazky.
Dlouhodobé zavazky v souhrnné vysi 606 448 tis. K¢ predstavuji dlouhodobé piijaté
zalohy, jiné dlouhodobé zavazky a odloZzeny danovy zavazek (5019 tis. K&).
Kratkodobé zavazky piedstavuji zdvazky z obchodnich vztahi, pfijaté provozni zélohy,
ostatni zavazky a dan z ptfidané hodnoty v hodnoté 4 102 tis. K¢. Ostatni pasiva tvoii

vydaje a vynosy pristich obdobi ve vysi 1 834 tis. K¢.
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Tabulka ¢. 7: Vyvoj vykonnosti spole¢nosti BETA s.r.0. 2008 — 2013 (v tis. K¢)

+ Vykony 32854 | 32168 | 26842 | 24478 | 20674| 19275
- Vykonova spotieba 12676| 12572 9789| 9754| 10384| 8421
= Pfidana hodnota 20178 | 19596 17053 | 14724| 10290| 10854
- Dané a poplatky 38 38 64 72| 2104 30
- Odpisy 15272| 9061| 9054 9083| 8383| 7667
+ Ostatni provozni vynosy 564 | 4804 4 8| 69018 51
- Ostatni provozni naklady 129 483 842 927 | 48162 919
= Provozni vysledek hospodareni 5303| 14818| 7097| 4650| 20659| 2289
+ Vynosové Uroky 362 101 25 2 45 0
- Nakladové uroky 95 20 1 2 2 0
+ Ostatni finanéni vynosy 45109| 20536| 52764 | 45187 | 28155| 53794
- Ostatni financ¢ni naklady 47074| 8327| 23305| 52774| 27033| 50587
= Financni vysledek hospodareni -1698| 12290 29483| -7587| 1165| 3207
= Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0
= VH pfed zdanénim 3605| 27108| 36580| -2937| 21824 5496
- dan (19%) 730| 4480| 5043| 1069| 5275 885

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Spole¢nost BETA s.r.o. doséhla ve sledovaném obdobi kladného vysledku hospodatreni
(EAT) s vyjimkou roku 2011, kdy byl vysledek hospodateni ztrata ve vysi 4 006 tis. K¢.
Nejvyssiho kladného vysledku hospodateni ve vysi 31 537 tis. K¢ bylo dosazeno v roce
2010, ptestoze vykony oproti pfedchozimu roku klesly o 16,5%. U trzeb za vlastni
vyrobky a sluzby je patrnad klesajici tendence, v roce 2013 byl pokles vykonti oproti
finanénim vysledkem hospodaieni. V letech 2004 — 2008 poskytla matei'ska spolecnost,
kterda méla své sidlo v Italii, dlouhodobé pljcky dcefiné spolecnosti na financovani
nakupu nemovitosti. Tyto pajcky byly poskytnuty v cizi méné (EUR) a ke konci
jednotlivych let jsou piecenovany aktualnim kurzem CNB. V zavislosti na vysi kurzu
vznikaji vysoké kurzové rozdily zauctované do ndkladi ¢i vynost. Velky nartst
ostatnich finan¢nich nakladii je patrny v letech 2011, kdy doslo k oslabeni kurzu ceské
koruny na hodnotu 25,800 K¢ za 1 EUR oproti kurzu roku 2010 s hodnotou 25,060 K¢
za 1 EUR. KdalSimu velkému narGstu finanénich ndkladi v disledku oslabeni
ménového kurzu doslo v roce 2013, kdy diky intervencim CNB klesl kurz koruny v

euru na hodnotu 27,440 oproti kurzu 25,140 K¢ za 1 EUR v roce 2012.
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Tabulka ¢. 8: Struktura aktiv a pasiv spole¢nosti ALFA s.r.o. 2013 (v tis. K<)

AKTIVA CELKEM 697 404 | PASIVA CELKEM 697 404
Dlouhodoby majetek 694 978 | Vlastni kapital 53 860
- nehmotny majetek 0 | - zakladni kapital 750
- hmotny majetek 0| - rezervni fond 309
- financni majetek 694 978 | - VH bézného uc. obdobi 13120
- VH minulych let 0

- kapitalové fondy 39681

Obézna aktiva 2 426 | Cizi zdroje 643 544
- pohledavky 1651 | - dlouhodobé zavazky 0
- kratkodoby finanéni majetek 775 | - kratkodobé zavazky 643 544
- | - bankovni Gvéry a vypomoci 0

Ostatni aktiva 0 | Ostatni zavazky 0

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Dlouhodoby majetek spolecnosti ALFA s.r.o. je tvofen pouze financnim majetkem a to
podily v obchodnich spole¢nostech ve vysi 98 213 tis. K¢ a zapujckami ovladané
spoleCnosti ve vysi 596 765 tis. K¢. Z kratkodobych pohledavek spolecnost eviduje
danové pohledavky ve vysi 1 651 tis. K¢, zistatek na bankovnich U¢tech Cini ke konci
obdobi 775 tis. K¢&. Zavazky spolecnosti piedstavuji kratkodobé zavazky a to
pohledavky z obchodnich vztahi ve splatnosti ve vysi 34 tis. K& a zavazky ke

spole¢nikiim v souhrnné vysi 643 510 tis. K¢&.

Tabulka ¢. 9: Vysledek hospodateni spole¢nosti ALFA s.r.0. 30.4.-31.12.2013 (v tis. K¢)

+ Vykony 0
- Vykonova spotreba 1377
= Pfidana hodnota -1377
- Dané a poplatky 8
- Odpisy 0
+ Ostatni provozni vynosy 0
- Ostatni provozni naklady 0
= Provozni vysledek hospodareni -1385
+ Vynosy z dlouhodobého fin. majetku 16 439
+ Ostatni finanéni vynosy 36 366
- Ostatni finan¢ni naklady 38300
= Financni vysledek hospodareni 14 505
= Mimoradny vysledek hospodareni 0
= VH pied zdanénim 13120
- dan (19%) 0

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Za cast roku 2013 dosahla spolecnost ALFA s.r.o0. kladného hospodatského vysledku ve
vysi 13 120 tis. K& Na tomto vysledku se podilel finanéni vysledek hospodareni.
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku ¢inily 16 439 tis. K¢, jedna se o podily na
zisku dcefiné spolecnosti BETA s.r.o. Ostatni finan¢ni vynosy a naklady predstavuji
kurzovy rozdil z pfecenéni ptjcek dcefiné spolecnosti a zadvazki za spolecniky vedené
Vv cizi mén¢. Dan z pfijmu za rok 2013 byla nulové vzhledem k osvobozeni podili na

zisku plynouci od dcefiné spolecnosti od dan¢ z ptijmu dle § 19 odst. 1 pism. ze) ZDP.
5.4 Financni analyza

K vypoctu ukazatelt finanéni analyzy byly pouzity vykaz zisku a ztrat a rozvaha z let
2008 — 2013. K finané¢ni analyze je vyuzito zejména pomérovych ukazateld, které patti

mezi zakladni nastroje finan¢ni analyzy.
e Cisty pracovni kapital (CPK)

Jedna se o Cast obéznych aktiv, ktera je financovana dlouhodobymi zdroji. Zakladni
pozadavek, kladny Cisty pracovni kapital, predstavuje relativné volny kapital k zajisténi

hospodatské ¢innosti.

Tabulka €. 10: Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu 2008 — 2013 (v tis. K¢)

Cisty pracovni kapital spol. ALFA - - - - -1-641 118
Cisty pracovni kapital spol. BETA | 475 149 | 446 630 | 401 436| 396 915| 358 077 | 385 143

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Spoleénost ALFA s.r.0. vykéazala v roce 2013 zaporny CPK vzhledem k nizkému stavu
obéZznych aktiv a vysokym kratkodobym zavazkiim. U spolecnosti BETA s.r.o. je
pozadavek na kladny CPK dlouhodobé splnén. Od roku 2008 je vidét klesajici tendence
az do roku 2013, kdy doslo k navyseni CPK oproti roku 2012 o 7,6%

o Ukazatele likvidity

Ukazatelé likvidity vyjadiuji schopnost spole¢nosti hradit své kratkodobé zavazky.

Bézna likvidita charakterizuje relativni podil kratkodobych dluht na financovéni

obézného majetku. Hodnota tohoto ukazatele by se méla pohybovat okolo Grovné 1,5.
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U ukazatele pohotové likvidity je doporucovana hodnota okolo 1, coz znamena, Ze
zpenézené stavajici kratkodobé pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek by praveé
stacily k uhrad¢ stavajicich kratkodobych zavazk.

Okamzita likvidita udava schopnost spolecnosti hradit své okamzité splatné zavazky.

Jako pfijatelnd doporucena hodnota v praxi je v rozmezi 0,2 — 0,5.

Tabulka ¢. 11: Ukazatele likvidity spol. BETA s.r.0. 2008 — 2013 (2013*spol. ALFA)

Okamzita likvidita 2,99 1,75 1,23 0,74 0,45 0,47| 0,0038
Pohotova likvidita 48,64 37,61| 56,74 83,21| 46,41| 94,89| 0,0038
BéZna likvidita 48,64 37,61| 56,74 83,21| 46,41| 94,89| 0,0038

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Hodnoty ukazatele bézné a pohotové likvidity jsou shodné vzhledem Kk absenci zasob a
jsou ve vsech letech nadprimérné vysoké diky vysokym hodnotam kratkodobych
pohledavek. Hodnota bézné likvidity se ve sledovaném obdobi postupné snizovala az do
intervalu doporucenych hodnot. U spolenosti ALFA s.r.o. jsou vSechny hodnoty

likvidity nulové vzhledem k vysokym kratkodobym zavazklim.
e Ukazatele aktivity
Pomoci téchto ukazateli se méti efektivnost podnikatelské ¢innosti a vyuziti zdrojd,

které ma podnik k dispozici. Obrat by mél byt co nejvyssi a doba obratu co nejkratsi.

Obrat celkovych aktiv je méfitkem celkového vyuziti majetku tcetni jednotky. Cim

vy$$i je tento ukazatel, tim vice se firma povazuje za efektivni.

Doba obratu pohledavek stanovuje primérny pocet dni, béhem nichz zlstavaji
odbératelé dluzni. Tento ukazatel by mél odpovidat nastavenym smluvnim podminkam

s odbérateli, tzn. dob¢ splatnosti uvedené na vystavenych fakturach.

Doba obratu zavazkll vyjadfuje, za kolik dni ucetni jednotka primérné hradi své
zavazky z obchodniho styku. Pfi efektivnim fizeni obchodniho styku se ocekava, Ze

pohledavky budou inkasovany rychleji, nez jsou hrazeny zavazky.
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Tabulka ¢. 12: Ukazatele aktivity spol. BETA s.r.o0. 2008 — 2013 (2013*spol. ALFA)

Obrat celkovych aktiv 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,00
Doba obratu pohledavek 5058| 4964| 5436| 5937| 6399| 7335 0,00
Doba obratu obchodnich zavazkd 287 354 269 181 277 178 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Obrat celkovych aktiv je velice nizky a stabilni. Ukazatel doby obratu pohleddvek ma
Vv tomto piipadé¢ nulovou vypovidaci schopnost vzhledem k zafazenym ptjckam
dcefinym spole¢nostem do kratkodobych pohledavek (tyto ptjcky lze povazovat za
dlouhodobé vzhledem ke splatnosti, kterd je delsi nez 1 rok). Primérna doba potiebna
K thrad¢ zavazku je 258 dni. Z divodu zkreslené hodnoty ukazatele doby obratu
pohledavek nelze stanovit, zda jsou zdvazky hrazeny pozdéji nez pohledavky a zda lze
fizeni obchodniho styku povazovat za efektivni. K ukazatelim aktivity patii také doba

obratu zasob, tento ukazatel nebyl vzhledem k absenci zasob pocitan.
e Ukazatele rentability

Ukazatelé pométujici zisk se zdroji, které byly vynalozeny k vytvoteni tohoto zisku.
Smyslem ukazatelti rentability je vyhodnotit Gispé$nost dosahovani cilt spole¢nosti a

zhodnocovani vlozenych prostiedka.

M¢tenim rentability vlastniho kapitalu (ROE) vyjadiujeme vynosnost kapitalu
vloZzen¢ho vlastniky. Hodnota rentability vlastniho kapitdlu by se méla pohybovat

minimaln¢ kolem Urovné sazeb vkladovych ucti.

Meéfenim rentability thrnnych vlozenych prostiedkit (ROA) vyjadiujeme celkovou
efektivnost podniku, resp. produk¢ni silu. Hodnoti se reprodukce veskerého kapitalu

vloZeného do podniku bez ohledu na jeho ptivod, zda je vlastni nebo cizi.

Rentabilita trzeb vyjadiuje podil zisku na trzbach. Ukazatel dava informaci o velikosti

zisku z podnikéani a definuje méfitko vytvaret nové zdroje.

Tabulka ¢. 13: Ukazatele rentability spol. BETA s.r.0. 2008 — 2013 (v %, 2013*spol. ALFA)

Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 0,5 3,1 4,8 -0,4 3,6 0,9 1,9
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 6,7| 47,3| 55,7| -30,1| 79,4| 51,8| 24,4
Rentabilita trzeb (ROS) 8,8| 70,3| 117,5| -16,4| 80,1| 23,92 0,0

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Hodnoty ukazateld ROA a ROE dosahovaly ve sledovaném obdobi kladnych hodnot
vysokymi finanénimi naklady. Z vyvoje ukazatele ROE je patrné, ze ocefiovana
spolecnost dosahuje vysokého zhodnoceni pro vlastnika. Vzhledem ke skutecnosti, ze
spolecnost neplati zadné nakladové uroky z ptijcky poskytnuté ovladajici osobou, ma
lepsi vypovidaci schopnost ukazatel ROA, jehoz hodnoty se pohybuji na pomérné¢ nizké
urovni. Hodnota ukazatele ROS vyrazné kolisa v ndvaznosti na kolisani vysledku

hospodarieni.
o  Ukazatele zadluzenosti

Ukazatelé zadluZenosti zkoumaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Podnik by mél
pouzit cizi kapital, pokud vynosnost celkového vlozeného kapitalu bude vyssi, nez jsou
naklady spojené s jeho pouzitim. Pii vysS$im zadluzovani roste finanéni paka a

samoziejme také riziko.
Tabulka ¢. 14: Ukazatele zadluzenosti spol. BETA s.r.0. 2008 — 2013 (2013*spol. ALFA)

Celkova zadluzenost (véritelské riziko) | 94,4% | 94,5% | 92,3% | 97,9% | 96,3% | 98,3% | 92,3%
Finanéni paka (aktiva/vlastni kapital) 18,6/ 18,3| 13,5/ 53,6 29,1| 69,8 13,0

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

V ptipad¢, kdy ukazatel celkové zadluzenosti dosahuje hodnot vyssich nez 50%, podnik
preferuje k financovani svych aktivit cizi zdroje, coZ je patrné i v tomto piipadé.
Spole¢nost ma vyznamny dlouhodoby netroceny zavazek vici ovladajici osobé€, na
ktery je pohlizeno jako na podfizeny dluh. Spole¢nosti nejsou financovany zadnym

uro¢enym cizim kapitalem.

Vzhledem ke vzniku spolecnosti ALFA s.r.o. v roce 2013 nelze stanovit vyvoj finanéni
pozice spolecnosti. U spolecnosti BETA s.r.o. je ziejmé, ze spoleCnost nema problémy
sledovaném obdobi pohybuje ve vysokych hodnotach. Problémem je vysoké celkova
zadluzenost plynouci z financovani matefskou spolecnosti. Prostfednictvim fuze
sloucenim by bylo mozné tento zavazek vyloucit. Zda se snizi celkova zadluzenost

nastupnické spolecnosti, bude mozné zjistit po sestaveni zahajovaci rozvahy.
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6 Popis pripravované fize

V této kapitole je predstavena planovand flize. Jsou zde uvedeny cile, kterych chtéji
vlastnici spole¢nosti fuzi dosdhnout. Nasledné je piedstaven Casovy harmonogram fuze

a uvedeny nalezitosti projektu fize.

6.1 Definice cile fuze

Fuze je koncipovana tak, Ze dcefind spolecnost BETA s.r.o. zanikne sloucenim s
matetskou spole¢nosti ALFA s.r.0., kterd bude nastupnickou spolecnosti a pokracujicim

pravnim subjektem v ptivodni pravni forme.

Dlvodem pro pfistoupeni k fzi ze strany vlastnikli zacastnénych spolecnosti je
zejména vyuziti synergii pifi ekonomickém fizeni spole¢nosti, snaha minimalizovat
naklady na spravu spole¢nosti v souvislosti se zjednodusenim organiza¢ni struktury a

dosazeni vyssiho zisku.

Vzhledem k soucasnému stavu, kdy mateiska spole¢nost nevlastni zadny hmotny a
nehmotny majetek, z néhoZ by plynul ekonomicky prospéch a ani nevykazuje Zadné
vynosy z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb, pouze vynosy z dlouhodobého finanéniho
majetku tzn. podily na zisku dcefiné spolecnosti, lze fuzi sloucenim zjednodusit
organiza¢ni strukturu a vyloucit ndklady na provoz této nevydéle¢né spole¢nosti, které
dosahly vroce 2013 castky 1377 tis. K¢, o které by bylo moZné navysit zisk

nastupnické spolecnosti.

V disledku fuze se predpoklada vylouceni vzdjemnych zavazki a pohledavek, a to
zejména jiz diive zminovaného financovani dcefiné spolecnosti matefskou spolecnosti
ve vysi 596 765 tis. K¢. Tento zavazek vici matetské spolecnosti je v ucetnictvi dcefiné
spolecnosti zachycen Vv cizi méné a ke konci jednotlivych let pfeceniovan dle aktualniho
kurzu CNB. Z vy3e zavazki je zfejmé, Ze i minimalni zména ménového kurzu bude mit
za nasledek nekolika tisicové kurzové rozdily uctované do nakladi ¢i vynosi a ovlivni
vysledek hospodateni a vysi zisku, ktery miize byt nasledné vyplacen spole¢nikiim jako
podil na zisku. Také pravidelné uhrady zavazkl vyrazné ovliviiuji cash flow dcefiné

spolecnosti a opét je uctovano o kurzovych rozdilech.
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Z vyse uvedenych divodil pro pristoupeni k fizi 1ze uvést, ze hlavnimi motivy pro fizi

ze strany spole¢nikil je dosazeni vyssiho zisku a zjednoduseni organizaéni struktury.

6.2 Harmonogram fuze spol. BETA s.r.o. se spol. ALFA s.r.o.

Pti koncipovani nize uvedeného harmonogramu fize byly zohlednény jednak
pozadavky platné pravni upravy, predevsim lhity stanovené zadkonem o pfeménach,
dale dny pracovniho klidu a statni svétky, a terminy, kdy vychazi Obchodni véstnik, tzn.

kazdou stfedu, pokud je pracovnim dnem.

Harmonogram je zahajen dnem 31.12.2013, tedy dnem ptedchézejicim rozhodnému dni
fuze. Stanoveni rozhodného dne k 1.1.2014 se jevi jako optimalni feSeni pro nasledujici
ucetni operace, zucastnéné spolecnosti nemusi provadét mimotfadnou ucetni zavérku ke
dni pfedchazejicimu rozhodného dne flze, ale provadi konecnou ucetni zavérku jako
fadnou. Nasledné otevieni ucetnich knih k rozhodnému dni fize je totozné s béznym

otevienim Ucetnich knih k prvnimu dni uc¢etniho obdobi.

V nésledujicim harmonogramu je uveden termin a popsana Cinnost, ktera musi byt
ktomuto datu provedena. Zaroven je zde uvedeno, kdo za tuto cCinnost nese

odpovédnost a kdo se na daném ukonu podili.

Tabulka €. 15: Harmonogram fiize spol. BETA s.r.o. se spol. ALFA s.r.o.

31.12.2013 Vyhotoveni fadné uetni zavérky, kterd  Ugetni oddéleni
se pro ucely fize stane kone¢nou Ucetni  zGcastnénych spolecnosti.
zavérkou, k tomuto dni se ocefiuje
jméni zanikajici spolecnosti.
1.1.2014 Rozhodny den fiize, od néhoZ se
jednani zanikajici spole¢nosti povazuji
Z Gcetniho hlediska za jednani
uskutecnénd na ucet nastupnické

spolecnosti.
31.3.2014 Sestaveni fadnych ucetnich zavérek Ugetni oddéleni
zucastnénych spolecnosti za rok 2013.  zucastnénych spolecnosti.

15.4.2014 Audit fadnych ucetnich zavérek Auditor.
- zucastnénych spolecnosti.

30.4.2014 Navrh na jmenovani soudniho znalce. Zicastnéné spolecnosti,
- advokat, znalec.
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15.5.2014 Jmenovani znalce pro tcely ocenéni Soud.
jméni zanikajici spolecnosti.

9.6.2014 Predani podkladt znalci pro ocenéni Zicastnéné spolecnosti,
jmeéni ze strany zanikajici spolecnosti. znalec.

30.6.2014 Vyhotoveni pracovniho navrhu projektu Zucastnéné spolecnosti,
fuze bez zohlednéni informaci advokat.
z posudku znalce.

1.7.2014 UlozZeni projektu fuze do sbirky listin Zucastnéné spolecnosti.

- zucastnénych spolecnosti.

10.7.2014 Vyhotoveni znaleckého posudku k Znalec.

- rozvahovému dni.

10.8.2014 Zauctovani znaleckého ocenéni a Ugetni oddéleni

sestaveni zahajovaci rozvahy zucastnénych spolecnosti,
nastupnické spolecnosti k rozhodnému  danovy poradce.

dni.

31.8.2014 Vyhotoveni projektu fuze. Z\castnéné spolecnosti,
1.9.2014 Ulozeni projektu fuze do sbirky listin Zucastnéné spolecnosti.
- zucastnénych spolecnosti.

3.9.2014 Zvetejnéni oznameni v Obchodnim Obchodni véstnik.
5.9.2014 Doruceni pozvanek na valnou hromadu, Zucastnéné spolecnosti.
- ktera bude rozhodovat o fuzi.

15.10.2014 Rozhodnuti valnych hromad Spolecnici zucastnénych
- zucastnénych spole¢nosti o fuzi. spole¢nosti, advokat, notar.
16.10.2014 Podani navrhu na zapis fuze do Advokat.
- obchodniho rejsttiku.

23.10.2014 Zaslani informac¢niho dopisu Zicastnéné spolecnosti.
- obchodnim partnerim.

31.10.2014 Piedpokladany zapis fuze do Soud.

- obchodniho rejstiiku.

7.11.2014 Zaslani informacnich dopisii organiim  Nastupnicka spolecnost.
- statni spravy.

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Podéni navrhu na zapis fuze do obchodniho rejstiiku je planovano na 16.10.2014, ¢imz
je splnéna podminka uvedenda v § 10 pism. odst. 3 ZPOSD, Ze rozhodny den nesmi

predchézet o vice nez 12 mésict okamzik, kdy je podan navrh na zépis premény do
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obchodniho rejstiiku. K ukonceni fuze zGcCastnénych spolecnosti by meélo dojit

k 31.10.2014, kdy je predpokladany zapis fize do obchodniho rejstiiku.

6.3 Nalezitosti projektu fize spol. BETA s.r.o. se spol. ALFA s.r.o.

V této kapitole jsou uvedeny podstatné nalezitosti projektu fuze zhacéastnénych

spolecnosti vyplyvajici z planu fuze a z pozadavki na dodrzeni pravnich norem dle

zakona o preménach obchodnich spolecnosti a druzstev.

Projekt fize ma podobu dokumentu — smlouvy mezi zacastnénymi spole¢nostmi a

obsahuje veskeré informace rozhodné pro realizaci fize. V ptipad€é fuze spolecnosti

ALFA s.r.0. a BETA s.r.o. I1ze doporucit uvedeni minimalné nasledujicich bodu:

1)

2)

3)

4)

Predmeétem projektu je uprava fize sloucenim zacastnénych spolecnosti a dale
uprava vztahl zucastnénych spole¢nosti do doby zapisu fuze do obchodniho

rejstiiku.

Uvedeni ziicastnénych spolecnosti, jejich nazev, sidlo, ICO, uvedeni soudu, kde
je spolecnost zapsana, oddil, vlozka, jméno a funkce osoby jednajici za

zucCastnéné spolecnosti.
Predstaveni zucastnénych spolecnosti.

zanikajici spole¢nost je spolecnosti zalozenou podle prava Ceské republiky
Vv pravni formé& spole¢nost srufenim omezenym, jeji zakladni kapital cini
3.000.000 K¢ a ke dni schvaleni tohoto projektu je splacen v plné vysi, jedinym

spole¢nikem zanikajici spolecnosti je nastupnicka spolecnost,

nastupnicka spole¢nost je spole¢nosti zalozenou podle prava Ceské republiky
v pravni formé spolecnost srucenim omezenym, jeji zakladni kapital cini
750.000 K¢ a ke dni schvaleni tohoto projektu je splacen v plné vysi, spolecniky

nastupnické spolecnosti jsou (jména spole¢niki €. 1, 2, 3).

Potvrzeni, ze se zOcastnéné spolecnosti pied schvalenim projektu vzdjemné

sezndamily s nasledujicimi doklady:
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5)

6)

7)

8)

9)

kone¢nymi ucetnimi zavérkami zacastnénych spolecnosti ke dni 31.12.2013,

zahajovaci rozvahou nastupnické spolecnosti ke dni 1.1.2014 vcetné pfilohy,
V niz je popsano, do jakych polozek zahajovaci rozvahy nastupnické spolecnosti
byly pfevzaty polozky vyplyvajici zkonecné ucetni zavérky zucastnéné

spole¢nosti nebo jak jinak s nimi bylo naloZeno.

Pravni ucinky fuze tj. zanik zanikajici spolecnosti a pfechod jejiho jméni, véetné
prav a povinnosti, na nastupnickou spole¢nost nastanou ke dni zapisu faze do

obchodniho rejstiiku.

Vyménny pomér podilu spolecnikii zanikajici spolecnosti na ndstupnické
spolecnosti - nastupnicka spolecnost nevyméni pii fazi podily zanikajici
spolecnosti za své podily, pokud jsou tyto podily v dob& zapisu fize do
obchodniho rejstitku v jejim majetku. Vzhledem ktomu, Ze nastupnicka
spole¢nost je jedinym spolecnikem zanikajici spole¢nosti, nedojde k vyméné

podilt zanikajici spole¢nosti za podily na nastupnické spole¢nosti.

ZvySeni zakladniho kapitalu z majetku zanikajici spolecnosti — nastupnicka
spoleCnost zvysi pii fazi svij zakladni kapital ze jméni zanikajici spolecnosti o
castku 3.000 K¢, a to zvySenim vkladd dosavadnich spolecniki nastupnické
spolecnosti. Zakladni kapital nastupnické spole¢nosti bude po fizi Cinit 753.000

K¢, obchodni podily jednotlivych spole¢niki zlistanou v nezménéné vysi 1/3.

Spolecnici  nastupnické spolecnosti po fuzi budou dosavadni spolecnici
nastupnické spolecnosti se stejnymi obchodnimi podily 1/3 s vklady ve vysi

251.000 K¢ na spole¢nika.

Stanoveni rozhodného dne - zuCastnéné spolecnosti se dohodly, Ze rozhodnym
dnem fuze je 1.1.2014. Od tohoto dne se jednani zanikajici spolecnosti povazuji

z ucetniho hlediska za jednani uskutecnénd na ucet nastupnické spole¢nosti.

10) Ocenéni majetku zanikajici spolecnosti - Zanikajici spolecnost nechala ocenit své

jméni posudkem znalce, spole¢nosti — uvedeni jména, sidla, ICO spolecnosti,

uvedeni soudu, kde je spolecnost zapsana s oddilem a vlozkou. Znalec byl za
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timto ucelem jmenovan — uvedeni piislusného soudu, usneseni ¢.j. ze dne, datum
nabyti pravni moci. Znalec ocenil jméni zanikajici spolecnosti na ¢astku 108 337
tis. K¢. Po promitnuti snizeni odpovidajici pofizovaci cené podilu na zanikajici
spolecnosti, ktera ¢ini 98 213 tis. K¢, a ktery vlastnila nastupnicka spole¢nost

pted fuzi, ¢ini hodnota jméni 10 124 tis. K¢.

11) Informace k zahajovaci rozvaze - zahajovaci rozvaha nastupnické spolec¢nosti
k datu 1.1.2014 vychazi zrozvah zacéastnénych spoleCnosti sestavenych
k 31.12.2013. Ze zahajovaci rozvahy nastupnické spole¢nosti nevyplyva, ze
celkova ztrata nastupnické spole¢nosti dosahne nasledkem fuze takové vyse, Ze
pfi jejim uhrazeni z disponibilnich zdroji by neuhrazena ztrata dosahla nejméné

poloviny zékladniho kapitélu, fuze nezpiisobi upadek nastupnické spolecnosti.

12) Mezitimni cetni zaverka — udéleni souhlasu vSech spole¢nikii, Ze se nebude
sestavovat ani vyhotovovat mezitimni ucetni zavérka zadné ze zucastnénych

spole¢nosti.

13) Zména ve spolecenské smlouvé ndstupnické spolecnosti — z divodu fuze dochazi
ke dvéma zmé&nam spolecenské smlouvy nastupnické spolecnosti, a to ke zméné
ve vysi vkladi jednotlivych spole¢nikii do zakladniho kapitalu nastupnické

spolecnosti a ke zméné vyse zakladniho kapitalu nastupnické spolec¢nosti.

14) Schvaleni projektu valnou hromadou — fize a projekt fize musi byt schvalen
pouze valnou hromadou nastupnické spole¢nosti, nebot’ ma dojit ke zméné jeji

spolecenské smlouvy.

15) Informace o vydani dluhopisii, jinych cennych papirii — ziCastnéné spole¢nost

nevydaly Zadné dluhopisy ani jiné cenné papiry.
16) Poskytnuti zvlastnich vyhod — zGCastnéné spolecnosti neposkytnou svym
jednateliim ani z&dnym jinym osobam zadné zvlastni vyhody.

17) Zprdva o premene, znaleckd zprdva — nepofizuji se zpravy statutarnich organt
zucastnénych spolecnosti o pireméné, nebot vSichni spolecnici vSech

zGcastnénych spolecnosti s tim vyslovili souhlas. Znaleckd zprava o fuzi se
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nevyzaduje Sohledem na skutecnost, ze zadny ze spolecnikii zucastnénych

spole¢nosti nepozadal o piezkoumani fuze znalcem.

18) Ulozeni projektu do sbirky listin - statutarni organy zacéastnénych spole¢nosti
jsou povinny ulozit tento projekt do sbirky listin obchodniho rejsttiku a zvetejnit
oznameni o ulozeni tohoto projektu do sbirky listin a upozornéni pro vétitele na

jejich prava.

19) Poddni navrhu na zapis fiize do obchodniho rejstitku - po schvaleni faze a
tohoto projektu valnymi hromadami (jedinym spole¢nikem) zacastnénych
spole¢nosti bude podan navrh na zapis fuze do obchodniho rejstiiku a zaroven

podan navrh na vymaz zanikajici spole¢nosti z obchodniho rejstiiku.
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7 Navrh ucetniho FeSeni flize v zacastnénych spolecnostech

Tato kapitola je zamétfena na ucetni feSeni fuze u zanikajici a nastupnické spolecnosti.
Vzhledem k rozhodnému dni, ktery byl stanoven na 1.1.2014, sestavuji obé zc¢astnéné
spole¢nosti k 31.12.2013 konecnou ucetni zavérku jako fadnou ucetni zavérku. Na
zaklad¢ této ucetni zaveérky je znalcem ocenéno jméni zanikajici spolecnosti BETA
s.r.o., tzn. 31.12.2013 je rozvahovy den pro ocenéni (dle § 73 odst. 3 zakona 0

preménach).

Nasledné je k rozvahovému dni sestavena zahajovaci rozvaha, ve které je zachyceno
pfecenéni jméni zanikajici spole¢nosti. Od rozvahového dne spolecnosti zucastnéné na
pfeméné oteviraji ucetni knihy a vedou tcetnictvi samostatné, a to do dne zéapisu fluze
spole¢nosti do obchodniho rejstiiku (dle zakona o ucetnictvi § 17 odst. 3), k némuz by

mélo dojit dle harmonogramu faze do 31.10.2014.

Zanikajici spolecnost uctuje k rozhodnému dni o ocenéni majetku a zdvazkl na redlnou
hodnotu po otevieni ucetnich knih. Veskeré nasledné¢ ubytky majetku zanikajici

spolecnosti vstupuji pii spotiebé do hospodaiského vysledku jiz v novém ocenéni.

Ke dni zapisu fize do obchodniho rejstiiku s uc€inky od rozhodného dne zanikajici
spole¢nost oductuje veskeré jmeéni, které prechazi na nastupnickou spolecnost, a uzavira
ucetni knihy bez sestaveni a vykazani ucetni zavérky. Soucasné jsou zucastnéné
spolecnosti povinny zajistit jednotné UcCetnictvi za nastupnickou spolecnost od
rozhodného dne fluze. U zanikajici spolecnosti kon¢i ucetni obdobi dnem
predchéazejicim rozhodnému dni fuze, tzn. 31.12.2013. Ugetni obdobi nastupnické
spolecnosti je ukonfeno poslednim dnem ucetniho obdobi, ve kterém byl proveden

zapis fuze do obchodniho rejstiiku, tzn. 31.12.2014.

7.1 Zauctovani precenéni k rozhodnému dni fize

K rozhodnému dni fuze, tzn. k 1.1.2014, zanikajici spolecnost otevira ucetni knihy a
uctuje dle posudku znalce o ocenéni majetku a zavazkt na realnou hodnotu. Pro
zaucCtovani precenéni je pouzita technika ocefiovaciho rozdilu k nabytému majetku dle
provadéci vyhlasky €. 500/2002 Sb. v ustanoveni § 54 odst. 2 s odkazem na vyuziti § 24

odst. 3 pism. a) bodu 1 a 2 zdkona o ucetnictvi. Rozdil mezi plivodnim a novym
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ocenénim se vykdze v uctové skupiné 41 — Oceilovaci rozdily z precenéni pfi

preménach se souvztaznym zapisem na prislusné majetkové Ucty.

Hodnota jméni zanikajici spole¢nosti BETA s.r.o. je znalcem stanovena na castku
108 337 tis. K&, po promitnuti snizeni odpovidajici potizovaci cené podilu na zanikajici
spolecnosti, ktera ¢ini 98 213 tis. K¢ a kterou vlastni néstupnickd spolecnost, Cini
hodnota jméni 10 124 tis. K¢&. K ocenéni zvolil znalec vynosového piistupu, metodou
diskontovaného volného penézniho toku (metoda DCF), ktery je odvozen na bazi
konsolidovaného finanéniho planu. Hodnota neprovozniho majetku je stanovena
samostatné substancnim ocenénim a jeho hodnota je prictena k souc¢asné hodnoté¢

volného penézniho toku. [28]

Dle znaleckého posudku byl pfecenén na redlnou hodnotu dlouhodoby hmotny majetek
- budovy A, B, C a dlouhodoby finan¢ni majetek - podily v ovladanych osobach (ve
spole¢nostech A, B, C, D, E). VySe ocenovaciho rozdilu a redlnda hodnota

piecenovaného majetku je zachycena v nize uvedenych tabulkach ¢. 15 a ¢. 17.

Tabulka €. 16: Precenéni staveb spol. BETA s.r.o. na realnou hodnotu (v K¢)

brutto opravky netto ocenovaci realna

hodnota hodnota rozdil hodnota

Budova A 100 163965  -46 169 595 53994 370 4719 105 58 713 476

Budova B 138364451  -57 341 603 81022 848 7081393 88104 241

Budova C 139438328  -64 231 889 75 206 440 30 766 330 105972 770

Celkem 377966 744  -167 743087 210223658 42 566 828 252 790 486

Zdroj: znalecky posudek, 2014 (korunovy rozdil v souctu polozek realné hodnoty je dan
zaokrouhlenim na celé K¢)

Celkovy ocenovaci rozdil dlouhodobého hmotného majetku ¢ini 42 566 828 K¢ a je pfi
otevieni ucetnich knih k rozhodnému dni fuze zauctovan na ptislusné majetkové ucty
021 - Stavby se souvztaznym zapisem na ucet 418 - Ocenovaci rozdily z piecenéni pii
pfeménach spolecnosti. Piecenéni na realnou hodnotu je vykazano bez opravek, do

zahajovaci rozvahy vstoupi majetek podle znaleckého posudku v brutto hodnotach bez
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korekce opravkami. Pocéatecni stav uctu 081 - Opravky ke stavbam Vv celkové vysi
167 743 087 K¢ je nasledn€ vyrusen oproti uctu 418 - Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi
pfeménach spole€nosti. Metoda precenéni majetku se zruSenim opravek je
upfednostnéna pied metodou bez ruseni opravek z diivodu zahdjeni odpisovani reélné
hodnoty pro nové stanovenou dobu zivotnosti majetku u ndstupnické spolecnosti.
Zpusob uctovani precenéni majetku se zruSenim opravek u zanikajici spolecnosti

k 1.1.2014 je uvedeno v nasledujici tabulce:

Tabulka & 17: Uétovani piecenéni majetku se zruSenim opravek (v K¢)

Popis ucetniho pripadu k 1.1.2014 Castka v K¢ Zauétovani MD/D

Pocatecni stav uctu 021 - Stavby 377 966 744

021/
Pocatecni stav uctu 081 - Opravky ke stavbam -167 743 087 081/
Zruseni opravek ke stavbam 167 743 087 081/418
Zauctovani precenéni Gctu 021 na realnou hodnotu -125176 258 021/418

Zistatek Gctu 418 - Ocenovaci rozdily z precenéni 42 566 828 /418

Zdroj: znalecky posudek, 2014 (korunovy rozdil v zlstatku Gétu 418 je dan zaokrouhlenim na
celé K¢)

Jinou moznosti zruseni opravek je zauctovani zlstatku Uctu 081 piimo proti
majetkovému uctu (081/021) a nasledné douctovani oceiovaciho rozdilu na majetkovy

ucet a do vlastniho kapitalu (021/418).

Kromé dlouhodobého hmotného majetku jsou na redlnou hodnotu pfecenény také
obchodni podily v dcefinych spole¢nostech, které jsou Vv ucetnictvi zanikajici
spole¢nosti zachyceny na Uctu 061 - Podily v ovladanych a fizenych osobach v ucetni
hodnoté 1 000 tis. K&. V pocatecni rozvaze k 1.1.2014 je uctovano precenéni na redlnou
hodnotu dle znaleckého posudku, oceniovaci rozdil je ictovan na stranu MD uctu 061 se
souvztaznym zapisem na Stranu D u¢tu 418 — Ocenovaci rozdily z precenéni pfi
pfeménach spolecnosti. V ptipad¢, Ze by zanikajici spolecnost vlastnila realizovatelné
cenné papiry, které by byly ke konci kazdého tc€etniho obdobi pfeceniovany na realnou
hodnotu se zachycenim ocenovaciho rozdilu na uétu 414 — Oceilovaci rozdily

Z ptrecenéni majetku a zévazka, bylo by pfecenéni tohoto majetku z divodu fuze
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uctovano na ucet 414 nebo by ucetni jednotka zvolila variantu zruSeni minulého
preceiiovani na realnou hodnotu, tj. rozpusténi zistatku uctu 414 a precenéni pro ucely
pfemény by zalUctovala na ucet 418. Ob¢ varianty se zdaji totozné, avSak v piipadé
zauctovani ocenovaciho rozdilu na tUcet 414 je ziistatek tohoto Uctu ucelové vazan
k prislusnému aktivu, zustatek Gétu 418 je voln¢ k dispozici pro vytvaieni zakladniho

kapitalu a dalSich vlastnich zdrojii nastupnické spolecnosti.

Tabulka €. 18: Pirecenéni obchodnich podili spol. BETA s.r.o. na realnou hodnotu (v K¢)

Obchodni brutto opravky netto ocenovaci realna

podily hodnota hodnota rozdil hodnota

Spolecnost A 200 000

200 000 43 236 000 43 436 000
Spolecnost B 200 000 - 200 000 2812051 3012051
Spolecnost C 200 000 = 200 000 6 636 739 6 836 739
Spole¢nost D 200 000 - 200 000 4159 381 4 359 381

Spolecnost E 200 000 = 200 000 27 000 227 000

Celkem 1000 000 - 1 000 000 56871171 57871171

Zdroj: znalecky posudek, 2014

7.2 Stanoveni vySe oceniovaciho rozdilu a zpiisob zaucétovani

Trzni hodnota jméni zanikajici spolecnosti byla znalcem stanovena na 108 337 tis. K¢.
K vypoctu byla pouzita vynosovd metoda. Protoze nedoSlo k pfecenéni jednotlivych
aktiv a zavazkl na redlnou hodnotu, nelze stanovit hodnotu jméni substancni metodou a

vyuzit techniku goodwillu.

Po odecteni ucetni hodnoty jméni ve vysi 8 899 tis. K¢ od trzni hodnoty jméni,
predstavuje Castka 99 438 tis. ocenovaci rozdil vyplyvajici z ocenéni jméni zanikajici
spolecnosti. Vypocitand vySe ocenovaciho rozdilu by méla byt dle § 7 odst. 10
provadéci vyhlasky ¢. 500/2012 Sb. zatGétovana jako aktivum do polozky B.IIL9.
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku a souvztazné do vlastniho kapitalu do polozky
A.l1.4. Ocenovaci rozdily z precenéni pii pfeménach a to jednim zapisem. Nasledn¢ by
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W

mél byt tento majetek rovnomérné odepisovan po dobu 180 meésici. Na zakladé¢
pozadavku vlastnikli zucastnénych spoleCnosti prevzit aktiva a zavazky zanikajici
spole€nosti v individualnim ocenéni na redlnou hodnotu neni tedy uctovano dle vySe
uvedeného zplsobu jednim zdpisem s ponechanim ucetnich historickych cen
Vv zahajovaci rozvaze, ale celkovy ocenovaci rozdil je alokovan na jednotliva aktiva dle
rozvrhu znalce se zat¢tovanim na stranu MD pfisluSného aktiva a stranu D uctu 418 —
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl pii pfeménach spolecnosti, jak

znazoriuje nasledujici tabulka.
Tabulka ¢. 19: Zaucétovani oceiovaciho rozdilu (v K¢)

UpEEDDE 100163965  -46 169595 53994370 58713476  081100/418100 46 169 595

021100/418100 -41 450 489

138364451 -57341603 81022848 88104241 081200/418200 57 341603

021200/418200 -50 260 210

139438328 -64231889 75206440 105972770 081300/418300 64 231889

021300/418300 -33 465 558

061100 200 000 = 200 000 43436000 061100/418400 43 236 000

061200 200 000 = 200 000 2812051 061200/418500 2612051

061300 200 000 = 200 000 6 636 739 061300/418600 6436 739

061400 200 000 = 200 000 4159 381 061400/418700 3959381

061500 200 000 = 200 000 227000 061500/418800 27 000

Zdroj: vlastni zpracovani, 2015

Dlivodem, pro¢ chtéji vlastnici zGCastnénych spolecnosti zachytit majetek v realné

hodnoté je jeho nizkd potizovaci cena, kterd neodpovidd trzni hodnoté. Precenéni

majetku na realnou hodnotu zajisti vérné zobrazeni skutecnosti v ucetnictvi nastupnické

spolecnosti. Dal§im divodem pro pfecenéni jednotlivych polozek majetku je budouci

zamér spolecnosti, ktery predpokladad postupny prodej nevynosného majetku. V tomto

pripadé, kdy je pfecenéni znalcem oproti pivodnim ucetnim hodnotam vysoké, by pii
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prodeji jednotlivych aktiv dochazelo k vysokym ucetnim ziskiim. V dal$ich letech pak

naopak pfi odpisovani ocenovaciho rozdilu k uc¢etnim ztratam.

Celkovy ocenovaci rozdil ¢ini 99 438 tis. K¢., z toho ¢astka 56 871 tis. K& vyplyva
z precenéni majetkovych casti, coz predstavuje oceniovaci rozdil trvalého charakteru a
Castka 42 567 tis. K& se tyka precenénych nemovitosti ve vlastnictvi zanikajici
spole¢nosti, které jsou postupné odepisovany, a ma tedy prechodny charakter. Z této

polozky je nésledné vypocitan odloZeny danovy zavazek.

7.3 Vypocet a zauctovani odlozeného danového zavazku

V disledku precenéni aktiv se zvySuje Ucetni hodnota majetku na redlnou, ale dailova
zékladna zlstava v pivodni pofizovaci cené. Tento rozdil znamena vznik odlozeného
daniového zévazku, ktery se zauctuje na stranu MD uctu 426 — Jiny vysledek
hospodareni minulych let a na stranu D uctu 481 - OdloZeny dafiovy zdvazek. Jedna se
o budouci danovou povinnost Gcetni jednotky, ktera vznikne pifi spotiebovavani

majetku, pokud z majetku budou plynout vynosy.

Tabulka €. 20: Vypocet odloZeného danového zavazku (v tis. K¢)

Popis Castka

Ocenovaci rozdil celkem

- 2z toho rozdil z precenéni majetkovych uGcasti
(trvaly charakter)

- rozdil z pfrecenéni nemovitosti
(pfechodny charakter)

Uplatnéna dan

Odlozeny danovy zavazek

Zdroj: vlastni zpracovani, 2015

O odloZeném danovém zéavazku zanikajici spolecnost netctuje, vstupuje do zahajovaci
rozvahy néstupnické spoleCnosti. Jiz diive vykdzand odloZzend dan ptechazi na

nastupnickou ucetni jednotku.
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7.4 Stanoveni odpisti u nastupnické spole¢nosti

Od rozhodného dne faze, tzn. od 1.1.2014 do dne zapisu fuze do obchodniho rejstiiku je
nastupnickd spole¢nost vlastnikem hmotného majetku zanikajici spolecnosti.
Nastupnickd spolecnost je opravnéna si uplatnit ro¢ni danovy odpis u hmotného
majetku, ktery na ni pfesel v rdmci fuze, a musi pokracovat v odepisovani zapocatém
zanikajici spolecnosti z piivodni vstupni ceny, tzn. ndstupnicka spolecnost piebird

odpisovy plan zanikajici spolecnosti v nezménéné podobé.

Ugetni odpisy si nastupnicka spole¢nost nastavi nové od rozhodného dne fuze dle
ocekavané doby pouzivani majetku se vstupni cenou odpovidajici realné hodnoté
stanovené na zakladé znaleckého posudku. Ugetni odpisy by mély vérné zobrazovat
opotiebeni odpisovaného majetku. Vzhledem Kktomu, ze budovy predstavuji
nejvyznamnéj$i ¢ast hodnoty dlouhodobych aktiv zanikajici spolecnosti, je dulezité
spravné stanovit jejich dobu pouZivani. Pro stanoveni doby pouzivani u staveb a budov
lze vychézet z legislativy pro ocenovani majetku (zdkon o ocenovani majetku ¢.
151/1997 Sb., v¢etné provadéci vyhlasky), kde je uvedena realna ekonomicka doba
Zivotnosti pro Siroko-zdéné stavby 100 let. V soucasné dob¢ zanikajici spolecnost tyto
nemovitosti odepisuje 30 let. Pokud i nastupnicka spole¢nost stanovi dobu pouZitelnosti
na 30 let, 1ze konstatovat, Ze odpisové plany budov v dlouhodobém horizontu budou
podhodnocovat jejich ocenéni zachycené v tcetnictvi. Lze doporucit pro nastaveni
nového odpisového planu dobu Zivotnosti 100 let, tyto odpisy by mély zajistit prostou
reprodukci dlouhodobého majetku. Rozdil v hodnoté€ ucetnich odpist pfi stanoveni doby

pouzivani na 30 a 100 let je zachycen v nasledujici tabulce.

Tabulka €. 21: Rozdil v hodnoté ucetnich odpist pri odpisovani 30 a 100 let (v K<)

Metoda Vstupni cena  VySe rocniho odpisu  VySe ro¢niho odpisu

Ucetnich odpist (odepisovani 30 let) (odepisovani 100 let)

CUGEVERS Casova linearni 58 713 476 1957116 587 135

COGEVER DY Casova linearni 88 104 241 2 936 808 881 042

CUEVER e Casova linearni 105972 770 3532426 1059 728

Zdroj: vlastni zpracovani, 2015
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Samostatny movity majetek v brutto hodnoté¢ 143 996 tis. K¢ nebyl predmétem
ocenovani, do zahajovaci rozvahy vstupuje tento majetek v netto hodnoté 63 356 tis.
K¢&. Opravky ve vysi 80 640 tis. K¢ jsou zruSeny Gctovanim piimo na ucet ptislusSného
majetku (082/022). Ucetni odpisy si nastupnicka spole¢nost stanovi na zakladé odhadu
doby pouzitelnosti daného majetku, aby ucetni odpisy vérn¢ zobrazovaly opotiebeni

odpisovaného majetku.

7.5 Metoda a postup sestaveni zahajovaci rozvahy k rozhodnému dni
fuze
K sestaveni zahajovaci rozvahy je pouzita metoda plné konsolidace, kdy dochdzi
k agregaci aktiv a pasiv v plné vysi. Vylouceny jsou vzajemné vztahy zicastnénych
spoleCnosti. V ptipad¢ fize materské spole¢nosti s dcefinou dochazi k vylouceni
obchodniho podilu matefské spolecnosti proti vlastnimu kapitdlu. Zaroven jsou
vylouceny vzajemné pohledavky a zavazky a o piipadné rozdily, které mohou timto
vylou¢enim vzniknout, se upravi vlastni kapitdl. Postup pifi konsolidaci uUcetnich

zavérek do zahajovaci rozvahy je nésledujici:
e agregace vSech polozek aktiv z i€etnich zavérek flzujicich spolecnosti,

e agregace vSech zavazkl z Gcetnich zavérek fuzujicich spole€nosti,

e climinace vzijemnych vztahti spoleCnosti - vylouceni majetkové ucasti
nastupnické spolecnosti v zanikajici spolecnosti, vylouceni pljcky poskytnuté

nastupnickou spole¢nosti zanikajici spolecnosti,

e Uprava struktury vlastniho kapitalu dle projektu fuze.
Vysvétleni uprav jednotlivych polozek v rozvaze nastupnické spolecnosti:

1) B.11.2. Stavby — knetto hodnoté staveb, ktera ¢ini 210 224 tis. K¢, je pficten
oceniovaci rozdil ve vysi 42 567 tis. K¢, hodnota staveb, kterd vstupuje do
zahajovaci rozvahy, €ini 252 791 tis. K¢. Souvztazné se promitd ocenovaci rozdil

V polozce pasiv A.I1.4. Ocenovaci rozdily z piecenéni pii premeénach spolecnosti.

2) B.IIL.1. Podily ovladana osoba — Castka Uprav ve vysi 98 213 tis. K¢ predstavuje

potizovaci hodnotu obchodniho podilu nastupnické spolecnosti v zanikajici
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

spole¢nosti, tato Castka je z agregace vyloucena. K obchodnim podilim zanikajici
spole¢nosti v pofizovaci hodnoté 1 000 tis. K¢ je pficten ocenovaci rozdil ve vysi
56.871 tis. K¢. Hodnota obchodnich podilt, kterd vstupuje do zahajovaci rozvahy, je
57 871 tis. K¢.

B.l111.4. Zapijcky a uvéry — ovlidana nebo ovladajici osoba, podstatny vliv,
finan¢ni pohleddvka néstupnické spolecnosti vici zanikajici spoleCnosti ve vysi
596 765 tis. K¢ je v zahajovaci rozvaze vylouena, jelikoz se jedna o vzajemny
vztah mezi zanikajici a nastupnickou spoleCnosti. Soucasné je tato korekce
provedena na strané¢ pasiv v polozce B.I1.4. Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim

druzstva a k G¢astnikim sdruzeni.

A.L3. Zakladni kapital — navySeni zdkladniho kapitdlu nastupnické spolecnosti
z majetku zanikajici spolecnosti o 3 tis. K¢ na ¢astku 753 tis. K¢ dle projektu fuze,

korekce 0 2 997 tis. K¢ tj. zbyvajici zakladni kapital zanikajici spole¢nosti.

A.IL2. Ostatni kapitalové fondy — korekce ve vysi 22 913 tis. K¢ je tvofena
pfevodem ocenovacich rozdilii z ptecenéni ve vysi 18 501 tis. K&, které vznikly
v minulosti u spole¢nosti ALFA s.r.o. Dale jsou zde ptevedeny zUstatky zakonného
rezervniho fondu, statutdrniho fondu a ostatnich fondu ztc¢astnénych spolecnosti ve

vysi 1 415 tis. K¢ a korekce zakladniho kapitalu 2 997 tis. K¢.

A.IL4. Ocenovaci rozdily z precenéni p¥i piFeménach — v této polozce jsou
zachyceny oceniovaci rozdily z pfecenéni staveb 42 567 tis. K¢ a z pfecenéni
obchodnich podili 56 871 tis. K¢ se soucasnym vylou¢enim obchodniho podilu

nastupnické spolecnosti v zanikajici spolecnosti ve vysi 98 213 tis. K¢.

A. IV.3. — Jiny hospodarsky vysledek — odlozeny danovy zavazek ve vysi 8 088
tis. K¢, ktery vznikl v disledku pfecenéni, se souvztazné promita v polozce B.I1.10.

OdlozZeny danovy zavazek.

A.V. Vysledek hospodai‘eni béZného ucetniho obdobi — korekce ve vysi 17 731
tis. K¢ predstavuje vysledek hospodafeni zucastnénych spoleCnosti, ktery je

pfeveden do polozky A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let.

U ostatnich polozek rozvahy jsou Castky metodou plné konsolidace prevedeny do

zahajovaci rozvahy nastupnické spole¢nosti. (viz piiloha A)
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8 Zhodnoceni ucetnich a dannovych dopadii fliize na
nastupnickou spole¢nost

V této kapitole jsou shrnuty Gcetni a danové aspekty spojené s fuzi slou¢enim s dopady

na nastupnickou spolecnost.

8.1 Uletni aspekty fiize v nastupnické spole¢nosti

Z pohledu ceské ucetni legislativy fesi nastupnicka spole¢nost problematiku tykajici se
ucetniho obdobi, otevirdni a uzavirani Ui€etnich knih, povinnost ovéfeni Gcetni zaverky
auditorem, uétovani o ocenéni majetku na redlnou hodnotu a naslednou konsolidaci
kone¢nych ucetnich zavérek zucastnénych spole¢nosti do zahajovaci rozvahy

nastupnické spolecnosti.
1) Ucetni obdobi ndstupnické spolecnosti

Prvni samostatné ucetni obdobi nastupnické spolecnosti je vymezeno rozhodnym dnem
fuze a poslednim dnem kalendainiho ¢i hospodatského roku, ve kterém byla fuze
zapsana do obchodniho rejstiiku. V ptipadé, Ze dojde k zapisu fuze od obchodniho
rejstiiku do konce roku 2014 dle harmonogramu fuze, bude prvni ucetni obdobi
nastupnické spolecnosti shodné s béZnym ucetnim obdobim. V piipadé, Ze by k fuzi do
konce roku nedoslo, koncilo by ucetni obdobi 31.12.2015 a danové ptiznani k dani

z piijmi pravnickych osob by bylo podéano za obdobi 1.1.2014-31.12.2015.
2) Otevirdani a vedeni ucetnich knih

K rozhodnému dni fuze nastupnicka spolecnost otevira ti¢etni knihy a vede své plivodni
ucetnictvi samostatné tak, aby ke dni zapisu fuze do obchodniho rejstiiku bylo mozné
spojit jeji Ucetnictvi s ucetnictvim zanikajici spolecnosti, tzn. musi byt nastaveny
shodné ucetni metody a ucetni rozvrh.

3) Mezitimni ucetni zaverka
V ptipadé, ze bude projekt fuze dokoncéen pozde€ji nez 6 mésicli po rozhodném dni fuze,
musi byt sestavena mezitimni ucetni zavérka, kdy nedochazi k uzavirani ucetnich knih,

ale je provedena inventarizace pro ucely ocenéni. Tato mezitimni Ucetni zavérka nesmi

byt star$i tff mésicl ke dni dokonceni projektu fuze.
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4) Zahajovaci rozvaha k rozhodnému dni fiize

Na zékladé metody plné konsolidace dochazi k agregaci aktiv a pasiv nastupnické a
zanikajici spolecnosti. Budovy a obchodni podily ve vlastnictvi zanikajici spolecnosti,
které¢ byly ocenény na zaklad¢ znaleckého posudku na realnou hodnotu, vstupuji do
zahajovaci rozvahy jiz Vv pfecenéné vysi, bez opravek. Pozemky jsou zachyceny
Vv zahajovaci rozvaze v puvodni pofizovaci cené, samostatné¢ movité véci v ptivodni
netto hodnoté bez opravek. Soucasné jsou vylouCeny vzajemné vazby tzn. vylouceni
obchodniho podilu matetské spolecnosti v dcefiné, vylouceni zévazkli dcefiné
spolecnosti vuci mateiské z titulu financovani. V disledku ptecenéni polozek aktiv
zanikajici spolecnosti je zauctovan odlozeny danovy zavazek se souvztaznym zapisem
do polozky jiny hospodaisky vysledek. Ve struktufe vlastniho kapitalu je zatctovano
pterozdéleni v souladu s projektem fuze. Jednd se o pievod ocenovacich rozdilt
z precenéni minulych let, zistatkli rezervniho, statutarniho a ostatnich fondi a korekce

zakladniho kapitalu do polozky ostatni kapitalové fondy.

5) Spojeni ucetnictvi za obdobi od rozhodného dne fize do zdpisu fiize do

obchodniho rejstiiku

Ke dni zépisu faze do obchodniho rejstfiku s G€inky od rozhodného dne fuze uctuje
nastupnickd spolecnost o prevzeti UCetnictvi zanikajici spolecnosti za obdobi od
rozhodného dne pfemény do dne zapisu fuze do obchodniho rejsttiku, tzn. zauctovani
nakladli a vynosl, zmén v polozkach aktiv a pasiv, pfipadny ubytek ocenovacich

rozdild.
6) Konecna ucetni zaverka

Kone¢na tucetni zavérka je sestavena nastupnickou spole¢nosti K poslednimu dni
ucetniho obdobi, ve kterém doslo k zapisu fize do obchodniho rejstiiku, dle
harmonogramu fiize se pfedpoklada uzavieni ti€etnich knih a sestaveni kone¢né ucetni
zaveérky k 31.12.2014. V kone¢né uletni zavérce se promitd majetek, pohledavky a
zévazky zucCastnénych spolecnosti, vysledek hospodatfeni zanikajici spolecnosti za
obdobi od rozhodného dne fize do dne zapisu fuze do obchodniho rejstiiku, u

nastupnické spolecnosti se jedna o vysledek hospodateni za bézné ucetni obdobi.
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Pii porovnani kone¢né ucetni zavérky nastupnické spolecnosti k 31.12.2013 se
zahajovaci rozvahou k 1.1.2014, doslo ke zvySeni bilan¢ni sumy z 697 404 tis. K¢ na
723 147 tis. K¢. Hodnota vlastniho kapitalu vzrostla o ¢astku 2 037 tis. K¢ na hodnotu
55 897 tis. K¢. Na stran¢ aktiv piibyl do ucetnictvi nastupnické spolecnosti dlouhodoby
hmotny majetek ve vysi 273 605 tis. K& a zdroveil doslo k vyraznému poklesu
dlouhodobého finanéniho majetku z 694 978 tis. K¢ na 57 871 tis. K¢ v dusledku
vylouceni podili v zanikajici spole¢nosti ve vysi 98 213 tis. K& a pohledavky z titulu
financovani zanikajici spolecnosti v hodnoté¢ 596 765 tis. KE. Noveé se na stran¢ pasiv
nastupnické spolecnosti objevila polozka odlozeny danovy zavazek ve vysi 14 991 tis.
K¢ tvofena danovym zévazkem zanikajici spolecnosti a nové zauctovaného danového
zavazku vzniklého v dusledku ptfecenéni. Z pohledu financovani cizimi zdroji klesl
ukazatel celkové zadluzenosti o 0,3% na hodnotu 92,0%. Jedna se o financovani ze
strany spole¢niki, které predstavuje 97% z celkovych cizich zdroji. Piedpokladem je,
Ze se tento zdvazek vici spoleénikiim bude postupné snizovat s nartstajicim ziskem.
Nové bude spolecnost v souvislosti s nabytim dlouhodobého hmotného majetku uctovat
o Ucetnich odpisech (dle vlastniho nastaveni) a o dafiovych odpisech (dle odpisového

planu zanikajici spolecnosti).

8.2 Danové dopady fiize na nastupnickou spole¢nost

U néstupnické spolecnosti je rozhodujici datum zépisu fuze do obchodniho rejstiiku, od
né¢hoZ se odviji 15- ti denni lhita pro informovani spravce dané, Ze doslo k zapisu fuze

do obchodniho rejstiiku.

8.2.1 Fuze z hlediska dané z pFijmu

Z hlediska dané z ptijmu fesi fuze § 23c zdkona €. 586/1992 Sb., o danich z piijmil ve
znéni pozdé¢jsich piedpisti. Dle odst. 8 tohoto zakona je nastupnicka spolecnost
opravnéna prevzit:

e danovou ztratu,

e rezervy a opravné polozky,

¢ polozky odc¢itatelné od zakladu dané.
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V ptipad¢ navrhované fuze ptebird néstupnickd spolecnost zdkonny rezervni fond a
statutarni a ostatni fondy ve vysi 1 105 tis. K&, které jsou v zahajovaci rozvaze

prevedeny do polozky ostatni kapitalové fondy.

V letech 2008 — 2013 zanikajici spole¢nost dosahla kladného hospodaiského vysledku
s vyjimkou v roce 2011, kdy vysledek hospodateni byl ztrata ve vysi 4 006 tis. K¢, ta
vsak byla nasledné ze zisku roku 2012 zcela pokryta. Nastupnicka spole¢nost neptebira
od zanikajici spolecnosti zadnou danovou ztratu, kterou by bylo mozné uplatnit ve
zdanovacich obdobich zbyvajicich do péti zdanovacich obdobi nasledujicich po
zdanovacim obdobi, ve kterém byla ztrata vyméiena. Nepiebira také zadné jiné polozky

od¢itatelné od zakladu dané.

Dalsi polozka, kterd mize ovlivnit zaklad danég, jsou odpisy hmotného majetku. Dle
zdkona o danich z pfijml si odpisy hmotného majetku uplatituje vlastnik hmotného
majetku. U pfemén spolecnosti je vlastnikem hmotného majetku zanikajici spole¢nosti
od rozhodného dne fuze az do zépisu fuze do obchodniho rejstiiku nastupnicka
spolecnost. Od 1.1.2014 ptebird nastupnickd spolecnost odpisovany hmotny majetek
V pfecenéné vysi 252 791 tis. K¢ a bude pokracovat v odpisovani, které bylo zapocato
zanikajici spole¢nosti a to zplvodni vstupni ceny, bez moznosti ménit zplsob
odpisovani. Oproti daitlovym odpistim si ucetni odpisy nastupnicka spolecnost nastavi

tak, aby vyjadfovaly skute¢né opotiebeni majetku.

Piecenéni polozek aktiv na redlnou hodnotu na zaklad¢ znaleckého posudku nema
zadné danové dopady. Ocenovaci rozdil, ktery vznikd v disledku fuze, neni mozné

danovée odpisovat dle § 23 odst. 15 zdkona o danich z ptijmu.

Vstupni cenou majetku vylouceného z odpisovani nabytého pifeménou je potizovaci
cena evidovana pied jeho prvni pfeménou bez vlivu ocenéni redlnou hodnotou. Patfi zde

pozemky, drobny majetek dle § 24 zakona o danich z pfijmd.

V ptipadé, kdy je rozhodny den fuze prvnim dnem kalendédiniho roku, jako tomu je
Vv piipad¢ fuze spolecnosti ALFA s.r.o. a BETA s.r.o., nepodava se danové ptiznani
k dani z pfijma pravnickych osob za zanikajici ucetni jednotku od rozhodného dne.
Danové pfiznani podava nastupnickd spole¢nost za obdobi od rozhodného dne fuze do
konce kalendéainiho roku, ve kterém je fize zapsana do obchodniho rejstiiku, tj. dle

harmonogramu fuze do 31.12.2014, danové pfiznani je podano ve standardnich terminu
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tj. do 6 mésicti po skonceni Gcetniho obdobi Vv piipadé povinnosti mit ucetni zavérku

ovéfenou auditorem.

Zalohy na dan z pfijmu hradi v ptipad¢ fuze slou¢enim do dne predchazejiciho zapisu
do obchodniho rejstiiku néstupnicka spolecnost dle § 38b odst. 2 a) zdkona o danich
z ptijmt. Ode dne zapisu do obchodniho rejstiiku hradi zalohy néastupnicka spole¢nost
ve vysi a obdobich odvozenych ze souctu poslednich znamych danovych povinnosti

zaniklé spolec¢nosti navysené o daitiovou povinnost nastupnické spolecnosti.

8.2.2 Aspekty dané z pridané hodnoty v souvislosti s fazi

Od rozhodného dne fuze az po zépis fuze do obchodniho rejstiiku zanikajici 1

nastupnicka spole¢nost podava samostatné danové ptiznani k dani z pfidané hodnoty.

Nastupnicka spolec¢nost nebyla platcem dané z pfidané hodnoty, stava se jim vSak dnem
zapisu do obchodniho rejstiiku a to v zavislosti na zanikajici spolecnosti, ktera platcem
dan¢ z ptidané hodnoty byla a to podle § 94 odst. 4 zdkona o dani z pfidané hodnoty.
Nastupnicka spole¢nost je povinna se registrovat k dani z pfidané hodnoty do 15 dnd
ode dne zéapisu premény do obchodniho rejstiiku. Za ¢ast zdaiiovaciho obdobi ke dni
zaniku podava nastupnicka spolecnost pfiznani za zaniklého platce dle § 101 odst. 4

zakona o dani z pfidané hodnoty, a to s uvedenim, Ze ho podava za zaniklého platce.

Vzhledem k tomu, Ze zanikajici spole¢nost ma povinnost kratit narok na odpocet dané
podle § 76 zakona o dani z pfidané hodnoty, musi byt v danovém pfiznani za posledni
zdanovaci obdobi provedeno vypotadani kraceného odpoctu dané, tzn. od 1.1.2014 do

dne zruSeni registrace tj. zapisu do obchodniho rejstiiku.

Lhtta pro podani daflového ptiznani za zaniklého platce neni v § 101 odst. 4 zdkona o
dani z pfidané hodnoty vyslovné stanovena, bézné se pouziva lhata do 25. dne po

skonéeni zdanovaciho obdobi.

8.2.3 Fuze z hlediska ostatnich dani

Pfredmétem dan€é znabyti nemovitych véci nejsou pievody a prechody majetku
pravnickych osob pfi jejich preménéach dle zdkonného opatfeni senatu § 5 €. 340/2013
Sb., o dani z nabyti nemovitych véci, tzn. nastupnicka spolecnost nepodava danové

ptiznani k dani z nabyti nemovitych véci.
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V ptipad¢ dan€ z nemovitych véci podava nastupnické spolec¢nost do 31.1. zdanovaciho
obdobi ptiznani k dani z nemovitych véci. Dan se vymétuje podle stavu k 1.1. roku, na
ktery je dan vymeéfena. Nastupnickd spole¢nost bude podavat piiznani k dani
z nemovitych véci v ptipad¢, ze do konce kalendainiho roku 2014 bude fuze zapsana do
obchodniho rejstiiku a pfechod nemovitosti na nastupnickou spolecnost bude rovnéz

proveden a vklad na katastr bude podan do konce dan¢ho kalendainiho roku.

Do konce nasledujiciho mésice po ukonceni ¢innosti, tzn. vymazu zanikajici spolecnosti
Z obchodniho rejstiiku, podavéa nastupnickd spolecnost za zanikajici spole¢nost danova
tvrzeni k dalSim danim a to za ¢ast zdanovaciho obdobi ke dni zaniku, za kterou dosud
nebylo podano dle § 240a danového tadu. Plati, pokud dojde k zéniku b&hem
zdanovaciho obdobi, napi. k 1.10., dafiové tvrzeni nastupnicka spole¢nost podava

k 30.11. Tato povinnost se vztahuje na:
e silni¢ni dané,
e vyuctovani dané¢ vybirané srazkou podle zvlastni sazby dané¢ z pfijmi

pravnickych osob,

e vyuctovani dan¢ vybirané srazkou podle zvlastni sazby dané z ptijmu fyzickych

osob.

V ptipadég, Ze by zanikajici spolecnost v obdobi od rozhodného dne fuze do dne zapisu
fuze do obchodniho rejstiiku pfijala nové zaméstnance, musi nastupnickd spolecnost
v pribéhu 8 dnl po zdpisu fize do obchodniho rejstiiku ohlésit piisluSné spravé
socialniho zabezpefeni a zdravotni pojisStovné zanik zanikajici spolecnosti fuzi.
Nasledné by méla prehlasit zaméstnance, kteti byli v diisledku fuze pfevedeni na novou
spolecnost, u mistn¢ ptislusné zdravotni pojistovny a spravy socialniho zabezpeceni.

V disledku fuze vznikla nastupnické spolecnosti nové povinnost podat dafiové priznani
k dani z nemovitych véci, k silnicni dani a k dani z pfidané hodnoty (mésicni
platce). Pred fizi nastupnickd spole¢nost podavala pouze pfiznani k dani z ptijmi

pravnickych osob.
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Zavér

Cilem této diplomové prace bylo poskytnout ucetni, danovou a pravni metodiku pro
feSeni vnitrostatnich fuzi obchodnich spolecnosti a jeji nasledné vyuziti v praxi. Prace je
prvotné urcena pro potieby konkrétnich spoleCnosti, kterym ma byt napomocna pii

planovani a realizaci fize sloucenim.

Motivem pro uskutecnéni premény spolecnosti fizi je synergicky efekt neboli pozitivni
efekt, ktery plyne ze spojeni dvou a vice spolecnosti. Diivodem pro ptistoupeni k fuzi ze
strany vlastnikli za¢astnénych spolecnosti uvedenych v této praci je zejména vyuziti
synergii pfi ekonomickém fizeni spolecnosti, snaha minimalizovat ndklady na spravu
spoleCnosti v souvislosti se zjednodusenim organizacni struktury a dosazeni vysSiho

zisku.

Fuze je slozity proces, ktery je financné, ¢asové i organizacné narocny. Pro uspéSnou
realizaci fuze je nezbytna soucinnost fady odbornikii - pravnikii, znalcl, auditord,
danovych a ekonomickych poradct, Sjejichz pomoci lze minimalizovat negativni
ucetni, danové a pravni dopady fuze na zucastnéné spolecnosti. Pti fuzi, jak jsem se
mohla sama piesvédéit v praxi, mize vzniknout cela fada otazek a problému, na které
nelze najit odpovédi v jediném dokumentu, pfesto je zdkladni problematika stejnd pro

vSechny typy fuzi.

Z G¢etniho hlediska lze za stézejni problematiku u pfemény spole¢nosti povazovat
uctovani o ocenéni majetku a zavazkil na redlnou hodnotu se zatctovanim goodwillu
nebo ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku. S pfecenénim majetku jsou nasledné
spojeny dal$i ucCetni operace — stanoveni ucetnich odpisli, odloZeného danového
zévazku. Klicovym bodem ucetniho feSeni fuze je sestaveni zahajovaci rozvahy na
zakladé konsolidace ucetnich zavérek zicastnénych spolecnosti a nasledné spojeni
ucetnictvi ziCastnénych spolecnosti ke dni zapisu fuze do obchodniho rejstiiku s t€inky

od rozhodného dne.

Kromé¢ ucetnich dopadt je pfeména spolecnosti spojena 1 s fadou danovych aspekti.
V disledku fuze mlZe vzniknout nastupnické spolecnosti nové povinnost registrace

k danim, k podani danového pfiznani ¢i K podani danového tvrzeni.
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Zavérem lze konstatovat, ze cile stanoveného v tvodu prace bylo dosazeno. Na zaklade
zjisténych informaci o pfeméné spolecnosti byla pro konkrétni spolecnosti, které zvazuji
pfistoupeni k fizi, vypracovana tcetni, daiiova a pravni metodika pro feseni vnitrostatni

fuze sloucenim.
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Priloha A: Zahajovaci rozvaha spol. ALFA s.r.o. (v tis. K¢)
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B. I. 2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0
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B.Ill. | Zapajcky a uvery'- o.vladana nebo ovladajici 596 765 0 596 765 0
4. osoba, podstatny vliv
E' - Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
B. lll. Y. , e v . .
6 Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
B. lll. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni
. 0 0 0
7. majetek
C. OBEZNA AKTIVA 2426 389245 (] 0 0| 391671
C. I Zasoby 0 0 0 0 0
C. . 1. | Material 0 0 0
C. l. 2. | Nedokoncena vyroba a polotovary 0 0 0
C. I. 3. | Vyrobky 0 0 0
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ALFA BETA

s.r.o. S.r.0.
C. l. 4. | Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 0 0 0
C.1.5. | Zbozi 0 0 0
C. I. 6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0
C. 1. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
i' - Pohledavky z obchodnich vztah( 0 0 0
g' - Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba 0 0 0
C. 1. . Lo
3 Pohledévky - podstatny vliv 0 0 0
C. 1. . -
4 Pohledavky za spolecniky 0 0 0
C. 1. . P
5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0
C. Il . .o
6 Dohadné ucty aktivni 0 0 0
C. 1. . )
7 Jiné pohledavky 0 0 0
C. Il s o .
3 OdloZend dariova pohledéavka 0 0 0
C.lIl. | Kratkodobé pohledavky 1651 387 327 0 0 0| 383978
i' - Pohledavky z obchodnich vztah 0 1471 1471
C. . . T P
5 Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba 0 0 0
C. 1l . -
3 Pohledévky - podstatny vliv 0 0 0
C. . . -
4 Pohleddvky za spolecniky 0 0 0
C. 1l S " PR
5 Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0
C. 1l . v .
6 Stat - dariové pohledavky 1651 3707 5358
C. . . . -
7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 0 1408 1408
C. 1l P i
3 Dohadné ucty aktivni 0 3501 3501
C. . - .
9 Jiné pohledéavky 0 377 240 377 240
C. V. | Finanéni majetek 775 1918 0 0 0 2693
(1:' V- Penize 1 13 14
C.IV. | -, .
5 Ucty v bankach 774 1905 2679
C.IV. . . . P .
3 Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0
C.IV. Y. - - v
4 Pofizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0
D.I. | Casové rozliSeni 0 0 0 0 0 0
D. I. 1. | Naklady pfistich obdobi 0 0 0
D. I. 2. | Komplexni ndklady ptistich obdobi 0 0 0
D. I. 3. | PFijmy pfistich obdobi 0 0 0
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ALFAs.r.0. k BETAs.r.o. k
31.12.2013 31.12.2013

PASIVA CELKEM 697 404 621 283 723 147
A. Vlastni kapital 53 860 8899 55 897
Al Zdkladni kapitdl 750 3 000 -2997 753
All Zakladni kapital 750 3 000 -2 997 753
A.l.2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-)
A.l3 Zmény zakladniho kapitalu
Al Kapitdlové fondy 39 681 183 5637 45501
A1, | Emisni dZio
A.Il.2. | Ostatni kapitalové fondy 21180 183 22913 44 276
A.lIl.3. | Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 18 501 -18 501
A.Il.4. | Oceriovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeméndch 1225 1225

Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze
Alll. zisku 310 1105 -1415
A.lll.1. | Zékonny rezervni fond/Nedélitelny fond 310 300 -610
A.lll.2. | Statutdrni a ostatni fondy 805 -805
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let 9 643 9 643
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 17 731 17 731
A.IV.2. | Neuhrazend ztrata minulych let
A.IV.3 | Jiny hospodafsky vysledek minulych let -8 088 -8 088
A.V. Vysledek hospodareni béZného ticetniho obdobi (+ - ) 13120 4611 -17 731
B. Cizi zdroje 643 544 610 549 -588 677 665 417
B.l. Rezervy
B.I.1 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist
B.I.2. Rezerva na duchody a podobné zavazky
B.l.3. Rezerva na dan z pfijma
B.l.4. Ostatni rezervy
B.II. Dlouhodobé zdvazky 606 448 -588 677 17771
B.Il.L1. | Zavazky z obchodnich vztah(
B.Il.2. | Zavazky - ovladajici a Fidici osoba
B.Il.3. | Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spoleénikiim, ¢leniim druzstva a k
B.Il.4. | tcastniklim sdruZeni 596 765 -596 765
B.IL.5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 2780 2780
B.IL.6. | Vydané dluhopisy
B.Il.7. | Dlouhodobé sménky k Uhradé
B.Il.8. | Dohadné ucty pasivni
B.Il.9. | Jiné zdvazky
B.I.10. | OdloZeny dafovy zavazek 6903 8088 14991
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ALFA s.r.o. k BETA s.r.o0. k
31.12.2013 31.12.2013

B.1II. Krdtkodobé zdvazky 643 544 4102 647 646
B.Ill.1. | Zavazky z obchodnich vztahi 34 462 496
B.IlIl.2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba
B.III.3. | Zavazky - podstatny vliv

Zévazky ke spolecnikim, ¢lentim druzstva a k
B.IIl.4. | Gcastnikim sdruzeni 643 510 643 510
B.III.5. | Zavazky k zaméstnanciim

Zdavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho
B.III.6. | pojisténi
B.IIl.7. | Stat - dariové zdvazky a dotace 79 79
B.II.8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 3559 3559
B.IIl.9. | Vydané dluhopisy
B.11I.10
. Dohadné ucty pasivni
B.IIl.11

Jiné zévazky 2 2
B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci
B.IV.1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé
B.IV.2. | Kratkodobé bankovni Uvéry
B.IV.3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci
C.l Casové rozligeni 1833 1833
C.1.1. Vydaje pristich obdobi 1450 1450
C.1.2 Vynosy pfistich obdobi 383 383
Zdroj: vlastni zpracovani, 2015
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9 Abstrakt
FUSEKOVA, Denisa. Faze obchodnich spoletnosti z ii¢etniho a dafiového hlediska

Praha, 2015. Diplomova prace. Zapadoceska univerzita v Plzni, Fakulta ekonomicka.
Kli¢ova slova: fuze, rozhodny den fuze, zahajovaci rozvaha, konsolidace, dané

Diplomova prace fesi fuze a jejich uéetni a dafiové aspekty dle platné legislativy Ceské
republiky. Prace ma za cil vytvofit metodiku pro feSeni vnitrostatni fize sloucenim.
V teoretické Casti je vysvétlena problematika spojovani podniki, jejich ekonomicka
podstata, typy fazi, motivy a rizika fazi. Dale jsou uvedeny ucetni a dafiové aspekty
fuze. V praktické ¢asti jsou predstaveny fuzujici spolecnosti, projekt a harmonogram
fuze. Nasledn¢ je uvedeno ucetni feSeni fize, zplisob uctovani o ocenéni majetku na
realnou hodnotu, stanoveni ucetnich odpist, odlozeného danového zavazku a metoda
konsolidace Gcetnich zavérek. U nastupnické spolecnosti jsou uvedeny danové dopady

fuze, povinnost registrace k danim, podani daitového ptiznani, oznamovaci povinnost.
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10 Abstract

FUSEKOVA, Denisa. Mergers from accounting and tax point of view

Praha, 2015. The Graduation Theses. University of West in Plzen, Faculty of
economic.

Keywords: merger, effective date of the merger, opening Balanced Sheet, consolidation,
taxation.

The Graduation Theses is targeted at mergers and their accounting and tax aspects from
the czech law point of view. The theses focuses on developing methodology for the
solution of czech mergers. In the theoretical part is explained the issue of the merger,
their economic substance, the types of merger, the motives and risks of the merger. The
following are the accounting and tax aspects of mergers. In the practical part are
presented merging companies, the project and schedule of merger. Then is stated
accounting treatment of the merger, the method of accounting valuation at fair value, the
calculation of accounting depreciation and deferred tax liability, methods of
consolidating financial statements. Then are listed tax implications of the merger on the

acquired company, the registration to the tax, filing tax returns.
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