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Uvod
Finan¢ni analyza je zejména vhodna k odhaleni silnych stranek, které 1ze do budoucna

vyuzit, a slabych stranek podniku, kterym se ma naopak spolecnost vyvarovat. Finan¢ni

analyza hodnoti minulost, sou¢asnost a napomaha odhadu budouciho vyvoje.

Bakalafska prace se zabyva financni analyzou spole¢nosti KOVOSVIT MAS, a. s. ana
zéklad¢ financnich ukazatelii hodnoti jeji soucCasnou situaci. Finan¢ni analyza je
provedena v ¢asovém horizontu 2010-2014. Prace se déli na dvé zakladni ¢asti, a to Cast

teoretickou a ¢ast praktickou.

Teoreticka ¢ast se zaméfuje na vymezeni zakladnich pojmd, cilii a ucelu finanéni analyzy.
Naésleduje charakteristika zdroji, ze kterych finan¢ni analyza ¢erpé informace. V posledni
¢ast Dale teoreticka cast charakterizuje subjekty, kterych se finan¢ni analyza tyka a na
které casti financni analyzy se subjekty zaméruji. V posledni Casti se zamétuje na

charakteristiku metod, postupt a ukazatelt, které jsou nasledné pouzity v praktické ¢asti.

Prakticka ¢ast prace vyuziva teoretické podklady definované v piedchozi ¢asti a tyto
poznatky a metody aplikuje na spolecnost KOVOSVIT MAS, a. s. Nejdiive jsou uvedeny
zakladni informace a charakteristika vybraného podniku a jeho historii. Néasleduje
analyza absolutnich, rozdilovych, pomérovych a nasledné souhrnnych ukazatelti. Ze
souhrnnych ukazateli se prace zaméfuje na Du Pontliv pyramidovy rozklad, Altmantiv
model, Index IN, Soustavu bilan¢nich analyz podle Rudolfa Douchy a Kralickuv
Quicktest. V posledni ¢asti se provede zhodnoceni finan¢ni analyzy podle dosazenych

vysledkt a finan¢niho zdravi spolecnosti a naslednych navrh na opatfeni.

Cilem bakalafské prace je teoretické vymezeni finan¢ni analyzy a néslednéd aplikace
teoretickych poznatkd do praktické c¢asti, provedeni finan¢ni analyzy spolecnosti
KOVOSVIT MAS, a. s., vyhodnoceni finan¢ni situace dle dosazenych vysledkti a navrh

opatteni pro spolecnost.



1. Financni analyza

1.1. U&el a cile finanéni analyzy
Hlavnim tc¢elem finan¢ni analyzy je komplexni zhodnoceni finan¢ni situace a finan¢niho
hospodareni firmy. K tomuto zhodnoceni finan¢ni analyza nabizi celou fadu metod a
vybrané ukazatele financni analyzy tvofi soucast hodnoceni urcité firmy pti ziskavani
finan¢nich zdroji pro zajisténi spravného fungovani firmy. Vysledky finan¢ni analyzy
hlavné napoméhaji pii rozhodovani o budoucnosti hospodafeni firmy. Z vysledkt
finan¢ni analyzy zjistime, zda je firma dostate¢né ziskova, jak splaci své zdvazky, zda
efektivné vyuzivé sva aktiva a dalsi vyznamné skutecnosti. Vysledkem finan¢ni analyzy
je tedy ziskani informaci o finan¢nim zdravi firmy. Finanéné zdravé firma je schopna
Vv soucasnosti a do budoucna pokrac¢ovat ve své ¢innosti, dokaze nadale bezproblémove
splacet své zavazky a dosahuje vysokého zhodnoceni vlozeného kapitalu. Pokud firma
neni finan¢né zdrava, tak se nachazi v takzvané finanéni tisni. Ve chvili finanéni tisné je
potfeba pomoci ukazateld financni analyzy zjistit pfi¢inu nezddoucich vysledkli a
navrhnout urcita opatfeni. Bez spravného zhodnoceni situace firmy se ke spravnym
opatienim manazetfi firmy nedostanou. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova,

Pavelkova, 2013)

., Manazeri potiebuji financni analyzu pro kratkodobé a zejména pak dlouhodobé financni

Fizeni podniku “
(Knapkova, Pavelkova, 2013, str. 17)

Finan¢ni analyza se vaze jak k minulosti, tak i k budoucnosti, pti odhadu budouciho
vyvoje firmy. Finan¢ni analyza tvofi soucast finan¢niho fizeni firmy, funguje jako zpétna
informace o plnéni finanénich plant firmy a pfi planovani do budoucna. Knapkova,

Pavelkova, 2013; Rackova, 2015)

,Samoziejmé plati, zZe to, co jiz probéhlo v minulosti, nelze nijak ovlivnit, vysledky
financ¢ni analyzy vsak mohou poskytnout cenné informace pro budoucnost podniku

(Knapkova, Pavelkova, 2013, Str. 17)

1.2. Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu
Ke spravnému zpracovani financni analyzy je potieba Cerpat ze zdkladnich finan¢nich

vykazl firmy. TudiZ jsou zdkladnim zdrojem finan¢ni analyzy Gc¢etni vykazy firmy:

e Rozvaha



Vykaz zisku a ztraty

e Pichled o penéznich tocich (cash flow)
e Piehled o zménach zakladniho kapitalu
e Priloha k Gcetni zavérce

Dalsi dodatecné informace lze Cerpat i z ostatnich zdrojti, jako napiiklad ze statistik
firmy, zpravodajstvi, nebo nezavislych hodnoceni a prognéz. Vsechny tyto zdroje mohou

napomoct K piesnosti finanéni analyzy a spravnému odhadnuti vyvoji do budoucnosti.

(Knapkova, Pavelkova, 2013; Ruckova, 2015)

1.2.1. Rozvaha

Rozvaha je zakladni ucetni vykaz firmy. Rozvaha se sklada z majetkové struktury firmy
—aktiva a z finan¢ni struktury firmy — pasiva. Rozvaha popisuje jaké aktiva firma vlastni,
a z jakych pasiv jsou aktiva financovana. Sestavuje

konci kazdého ucetniho obdobi a plati, ze aktiva

Pavelkova, 2013)

Tab. 1: Struktura rozvahy:

se k ur¢itému datu, nejcastéjsi na

se rovnaji pasivum. (Knapkova,

AKTIVA PASIVA
A Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek Alll Kapitalové fondy
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek Al Rezervni fondy, ...
B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek AllV. VH minulych let

AV. VH bézného u¢. obdobi
C. Obézna aktiva B Cizi zdroje
C.l. Zasoby B.I. Rezervy
C.I. Dlouhodobé pohledavky B.II. Dlouhodobé zavazky
C.1I. Kratkodobé pohledavky B.III. Kratkodobé zavazky
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci
D. Casové rozligeni C. Casové rozligeni

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, str. 23




1.2.2. Vykaz zisku a ztraty
Vykaz zisku a ztraty podava informace o nékladech, vynosech a vysledku hospodateni
firmy. Oproti rozvaze vykaz zisku a ztraty udava informace za ur€ity ¢asovy horizont,
nejcastéji za ucetni obdobi. Vykaz zisku a ztraty informuje o uspeSnosti hospodareni
firmy z pohledu plnéni jednoho z cilti podnikani — dosaZeni zisku. Vynosy definujeme
jako penézni ¢astky ziskané z veskerych svych ¢innosti a naklady jako castky, které firma
vynalozila na ziskani vynost. Néklady a vynosy se zachycuji do urcitého ucetniho
obdobi, i kdyZ v tomto obdobi nemusi dojit k jejich inkasu, ¢i zaplaceni. (Knapkova,

Pavelkova, 2013)

Rozdil mezi naklady a vynosy firmy udava vysledek hospodafeni. Ugetné se dé&li na
finan¢ni, provozni a mimotadny vysledek hospodateni. Finan¢ni analyza pracuje dal§imi
podobami ziski, kterymi jsou Cisty zisk (EAT — Earnings After Tax), zisk pied zdanénim
(EBT — Earnings Before Tax), zisk pted uroky a zdanénim (EBIT — Earnings Before
Interest and Tax) a zisku pfed odectenim Grokd, zdanénim a odpisy (EBITDA — Earnings
Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization). Finan¢ni analyza rozdéluje zisk
zdivodi rizného wziti. Zisk ptred tUroky a zdanénim se napiiklad pouziva
k mezifiremnimu srovnani, vychazi se z faktu, ze dvé firmy maji rozdilnou bonitu
Z hlediska véfitelského, tudiz by vySe trokti mohla ovlivnit nahled na vysledek
hospodateni. Zisk pied zdanénim se vyuzivd tam, kde chceme zajistit srovnani firem
s riiznym dafiovym zatizenim. Cisty zisk se pouzivéa ve viech ukazatelich, které hodnoti
vykonnost podniku. (Knapkova, Pavelkova, 2013; Ruckova, 2015)

Plati:
Cisty zisk (EAT) = Vysledek hospoda¥eni za u¢etni obdobi
+ dan z piijmu za béZnou ¢innost
+ dan z pfijmu za mimofadnou ¢innost
= Zisk pred zdanénim (EBT)
+ nakladové uroky
= Zisk pred uroky a zdanénim (EBIT)
+ odpisy
= Zisk pred uroky, zdanénim a odpisy (EBITDA)
Zdroj: Knapkova, Pavelkova, str. 44
1.2.3. Prehled o penéZnich tocich (cash flow)
Vykaz cash flow udava informace o penénich piijmech a vydajich firmy. Ugelem
sledovani pfehledu o penéZznich tocich je odstranéni problémil z obsahového a ¢asového
nesouladu mezi néklady a vydaji, vynosy a piijmy, ziskem a stavem penéZnich
prostiedkii. K pojmu cash flow se vdZzou dva zidkladni pojmy. PenéZni prostiedky a
9



penézni ekvivalenty. Penézni prostfedky pifedstavuji penize v hotovosti, penézni
prostiedky na uctech a penize na cesté. Pen¢znimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby
likvidni majetek, ktery je snadno sménitelny na penézni prostredky. Existuji dvé zakladni
metody sestaveni vykazu cash flow. Metoda piima a metoda nepfima. Piima metoda
pocita se skute¢nymi platbami a vydaji za uvedené obdobi. Nepiima metoda pouziva
vysledek hospodareni, ktery opravi o naklady, ¢i vynosy, které nebyly soucasné vydajem,
¢i pfijmem a vydaje, ¢i pfijmy, které nebyly soucasné nakladem, ¢i vynosem. (Knapkova,

Pavelkova, 2013)

Obr. 1: Schéma neprimé metody:

— nepenézni vynosy

Vynosy + pfijmy, které se
\ neprojevuji ve
vynosech e -

Upravy zisku
243K na penézni tok

CF

- vydaje, které se e

Naklady ne;?rojevuji
v nakladech

+ nepenézni naklady

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, str. 52

1.2.4. Ostatni zdroje
Ptehled o zménach zakladniho kapitidlu poskytuje informace o zménach vyplyvajicich
z transakci s vlastniky, jako naptfiklad vybéry formou dividend a dale poskytuje
informace o zmén vyplyvajicich z ostatni operaci, mezi které patii napiiklad zmény
z ptecenéni z nékterych finan¢nich aktiv a zdvazka. Vykaz vysvétluje u kazdé polozky

vlastniho kapitalu rozdil mezi pocate¢nim a kone¢nym stavem. (Knapkova, Pavelkova,

2013; Ruckova, 2015)

Dalsim zdrojem informaci je pfiloha k Gcetni zavérce. Ptiloha obsahuje informace o
fyzickych a pravnickych osobach s podstatnym, ¢i rozhodujicim vlivem na dané ucetni
jednotce, vysi pujcek a uveérl, primérny prepocteny pocet zaméstnanct atd. (Knapkova,

Pavelkova, 2013)
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Obr. 2: Vzdjemnd provadzanost ucetnich vykazii:

Pfehled o penéznich Rozvaha Prehled Vykaz zisku a ztrity
tocich o zménéch
viastniho
kapitalu
P.oamcm 2Zvjseni
stav pen. | Viastni | | asniZeni
prostiedki Diouhodoby kapital viastniho
————— majetek kapitalu
Vydaje | | = |reemcemm—. - Naklady
Vysladek
haspodafeni Vynosy
- Obéina e
Piijmy
aktiva
pocmmenmmen =~ Cizi kapital —r
Koneény stav Pen Vysledok
pen prostiedicd prostiedky lhospodateni

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, 2013, str. 58

1.3. Uzivatelé finan¢ni analyzy
Informace o finan¢nim zdravi firmy zajima krom¢ firmy samotné také mnoho subjektt.
Jak subjektd v pfimém kontaktu s danou firmou, tak i subjekty, které piimo s firmou
nespolupracuji. Subjekty se dle finan¢ni analyzy mohou rozhodnout o pokraovani

spoluprace s firmou, nebo o ukoncéeni spoluprace. Mezi hlavni subjekty se mohou tadit:
e Investofi
e Manazefi
e Obchodni partnefti (odbératelé a dodavatelé)
e Zameéstnanci
e Banky a ostatni vétitelé
e Stat a jeho organy

Subjekty se daji podle zdroje ptuvodu d¢€lit na externi a interni. Dle toho se da d¢lit i
finan¢ni analyza na externi a interni. Externi finan¢ni analyza kromé publikovanych
vykazl firmy miZe vyuzivat i ostatni nezavislé zdroje, ¢i informace firem specializujicich
se na analyzu firem. Interni finan¢ni analyza ziskéva informace pouze z vnitiku samotné
firmy, napt. z vnitropodnikového tcetnictvi. Interni analyza je ve svych vysledcich

ptresnéjsi. (Grilnwald, Holeckova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)
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1.3.1. Investori
Primarnimi uzivateli jsou naptiklad akcionafi, ktefi poskytuji sviyj kapital firmég, dale
napiiklad spole¢nici firmy. Investofi vyuzivaji informace z investicniho hlediska a

kontrolniho hlediska. (Griinwald, Hole¢kova, 2010)

Investicni hledisko spoc¢ivda ve vyuziti informaci a vysledkii finan¢ni analyzy
k rozhodovani o budoucich investicich. Hlavni z4jem se soustied’uje na pomér miry rizika

a miry vynosnosti vlozené¢ho kapitalu. (Griinwald, Holeckova, 2010);

Kontrolni hledisko se uplatiuje vii¢i firmam, jejichz akcie investor vlastni. Investofi se
zajimaji o vysledky ukazatelli finan¢ni analyzy, napiiklad likvidity, rentability a vySe
disponibilniho zisku, z kterého se rozdé€luji jejich dividendy. (Griinwald, Holeckova,

2010);

1.3.2. Manazeri
Manazeti vyuzivaji informace a vysledky finan¢ni analyzy hlavné k budoucimu ftizeni
firmy. ZjiSt'uji, zda firma plni podle planu a mohou sestavit spravny podnikatelsky zdmér
na dal$i obdobi dle dosavadnich vysledkt. Finan¢ni analyza poskytuje manazert, zpétnou
vazbu a odhaluje ptipadné nedostatky ve fungovani firmy. Kromé informaci o vlastni
firmé manaZery zajiméd i1 financni situace ostatnich firem, se kterymi se stykaji.

(Griinwald, Hole¢kova, 2010);

1.3.3. Obchodni partneri
Dodavatele zajima, zda bude firma schopna v budoucnu splacet své zdvazky. Zaméiuji
se na prosperitu, solventnost a likviditu. Dlouhodobi dodavatel¢ se zaméiuji na

dlouhodobou stabilitu firmy. (Griinwald, Hole¢kova, 2010);

Odbeératelé, ktefi Casto byvaji zavisli na dodavatelské firmé, sleduji dlouhodobou stabilitu
firmy, ze bude firma schopna dostat svym zavazkim a bude schopna dodat pozadované
produkty, zbozi, ¢i sluzby a tim zajisti plynuly chod odbératelské firmy. (Griinwald,
Holeckova, 2010);

1.3.4. Zaméstnanci
Zaméstnance pfedevSim zajima prosperita a financni stabilita firmy, ve které pracuji a
jistota zaméstnani a jistota mzdovych podminek. SnaZzi se ptispét svoji praci k rustu, ¢i

K udrzeni stability firmy. (Griinwald, Hole¢kova, 2010);

12



1.3.5. Banky a ostatni véritelé
Veéftitelé maji velky zdjem o informace o finanénim stavu firmy, aby mohli spravné
rozhodnout, zda firm¢ poskytnout uvér, pfipadné v jaké vysi a za jakych podminek.
Banky se snazi zajistit stabilitu dluznické firmy pomoci klauzuli, které jim davaji pravo
zménit aveérové podminky, pokud dluznik piestane plnit stanovené podminky vysledkt

ukazateld finan¢ni analyzy. (Griinwald, Hole¢kova, 2010);

1.3.6. Stat a jeho organy
Stat a jeho organy zajimaji finanéné-ucetni data predevsim k provadéni statistik, kontrole
plnéni danovych povinnosti firmy a k pomoci rozhodovani o poskytnuti finanéni
vypomoci firmédm. Informace také stat pouziva pii formulovani hospodaiské politiky

statu. (Griinwald, Holeckova, 2010);

Existuji samoziejmé i dal$i uzivatelé finan¢ni analyzy, jako napt. danovi poradci,
analytici, novinafi a v né€kterych piipadech i vefejnost. Firma neni povinna poskytovat
informace, ale pokud je nebude poskytovat, miize sama sob¢ uskodit, bude fungovat na
trhu za ztizenych podminek, oproti firmém, které informace o svém finan¢nim stavu
poskytuji. Je v zajmu firem poskytovat pravdivé a v€asné informace o svém hospodateni

externim subjektim. (Griinwald, Hole¢kova, 2010);
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2. Metody, postupy a ukazatele finan¢ni analyzy
Obr. 3: Postup pri financni analyze

Cinnost Zdroje Dat
Zékladni charakteristika spole¢nosti Vyroéni zpravy, web, propagacni materialy
(pfedmét Cinnosti, strategie, pocet firmy, informace managementu, ...

zaméstnanctl, ...)

Analyza vyvoje odvétvi Panorama ceského prumyslu, odborné

Casopisy a rocenky, specializované web
portaly pro jednotlivé obory

v

Analyza stavovych a tokovych ukazateld Ucetni vykazy analyzované spole¢nosti,
ucetnich vykazl (s vyuzitim vertikalni a podrobna analyza pfilohy k ucetni zavérce,
horizontalni analyzy) Obchodni véstnik, specializované databaze
- majetkova struktura rozvahy jako zdroj dat pro srovnavani ekon. udaji
- finanéni struktura rozvahy firem

- analyza vynost
- analyza naklada
- analyza zisku
- analyza cash flow

Analyza rozdilovych ukazatelt Ugetni vykazy analyzované spole¢nosti, data
- Analyza CPK konkurence pro srovnani
v
Analyza pomérovych ukazateld Ugetni vykazy analyzované spole¢nosti, data
- analyza rentability konkurence pro srovnani
- analyza zadluZenosti
- analyza likvidity

- analyza aktivity
- analyza dalSich ukazatelt
- analyza ukazateli kapitalového trhu

Pyramidové rozklady vybranych ukazatelt

v

| Souhrnné ukazatele |

v

| Analyza situace (finan¢ni pozice) ]

Identifikace problému spole¢nosti (stanoveni
diagnézy)

| Navrhy a doporuceni pro zlepSeni stavu |

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, str. 67

., Metody a postupy vyuzivané pri zpracovani financni analyzy se v prithehu historického
vyvoje standardizovali. Tyto metody a postupy lze nazvat tradicnimi a jsou v praxi

oblibeny pro svou jednoduchost

(Knapkova, Pavelkova, 2013, str. 61)

14



Mezi zakladni metody, které ukazatele finan¢ni analyzy vyuzivaji, patii:

e Analyza stavovych ukazateli — Rozbor majetkové a finan¢ni struktury. Vyuziva

se pfedevsim horizontalni a vertikalni analyzy

e Analyza tokovych ukazateli — Rozbor vynost, nakladui a cash flow. Metoda opét
vyuziva horizontalni a vertikalni analyzu

pracovni kapital

e Analyza pomérovych ukazateli — analyza likvidity, rentability, aktivity,

produktivity a dalsi ukazatele
e Analyza soustav ukazatelt

e Souhrnné ukazatele hospodateni

(Knapkova, Pavelkova, 2013)

2.1. Postup pri finan¢ni analyze
Postup pfi finanéni analyze je odliSny pii externim nebo internim zpracovani. Externi
zpracovani se odliSuje z diivodu potieby ziskani zdkladnich informaci o samotné firmé,
pfedmétu Cinnosti, poctu zaméstnancl atd. Tyto informace se daji najit napiiklad
Vv propagacnich materidlech firmy, ¢i z vyro¢nich zprav. Dale uZ ma interni a externi

analyza stejny postup. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

Po zjisténi informaci o firmé nésleduje analyza vyvoje odvétvi, v kterém firma provozuje
svoji ¢innost. Informace o minulém vyvoji daného odvétvi a také predikci budouciho
vyvoje lze najit na webovych strankach Ministerstva primyslu a obchodu. (Knapkova,

Pavelkova, 2013)

Naésledujicim krokem je analyza Gcetnich vykazl firmy. Této Casti analyzy se vénuje
nejveétsi pozornost. Vysledky jednotlivych poloZzek se mohou porovnat s ostatnimi

firmami ze stejného odvétvi, ¢i s normami. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

Dale nasleduje zhodnoceni vSech slozek finan¢ni rovnovahy, tj. zadluZenost, likvidita,
rentabilita, aktivita a dal§i ukazatele. Vybér vhodnych ukazatelti musi probihat s ohledem
na situaci odvétvi, ¢i situaci v konkurenéni firmé. Samotny vypocet hodnot ukazatelt je
jen krokem k samotnému hodnoceni vysledkl finan¢ni analyzy. Je dtlezité vypoctené

hodnoty posoudit, zda jsou pro firmu ptiznivé ¢i ne. (Knapkova, Pavelkova, 2013)
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Dale se musi hodnotit vztahy uvnitt jednotlivych skupin ukazateli a mezi skupinami
ukazatelti. NejCastéji se vyuzivd paralelni soustava nebo pyramidové rozklady.

(Knapkova, Pavelkova, 2013)

Posledni krok je zhodnoceni vysledki a navrh doporuceni a opatteni, které povedou

k zlepseni finan¢niho zdravi firmy. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

2.2. Ukazatele finan¢ni analyzy
Udaje, které vyjadiuji uréity samostatny jev a lze pfimo pouZit nazyvame absolutni
ukazatele. Absolutni ukazatele se dale d¢li na stavové a tokové ukazatele. Stavové
ukazatele obsahuji udaje k uré¢itému okamziku, zatimco tokové ukazatele podavaji udaje
za urcity Casovy interval. Z rozdilu stavovych ukazatell ziskdme rozdilové ukazatele. Pti

poméru dvou udajt pracujeme s pomérovymi ukazateli. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

2.2.1. Absolutni ukazatele finan¢ni analyzy
., Absolutni ukazatele se vyuzivaji zejména k analyze vyvojovych trendii (srovndni vyvoje
V casovych taddach — horizontalni analyza) a k procentnimu rozboru komponent
(jednotlivé polozky vykazu se vyjadii jako procentni podily téchto komponent — vertikalni

analyza) “
(Knapkova, Pavelkova, 2013, str. 67)

Horizontalni analyza porovnava zmény polozek jednotlivych vykazii v ¢asové
posloupnosti. Pocita se zde vySe zmén a procentni vyjadieni zmény oproti vychozimu
roku. Vertikalni analyza vyjadfeni polozek ucetniho vykazu jako procentniho podilu
zvolené polozZce poloZzené jako 100 %. Nejcastéjsi zakladnou je vySe aktiv, €1 pasiv u
rozvahy a velikost celkovych nakladi, ¢i vynost u vykazu zisku a ztraty.(Knapkova,

Pavelkova, 2013)

Absolutni zména = Ukazatel; — ukazatelt.,

% zmeéna = (Absolutni zména x 100) / Ukazateli1
kde:

t......zvolené obdobi

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, str. 68
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2.2.2. Rozdilové ukazatele finan¢ni analyzy
Rozdilové ukazatele pfedstavuji rozdil dvou absolutnich ukazatelli. Nejvyznamnéjsi
rozdilovy ukazatel je &isty pracovni kapital (CPK), také v nékterych publikacich
nazyvany provozni kapital. Cisty pracovni kapitél je definovan jako rozdil mezi ob&znymi
aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji. Ukazatel ma velky vliv na platebni schopnost firmy.
Hodnota cistého pracovniho kapitdlu by méla byt kladna, ale pfili§ vysoka castka
znamena, ze prostfedky firmy mohou byt 1épe vyuzity jinde. Pokud je Cisty pracovni

kapital zaporny, jedna se o nekryty dluh. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

Obr. 4: Cisty pracovni kapital

3
Dlouhodoby Vlastni kapital
majetek Dlouhodoby
kapital
3 Cizi kapital
EPK dlouhodoby¥
Obémy
L _y
majetek
Cizi kapital
kratkodobv

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, str. 83

Dal§im ukazatelem jsou &isté pohotové prostiedky (CPP). Cisté pohotové prostiedky nam
udavaji okamzZitou likviditu pravé splatnych kratkodobych zavazka. Ukazatel se vypocita
jako rozdil mezi pohotovymi pené€znimi prostiedky, napiiklad penize v pokladné, a
okamzité splatnymi zavazky. Do pohotovych penéznich prostiedkt l1ze také zahrnout

kratkodobé cenné papiry a kratkodobé terminované vklady. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

2.2.3. Pomérové ukazatele finan¢ni analyzy
Pomérové ukazatele patii mezi nejpouzivanéj$i metody finan¢ni analyzy. Pomérem
ruznych polozek lze ziskat velké mnozstvi ukazateli, ale v praxi se pouziva jen n€kolik
zékladnich ukazatelli, rozdélenych do skupin podle oblasti hodnoceni. Piedevsim se jedna
0 ukazatele zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity a kapitalového trhu. (Knapkova,
Pavelkova, 2013)
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Ukazatele zadluZenosti

Kazda ucetni jednotka se snazi najit a udrzovat optimalni finan¢ni strukturu, tj. optimalni
pomér vlastniho a ciziho kapitalu. Uéetni jednotka vyuziva cizi kapital, protoZe je pro
firmu levnéjsi nez vlastni kapital a uroky z ciziho kapitalu snizuji zisk a tim 1 snizuji dan
podniku. K nalezeni vhodného poméru lIze pouzit nékolik zakladnich ukazatel

zadluZenosti. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Celkova zadluZenost patii mezi zakladni ukazatele zadluzenosti. Doporucena hodnota
ukazatele se ve v&tsing zdroji pohybuje mezi 30-60 %. Cim vy3si hodnota ukazatele, tim

vy$$i je riziko pro firmu. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

, . Cizi zdroje
Celkova zadluzenost = ———
Aktiva celkem

Mira zadluZenosti poméfuje cizi a vlastni kapital. Casovy vyvoj tohoto ukazatele
signalizuje, jak velké riziko vétitelé podstoupi a do jaké miry mohou byt ohroZzeny naroky
vefitell. Ukazatel je dulezity pro banky, u kterych firma zada Gvér. (Griinwald,

Holeckova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Cizi zdroje

Mira zadluZzenosti = - —
Vlastni kapital

Urokové kryti vyjadfuje vysi zadluZenosti podle schopnosti firmy splacet troky. Je
dualezité sledovat casovy vyvoj tohoto ukazatele v dobé nerovnomérného zisku. Pokud
urokové kryti vykaze hodnotu 1, podnik vytvoftil takovy zisk, kterym je schopen splatit
uroky vetitelim, ale zaplaceni dani statu a Cistého zisku vlastnikovi uz tento zisk nestaci.
Doporucena hodnota ukazatele je vyssi nez 5. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova,

Pavelkova, 2013)

EBIT
Nakladové aroky

Urokové kryti =

Doba splaceni dluhii je ukazatel zalozeny na bazi cash flow. Ukazatel udava dobu, za
kterou firma splati své dluhy z provozniho cash flow. Ukazatel by mél v ¢ase klesat.
(Griinwald, Hole¢kova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Cizi zdroje—rezervy

Doba splaceni dluhti = -
Provozni cash flow
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Ukazatele likvidity

Likviditou rozumime schopnost firmy hradit své zavazky. Ukazatele likvidity davaji do
pomeéru to, ¢im je mozno platit s tim, co je nutno zaplatit. Podle miry jistoty, dosazujeme
platidla s riznou likvidnosti. Likvidnosti rozumime pfeménitelnost na penize. Nejcastéjsi
ukazatele likvidity pocitaji s obéznymi aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji.
Kratkodobymi cizimi zdroji rozumime kratkodobé zavazky, kratkodobé bankovni Gvéry
a kratkodobé finan¢ni vypomoci. Mezi tii hlavni ukazatele likvidity patii bézna, pohotova

a hotovostni (okamzitd) likvidita. (Knapkova, Pavelkova, 2013)
Bézna likvidita

Obézna aktiva

Bézna likvidita =—— . -
Kratkodobé cizi zdroje

Tento ukazatel udava, kolikrat jsou kratkodobé cizi zdroje pokryty obéznymi aktivy. Ve
vypoctu ukazatele by mély byt zvaZzeny neprodejné zasoby, které nejsou likvidni, a a
pohledavky po lhité splatnosti, ¢i nedobytné pohleddvky. Doporucend hodnota ukazatele
se pohybuje v rozmezi od 1,5 do 2,5. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

Pohotova likvidita

Kratkodobé pohledavky+kratkodoby financéni majetek

Pohotova likvidita = - —— -
Kratkodobé cizi zdroje

Pohotova likvidita odstraiuje z rovnice nejméné likvidni ¢ast obéznych aktiv, tj. zasoby.
V citateli zastane jen rychle likvidni majetek firmy. Optimalni stav pfedstavuje rovnost
Citatele 1 jmenovatele, pfi které se likvidita rovna 1. V tomto ptipadé je firma schopna
dostat svym zavazkiim bez prodeje svych zasob. Ukazatel by mél dosahovat hodnot 1-

1,5. (Griinwald, Hole¢kova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Hotovostni (okamzita) likvidita

Kratkodoby finanini majetek

Hotovostni likvidita = - —— -
Kratkodobé cizi zdroje

Ukazatel pocita pouze s pohotovymi platebnimi prosttedky, které jsou likvidni v daném
okamziku. Do pohotovych platebnich prostfedki rovnéz patti kromé penéz na bankovnim
uctu, ¢i v pokladné, také volné obchodovatelné cenné papiry. Doporucend hodnota
ukazatele se nachazi v rozmezi 0,2 az 0,5. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova,
Pavelkova, 2013)
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Ukazatele rentability

Rentabilitou rozumime vynosnost vloZzeného kapitalu. Rentabilita udava schopnost firmy
vytvafet nové zdroje a slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu. (Griinwald,

Holeckova, 2010)

Rentabilita trZzeb (Return On Sales — ROS)

" . Zisk
Rentabilita trzeb = —
Triby

Zisk v citateli miize mit vice podob. Mlze byt pouzit zisk po zdanéni (EAT), zisk pted
zdanénim (EBT), ¢i zisk pted odectenim dani a urok (EBIT). Nejcastéji se pouziva
EBIT, z divodi rizné kapitalovou strukturou, ptipadné riizné miry zdanéni podnikil

z jinych zemi. (Griinwald, HoleCkova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Rentabilita celkového kapitalu (Return On Assets — ROA)

EBIT
Aktiva

Rentabilita celkového kapitalu =

Tento ukazatel méfi tzv. produkéni silu podniku. V ¢itateli uvadime EBIT z divodu
ptresnéj$iho méfeni vykonnosti podniku bez vlivu zadluzeni nebo dani. (Knapkova,

Pavelkové, 2013)

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return On Equity — ROE)

Zisk po zdanéni

Rentabilita vlastniho kapitalu = - —
Vlastni kapital

Ukazatel méii vynosnost kapitalu vlozeného vlastniky. VySe ROE by se méla pohybovat
nad dlouhodobym primérem troceni vkladii. Pokud je ROE niZ8i, tak se vlastnikiim
vyplati sviij kapital investovat do cennych papirti misto do podnikani. Kladny rozdil mezi
urocenim vkladi a ROE nazyvame prémie za riziko, kterd je odménou vlastnikiim za

podstoupeni rizika. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

Rentabilita investovaného kapitalu (Return On Investment — ROI)

Zisk
Dlouhodoby kapital

Rentabilita investovaného kapitalu =

Udavéa vynosnost dlouhodobého kapitalu vlozeného do majetku podniku, tzn. dlouhodoby

cizi a vlastni kapital. (Knapkova, Pavelkova, 2013)
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Rentabilita uplatného kapitalu (Return On Capital Employed — ROCE)

Zisk
Uplatny kapital

Rentabilita uplatného kapitalu =

Uplatnym kapitalem se rozumi kapital v podniku, ktery nese naklad, tj. vlastni kapital a

cizi zdroje nesouci urok. (Knapkova, Pavelkova, 2013)
Ukazatele aktivity

Pomoci fizeni aktiv lze zjistit, zda je velikost ur¢itych druhti aktiv v pfiméteném poméru
k soucasnym nebo budouci hospodarskym aktivitam. Ukazatele méfi schopnost firmy

vyuzivat vlozené prosttedky. (Griinwald, Hole¢kova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Obrat aktiv

Trzby

Obrat aktiv =——
Aktiva

Cim vy3si hodnota ukazatele, tim 1épe pro firmu. Pokud je hodnota ukazatele nizk4, firma
neefektivné vyuziva svij majetek. Doporucena hodnota ukazatele je 1, kterd je vSak

ovlivitovana piislusnosti k odvétvi. (Griinwald, Hole¢kova, 2010; Knapkova, Pavelkova,

2013)

Obrat dlouhodobého majetku

Trzby

Obrat dlouhodobého majetku = - -
Dlouhodoby majetek

Ukazatel udava podobné informace jako obrat aktiv, ale omezuje se pouze na vyuZiti
investicniho majetku. Velky vliv na hodnotu ukazatele ma mira odepsani dlouhodobého
majetku. Cim vyssi je odepsanost majetku, tim vyssi je hodnota ukazatele. (Griinwald,

Holeckova, 2010; Knépkova, Pavelkova, 2013)

Doba obratu zasob

Pramérny stav zasob

* 360

Doba obratu zasob = »
Triby

Ukazatel udava jak dlouhd doba je nutnd k tomu, aby penézni prosttedky piesly pies
vyrobky, ¢i zboZzi zpét do penézni formy. U ukazatele se primarné posuzuje jeho vyvoj
v ¢ase a porovnani s odvétvim. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova, Pavelkova,

2013)
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Doba obratu pohledavek

Primérny stav pohledavek

* 360

Doba obratu pohledavek = ”
Triby

Ukazatel urcuje dobu, po kterou je ve firme kapital ve formé pohledavek. Urcuje obdobi
od okamziku prodeje na uvér, které musi firma cekat, nez obdrzi platbu od odbératele.
Hodnoty se srovnavaji s dobou splatnosti faktur a s odvétvim. (Griinwald, Holeckova,
2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Doba obratu zavazku

Kratkodobé zavazky 360

Doba obratu zadvazku = -
Triby

Doba obratu zavazkl je dobou od vzniku zavazku do jeho uhrady. Ukazatel by se mél
alespoil rovnat dob¢€ obratu pohledavek. Pokud je doba obratu zdvazkl vyssi nez doba
obratu pohledéavek, dodavatelské uvéry financuji pohledavky i zasoby. Tento fakt ovSem
snizuje likviditu firmy. Firma se snazi mezi likviditou a aktivitou najit urcity kompromis.

(Griinwald, Hole¢kova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)
Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele se pouzivaji, pokud je firma obchodovdna na kapitdlovém trhu. SlouZzi
predevsim pro investory, pro posouzeni finan¢ni situace firmy. Mezi tyto ukazatele patfi
piedevsim:

Zisk na akcii (Earning Per Share — EPS)

Vysledek hospodateni

Zisk na akcii =—— - —
Poclet vydanych akcii

Ukazatel udava v absolutni hodnoté zisk na jednu akcii. Cim vyssi hodnota ukazatele, tim
je to pro firmu lépe. Ukazatel miize spadat 1 do ukazateld rentability, z divodu uvedeni
vysledku hospodareni do ¢itatele. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova, Pavelkova,
2013)
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Cash flow na akcii

Cash flow
Pocet kmenovych akcii

Cash flow na akcii =

Ukazatel je dobré vyuzit pifi odhadu schopnosti firmy platit dividendy. Ukazatel
odstranuje vliv riznych metod odepisovani a je vhodné ho pouzit pro mezinarodni

srovnavani. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

P/E Ratio (Price-Earnings Ratio)

Trinicena akcie

P/E Ratio =

Zisk na akcii

Ukazatel vyuziva tidaje z finan¢niho trhu. Slouzi hlavné pro investory, ktefi porovnavaji
P/E ratio firmy s P/E odvétvi. Investofi se podle tohoto ukazatele rozhoduji, kam vlozi
svuj kapital. (Griinwald, Hole¢kova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Ukazatel P/BV (Price to Book Value)

Trini cena akcie

Ukazatel P/BV ==

Ucetni hodnota VK na akcii

Ukazatel P/BV vyjadiuje, jak trh ocenuje hodnotu vlastniho kapitalu firmy. Hodnota
ukazatele mensi nez 1 firm¢ signalizuje, Ze jeji perspektivy nejsou dobré, akcie jsou
podhodnoceny, nebo trh nejevi o firmu zajem. (Griinwald, Holeckova, 2010; Knapkova,

Pavelkové, 2013)

Finan¢ni analyza obsahuje mnoho dalSich ukazateld, které vyuzivaji napf. ptidanou

hodnotu, po€et zaméstnanct, odpisy apod. Mezi tyto ukazatele patii:
e Pfidana hodnota / pocet zaméstnancii
e Pfidand hodnota / trzby
e Odpisy / ptidana hodnota
e Trzby/ pocet zaméestnanct a dalsi

(Griinwald, Hole¢kova, 2010; Knapkova, Pavelkova, 2013)
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2.2.4. Souhrnné ukazatele finan¢ni analyzy

Pyramidové soustavy ukazateli

., Pyramidové soustavy ukazatelii rozkladaji aditivni nebo multiplikativni metodou

vrcholovy ukazatel. “
(Ruckova, 2015, str. 71)

Pyramidovy rozklad se poprvé pouzil v chemické spolecnosti Du Pont De Nomeurs a je
do dnes pouzivan, jako tzv. Du Pont rozklad. Tento rozklad vychdzi z rentability vlastniho
kapitalu a zaméfuje se na jednotlivé polozky vchazejici do rentability vlastniho kapitalu.

(Ruckova, 2015)

Obr. 5: Du Pont Rozklad

Rentabilita vlastniho kapitdlu

/\

ROA X Aktiva celkem/ vlastni
Rentabilita trzeb Obrat celkovych aktiv

EAT] trzby trzby Aktiva celkem

Zdroj: Ruckova, str. 71

Na pravé stran¢ Du Pont rozkladu je ukazatel pdkového efektu. Bude-li firma vyuzivat
vice ciziho kapitdlu, mize dosdhnout vyssi hodnoty rentability. Ukazatel mize
pokracovat v rozkladu dale, neZ je uvedeno na obrdzku €. 4. Napf. Cisty zisk 1ze rozlozit
na podil trzeb a celkovych nadkladi a aktiva celkem lze rozloZit na stala aktiva, obéZzna

aktiva a ostatni aktiva. (Rackova, 2015)
Bankrotni a bonitni modely

Bankrotni a bonitni modely se fadi do kategorie soustav Uc¢elové vybranych ukazateld.

Mezi témito modely neni striktni hranice. Oba modely maji firm¢ pfifadit jedinou
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¢iselnou charakteristiku, diky které je mozné firmu porovnat s ostatnimi a posoudit jeji

finanéni zdravi. (Ruckova, 2015; Knapkova, Pavelkova, 2013)

Bankrotni modely udavaji, zda v blizké budoucnosti hrozi firm¢ bankrot, ¢i ne. Firma
pocita bankrotni modely za piedpokladu, ze ma problémy s likviditou, rentabilitou
vlozeného kapitalu, ¢i vysi Cistého pracovniho kapitalu. (Rackova, 2015; Knapkova,

Pavelkova, 2013)

Altmaniv model (Z-skore) patii mezi nejpouzivanéj$i bankrotni modely. Pokud je
hodnota modelu vyssi nez 2,99, firma ma vhodnou finanéni situaci. Pokud je hodnota
niz§i nez 1,81, firma mé velké finan¢ni potize. Hodnota mezi 1,81 a 2,99 udava

nevyhranénou finan¢ni situaci. (Knapkova, Pavelkova, 2013)
Altmantv model = 0,717x1 + 0,847x2 + 3,107x3 + 0,420x4 + 0,998xs

kde:

X1...... Pracovni kapital/Aktiva
X2...... Nerozdélené zisky/Aktiva
X3euu.. EBIT/Aktiva

Xd...... Trzni hodnota VK/Cizi zdroje
Xs...... Trzby/Aktiva

Index IN byl vroce 1995 sestaven Inkou Neumaierovou a lvanem Neumaierem
k vyhodnoceni zdravy ¢eskych podnikll na ¢eském trhu. Existuje vice druhit modelu.
Plvodni model z roku 1995 se znaci IN95. Manzelé Neumaierovi poté sestavili index
IN99, ktery je spiSe bonitniho charakteru. Mezi nejvyznamnéjsi se fadi model INOI,
vytvoren v roce 2002 spojenim modelti IN95 a IN99. Model byl v roce 2005 aktualizovan
na INOS. Pokud je hodnota ukazatele INO5 vyssi nez 1,6, podnik vytvati hodnotu. Pokud
je hodnota nizsi nez 0,9, podnik hodnotu netvofi a blizi se bankrotu. V rozmezi 0,9 az 1,6
je podnik v tzv. sedé zoné. (Knapkova, Pavelkova, 2013)

INO5= 0,13x1 + 0,04x2 + 3,9x3 + 0,21X4 + 0,09X5

Kde:
Xi...... Aktiva/Cizi zdroje
X2...... EBIT/Nakladové uroky

X3...... EBIT/Aktiva
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) T Vynosy/Aktiva
X5...... Obézna aktiva/(Kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni Gvéry)

Bonitni modely jsou postaveny na diagnostice finan¢niho hospodaieni firmy pomoci
bodového ohodnoceni jednotlivych oblasti hospodateni. Podle vysledkt l1ze zaradit firmu
do urcité kategorie. Mezi tyto modely patii napt. Soustava bilan¢nich analyz podle
Rudolfa Douchy, Tamariho model nebo Klaricktiv model. (Rickova, 2015; Knapkova,
Pavelkova, 2013)

Soustava bilan¢nich analyz podle Rudolfa Douchy je soustava ukazatelt sestavena na
jednoduché pouziti na rizné velkych firmach. Dokaze velice rychle a jednoduse ovétit
fungovani firmy. Soustava byla vytvofena v podminkach Ceské republiky. Analyza je
vypracovavana ve tiech urovnich znacenych I, II a III. Bilan¢ni analyza I obsahuje ¢tyii
zakladni ukazatele a jeden celkovy a poskytuje pouze orienta¢ni pohled na situaci

v podniku. Ukazatele Bilan¢ni analyzy I:

Vlastni kapital

Ukazatel stability S = —
Stala aktiva

(Finanéni majetek+pohledavky)??

Ukazatel likvidity L = - -
2,17xkratkodobe dluhy

Vykony

Ukazatel aktivity A =

2xpasiva celkem

8*EAT
Vlastni kapital

Ukazatel rentability R =

(2+S+4+L+1*A+5*R)
12

Celkovy ukazatel C =

Bilan¢ni analyza II obsahuje sedmnact ukazateld, ctyfi dil¢i ukazatele a jeden celkovy
ukazatel. Tato analyza poskytuje rychlé, ale seridzni informace o fungovani firmy.
Bilan¢ni analyza III obsahuje dal§i mnozstvi ukazatelii a zahrnuje rovnéz vykaz cash

flow, takze sleduje i pohyb finan¢nich prostredkd. (Rickova, 2015)

Kralickuv Quicktest je soustava 4 rovnic, na jejich vysledcich hodnotime situaci ve
firm¢. Dvé rovnice hodnoti finanéni stabilitu firmy a druhé dvé hodnoti vynosovou situaci

firmy. (Ruckova, 2015)

Vlastni kapital
R1=

"~ Aktiva celkem
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_ (Cizizdroje—penize—ulty u bank

R2 -
Provozni cash flow
EBIT
R3=z=——m——
Aktiva celkem
Provozni cash flow
R4 =

Vykony

Vypoctené vysledky jsou bodoveé ohodnoceny dle nasledujici tabulky:
Tab. 2: Kralickuv Quick Test

0,1-0,2 0,2-0,3
<3 3-5 5-12 12-30 > 30
<0 0-0,08 0,08-0,12 |0,12-0,15 |>0,15
<0 0-0,05 0,05-0,08 | 0,08-0,1 >0,1

Zdroj: Rickova, str. 81

Firma se hodnoti ve tfech krocich. Nejdiive se provede hodnoceni finanéni stability, tzn.
soucet bodové hodnoty R1 a R2 d€leny dvéma, poté nasleduje hodnoceni vynosové
situace, tzn. soucet bodové hodnoty R3 a R4 déleny dvéma a poslednim krokem je
hodnoceni celkové situace, kde je sectena bodova hodnota finan¢ni stability a vynosové
situace a nasledné¢ vydélené dvéma. Firmy nachazejici se v hodnoceni nad ¢islem tii, jsou
firmy bonitni. Hodnoty 1-3 pfedstavuji Sedou zoénu a firmy s hodnotou niz$i neZ jedna
jsou ve finanénich potizich. (Rackova, 2015)

Tamariho model je model vychazejici z bankovni praxe hodnoceni firem. Model je
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hodnocena bodovym souétem vysledkti ze soustavy Sesti rovnic. (Ruckova, 2015)

_ Vlastni kapital

T1 —
Cizi kapital
EAT
T2 =——"—""—""—
Aktiva celkem
_ Obézna aktiva
"~ Kratkodobé dluhy
Vyrobni spotieba

T4 = 4 P

Primérny stav nedokoncené vyroby
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Trzb
T5 = 4

priumérny stav pohledavek

_ Vyrobnispotteba

" Pracovni kapital

Vysledkim jsou pfifazeny bodové hodnoty dle tzv. Tamariho bodové stupnice, jejich
soudet miize byt maximalné 100. Cim vyssi hodnota vyjde, tim je vy3si bonita sledované

firmy. (Ruckova, 2015)

Obr. 6: Tamariho bodova stupnice

Ukazatel Interval hodnot Body | Ukazatel Interval hodnot Body
Tl 0,51 a vice 25| T4 Horni Kvartil a vice 10
041-0.5 20 Median aZz horni kvartil 6
031-04 15 Dolni kvartil a> median 3
021-03 10 Dolni kvartil a méné 0
0.11-0.2 50715 Horni kvartil a vice 10
Do 0.10 0 Median az horni kvartil 6
T2 Poslednich 5 let kladné 23 Dolni kvartil az median 3
Veétsi nez horni kvartil 10 Dolni kvartil a méné 0
Vetsi nez median 5|T6 Horni kvartil a vice 10
Jinak 0 Median az horni kvartil 6
13 2.01 a vice 20 Dolni kvartil az median 3
1.51-2.0 15 Dolni kvartil a méné 0
1,11-1.5 10
0.51-1.1 5
Do 0.50 0

Zdroj: Ruckova, str. 82

2.2.5. Specifické ukazatele vybrané ucetni jednotky
Mezi specifické ukazatele vybraného podniku patfi zejména kovenanty. Kovenant je
zavazek dluznika bance v uUv€rové smlouvé, Ze bude dodrzovat urcité stanovené
podminky. Jedna se o ur€ité podminky uvéru, finan¢ni ¢i nefinancni, které se zavazuje
podnik dodrzet. Kovenanty vychéazeji zejména z Gcetnich vykazl a informaci, které
hodnoti finan¢ni zdravi podniku. Nejcastéjsi jsou to finan¢ni kovenanty, které zavazuji
dluznika stanovenymi hodnotami finan¢nich ukazatel. Finan¢ni kovenanty jsou
predev§im ukazatele rentability, likvidity a CF, ukazatele pracovniho kapitalu, doby

obratu zasob, pohledavek a zavazkl. Mezi nefinan¢ni kovenanty patfi naptiklad obor

podnikéni, postaveni na trhu, perspektivy klienta, ¢i zavazky vici statu.
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3. Finan¢ni analyza spoleCnosti KOVOSVIT MAS, a. s.

3.1. Zakladni charakteristika spole¢nosti

Firma:

KOVOSVIT MAS, a.s.

Identifikac¢ni ¢islo: 260 47 284

Zalozeni/Vznik: Zapis do obchodniho rejstiiku byl proveden 1. Cervna 2002

Pravni forma:
Sidlo:

Ucetni obdobi:

Akciova spole¢nost
Namésti Tomase Bati 419, Sezimovo Usti II, 391 02

kalendaini rok

Piredmét podnikani:

vyroba, instalace a opravy elektrickych stroju a ptistroji, elektronickych

a telekomunikacnich zatizeni

zadmecnictvi, nastrojatstvi

kovarstvi, podkovaistvi

galvanizérstvi, smaltérstvi

truhlafstvi, podlahatstvi

slévarenstvi, modelarstvi

¢innost U€etnich poradcii, vedeni Gi€etnictvi, vedeni dafové evidence
provozovani draZni dopravy na draze

provozovani drahy — vlecky

montaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zatizeni

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského

zakona

(Vyrocni zprava spole¢nosti KOVOSVIT MAS, a. s., 2014)

Spole¢nost KOVOSVIT MAS, a. s. vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku dne 1.

¢ervna 2002. Jedinym spole¢nikem je FPK Group Limited se sidlem v Maltské republice.

Vklad spole¢nika je plné€ splacen a zakladni kapital spolecnosti je ve vysi 421 000 tis. K¢.

Hlavnim pfedmétem podnikéni je vyroba obrabécich stroji. Hlavnimi trhy spolecnosti
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jsou Ceské republika, Polsko, byvalé stity SNS a dalsi staty Evropské unie. Export
spolecnosti ¢ini vice jak polovinu Trzeb. Firma se stale snazi zavadét nové produkty a

modernizovat svoji vyrobu s co nejmensim dopadem na plynulost vyrobnich procesi.
Historie spolecnosti

V roce 1936 zacala vyroba obrabécich strojii v Bat'ové obuvnickém Zling. Ve Zling se
vyrabéli stroje pro obuvnicky, gumarensky, chemicky a kozeluzsko-textilni a papirensky
provoz. Stroje byly nakupovany i od externich dodavateld, ale kviili jejich nedostatecné
kvalité se rozhodlo o zfizeni vlastniho podniku na vyrobu obréabécich stroji, coz bylo
odsouhlaseno. Po roce 1938 se vyroba zacala potykat s nedostatkem pracovnich sil.
Vedeni spolecnosti rozhodlo o pfesunuti ¢innosti v oboru do jiného regionu — na
Slovensko. Firma dostala nové logo — znaCku MAS, kterd v t¢ dob& znamenala Moravské
a Slovenské strojirny. Po rozdéleni a okupaci Ceskoslovenska dalo vedeni spole¢nosti
pokyn na dalsi zménu lokality ¢innosti. Po 15. bfeznu 1939 se také zménil vyznam znacky
MAS, ktera od té doby znamenala Moravské akciové strojirny. Novou lokalitou ¢innosti
se 5. &ervna 1939 stalo iizemi pobliz Sezimova Usti. V této lokaci mél vyrist novy zavod
a nové meésto pro 10 000 obyvatel. Mésto mélo pracovni ndzev Bat'ov. Stavebni prace
byly zahajeny kratce po nakupu pozemkd 9. Cervna 1939. V letech 1939-1940 se
postavilo vice jak 150 rodinnych domd, Skola a hotel. Mésto se pozdéji piejmenovalo na
Sezimovo Usti II. V listopadu 1939 byla zprovoznéna Zelezni¢ni vledka a 20. prosince
1939 byla pln¢ zahdjena vyroba obrabécich strojii. Spolecnost méla 700 zaméstnanct jiz
na konci roku 1940. V letech 1939-1949 spole¢nost zazivala velky rust, bylo postaveno
5. vyrobnich hal, slévarna, elektrarna a pétietazova administrativni budova. Na konci roku
1949 ve spolecnosti pracovalo 1700 zaméstnanct. V padesatych letech pokracuje
v ¢innosti a zavadi nové produkty, jako naptiklad soufadnicovéd vyvrtavacky WKV 100
&i kiivkové soustruznicové automaty pro firmu SKODA Auto, a. s. Od Sedesatych let se
Kovosvit zabyva vyrobou programoveé tizenych stroji. V roce 1983 bylo piredstaveno
nové univerzalni soustruznické centrum s nazvem MCSY 50 a MCSY 80. Tento stroj byl
inspiraci pro cizi firmy a Kovosvit takto zvolenou koncepci stroje predbehl svoji dobu.
V soucasnosti se firma snazi pronikat na nové trhy, zvysSovat kvalitu vyrobki,

produktivitu a sniZovat vyrobni ndklady.
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3.2. Analyza absolutnich ukazatelii spole¢nosti

3.2.1. Horizontalni analyza aktiv

Tab. 3: Horizontalni analyza aktiv ve zkracené podobé

B. Dlouhodoby majetek 10924 -9464 42043 123700 110654 2 -2 7 20 15
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek -3105 -1814 -906 2727 2298 -38 -36 -28 115 45
B.I.3. [Software 349 -670 -327 3346 2782 18 -30 -21 268 61
B.l.4. [Ocenitelnd prava -1932 -1144 -579 -580 -484 -41 -41 -35 -55 -100
B.Il. |Dlouhodoby hmotny majetek 15208 -7376 20341 122101 119320 3 -1 4 21 17
B.Il.2. |Stavby -4368 -4783 15947 35425 67796 -1 -2 5 11 19
B.I.3. |Samostatné movité véci -20942 50294 -4192 76982 40329 -11 28 -2 34 13|
B.Il.7. [Nedokonceny DHM 67331 -55755 3922 3968 15121 402 -66 14 12 42
B.1I.8. [Poskytnuté zalohy na DHM -27796 1885 3681 4743 -7266) -93 96 96 63 -59
B.lll. |Dlouhodoby financni majetek -1179 -274 22608 -1128| -10964 -16 -4 383 -4 -40
B.I1I.1. |Podily v ovladanych a fizenych osobach -1179 -274 1794 -1128 -572 -71 -57 871 -56 -66)
B.lII.3. [Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 20814 -10392 0 0 0 365 -39
B.IIl.6 [Pofizovany dlouhodoby financni majetek 0 0 20814 -20814 0]- - - -100

c ObéZna aktiva -165727| 189312] 137542 416460, 288429 -30 48 24 58 25
C.l. Zasoby -103023| 104607 63155 141034 59660 -29 42 18 34 11
C.I.1. |Materidl -32176 38896 -4082 6919 14729 -46 103 -5 10 19
C.1.2. |Nedokoncena vyroba a polotovary 16868 70104 26324| 116226 -1826 16 58 14 53 -1
C.1.3. |Vyrobky -97425 -9079 41064 16289 41994 -59 -13 70 16 36
C.I.5. |Zboii 2512 1457 -3799 5737 3744 29 13 -30 66 26
C.Il.  |Dlouhodobé pohledavky 3651 -2106 -1938 -54 -56 547 -49 -88 -20 -25
C.II.1. |Pohledavky z obchodnich vztahl 3569 -1962 -2031 -23 -22 665 -48 -95 -20 -24
C.II.7. |Jiné pohleddvky 132 -145 93 -31 -33] 165 -68 139 -19 -26)
C.IIl.  |Kratkodobé pohledavky -42416 85744 81852| 251160 251542 -24 63 37 83 45
C.lI1.1. |Pohledavky z obchodnich vztahl -20702 85775 37241 207863 209567, -15 73 18 86 47
C.I1.2. |Pohledavky - ovladajici a ovlddana osoba -17794 -11888 -1641 -453 39433 -56 -85 -78 -100

C.II.6. |Stat — danové pohledavky -5244 7909 2819 803 -6313 -99] 19773 35 7 -55)
C.111.9. |Jiné pohledavky 3060 -3168 40469 29052 6047 647 -90| 11087 71 9
C.IV. |Kratkodoby financni majetek -23939 1067 -5527 24320| -22717 -77 15 -67 910 -84
C.IV.1 |Penize 50 -191 14 132 -370 14 -46 6 55 -100]
C.IV.2. |Utty v bankéch -23989 -191 14 132 -77, -78 -46 6 55 -21]
D.l. Casové rozliseni -9137 46 497 -306 2329 -89 4 41 -18 165
D.I.1. |Naklady pfistich obdobi -9107 -48 341 405 934 -93 -7 51 40 66

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky je vidét meziro¢ni rist aktiv v obdobi 2010-2014. V prvnim sledovaném roce
aktiva poklesla o 14 %. V nasledujicich letech jiz aktiva rostla. Pokles aktiv v roce 2010
je z divodu poklesu hodnoty obéznych aktiv o 30 % a kratkodobych pohledavek o 24 %.

Spolecnost ma cast pohledavek po splatnosti a v roce 2010 vytvotila opravnou polozku
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V hodnoté 35 893 tis. K¢. Spolecnost v roce 2010 prodala pfebytecny material a vyrobila
mén¢ vyrobkll. VysSe dlouhodobého majetku ve sledovaném obdobi roste. Mezi
obrabéci centrum MCU 630 v hodnoté 9 400 tis. K&, rekonstrukce stiechy slévarny 6 719
tis. K¢, soustruh SP 430 SY v hodnoté 6 463 tis. K¢. U dlouhodobého hmotného majetku
jsou vysoké hodnoty v polozce korekce, které mohou ovlivnit pohled na horizontalni
analyzu. Pohyby u dlouhodobého nehmotného majetku nejsou vyrazné a jedna se
pfevazné o polozky software a ocenitelna prava. Hodnota aktiv v dalSich letech roste
S nejvyssim rustem v roce 2013 0 40%. Pramérny rust aktiv je 16 %. V roce 2011 koupila
spoleCnost obrabéci centrum Heynumill Ecoflex VD ve vysi 80 mil. K¢&. Celkovy
dlouhodoby hmotny majetek v roce 2011 zaznamenal pokles o 1 %. Primérny rust
hodnoty dlouhodobého hmotného majetku ¢ini 8,8 %. Od roku 2011 hodnota ob&ézného
majetku roste. Hlavnim divodem ristu v roce 2011 je vysokd hodnota nedokoncené
vyroby, ktera byla v dal§ich letech dokonéena v podobé vyrobka. V roce 2012
zaznamenala polozka jiné kratkodobé pohledavky narist o 11087 % z divodu
pohledavky za spole¢nosti Heyligenstaedt ve vysi 48 458 tis. K¢ z divodu nahrady Skod
zapri¢inénych vadnym plnénim a neodstranénim vad tykajicich se dodavky obrabéciho
centra. V roce 2013 zaznamenala vétSina polozek nejvyssi rast oproti predchozim rokam.
Obézna aktiva v roce 2013 vzrostla o 53 % a dlouhodoby majetek o 20 %. Kratkodoby
finan¢ni majetek vzrostl o 910 %. V roce 2014 se rust oproti roku 2013 snizil, ale

spolecnost dale prosperuje.

3.2.2. Horizontalni analyza pasiv
Zékladni kapital spole¢nosti je 421 000 tis. K¢ rozdéleny na 421 ks akcii na jméno
Vv listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1000 tis. K¢. Zakladni kapitdl jedinym
spole¢nikem cely splaceny. Rezervni fond byl do roku 2013 povinny v minimalni vysi 10
% zakladniho kapitalu. Minimalni rezervni fond je tedy 10 tis. K¢. Vlastni kapital ve
sledovaném obdobi roste primérné o 12,4 %, zatimco cizi zdroje maji kolisavou tendenci.
Dtivodem kolisavosti je vyvoj kratkodobych bankovnich uvéra a ztrata v prvnich dvou
sledovanych letech. Spole¢nost méla v roce 2010 dva uvéry jiStené dlouhodobym i
ob&znym majetkem, které do roku 2011 splatila. Spole¢nosti si od roku 2011 pravidelné
bere dva uvéry od spole¢nosti Ceska spofitelna, a. s. a PPF banka, a. s., které do

v

kazdoro¢nim splacenim tivérii a naslednym dal§im uvérem. Spolecnost se v prvnich dvou
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letech potykala se ztratou, kterou v nasledujicich letech vyrovnala. Vysledek hospodateni
v roce 2013 poklesl 0 29 % proti roku 2012, v ostatnich letech roste. Rist zisku je

kazdorocné mensi. Nerozdéleny zisk s rostoucim vysledkem hospodareni roste.

Tab. 4: Horizontalni analyza pasiv

A. Vlastni kapital -74150 63962 199033 60898 137203 -13 13 37 8 17,

A.l. Zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

A.l.l. Zéakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

A.ll. Kapitalové fondy -1179 -252 1794 -1128 -5268| -2 0 3 -2 -10

All.1. Emisni azZio 0 0 0 (0] 0 0 0 0 0 0

A.ll.2. Ostatni kapitdlové fondy 0 22 0 0 0|- - 0 0 0
Ocenovaci rozdily z precenéni

A.ll.3. majetku a zavazku -1179 -274 1794 -1128 -504 -91 -245 -1107 -69 -100]
Rezervni fondy, nedélitelny fond

A.lll. a ostatni fondy ze zisku -1 29736 3211 10012 36777 0 146 6 19 58
Zakonny rezervni

AlllLL. fond/Nedélitelny fond -1  -20264 3211 10012| -13223 0 -100|- 312 -100]

A.lll.2.  |Statutarni a ostatnifondy 0 50000 0 0 50000 0| 100000 0 0 100
Vysledek hospodareni minulych

A.IV. let -179981( -102706 58003 110228 46471 -75 -172 -135 733 37

A.IV.1 Nerozdéleny zisk minulych let -179981 -59742 15039| 110228 46471 -75 -100|- 733 37|
Vysledek hospodareni béiného

A.V. ucetniho obdobi (+) 107011 137184 136025/ -58214 59223 -59 -188 212 -29 42|

B. Cizi zdroje -89630( 115675 -19194 478627 257537 -15 23 -3 80 24

B.l. Rezervy 1517 13180 -13580 26857 -6048, 4 33 -26 69 -9

B.l.4. Ostatnirezervy 1520 13177 -13580 26857 —6048| 4 33 -26 69 -9

B.Il. Dlouhodobé zavazky 26615 -10958( -11743 -3915 14148| 2661500 -41 -75 -100(-

B.II.9. Jiné zavazky 26615 -10958 -11743 -3915 14148| 2661500 -41 -75 -100]-

B.lIl. Kratkodobé zavazky 93257 81219 85499 221092 170084 52 30 24 50 26

B.III.1. Zéavazky z obchodnich vztah 41042 66358 36236 65976 108686 43 49 18 28 36|
Zéavazky ke spolecnikiim, ¢leniim

B.111.4. druZstva a k Ucastniklm zdruzeni 0 0 0 80000 25000 0 0 0| 166667 31

B.II1.5. Zéavazky k zaméstnancim 2574 1742 10907 -7002 1377 30 16 85 -30 8
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni

B.111.6. a zdravotniho pojisténi 1982 1175 3483 -1301 322 46 19 47 -12 3

B.IIl.7.  |Stét - dafové zévazky a dotace 754 -1385 8742 18095 14435 37 -50 620 178 51

B.IIl.8.  |Kratkodobé prijaté zalohy -13564 3073 23965 26605| -78878 -18 5 38 31 -70|

B.II1.10. |Dohadné ucty pasivni 22738 6599 1028 39297 37555 140 17 2 84 44

B.III.11. |Jiné zavazky 7311 4086 1138 -578 -11855 72 23 5 -3 -54

B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci -211019 32234| -79370| 234593 79353 -56 20 -40 199 23

B.IV.1. [Bankovniuvéry dlouhodobé 0 0 0 46000 44000)- - - - 96)

B.IV.2. Kratkodobé bankovni uvéry -211019 32234 -79370[ 188593 35353 -56 20 -40 160 12

C.l. Casové rozliseni -160 257 244 328 6672 -100|- 95 65 805

C.l.1. Vydaje pfistich obdobi -160 257 244 328 6672 -100|- 95 65 805

Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.2.3. Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tab. 5: HorizontdIni analyza VZZ

l. Trzby za prodej zboZi 18674 10977 10739 -51709 63182 81 26 20 -82 542,
Naklady vynaloZené na prodané
A. zbozi 20250 6935 9449 36734 -31824 121 19 21 69 -35
+ Obchodni marie -1576 4042 1290 16557 -9994] -25 87 15| 166 -38
. Vykony 243982| 466003 178704| 678557| -312522 43 57 14 47| -15|
Trzby za prodej vlastnich vyrobkd
11.1. asluzeb 230220] 315361| 250619| 607229| -387518| 35 35 21 42 -19
Zména stavu zasob vlastni
11.2. ¢innosti 20386| 143815 7947| -19428 86466 -18 -159 15 -32 206
11.3. Aktivace -6624 6827 10138 756| -11470 -36 57 54 3 -39
B. Vykonova spotieba 185284| 273712 171830| 418052 -201742 43 44 19 39 -14
B.1. Spotieba materidlu a energie 168858| 231081| 136963 281403| -154594 48| 44 18 32 -13
B.2. Sluzby 16426 42631 34867| 136649 -47148| 20 44 25 78 -15)
+ Pridana hodnota 57122| 196333 98164| 187062| -120774 40 99 25 38 -18|
C. Osobni naklady -27975 41177 64751 50334| -43540 -11 18 24 15 -11]
C.1. Mzdové naklady -24907 29980 52424 33211 -32278| -13 18 27 14 -12
Odmény ¢lendm orgdnt
C.2. obchdoni korporace -114 433 935 0 0 -31 172 136 0 0
Naklady na socidlni zabezpecenia
C.3. zdravotni pojisténi -3282 11827 11101 16238| -10868| -6 21 17 21 -12
C.4. Socialni naklady 328 -1063 291 885 -394 8 -25 9 25 -9
D. Dané a poplatky -642 -904 1458 -154 -103| -22 -39 103 -5 -4
Odpisy dlouhodobého
nehmotného a hmotného
E majetku 3341 -464 4782 3888 -3012] 6 -1 9 6 -5
Triby z prodeje dlouhodobého
11, majetku a materidlu 1130 764 34580 -31700 -2648| 36 18 687 -80 -33|
Trzby z prodeje dlouhodobého
11.1. majetku -44 -815 34692 -32015 -1562| -2 -34] 2179 -88 -37
111.2. Trzby z prodeje materialu 1174 1579 -112 315 -1086) 171 85 -3 9 -30
Zistatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku a
F. materialu 62 748 -226 569 -915 2 27 -6 17 -24
Zlstatkova cena prodaného
F.1. dlouhodobého majetku -146 -382 -32 238 233 -26 -92 -100|- 98
F.2. Prodany material 208 1130 -194 331 -1148| 10 48 -6 10 -32|
Zména stavu rezerv a opravnych
poloZek v provoznioblasti a
komplexnich nakladd pristich
G. obdobi -29670 30380| -17150 11740 28809 -1099 -113 -503 -85 -1440]
V. Ostatni provozni vynosy -13138 8791 58727| -65960 -8937| -57 87 311 -85 -77|
H. Ostatni provozni naklady -3207 -3454 3398 13496 -15275 -20 -27 37 107 -59
* Provozni vysledek hospodareni 103205/ 138405 134188 9799 -73869 -64 -242 165 5 -33|
Triby z prodeje cennych papirQ a
VI. podilli 0 0 0 9532 -9532] = -100|
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 5697 -5697 - -100
X. Vynosové Uroky -454, -97 176 -203 -8 -77 -72 476 -95 -80
N. Nakladové Uroky -5181 -3044/ -979 3400 -4021 -32 -27 -12 47 -38]
XI. Ostatni finanéni vynosy -3622 -1099 10639 -1421 -6899 -33 -15 173 -8 -45)
0. Ostatni financni naklady -5033 2866 3856 8330 -9894] -29 23 26 44 -36|
& Finan¢ni vysledek hospodareni 6138 -1018 7938 -9519 3173| -28 6 -46| 104 -17
Q. Daii z pfijmi za béZnou &innost 2332 203 0 5372 -5372 -92 -100 - -100
Q.2. — odloZena 2535 0 0 5372 -5372] -100 - -100]
Vysledek hospodafeni za béZnou
*k ¢innost -107011| 244195| 142126 -5092| -65324 -59 -188 221 -2 -32|
R. Mimoradné naklady 0 0 6101 -6101 -6101] -100;
Mimoradny vysledek
© hospodareni 0 0| -6101 6101 6101 -100
Vysledek hospodafreni za tcetni
*okk obdobi (+/-) -107011| 244195| 136025 1009 -59223| -59 -188 212 1 -29
Vysledek hospodareni pred
O zdanénim -109343| 246730 136025 6381 -64595 -60 -188 212 3 -31]

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Spole¢nost ma vyssi trzby z prodeje vyrobkd nez z prodeje zbozi. Trzby z prodeje
vlastnich vyrobka v letech 2010-2013 rostou, v roce 2014 klesaji o 19 %. Spole¢nost byla
Vv letech 2010 a 2011 ztratova. Vysledek hospodaieni spolecnosti do roku 2013 roste a
v roce 2014 klesa 29 %. Provozni vysledek hospodateni vykazuje nejvétsi rist v roce
2012 0 165 %, V nasledujicim roce je rist pomalejsi a v poslednim roce provozni vysledek
hospodateni taktéz klesa. Na riist vysledku hospodafeni ma nejvétsi vliv rust vykoni a
pfidané hodnoty, kterd ve sledovanych letech roste o 36,8 %. Obchodni marZe spole¢nosti
V prvnim sledovaném obdobi klesa, v nésledujicich obdobich jiz roste a v poslednim
sledovaném roce znovu klesa. S rostoucimi vykony roste i vykonova spotieba, primétné
0 26,2 %. Vroce 2010 ptevySuji naklady na prodany materidl trzby z prodaného
materidlu, divodem vysSich nékladl je prodej za cenu Srotu, tj. za cenu vyrazné nizsi nez

byla jejich skladova cena. Celkovy vyvoj nakladi je totoZny s vyvojem vynosu.

Graf 1: Vyvoj vysledku hospodareni

Vyvoj vysledku hospodareni za bézné ucetni obdobi
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.2.4. Vertikalni analyza aktiv
Tab. 6: Vertikalni analyza aktiv

B. Dlouhodoby majetek 59,90 49,82 46,27 39,58 37,47
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 0,52 0,28 0,18 0,27 0,32
B.I.3. | Software 0,23 0,14 0,09 0,24 0,32
B.l.4. |Ocenitelna prava 0,28 0,14 0,08 0,03 0,00
B.l.7. |Nedokonceny DNM 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 58,75 49,03 43,97 37,85 36,42
B.Il.1. [Pozemky 1,90 1,61 1,39 0,99 0,82
B.Il.2. [Stavby 30,70 25,54 23,31 18,51 18,22
B.Il.3. |Samostatné movité véci 18,02 19,55 16,62 15,94 14,91
B.1l.7. |Nedokonceny DHM 8,55 2,44 2,40 1,92 2,25
B.lll. [Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,63 0,51 2,12 1,45 0,72
B.11l.1. |Podily v ovladanych a fizenych osobach 0,05 0,02 0,15 0,05 0,01
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a
B.1I1.3. |podily 0,58 0,49 0,42 1,41 0,71
C. Obézna aktiva 39,98 50,07 53,60 60,35 62,37
C.l. Zasoby 25,07 30,19 30,84 29,49 26,92
C.I.1. (Material 3,85 6,60 5,41 4,23 4,13
C.1.2. [Nedokoncend vyroba a polotovary 12,30 16,43 16,18 17,72 14,52
C.1.3. [Vyrobky 6,86 5,02 7,40 6,14 6,90
C.I.5. [Zboii 1,13 1,08 0,65 0,77 0,80
C.IlL. Dlouhodobé pohledavky 0,44 0,19 0,02 0,01 0,01
C.Il.1. |Pohledavky z obchodnich vztah 0,42 0,18 0,01 0,00 0,00
C.lIll.  [Kratkodobé pohledavky 13,75 18,99 22,54 29,41 35,26
C.1II1.1. |Pohledavky z obchodnich vztah 12,03 17,54 17,96 23,85 28,83
C.111.2. [Pohleddvky - ovladajici a ovladana osoba 1,42 0,18 0,03 0,00 1,73
C.111.8. [Dohadné ucty aktivni -0,08 0,55 0,69 1,22 1,13
C.111.9. [Jiné pohledavky 0,36 0,03 3,04 3,71 3,32
C.IV. [Kratkodoby financni majetek 0,73 0,70 0,20 1,43 0,19
C.IV.1 |Penize 0,04 0,02 0,02 0,02 0,00
C.Iv.2. |Utty v bankéch 0,68 0,69 0,18 0,02 0,01
D.l. Casové rozliseni 0,12 0,10 0,13 0,07 0,16
D.I.1. |Naklady ptidtich obdobi 0,07 0,06 0,07 0,07 0,10

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dlouhodoby majetek ve sledovaném obdobi zaznamenava pokles z necelych 60 % na 37
%. Dutvodem je predevsim pokles podilu staveb z 30 % na 18 % z divodu odpisi.
Samostatné movité véci v letech 2010 a 2011 rostou, poté je jejich pokles o 4 % z diivodu
prodeje stroji. U dlouhodobého nehmotného a dlouhodobého finanéniho majetku
nedochazi k zasadnim zménam a jejich celkovy podil je mensi nez 1 %. Obézna aktiva
naopak po celych pét let rostla. Hlavni pfi¢inou je rist kratkodobych pohledavek. Rist
kratkodobych pohledavek je hlavné z divodu zvySovani poétu pohledavek po splatnosti.

Spolecnost ma v roce 2014 vice jak polovinu pohledavek po splatnosti. Dlouhodobé
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pohledavky predstavuji podil mén€ nez 1 % a v prubchu let klesaji. Vyse zasob se

pohybovala v rozmezi 25-30 %.

3.2.5. Vertikalni analyza pasiv
Tab. 7: Vertikalni analyza pasiv

A. Vlastni kapital 48,82 46,77 55,32 42,69 41,20
A.l Zakladni kapital 42,81 36,19 31,34 22,35 18,43
A.l.l Zakladni kapital 42,81 36,19 31,34 22,35 18,43
A.ll. Kapitalové fondy 5,30 4,46 3,99 2,79 2,07
A.ll.1. Emisni dZio 5,29 4,47 3,87 2,76 2,28
A.ll.2. Ostatni kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezervni fondy, nedélitelny fond
A.lll. a ostatni fondy ze zisku 2,07 4,30 3,96 3,36 4,38
Zakonny rezervni
A.lll.L1.  |fond/Nedélitelny fond 2,06 0,00 0,24 0,70 0,00
Vysledek hospodareni minulych
A.lV. let 6,07 -3,69 1,12 6,65 7,52
A.IV.1 Nerozdéleny zisk minulych let 6,07 0,00 1,12 6,65 7,52
Vysledek hospodareni béZného
A.V. ucetniho obdobi (+-) -7,42 5,52 14,90 7,54 8,81
B. Cizi zdroje 51,18 53,21 44,65 57,26 58,47
B.l. Rezervy 4,01 4,53 2,91 3,50 2,62
B.l.4. Ostatnirezervy 4,01 4,53 2,91 3,50 2,62
B.II. Dlouhodobé zavazky 2,71 1,35 0,29 0,00 0,62
B.11.9. Jiné zavazky 2,71 1,35 0,29 0,00 0,62
B.III. Kratkodobé zavazky 27,68 30,38 32,67 35,05 36,33
B.III.1. Zavazky z obchodnich vztah( 13,77 17,34 17,71 16,14 18,06
B.1II.5. Zavazky k zaméstnancim 1,12 1,10 1,76 0,89 0,79
B.111.7. Stat - danové zavazky a dotace 0,28 0,12 0,76 1,50 1,87
B.II1.8. Kratkodobé prijaté zélohy 6,08 5,41 6,47 6,03 1,51
B.111.10. [Dohadné ucty pasivni 3,96 3,91 3,47 4,56 5,40
B.IIl.11. [Jiné zavazky 1,78 1,85 1,69 1,18 0,45
B.IV. Bankovni tvéry a vypomoci 16,78 16,95 8,77 18,71 18,90
B.IV.1. Bankovni Uvéry dlouhodobé 0,00 0,00 0,00 2,44 3,94
B.IV.2. Kratkodobé bankovni uvéry 16,78 16,95 8,77 16,27 14,96
C.l. Casové rozliseni 0,00 0,02 0,04 0,04 0,33

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vertikalni analyza podava informace o struktuie kapitalu spolecnosti, jaké jsou zdroje
spoleCnosti a zda jsou financovany vlastnimi nebo cizimi zdroji. Spolecnost je
financovana pfevazné z cizich zdroji, které se pohybuji tésné nad 50 %. Vlastni kapital
spolecnosti klesa, jediné v roce 2012 roste. Vlastni kapital se ve sledovanych letech
snizuje ze 49 % na 41 %. Hlavni pficinou je rast celkovych pasiv, které snizuji podil
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konstantniho zakladniho kapitalu. Cizi kapital roste, a ptimo umérn¢ s vlastnim kapitalem
klesa v roce 2012. Cizi kapital se zvySuje z 51 % na 58 %. Ptic¢inou rustu cizich zdroji
je rast podilu kratkodobych zavazkt spolecnosti, jejichz hodnota se zdvojnasobila od
roku 2012. Které vroce 2014 piedstavuji 36 %. Dalsi vyznamnou polozkou jsou

bankovni uvéry, které rostou z 17 % na 19 %.

3.3. Analyza rozdilovych ukazateli
Mezi dva nejvyznamngjsi rozdilové ukazatele patii ¢isty pracovni kapital (CPK) a &isté
pohotové prostiedky (CPP). CPK se vypoéte jako rozdil ob&znych aktiv a kratkodobych
cizich zdroji. CPP se vypoétou jako rozdil pohotovych penéznich prostiedkd a

kratkodobych zavazkd.

3.3.1. Cisty pracovni kapital
Ukazatel CPK udava, kolik provoznich prostiedkt podniku ziistane, kdyz uhradi viechny
své kratkodobé zavazky. Predstavuje Cast obéznych aktiv, které jsou financovany

dlouhodobymi zdroji.

Tab. 8: Vyvoj CPK (v tis. K¢)

CPK -43980| 31622| 162791| 169 238 | 245558

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky je patrné, ze Cisty pracovni kapital ve sledovanych letech roste. V roce 2010
byl ¢Cisty pracovni kapital podniku zaporny, coz znamenalo, Ze podnik mél nizsi
kratkodoby majetek oproti svym kratkodobym zévazkim. V dalsich letech jiz CPK
dosahuje kladnych hodnot a nejvyssi hodnoty dosahuje v roce 2014. Cim vyssi hodnota
Cistého pracovniho kapitalu, tim je podnik vice likvidni a je schopny Iépe splacet své
kratkodobé zavazky. Pokud je hodnota ukazatele pfili§ vysokd, mize to podniku pfinaset

jiné problémy, napf. sniZeni vynosnosti kapitalu.

Na grafu ¢. 2 lze sledovat vyvoj CPK. Hodnota je v roce 2010 zaporna. Hlavnim
ditvodem zaporného CPK je sniZzeni hodnoty ob&znych aktiv z diivodu velkého poklesu
vyroby. V nasledujicich letech jiz firma vyrabi vice vyrobki a polotovara a CPK je
kladny. Nejvyssi hodnota ukazatele je v roce 2014, kdy obéZzna aktiva dosahuji hodnoty
1424 993 tis. K¢ a kratkodobé zavazky hodnoty 1 179 435 tis. K& Hodnoty obéZzného

majetku 1 kratkodobych zavazkl rostou, ale obéZnd aktiva rostou rychleji z ditvodu
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vysokého riistu zasob a pohledavek. Kratkodoby finanéni majetek ma klesajici tendenci.

Podnik snizuje podil penéz na bankovnich uctech a v hotovosti.
Graf 2: Vyvoj CPK V tis. K¢

Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu v letech 2010-2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani

3.3.2. Cisté pohotové prostiedky
Jako pohotové penézni prosttedky byly pouzity penize v hotovosti a na bankovnich
uctech. Vyhodou ukazatele je jeho nizké souvislost s ocefiovacimi technikami podniku.

MtZe byt ovlivnén pfesunutim penéznich prostfedkti k okamziku zjistovani.

Tab. 9: Vyvoj CPP (v tis. K¢)

CPP -430 097 | -542 740 | -554 640 | -940333 | -1 175 159

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky je vidét, Zze je hodnota CPP ve sledovaném obdobi dosahuje vysokych
zapornych a klesd, coz znamena, Ze spolecnost KOVOSVIT MAS, a. s. nemé dostate¢nou
hladinu finan¢nich prostfedkii v pokladné a bankovnich Ucétech a neni schopna ve
zkoumanych letech hradit své okamzité splatné. Klesajici trend je z diivodu snizovani

hodnoty penéznich prosttedkl a zvySovani zavazka.
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3.4. Analyza pomérovych ukazateli
Analyza pomérovych ukazatel napomaha ziskat rychlou ptedstavu o finanénim zdravi
dané spolecnosti. Ukazatele se vyjadiuji pomoci poméru urcitych polozek vykazu zisku
a ztraty a rozvahy. Mezi hlavni skupiny ukazatelti patii ukazatele rentability, aktivity,

likvidity a zadluzenosti.

Spolecnost KOVOSVIT MAS, a. s. v roce 2005 prestala obchodovat na burzach, tudiz

pro tuto spole¢nost nebudou vypocteny ukazatele kapitalového trhu.

3.4.1. Ukazatele rentability
Rentabilitou rozumime vynosnost vlozeného kapitalu. Rentabilita udava schopnost firmy

vytvaret nové zdroje a slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu.
Rentabilita trzeb (Return On Sales — ROS)

Timto pomé&rovym ukazatelem se mé&fi, kolik % zisku firma vyprodukuje na 1 k¢ trZzeb.
V tomto ukazateli je pouzit zisk pfed odectenim dani a urokt (EBIT), z divodu rizné

kapitalové struktury ostatnich podnikti v oboru a z diivodu eliminace vlivu zadluzeni.

Tab. 10: Vyvoj ROS

2010 -61 966 932 202 -6,65
2011 72377 1258 540 5,75
2012 207 423 1519 898 13,65
2013 148 588 1751082 8,49
2014 217 204 2180418 9,96

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky je vidét ze rentabilita trzeb v letech 2010-2012 roste a v roce 2013 dojde
k poklesu. Primérna rentabilita je 6,24 %. Rostouci trend rentability je zejména z divodu
rustu zisku a trzeb. V roce 2014 se hodnota rentability blizi 10 %, coz znamena, Ze na

jedné koruné trzeb se zisk podili skoro 0,1 K¢.
Rentabilita celkového kapitalu (Return On Assets — ROA)

Ukazatel vyjadiuje, kolik jedna koruna celkového vlozeného kapitdlu vytvoii zisku.
V tomto ukazateli je také pouzit EBIT k métfeni vykonnosti bez vlivu dani, ¢i dluhti a

lep$i porovnéni s oborovym pramérem.

40



Tab. 11: Vyvoj ROA

[_rok [ enrr tis. k&) aktiva tis. k) [ mon )|

2010 -61 966 983 513 -6,30
2011 72377 1163 407 6,22
2012 207 423 1343 489 15,44
2013 148 588 1883 343 7,89
2014 217 204 2284755 9,51

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentabilita celkového kapitalu ma velice podobny pritb¢h jako rentabilita trzeb. V obdobi
2010-2012 taktéz roste a v roce 2013 nastava pokles. Stejné jako u rentability trzeb je zde
vysoky propad v letech 2012-2013. Primérna rentabilita je 6,552 %. Rist rentability je

pro spolecnost pozitivni. Spolecnost kazdorocné generuje vyssi zisk z dostupnych aktiv.
Rentabilita vlastniho kapitialu (Return On Equity — ROE)

Ukazatel méfi vynosnost kapitalu vlozeného vlastniky. Vyse ROE by méla byt vyssi nez

dlouhodoby prumér uroceni vklada.

Tab. 12: Vyvoj ROE

2010 -72 970 480 184 -15,20
2011 64 214 544 146 11,80
2012 200 239 743 179 26,94
2013 142 025 804 077 17,66
2014 201 248 941 280 21,38

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentabilita ve sledovaném obdobi roste. Z tabulky je vidét meziro¢ni pokles rentability
vlastniho kapitalu v letech 2012-2013, ktera se v roce 2014 znovu zvySuje. V roce 2012
byla hodnota rentability nejvyssi a vlastnici ziskali z vloZzeného kapitalu skoro 27 %
zisku. Rentabilita se pohybuje kolem 20 %, coz je pro spole¢niky velice pozitivni a

rentabilita je vyS$i neZ dlouhodoby primér uroc¢eni vkladi.
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Rentabilita investic (Return On Investment — ROI)

Udava vynosnost dlouhodobého kapitdlu vlozeného do majetku podniku.

Tab. 13: Vyvoj ROI

2010 -61 966 546 283 -11,34
2011 72377 612 467 11,82
2012 207 423 786 176 26,38
2013 148 588 916 017 16,22
2014 217 204 1105 320 19,65

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentabilita investic ma totozny trend jako ostatni rentability. V letech 2010-2012 roste a
v roce 2013 poklesla z 26% na 16 %. V' roce 2014 rentabilita investic v roce a blizi se 20
%.

Porovnani rentability s oborovym primérem

Tab. 14: Porovnani rentabilit s oborovym priimérem

2010 -6,65 -6,30 -15,20 5,32 5,65 12,29
2011 5,75 6,22 11,80 5,26 5,81 12,56
2012 13,65 15,44 26,94 5,67 6,51 13,47
2013 8,49 7,89 17,66 4,73 5,29 10,53

Zdroj: Vlastni zpracovani

V nésledujici tabulce muizeme vidét, Ze Vv oboru vyroby strojli a zafizeni firma
KOVOSVIT MAS, a. s., co se tyce ukazatelii rentability, se pohybuje nad oborovym
primérem. V roce 2010 dosahovala spolecnost ztrat a méla rentability zaporné, tudiz
nedosahovala oborového priméru. V roce 2011 jiz byla firma ziskova a pohybovala se
nad primérem. Rentabilita vlastniho kapitalu byla v roce 2011 o 6 % niZ8i nez oborovy
prumér. V roce 2012 jiz byly ukazatele rentability vice jak dvakrat vy$si nezZ oborovy
prumér. V roce 2013 doslo k poklesu ukazatel rentability, ale firma stale prekracuje
oborovy pramér. Nejlépe si firma vede u rentability trzeb, kde v roce 2013 piekracuje
oborovy primér o 79 %. Rentabilita vlastniho kapitalu dosahuje vysokych hodnot a v roce
2013 prekracuje oborovy prumér o 66 %. Mezirocni pokles rentability je z divodu
vysokého zvySeni hodnoty zavazki, hlavné zédvazkl vici spoleéniklim, které vzrostly
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pohybuje nad primérem a hodnoty v roce 2014 rostou a pii konstantnim riistu se v roce

2015 budou blizit hodnotdm z roku 2012. Dlvod piekroceni oborovych priméra je

zaméfeni firmy na kvalitu vyrobenych stroji a udrzovéani vztahii se zahrani¢nimi i

tuzemskymi odbérateli.

Graf 3: Vyvoj ukazatelii rentability v %

Vyvoj ukazatell rentability v letech 2012-2014

26,94

21,38

13,65

5,75

17,66
9.96 11,8
i ' I
l ROS ROE

-6,65

-15,2

2010 w2011 w2012

Zdroj: Vlastni zpracovani

3.4.2. Ukazatele likvidity
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Likvidita vyjadiuje schopnost podniku hradit své zavazky.. Ukazatele likviditu méfti

platebni schopnost podniku, tim ze pométuji ob€zna aktiva s kratkodobymi dluhy. Do

kratkodobych dluht mizeme zaradit kratkodobé zavazky a kratkodobé bankovni Givéry a

vypomoci. Prace bude analyzovat béznou, pohotovou a okamzitou likviditu.
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Bézna likvidita
Nejpouzivangjsi ukazatel likvidity je bézna likvidita, téz likvidita tietiho stupné. Ukazatel
vyjadifuje schopnost podniku pfeménit svoje obézna aktiva na penézni prostredky

k thradé kratkodobych zavazka.

Tab. 15: Vyvoj BL

[_rok [ oneans aktiva tis. ke [ Krithodobe cis zdroje s, k&) | Bt |

2010 393 250 437 230 0,899
2011 582 562 550 940 1,057
2012 720 104 557 313 1,292
2013 1136 564 967 326 1,175
2014 1424993 1179435 1,208

Zdroj: Vlastni zpracovani

Teoretické rozmezi se pohybuje mezi 1,5 a 2,5. Firma se blizi 1,5 pouze v roce 2012.
V ostatnich letech se pohybuje pod doporuc¢enymi hodnotami. Bézna likvidita vykazuje
rostouci trend, hlavné¢ diky vysokému ristu obéznych aktiv, zatimco kratkodobé cizi
zdroje rostou pomaleji. Obézna aktiva rostla piedevs§im diky ristu kratkodobych
pohledavek. V roce 2012 dosahovala likvidita nejvySSich hodnot, ale doporuc¢eného
rozmezi stale nedosahuje. Této vySe dosahla diky ristu obéznych aktiv a prevazné
konstantnich kratkodobych zavazkt v letech 2011-2012. Kratkodobé zavazky se
pohybovaly kolem stejné hodnoty z diivodu zvySeni kratkodobych zavazkii z obchodnich
vztaht a sniZzeni bankovnich avéra. Likvidita v roce 2013 klesla 0 0,117 a v nasledujicim

roce opct rostla.
Pohotova likvidita

Pohotovou likviditu téz nazyvadme likviditou druhého stupné. Odstraiiuje z obéznych

aktiv nejméné likvidni ¢ast a to zasoby.

Tab. 16: Vyvoj PL

2010 142 327 437 230 0,326
2011 229 138 550 940 0,416
2012 305 463 557 313 0,548
2013 580943 967 326 0,601
2014 809 768 1179435 0,687

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Doporucené hodnoty se pohybuji od 1 do 1,5. Spole¢nost KOVOSVIT MAS, a. s. téchto
hodnot v zadném ze sledovanych rokd nedosahuje. Pohotova likvidita ve vSech
sledovanych letech roste, bez vykyvi. Vykyv v letech 2012-2013 byl diky ode¢teni zasob

odstranén a likvidita roste v prib¢hu vsech let.
Okamzita likvidita
Ttetim ukazatelem je likvidita okamzitd, téz likvidita prvniho stupné. Tato likvidita pocita

s nejlikvidnéjsi slozkou aktiv a to kratkodobym finan¢nim majetkem. Jako kratkodoby

finan¢ni majetek jsou zde brany penize v hotovosti a penize na bankovnich tuctech.

Tab. 17: vyvoj OL

|_rok [ ratk.fin. Majetek ts k&) | Krétkodobé s droje (is. k&) | oL ]

2010 7133 437 230 0,0163
2011 8 200 550 940 0,0149
2012 2673 557 313 0,0048
2013 26 993 967 326 0,0279
2014 4276 1179435 0,0036

Zdroj: Vlastni zpracovani

Optimalni hodnota okamzité likvidity se pohybuje mezi 0,2 a 0,5. Spole¢nost v Zadném
ze sledovanych let doporucenych hodnot nedosahuje. Spole¢nost neni okamzité schopna
dostat svym kratkodobym zavazkim. Hlavnim divodem je nizk4 udrZzovand hodnota

penéz na bankovnich uctech a v hotovosti.
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Graf 4. Vyvoj ukazatelii likvidity

Vyvoj ukazatelt likvidity v letech 2010-2014
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3.4.3. Ukazatele aktivity
Obrat aktiv

Cim vys3i hodnota ukazatele, tim pro spoleénost lépe.. Doporuéena hodnota ukazatele je

vyssi nez 1. Nékteré zdroje uvadéji hodnotu mezi 1,6 az 2,9.

Tab. 18: Vyvoj obratu aktiv

[_rok [ aby (is. ) | aktiva tis. k&) Obrat Ay |

2010 932 202 983 513 0,948
2011 1258 540 1163 407 1,082
2012 1519 898 1343 489 1,131
2013 1751082 1883 343 0,93
2014 2180418 2284755 0,954

Zdroj: Vlastni zpracovani

Spole¢nost dosahuje hodnoty obratu aktiv vyS$i nez 1 pouze v letech 2011-2012.
V ostatnich letech optimalni hodnoty nedosahuje, ale blizi se 1. Doporu¢eného rozmezi
1,6-2,9 nedosahuje v zadném sledovaném roce. Nejvyssi hodnoty dosahl ukazatel v roce
2012, kdy se rovnal 1,13. Hodnoty obratu aktiv by mély byt vyssi. Spole¢nost by méla

snizit své aktiva, ¢i zvysit trzby.
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Obrat dlouhodobého majetku

Ukazatel je podobny obratu aktiv, ale odebira z rovnice obézny majetek a omezuje se na
vyuziti investicniho majetku. Hodnotu ukazatele miize velice ovlivnit vySe odepsani
majetku. Doporucené hodnoty pro tento ukazatel by mély byt vyssi nez hodnoty ukazatele

obratu aktiv. Nékteré literarni zdroje uvadéji hodnotu vyssi nez 5.

Tab. 19: Vyvoj obratu DM a porovnani s oborovym priimérem

2010 932 202 589 091 1,582 3,193
2011 1258 540 579 627 2,171 3,448
2012 1519 898 621 670 2,445 3,61
2013 1751082 745 370 2,349 3,426
2014 2180418 856 024 2,547 X

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnoty jsou vyssi nez hodnoty obratu aktiv ve vSech sledovanych letech, to indikuje, ze
podnik je tzv. kapitalové lehky. Ma vyssi hodnotu obéznych aktiv nez stalych. V zadném
roce obrat dlouhodobého majetku neni vys$si nez 5. Nejvyssi hodnoty dosahuji v roce
2014 a ukazatel ma rostouci trend. Hodnoty jsou nizs§i nez vypocteny oborovy pramer
Z trzeb za odvétvi a dlouhodobého majetku za odvétvi. Spolecnost nedostatecné vyuziva

vyrobni kapacity a je tieba je vice vyuzivat.

Doba obratu zasob

cv v

zméni v hotovost ¢1 pohledavku. Optimalni je téZ klesajici trend ukazatele. U ukazatele

se primarn¢ posuzuje jeho vyvoj v ¢ase a porovnani s odvétvim

Tab. 20: Vyvoj doby obratu zdasob a porovnani s oborovym priumeérem

2010 298 117 932 202 116 69
2011 298 909 1258 540 86 74
2012 382 790 1519 898 91 71
2013 484 884 1751082 100 57
2014 585 231 2180418 97 X

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Ukazatel ma kolisavy trend ve sledovaném obdobi. Nejnizs§i hodnoty dosahuje v roce
2011 a to 86 dni, nejvyssi hodnoty dosahuje v roce 2010 a to 116 dni. Hodnota ukazatele
je téméef dvojnasobna v nékterych letech oproti oborovému priméru. Obézna aktiva jsou
ve spole¢nosti dlouho vazana ve form¢ zasob. Spolecnost by méla snizit dobu obratu

zasob.
Doba obratu pohledavek

Ukazatel uréuje obdobi, po které je majetek spole¢nosti vazan ve formé pohledavek. Cim

niz$i hodnota ukazatele, tim 1épe pro spolecnost.

Tab. 21: Vyvoj doby obratu pohleddvek

[_rok [ pramerny stav pohiedavek _Trsby (tis. k&) | Doba obratu pohledave |

2010 168 700 932 202 66
2011 194 985 1258 540 56
2012 255 293 1519 898 61
2013 382 818 1751082 79
2014 592 396 2180418 98

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnota doby obratu pohledavek v prabéhu let 2010-2012 kolisa, v nasledujicich letech
ukazatel roste. Nejhorsi vysledku KOVOSVIT MAS, a. s. dosahla v roce 2014. V tomto
roce ukazatel doby obratu pohledavek dosahnul hodnoty 98 dnd, z divodu vysoké
hodnoty kratkodobych pohledavek. Pro spolecnost tato situace neni negativni, jelikoz
hodnota doby obratu zdvazkli vice jak dvojnasobné ptevySuje hodnotu doby obratu

pohledavek.
Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazkl udava dobu, za kterou jsou splaceny zavazky podniku. Ukazatel by

m¢el byt vyssi nez doba obratu pohledavek.

Tab. 22: Vyvoj doby obratu zavazkii

2010 437 230 932 202 169
2011 550 940 1258 540 158
2012 557 313 1519 898 132
2013 967 326 1751082 199
2014 1179435 2180418 195

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Hodnota ukazatele klesd do roku 2012. Po roce 2012 hodnota znovu roste. NejvyssSich

hodnot ukazatel dosahoval vroce 2013, kdy byla doba obratu zavazkt 199 dni a

vedle nejlépe, kdy byl nejvyssi rozdil mezi dobrou obratu zavazkl a pohledéavek.

Graf 5: Vyvoj ukazatelii doby obratu

Vyvoj ukazatel(l doby obratu v letech 2010-2014
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Zdroj: vlastni zpracovani

3.4.4. Ukazatele zadluZenosti
Ukazatele zadluZenosti slouZi k ohodnoceni finan¢ni stability podniku. Tim se rozumi

vyrovnanost finan¢ni a majetkové struktury podniku.
Celkova zadluZenost

Ukazatel dava do poméru cizi zdroje a celkovy majetek podniku a vypovida jaka je

zadluZenost podniku. Doporuc¢ené rozmezi se pohybuje mezi 30-60 %.

Tab. 23: Vyvoj celkové zadluzenosti

2010 503 329 983 513 51,177
2011 619 004 1163 407 53,206
2012 599 810 1343 489 44,646
2013 1078 437 1883 343 57,262
2014 1335974 2284755 58,473

Zdroj: vlastni zpracovani

v

dosahuje v roce 2012. Hodnoty zadluzenosti se pohybuji v doporu¢eném rozmezi.
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Hodnoty se pohybuji okolo 50 %, spole¢nost ma vyrovnany podil zdroji financovéani.
V roce 2014 je zadluzenost nejvyssi a ¢ini 58,473 %. Podnik drzi neménnou strukturu

financovani ve sledovaném obdobi.
Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani slouzi jako doplilkovy ukazatel k zadluzenosti. Udava
z kolika procent je majetek financovani z vlastich zdroji. Soucet zadluzenosti a

koeficientu samofinancovani se rovna 1.

Tab. 24: Vyvoj koeficientu samofinancovani

2010 48,823
2011 46,794
2012 55,354
2013 42,738
2014 41,527

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ukazatel mé ve sledovaném obdobi taktéZ kolisavou tendenci. Nejvyssi hodnoty dosahl

cvwr

Graf 6. Vyvoj ukazatele zadluzenosti v %

Vyvoj ukazatele zadluzenosti v letech 2010-2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Podnik sviij majetek financuje vlastnimi i cizimi zdroji. Ve sledovaném obdobi

spolecnost mirn€ zvySuje financovani cizimi zdroji.
Mira zadluZenosti
Ukazatel pométuje cizi a vlastni kapital. U miry zadluzenosti se hodnoti jeji vyvoj v Case.

Tab. 25: Vyvoj miry zadluzenosti

2010 503 329 480 184 1,0482
2011 619 004 544 146 1,1376
2012 599 810 743 179 0,8071
2013 1078 437 804 077 1,3412
2014 1335974 941 280 1,4193

Zdroj: Vlastni zpracovani

vwr

v roce 2012, kdy se rovna 0,8 a nejvyssi hodnoty dosahuje v roce 2014, kdy ukazatel ¢ini
1,4. Spole¢nost udrzuje stejny pomér vlastnich a cizich zdroja, s mirnym rtstem cizich

zdrojl oproti vlastnim.
Urokové kryti

Doporucenou hodnotou pro ukazatel irokového kryti je, aby byl vyssi nez 3. Pro ukazatel

téZ plati, ze ¢im vyssi je jeho hodnota, tim je lepsi finan¢ni situace podniku.

Tab. 26: Vyvoj urokového kryti

2010 -61 966 11 207 -5,529
2011 72377 8 163 8,866
2012 207 423 7184 28,873
2013 148 588 6 563 22,640
2014 217 204 10584 20,522

Zdroj: Vlastni zpracovani

V roce 2010 dosahl ukazatel zapornych hodnot z diivodu ztraty. Nasledujici roky byla jiz
spolecnost ziskova a urokové kryti roste do roku 2012, v kterém dosahuje hodnoty
necelych 29. V letech 2013-2014 jiz hodnota klesa. Ukazatel dosahuje vysokych hodnot,

hlavné z diivodu kolisavé tendence nékladovych uroki a rostouci tendence zisku pied
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uroky a zdanénim. Spole¢nost z hlediska urokového kryti 1ze hodnotit pozitivné, nema

problém s vytvarenim potfebného zisku pro kryti trokt.
Doba splaceni dluhi

Ukazatel udava dobu Vv letech, za kterou firma splati své dluhy ze svého provozniho cash

flow. Ukazatel by mél v ¢ase klesat. Doporuc¢enou hodnotou se povazuje doba splaceni
dluht do 3 let.

Tab. 27: Vyvoj doby spldaceni dluhii

2010 463 846 262 752 1,765
2011 566 341 36 006 15,729
2012 560 727 174 463 3,214
2013 1012 497 -65 390 -15,484
2014 1276 082 11946 106,821

Zdroj: Vlastni zpracovani

V jediném roce spole¢nost dosahuje doporucenych hodnot a to wvroce 2010.
V nasledujicich letech ukazatel jiz hodnotu 3 ptekracuje. V roce 2013 byl provozni cash
flow spolecnosti zédporny a hodnota ukazatele nema spravnou vypovédni hodnotu.
Ukazatel ma rostouci tendenci a v roce 2014 dosahuje velmi vysokych hodnot, konkrétné
106,821. Hodnoty nad 30 indikuji ohrozeni pro spole¢nost. V pfedchozich letech se
spole¢nost pohybovala kolem doporucenych hodnot, tim padem miize jit o jednorazovy

vykyv a v nésledujicich letech se hodnota ukazatele sniZzi.
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3.5. Analyza souhrnnych ukazatelu
3.5.1. Pyramidové soustavy ukazateli

Du pontiv rozklad

Tab. 28: Du pontuv rozklad

2011 2012 2013 2014
11,80 26,94 | 17,66 21,38

/ \»
[_rok [roa(a)] [_Rok_[ Finaneni e

2011 | 6,22 2011 2,138
2012 | 15,44 x 2012 1,808
2013 | 7,89 2013 2,342
2014 | 9,51 2014 2,427
[_Rok [Rros (]
2011 3,75 2011 1,0818
2012 | 13,65 + 2012 1,131
2013 | 8,49 2013 0,93
2014 | 9,96 >0 0,950

v
2011 72 377 2011 1258 540
2012 207 423 + 2012 1519 898
2013 148 588 2013 1751 082
2014 217 204 2014 2180 418

2011] 1258540 2011 1163 407
2012 1519898 + 2012 1343 489
2013] 1751082 2013 1883 343
2014 2180418 2014 2 284755

Zdroj: Vlastni zpracovani
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U Du Pointova rozkladu rentability vlastniho kapitalu spolecnosti si Ize povSimnout, Ze
hodnota tohoto ukazatele stale roste, pfedevS§im z diivodu rastu rentability aktiv ¢i
finan¢ni paky. Jedinou vyjimkou je rok 2012, kdy v§echny ukazatele dosahuji extrémnich
hodnot. Velky riist rentability aktiv a pokles finan¢ni paky zplsobil vysokou rentabilitu
vlastniho kapitalu. V dal§im roce se hodnoty ukazateli ustéalily. Hlavni pfi¢inou ristu

finan¢ni paky vysoky rust aktiv a pomalejSiho ristu vlastniho kapitalu.

3.5.2. Bankrotni a bonitni modely
Bankrotni modely identifikuji hrozici bankrot a bonitni modely jsou zaloZeny na identifikaci
finan¢niho zdravi podniku. Oba modely maji firmé piifadit jedinou ciselnou
charakteristiku, diky které je mozné firmu porovnat s ostatnimi a posoudit jeji financni

zdravi.
Altmaniv model (Z-skére)

Patfi mezi nejpouzivanéjs$i bankrotni modely. Vzhledem k faktu, ze spole¢nost
KOVOSVIT MAS, neni obchodovana na burze, nelze pouzit Altmantiv model pro

akciové spolecnosti. Pouzije se varianta modelu pro spolec¢nosti s ru¢enim omezenym.

Tab. 29: Uréeni financniho zdravi podniku podle Altmanova modelu

Podnik je v dobré situaci

Seda zona nevyhranénych vysledkt

U podniku je velmi pravdépodobny bankrot

Zdroj: Vlastni zpracovani

Altmantv model = 0,717x1 + 0,847x2 + 3,107%3 + 0,420x4 + 0,998X5

Kde:
Xl...... (Obézna aktiva — kratkodobé zavazky)/Aktiva
X2...... Nerozdéleny zisk/Aktiva
X3...... EBIT/Aktiva
Xg..o... Vlastni kapital/(Dlouhodobé zavazky+kratkodobé zavazky+bankovni Gvéry a
vypomoci)

X5...... Trzby/Aktiva
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Tab. 30: Altmanitv model

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
1,204 1,696 |2,262|1,627 | 1,698

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnota Z-skore spole¢nosti KOVOSVIT MAS, a. s. se ve vSech sledovanych letech
pohybuje v Sedé zoné, jedi. Seda zona znamena, Ze spoleénost ma uréité finanéni potize. Neni
tedy patrné, jaky bude budouci vyvoj podniku. Dale je do roku 2012 mozné vypozorovat
jasné rostouci trend, ktery od roku 2013 znovu klesa. Nejvyssi hodnoty dosahuje spole¢nost
vroce 2012, kdy je Z-skore rovno 2,26. Duvodem je piedevs§im vysoky rust zisku pied

zdanénim a uroky.
Index IN

Index IN posuzuje finan¢ni zdravi spolecnosti a je vytvoren tak, aby vyhovoval ceskym

podminkam. Pro ucely této prace bude pouzit index INOS.

Tab. 31: Urceni financniho zdravi podniku podle INOS

Podnik vytvati hodnotu

Seda zona nevyhranénych vysledkti

Podnik netvoii hodnotu a blizi se bankrotu

Zdroj: Vlastni zpracovani

INO5= 0,13x1 + 0,04x2 + 3,9x3 + 0,21x4 + 0,09x%s
Kde:

Xiooven. Aktiva/Cizi zdroje

X2...... EBIT/Nakladové uroky

X3...... EBIT/Aktiva

Xq...... Vynosy/Aktiva
55



Xs...... Obézna aktiva/(Kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni Gvéry)

Tab. 32: Index INO5

2010 2011 2012 2013 2014
0,055053 1,182 2,437 1,758 1,727

Zdroj: Vlastni zpracovani

Stejné jako u Altmanova z-skore je dilezité pasmo, do kterého dosazena hodnota patii. V roce
2010 dosahuje INO5 velmi nizké hodnoty. Diivodem je zaporny EBIT, ktery snizil hodnotu
indexu. V nasledujicich letech je jiz spolecnost ziskova a index dosahuje pozitivnich hodnot.
Do roku 2012 hodnota indexu INOS roste a nejvyssi hodnoty dosahuje v roce 2012, stejné
jako Altmantiv model. Od roku 2012 se INO5 pohybuje nad hranici 1,6, tudiz podnik vytvari
hodnotu a je v pasmu prosperity. Index INO5 v letech 2013-2014 klesa, ale pokles je jen
nepatrny a spolecnost je stale nad hodnotou 1,6. Pokud bude budouci vyvoj totozny

s minulym, tak spole¢nosti KOVOSVIT MAS, a. s. nehrozi bankrot.
Soustava bilan¢nich analyz podle Rudolfa Douchy

Analyza je vypracovavana ve tiech urovnich znac¢enych I, IT a II1. Pro tuto praci je pouzita

bilan¢ni analyza 1. Ukazatele Bilan¢ni analyzy I:

Vlastni kapital
Stala aktiva

Ukazatel stability S =

c ey Financni majetek+pohledavk
Ukazatel likvidity L = ( ] p, Y)
2,17xkratkodobé dluhy

Vykony

Ukazatel aktivity A =

2xpasiva celkem

8+EAT
Viastni kapital

Ukazatel rentability R =

(2%S+4*L+1+xA+5*R)
12

Celkovy ukazatel C =
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Tab. 33: Bilancni analyza 1

[ Woratel [ 200 [ 2o | o012 | o3 [ 010 |

s 0,815 0,939 1,195 1,079 1,1
L 0,35 0,431 0,6 0,629 0,7
A 0,413 0,549 0,575 0,484 0,467
R -1,216 0,944 2,155 1,413 1,71
C -0,22 0,739 1,345 1,019 1,168

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dosahuje-li ukazatel C hodnot nad 1, je systém povazovan za dobry, hodnoty mezi 0,5 a
1 jsou povazovany za unosné a hodnoty pod 0,5 jsou povazovany za Spatné. V roce 2010
podnik dosahuje zaporné hodnoty z divodu ztraty. V roce 2011 se podnik pohybuje
V unosné zoné a od roku 2012 spole¢nost KOVOSVIT MAS, a. s. dosahuje hodnot

vyssich nez 1, tudiz je systém povazovan za dobry. Ukazatel C ma kolisavou tendenci.
Kralickuv Quicktest

Soustava 4 rovnic, podle kterych je hodnocena situace ve firm¢.

_ Vlastni kapital

R1= -

Aktiva celkem
R? = (Cizi zdroje—penize—ucty u bank

- Provozni cash flow
EBIT

R3=———F-—

Aktiva celkem

Provozni cash flow
R4 = f

Vykony

Tab. 34: Ukazatele Kralickova Quicktestu

R1 0,488 0,468 0,553 0,427 0,412
R2 1,888 16,964 3,423 |-16,0796 | 111,477
R3 -0,063 0,062 0,154 0,0789 0,095
R4 0,323 0,0282 0,113 | -0,0359 | 0,00559

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tab. 35: Stanoveni bodii a vyhodnoceni

R1 4 4 4 4 4
R2 0 3 1 0 4
R3 0 2 4 1 2
R4 4 1 4 0 0
Hodnoceni financni
stability 2 3,5 2,5 2 4
Hodnoceni vynosové
situace 2 1,5 4 0,5 1
Hodnoceni celkové
situace 2 2,5 3,25 1,25 2,5

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnoty nad ¢islem 3 znamenaji firmu bonitni. Hodnoty mezi 1-3 pfedstavuji Sedou zonu
a mensi neZ 1 indikuji finan¢ni potiZze. Spolecnost KOVOSVIT MAS, a. s. se na zakladé
bodového ohodnoceni nachazi ve sledovaném obdobi v Sedé zoné, vyjimkou je rok 2012, kdy
je spolecnost bonitni a dosahuje hodnoty 3,25. V ostatnich letech u spolecnosti nelze
jednoznaéné urcit situaci z hlediska bonity. Do roku 2012 maji hodnoty rostouci trend. Po

roce 2012 maji hodnoty kolisavou tendenci.
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4. Vyhodnoceni finan¢ni analyzy a navrh na opatreni

Financ¢ni analyza by provedena za obdobi 2010-2014. Finan¢ni analyza poodhalila silné
a slabé stranky spolecnosti. Z analyzy majetkové struktury podniku Ize konstatovat, ze
aktiva spolecnosti ve sledovaném obdobi rostla, s vyjimkou roku 2010, kde byl pokles
aktiv oproti roku 2009. Dlouhodoby majetek spolecnosti taktéz roste, vyjma roku 2009.
Obézna aktiva zaznamendvaji vysoky rust ve sledovanych letech. Spole¢nost vykazuje
vysoce zéaporné hodnoty cCistych pohotovych prostiedki, ktera se vaze k vysokym
pohledavkam a zavazklim po splatnosti. Analyzou kapitdlové struktury byl zjistén
vyrovnany pomér vlastniho kapitalu a ciziho kapitalu s mirnou zménou poméru kapitalu
ve prospéch cizich zdroji. Na ristu cizich zdroji mél nejvyssi podil rist kratkodobych
zavazkl. Vzhledem k rastu podilu cizich zdroju roste spolecnosti i zadluzenost. V roce
2014 se blizi 60 %, tudiz horni hranici doporu¢ené¢ho rozmezi. Spolecnost vykazuje
vysoké hodnoty ukazatele doby splaceni dluhti. V roce 2014 dosahuje hodnoty bliZici se
107 rokim. Divodem je klesajici provozni cash flow spolecnosti, ktery dosahuje v roce
2013 zapornych hodnot. Likvidita patii mezi slabé stranky podniku. Ve vsech
sledovanych letech jsou hodnoty likvidity pod doporu¢enymi hodnotami. Hlavnim
divodem je vysoky podil pohleddvek po splatnosti. VySe pohledavek po splatnosti
Vv pritbéhu let roste. V roce 2014 ¢ini pohledavky po splatnosti do 5 let 56 % celkovych
pohledavek. Vzhledem k velké vysi pohledavek po splatnosti jsou i vysoké hodnoty
ukazatele doby obratu pohledavek, které dosahuji 98 v roce 2014 a vykazuji rostouci
tendenci. Ukazatel doby obratu zdvazki pievySuje dobu obratu pohledavek, tudiz je
spolecnost schopna splacet své zavazky. Okamzitd likvidita podniku také nedosahuje
doporuc¢enych hodnot. Hlavnim diivodem je nizkd hladina kratkodobého financ¢niho
majetku vzhledem Kk velikosti zavazkt a zakazek spole¢nosti. Finanéni majetek vykazuje
klesajici trend. Rentabilita se fadi mezi silné stranky podniku. V porovnani s oborovym
primérem si spole¢nost vede nadprimérné. Ve vSech sledovanych letech pievySuje
oborovy priimér a zisk spolecnosti ve sledovaném obdobi roste. Ukazatele rentability diky
rostoucimu zisku také rostou. V roce 2012 dosahovaly ukazatele rentability nejvyssich
hodnot. Rentabilita dosdhla nejvysSich hodnot z diivodu velkého ristu zisku pied
zdanénim a uroky, ktery se oproti roku zvysil o 186 %. Zadluzenost byla v roce 2012
kdyz stale prevysuje doporucené hodnoty. Bankrotni a bonitni modely taktéz v roce 2012
dosahovali nejlepSich vysledkii a v nasledujicich letech jiz klesaly. Spole¢nost
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KOVOSVIT MAS, a. s. byla v roce 2012 podle finan¢ni analyzy v nejlepsi finan¢ni
situaci ze sledovanych let. Spolecnost by se méla zaméfit na snizovani doby splaceni
pohledavek a podilu pohledavek po splatnosti a méla by zvysit hodnoty finan¢niho
majetku. Ridit pohleddavky miZe naptiklad skontem, & miZe vyuzit faktoringu
K urychleni inkasa pohledavek. K dosazeni v¢asného splaceni pohledavek muze také
napomoct pfisngj$i monitorovani jednotlivych pohledavek, ¢i stanoveni ratingu
jednotlivym odbérateliim. Spolecnost by méla zptisnit svoji obchodni politiku.
Urychlenim inkasa pohledavek by spolecnost vytesila problém nizké hodnoty finan¢niho

majetku, ktera spolecnost zatézuje.
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5. Zavér

Cilem bakalaiské prace bylo teoreticky vymezit finan¢ni analyzu, ktera je nasledné
aplikovana na spolecnosti KOVOSVIT MAS, a. s., na zdkladé vysledkt finan¢ni analyzy
vyhodnotit finan¢ni zdravi spolec¢nosti a navrhnout ptfipadnad feSeni a opatieni pro zlepSeni

situace dané spolecnosti.

V teoretické ¢asti bakalaiské prace je samotna finan¢ni analyza charakterizovana, dale se
patii rozvaha, vykaz zisku a ztraty, vykaz cash flow a také pfiloha k Gcetni zavéree.
Nésledné se prace soustiedi na uzivatele finanéni analyzy, mezi které patii naptiklad
investofi, manazefi, obchodni partneti a dal$i. Bakalarska prace nasledné fesi zakladni

metody, postupy a ukazatele finan¢ni analyzy a jejich vyznam pro spole¢nost.

Prakticka ¢ast bakalaiské prace se zabyva predstavenim subjektu, na kterém byla finan¢ni
analyza provedena, a to KOVOSVIT MAS, a. s. Déle prace popisuje historii vzniku
vybrané spole¢nosti. Nasledné je provedena samotna finan¢ni analyza spolecnosti za
obdobi 2010 az 2014 na zaklad¢ udaji z ucetni zavérky a poskytnutych informaci
vedenim spolecnosti. Je provedena analyza absolutnich, rozdilovych, pomérovych a
souhrnnych ukazateli. U analyzy absolutnich ukazateli je provedena horizontalni a
vertikalni analyza aktiv a pasiv a horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty. Z analyzy
rozdilovych ukazatelii jsou vybrané ukazatele Cistého pracovniho kapitdlu a cistych
pohotovych prostiedkii. Analyza pomérovych ukazatelii se zaméfuje na ukazatele
rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti. V analyze souhrnnych ukazateld byl
proveden Du Pontlv pyramidovy rozklad, Altmantiv model, Index IN, Bilan¢ni analyza

Rudolfa Douchy a posledni je proveden Kralickuv Quicktest.

Posledni ¢éast bakalafské prace se zabyva zhodnocenim provedené financni analyzy,
zjisténi silnych a slabych stranek spolecnosti a navrh patfiénych opatieni pro zlepSeni
ekonomické situace spolecnosti. Z finan¢ni analyzy vyplyva, Ze spolecnost ma potize
s odbérateli a splacenim pohledavek spolecnosti. Velkou ¢ast pohledavek ma spolecnost
jiz po lhaté splatnosti. Naopak v rentabilit¢ spolecnost vynikd a dosahuje velice
pozitivnich vysledkii. Spolecnosti jsou navrhnuty opatfeni na spravu pohledavek,
zptisnéni obchodné uvérové politiky, urychleni jejich splaceni a motivace odbératelil ke

v€asnému spléaceni.
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Priloha A: Rozvaha v letech 2010-2014

B. Dlouhodoby majetek 589091 579627 621670 745370 856024
B.Il. Dlouhodoby nehmotny majetek 5098 3284 2378 5105 7403
B.I.3. |Software 2244 1574 1247 4593 7375
B.l.4. |Ocenitelnd prava 2787 1643 1064 484 0
Nedokoncéeny dlouhodoby
B.I.7. |[nehmotny majetek 67 67 67 28 28|
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek 577816 570440 590781 712882 832202
B.Il.1. |Pozemky 18732 18732 18732 18732 18732
B.II.2. [Stavby 301947 297164 313111 348536 416332
Samostatné movité véci a
B.11.3. [soubory hmotnych movitych véci 177198 227492 223300 300282 340611
B.II.6. [Jiny dlouhodoby hmotny majetek 73 73 72 72 2429
Nedokonceny dlouhodoby
B.Il.7. [hmotny majetek 84087 28332 32254 36222 51343
Poskytnuté zalohy na
B.II.8. |dlouhodoby hmotny majetek 1954 3839 7520 12263 4997
Ocenovaci rozdil k nabytému
B.11.9. |majetku -6175 -5192 -4208 -3225 -2242
B.lll. [Dlouhodoby finan¢ni majetek 6177 5903 28511 27383 16419,
Podily v ovladanych a fizenych
B.IlI.1. |osobach 480 206 2000 872 300
Ostatni dlouhodobé cenné papiry
B.111.3. [a podily 5697 5697 5697 26511 16119
Pofizovany dlouhodoby finanéni
B.IIl.6 [majetek 0 0 20814 0 0
C. Obézna aktiva 393250 582562 720104 1136564 1424993
C.l. Zasoby 246605 351212 414367 555401 615061
C.I.1. [Material 37878 76774 72692 79611 94340
Nedokonéend vyroba a
C.I.2. |polotovary 120992 191096 217420 333646 331820
C.1.3. [Vyrobky 67447 58368 99432 115721 157715
C.I.5. |ZboZi 11074 12531 8732 14469 18213
C.1.6. [Poskytnuté zalohy na zasoby 9284 12443 16091 11954 12973
C.Il. Dlouhodobé pohledavky 4318 2212 274 220 164
C.1l.1. |Pohledévky z obchodnich vztah( 4106 2144 113 90 68
C.1.5. [Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 1 1 1 1
C.II.7. |Jiné pohledavky 212 67 160 129 96|
C.ll.  |Kratkodobé pohledavky 135194 220938 302790 553950 805492
C.III.1. [Pohledévky z obchodnich vztahl 118288 204063 241304 449167 658734
Pohledévky - ovladajici a
C.111.2. [ovladana osoba 13982 2094 453 0 39433
C.II1.6. [Stat — darnové pohledavky 40 7949 10768 11571 5258
C.III.7. |[Kratkodobé poskytnuté zélohy 109 115 114 301 420
C.111.8. [Dohadné ucty aktivni -758 6352 9317 23025 25714
C.I11.9. |Jiné pohledavky 3533 365 40834 69886 75933
C.IV. |Kratkodoby financni majetek 7133 8200 2673 26993 4276
C.IV.1 [Penize 415 224 238 370 0
C.IV.2. |U¢ty v bankach 6718 7976 2435 370 293
C.IV.3. [Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 26623 3983
D.l. Casové rozliseni 1172 1218 1715 1409 3738,
D.l.1. [Naklady pfistich obdobi 711 663 1004 1409 2343
Komplexni naklady pfistich
D.l.2 |obdobi 80 34 0 0 0
D.I.3 [Pfijmy pfiStich obdobi 381 521 711 0 1395




A. Vlastni kapital 480184 544146 743179 804077 941280
A.l. Zakladni kapital 421000 421000 421000 421000 421000
A.l.l. Zakladni kapital 421000 421000 421000 421000 421000
A.ll. Kapitalové fondy 52098 51846 53640 52512 47244
A.ll.1. Emisni aZio 51986 51986 51986 51986 51986
A.ll.2. Ostatni kapitalové fondy 0 22 22 22 22
Ocenovaci rozdily z precenéni
A.ll.3. majetku a zavazk( 112 -162 1632 504 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond
ANl a ostatni fondy ze zisku 20314 50050 53261 63273 100050
Zakonny rezervni
A.lll1. fond/Nedélitelny fond 20264 0 3211 13223 0
A.lll.2.  |Statutdrnia ostatni fondy 50 50050 50050 50050 100050
Vysledek hospodareni minulych
A.IV. let 59742 -42964 15039 125267 171738
A.lV.1 Nerozdéleny zisk minulych let 59742 0 15039 125267 171738
Vysledek hospodareni bézného
A.V. ucetniho obdobi (+-) -72970 64214 200239 142025 201248
B. Cizi zdroje 503329 619004 599810 1078437 1335974
B.l. Rezervy 39483 52663 39083 65940 59892
B.l.4. Ostatnirezervy 39486 52663 39083 65940 59892
B.Il. Dlouhodobé zavazky 26616 15658 3915 0 14148
B.11.9. Jiné zdvazky 26616 15658 3915 0 14148
B.III. Kratkodobé zavazky 272242 353461 438960 660052 830136
B.11.1. Zavazky z obchodnich vztah( 135402 201760 237996 303972 412658
Zavazky ke spolecnikiim, ¢lentim
B.111.4. druZstva a k ucastnikim zdruZeni 48 48 48 80048 105048
B.III.5. Zavazky k zaméstnanclim 11022 12764 23671 16669 18046
Zavazky ze socialniho zabezpeceni
B.III.6. a zdravotniho pojisténi 6284 7459 10942 9641 9963
B.111.7. Stat - dafiové zavazky a dotace 2796 1411 10153 28248 42683
B.111.8. Kratkodobé prijaté zalohy 59840 62913 86878 113483 34605
B.II1.10. |Dohadné ucty pasivni 38936 45535 46563 85860 123415
B.III.11. |Jiné zavazky 17485 21571 22709 22131 10276
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 164988 197222 117852 352445 431798
B.IV.1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0 0 46000 90000
B.IV.2. Kratkodobé bankovni Gvéry 164988 197222 117852 306445 341798
C.l Casové rozliseni 0 257 501 829 7501
C.I.1. Vydaje pfristich obdobi 0 257 501 829 7501




Piiloha B: Vykaz zisku a ztraty v letech 2010-2014

l. Trzby za prodej zbozi 41641 52618 63357 11648 74830
Ndklady vynaloZené na prodané

A. zbozi 37016 43951 53400 90134 58310

+ Obchodni marze 4625 8667 9957 26514 16520

Il Vykony 812276| 1278279| 1456983 2135540| 1823018
Trzby za prodej vlastnich vyrobk

I.1. asluzeb 890561 1205922| 1456541 2063770| 1676252
Zména stavu zasob vlastni

1.2 ¢innosti -90309 53506 61453 42025| 128491

11.3. Aktivace 12024 18851 28989 29745 18275

B. Vykonova spotreba 618406 892118| 1063948 1482000| 1280258

B.1. Spotreba materialu a energie 520807| 751888| 888851| 1170254| 1015660

B.2. Sluzby 97599 140230| 175097 311746| 264598

+ Pridana hodnota 198495 394828| 492992 680054 559280

C. Osobni naklady 223143 264320 329071| 379405 335865

C.1 Mzdové naklady 163561| 193541 245965| 279176 246898
Odmény ¢lentim organl

C.2. obchdoni korporace 252 685 1620 1620 1620
Naklady na socialni zabezpeceni a

C.3. zdravotni pojisténi 55024 66851 77952 94190 83322

C.4. Socidlni naklady 4306 3243 3534 4419 4025

D. Dané a poplatky 2318 1414 2872 2718 2615

Odpisy dlouhodobého
nehmotného a hmotného

E. majetku 56041 55577 60359 64247 61235
Triby z prodeje dlouhodobého

1. majetku a materidlu 4267 5031 39611 7911 5263
Trzby z prodeje dlouhodobého

1.1. majetku 2407 1592 36284 4269 2707,

11.2. Trzby z prodeje materialu 1860 3439 3327 3642 2556

Zuastatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku a

F. materialu 2777 3525 3299 3868 2953
ZUstatkova cena prodaného

F.1. dlouhodobého majetku 414 32 0 238 471

F.2. Prodany material 2363 3493 3299 3630 2482

Zména stavu rezerv a opravnych
polozZek v provozni oblasti a
komplexnich nakladu pristich

G. obdobi -26971 3409 -13741 -2001 26808
V. Ostatni provozni vynosy 10096 18887 77614 11654 2717
H. Ostatni provozni naklady 12670 9216 12614 26110 10835




o Provozni vysledek hospodareni -57120 81285| 215473| 225272| 151403
Trzby z prodeje cennych papirli a

VI. podild 0 0 0 9532 0

J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 5697 0

X. Vynosové uroky 134 37 213 10 2

N. Nakladové uroky 11207 8163 7184 10584 6563

XI. Ostatni financni vynosy 7248 6149 16788 15367 8468

0. Ostatni finanéni naklady 12228 15094 18950 27280 17386

- Financni vysledek hospodareni -16053| -17071 -9133| -18652| -15479

Q. Dan z pfijmu za béZnou ¢innost -203 0 0 5372 0

Q.2. — odloZena 0 0 0 5372 0
Vysledek hospodareni za béZnou

ok ¢innost -72970 64214 206340 201248 135924

R. Mimoradné naklady 0 0 6101 0 -6101]
Mimoradny vysledek

J hospodareni 0 0 -6101 0 6101
Vysledek hospodareni za tcetni

RO obdobi (+/-) -72970 64214 200239| 201248 142025
Vysledek hospodareni pred

R zdanénim -73173 64214 200239| 206620 142025
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Predlozend bakalarska prace je zaméfena na financni analyzu spole¢nosti KOVOSVIT
MAS, a. s. Bakalarska prace se déli na dve¢ zakladni ¢asti a to teoretickou ¢ast a praktickou
cast. Prvni Céast se zabyva teoretickym vymezenim finan¢ni analyzy potfebném pro
aplikaci v praktické casti. V praktické ¢asti je nejdiive charakterizovana spole¢nost
KOVOSVIT MAS, a. s. a jeji historie a nasledné je provedena finan¢ni analyza za obdobi
2010-2014 na zaklad¢ informaci z ¢asti teoretické. Dale nasleduje vyhodnoceni finan¢ni
analyzy a névrh opatieni na zlepSeni ekonomické situace podniku. Provedenim finan¢ni
analyzy bylo zjisténo, v kterych oblastech si spolecnost vede dobie a v kterych naopak.
Spole¢nost mé nejvetsi potize s véasnym splacenim pohledavek a hladinou zlstatk( na

udtech a v hotovosti.
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This bachelor thesis is focused on financial analysis of the company KOVOSVIT MAS,
a.s. The bachelor thesis is divided into two parts, theoretical part and practical part. The
first part deals with the theoretical definition of financial analysis required for the
application in the practical part. The practical part then characterizes KOVOSVIT MAS,
a.s. and companys history, and continues to perform financial analysis for the period of
2010-2014 based on information from theoretical part. This is followed by evaluation of
financial analysis and proposal of measures to improve the economic situation of the
company. Performing financial analysis discovered areas where the company is doing
well and vice versa. The company has the most difficulty with timely payments of claims
and the level of bank account balances and cash






