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Slovni hodnoceni a dotazy:

PredloZend diplomova prace se zabyva problematikou tykajici se financ¢nich derivatl se zamérenim na opce,
pfesnéji na kombinované opéni strategie. Prace nejprve obsahuje teoretickou cast obsahujici popis
finanénich derivatil se zamérenim na op¢ni terminologii (tj. charakteristiky, klasifikace atd.), zdkladni opéni
pozice a z nich vytvofené kombinované op¢ni strategie, prezentované na vzorovém pfiikladu. Nasledné
navazuje praktickd ¢ast, kde jsou vytvoreny programy pro volbu kombinované opéni strategie z omezeného
(resp. vybraného) poctu opci. Uvedenad ¢ast obsahuje navriené kritérium pro nalezeni ,optimalni”
kombinované opcni strategie korespondujici s o¢ekavanym vyvojem.

V préci jsou bohuZel obsaZeny nedostatky ¢i nepresnosti, které snizuji celkovou kvalitu odevzdané prace:

Preklepy Ci vynechand slova ve vétach, kdy prvni je jiz obsaZzen na str. 2, 5, 10 a pokracujici v celém
textu. Nékde autor pouziva misto podkladového aktiva pokladové aktivum, 5x poufZiti slova bude
v jednom souvéti atd. ,
Nepresné formulace vét a pouZivani pojm0 napf. ,vybrany trend” misto ,odhadovana trendova
sloZka”, pouZivani aktiva misto podkladového aktiva, ,tento model doklada model” atd.

Problémy s oznacenim citaci a zdrojii v textu, napf. odkazy na zdroje jsou nékdy uvedeny v textu a
nékdy odkazem na seznam zdroj( str. 7, ob¢as zdroje chybi viz stranky, ze kterych jsou ¢erpany data
a obecné formulace nap¥. doloZeni pouzitych tvrzeni v praxi se pouZiva, odkazy na pfedndasky atd.
Problémy s formdtem napf. jiZz v Uvodu na str. x format tébulky ¢. 24, presahujici nékteré tabulky
v textu, chybéjici popisy os v grafech, nebo vzhledem k rozmazanosti rlizné indexy napt. obrazek
26, kde je odhadovana E(X) sindexem ,,i”“ nebo ,1“, nestandardni zapisy pro odhadované hodnoty.




Chybéjici seznam zkratek, kdy nékteré pouZivané zkratky nejsou ani'v texu popsany nap¥. VH, BEP.
Chybné prevzaté informace, napf. Tabulka 1, kde je GroCeno Ctvrtletné, ale Groky pfipisovany
v rocni vysi, priklady jsou uvedeny z let 2014 nikoliv z aktudlnich dat atd.

Chybéjici &i velmi strohé popisy pojm0 nap¥. referenéni sazba, popis rizika, obecné jadrové odhady,
vyhlazovaci parametr a s tim spojené problémy, jakym postupem byly upraveny data o vyplatu
dividendy, problematika trendové slozky atd.

Vicenasobné pouZziti obrazku na str. 51 a 62.

Text formulovan z pohledu my ... udélame, pfiblizime atd.

Obecné slabsi popis a analyza navrZeného algoritmu, jeho omezeni a citlivost, napf. omezeni
algoritmu je nastaveno na 10, pro¢ ne na 15 atd.

Chybi popis, jak jsou ziskdvany pravdépodobnosti pro jednotlivé ceny opci z navrieného
neparametrického modelu. -

Strohd zdvéredna tvrzeni napf. na obrazku 35 je patrnad hodnota 13,16 USD?

Atd.

Domnivam se ale, Ze i pfes tyto nedostatky jsou cile prace spinény a autor prokdzal pochopeni dané
problematiky véetné navrZenych postupl a aplikace vsoftwaru MATLAB, a proto doporucuji praci
k obhajobé. '

Otazky:

1. Struné popiste, kterou z uvedenych strategii doporucujete pro maximalizaci zisku?

Praci doporucuji — nedeperucuji uznat jako kvalifikaéni (nehodici se $krtnéte).

Navrhuji hodnoceni znémkou:
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