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Slovni hodnoceni a dotazy:
Prace se zabyva Lévyho procesy pro modelovani finanénich &asovych fad.

Po matematické strance:

2 Xz

e Kompilaéni teoreticks &ast (kap. 1-3) se sice na jednu stranu diistojnd snaf o naplnéni cile vhodn&
shrnout potfebné elementy teorie pravddpodobnosti vybudované nad teorif miry, na druhou stranu
je po obsahové strance trochu nevyvéZeni. Kapitola 1 tvoff celou tfetinu price a z riznych zdrojil
kopiruje terminy ze standardniho kurzu teorie pravd&podobnosti. Na druhou stranu stochasticky integrél
a stochastické diferencialni rovnice odkazované v dalsich &astech (nap¥. kap. 3, 5.2 apod.) jsou v sekei 1.4
uvedeny opravdu velmi strudné. Nékteré pojmy jako napf. (slaba) stacionarita procesii pou#it4 v kapitole
4 nenf zavedené vibec.

e Pokrogilej¥f teoretické partie (kap. 2) jsou oproti kapitole 1 zpracované s nizsi peélivosti, napf. Lévyho
triplet se definuje ve vété 2.1, Lévyho mira v poznimce pod vetou, ve vlastni vete by integrace méla
byt spravné pies R \ {0} apod

¢ Je vhodné podotknout, Ze je to pravé Lévy-Khintchinova véta a dale pak Lévy-Itéova dekompozice, které
jsou zékladnf stavebni kameny teorie Lévyho procest a je 8koda, Ze zde nejsou zpracované poFadnd.

o Ne&které veliiny zobrazované na Obr. 16 a 17 jsou v textu popsény jéen slovné bez piesného matema-
tického zapisu. Prod je nap¥. volatilita odhadovana smérodatnou odchylkou? Srovnani s odhadovanym
staffm vesmiru je bezesporu zajimavé, nicméné pro srovnan{ s normalnim rozdélenim na konci 4. kapitoly
by byl patrné nazorn&jsi Q-Q graf.

o V hlavni &4sti prace (kap. 4-5) dle mého nédzoru chybi zaveden{ a vypodet zékladni charakteristiky
finanénich ¢asovych ¥ad - tzv. realizované volatility a srovnani pro rizné Lévyho procesy, resp. jeji
odhad pro riizng At a limitni chovani (At — 0).

o [ pfes drobné vyhrady velmi kladn& hodnotim vlastni empirické vysledky ze sekce 5.2. Modely sto-
chastické volatility ¥izené Lévyho procesy je vhodné téma pro piipadnou dizertaci a nastinem dalsich
modifikaci modelt v sekei 5.2.5 pan Panod§ ukizal mozné sméry vyzkumu.

Po numerické/implementaéni strance:

¢ PfestoZe kody v MATLABu jsou éastedns komentované, nevhodné zvolené kédovan{ nicménd znemoiiiuje
snadnou pfenositelnost, a hlavng chybi alespof jednoduchy prehled viech kédd, co délaji.

e Kédy jsou vhodné pouze pro ukizku, pro realné nasazenf v praxi by vyZadovaly znaéné tpravy (od-
déleni ¢ast! pro pre-processing, solver a post-processing, pouZiti aléespon n&jakych coding standards,
zjednodufeni &asové naro&ngjsich operaci apod.).



e Druha kapitola: :

— Prod obrazky teoretické hustoty a ne cmpmckc hustoty ziskané ze simulaci? Opravdu odpovidaji?
Zobrazend hustota je v jakém Case? A jak se v Case méni?

— Proé na obrazcich nejsou zakladni charakteristiky uvadéné v praci (min. st¥edni hodnota, rozptyl
apod.)? Zobrazovani vidy pouze jedné trajektorie procesu miZe byt hodnd zavad&jici.

— Simulace je &asto velmi neefektivni. Jak by se daly simulovat celé (resp. viechny) trajektorie na-
jednou?

o Tteti kapitola:

— simulace CIR procesu je chybng, protoze nezaruduje pozitivitu procesu. Kdy% zvétite o, co se
vlastné zobrazuje, kdyz pod odmocninou dostanete zdporné hodnoty? Dalgf Zast kédu navic kondi
chybou.

e Pata kapitola:

— Popis MLE a zejména MM metody (algoritmu) v sekei 5.1 je dosti strudny, nap¥. vzorce pro
MM estimatory nejsou vitbec v praci uvedeny a jsou pouze odkazovany. Hodnoty pro MM metodu
v tabulkich 11-13 mohou byt znacné zavidéjici, coZ naznaduji chyby, které pii vypoctu vracf rutina
pro numerickou kvadraturu. Publikované srovnani obou metod je navic zcestné, protoze z kodf
MODEL_calib.m je patrné, Ze vysledek MM se pouZije jako podatednf odhad pro MLE.

— V textu prace chybi popis zpisobu ¥efeni kalibradni tlohy (nastaveni pro lsgnonlin apod.).

Po typografické, jazykové a forméln{ strance: ‘

o Text je sice ditelny, nicméné postrada zakladni typograﬁcke prvky jako ligatury a vhodng nastaveny
kerning (zejména v matematické sazbg).

e Popisy tabulek jsou nestandardng pod tabulkami, nap¥. Tabulka 11 je nevhodné& na strance zalomena.

e Kladn& hodnotim velmi malé mnoZzstvi gramatlckych chyb a pfekleptt, ndkters pasiZe evidentng vznikaly
jako pfeklady anglickych textil, kde je v8tna skladba trochu jina (nap¥. nekorektnf pouZiti resp. ve
vy&tech).

e Pouité zdroje jsou citovany diislednd a korektnd. V. n&kterych p¥ipadech by zajisté bylo vhodn&jsi pouzit
znaméjii vydané publikace neZ pouhé preprinty (Criséstomo, 2014) nebo materialy k pfednaskam (Win-
kel, 2010). Vy&et referenci na konci prace bohuZel neni ve formatu CSN ISO 690, ktery je u kvalifika¢nich
praci vyZadovén.

e V neposledni ¥ad& v préaci chybf jasn& popsany rozdil predkladané prace oproti prac1 Panog (2014),

" zejména co bylo prejaté a co je nové.

Vzhledem k vy¥e uvedenym nedostatkiim zejména v implementadni &isti ale zaroveit vysoké trovni pfedlo-
%enou diplomovou praci doporuéuji k obhajohé& a navrhuji hodnoceni znamkou velmi dob¥e. Pii obhajobg
doporuéuji odpovédét na nasledujict otazky:

1. Uvedte alespoii jeden efektivni zpiisob, jak z nasimulovanych trajekitorii Lévyho procest vypoéitat
odhad st¥edni hodnoty a rozptylu.

2. Popiste zékladni teoreticky rozdil v tzv. realizované volatilitd pro Norméalni model a pro obecné Lévyho
procesy.

3. Popiste rozdily pfedkladané prace a Vagf kvalifikadnf prace z Brunelu (Panog, 2014).
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