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Slovni hodnoceni a dotazy:

Préace se zabyvé ocelovanim Bermudskych opci. Autorka uvazuje dva modely: model vychézejici
z geometrického Brownova pohybu, u kterého je k dispouici analyticka formule pro tzv. rollover
opci, a Hestontv model stochastické volatility. Numerické fefeni je provedeno u obou modeld a
to jak metodou Monte Carlo s Longstafl-Schwartzovou regresni metodou, tak Fefenfm ocefiovaci
parciélnf diferencialni rovnice implicitni metodou koneénych diferenci. Studentka se seznamila
té% s modely stochastické volatility se skoky v procesu podkladového aktiva, nicméné vzhledem
k naro¢nosti tento model nebyl do findlni verze prace zafazen.

Po matematické strance préce prace vychazi ze znalosti magisterského stupné studia, dosud pro-
biranou latku vSak vyznamné rozsifuje. Autorka samostatng pracovala s ngkolika zdroji. PiestoZe
definice a zakladnf vlastnosti uvedené v sekci 2.3 jsou matematicky korektni, odvozenf analytickych
formuli v sekei 3.3.2, resp. 3.3.3 je zna¢né usporné. Nutno podotknout, %e odvozeni patfi rozhodné
k netrividlnfm tlohdm stochastického kalkulu. Na druhou stranu podobné shrnuti vzorcii nebylo
v Ceské literatufe dosud publikovano a i zahraniéni publikace se Sasto jen omezuji na vy&et vzorci
bez naznaku odvozeni. Odvozeni analytickych vzorcii pro obecné Bermudské opce neni exitujicimi
metodami moZné a proto hlavn{ p¥inosem prace bylo numerické srovnani.

Po numerické strance autorka na jednu stranu dokazala celkem uspokojivé naimplemento-
vat Mote Carlo metody a regresni Longsaff-Schwartzovu metodu pro riizné polynomialni bazové
funkce. Implementace metody koneénych diferenci je z velké 8asti pFevzaté, autorka pievzaté kody
samostatné modifikovala pro pouZiti s Bermudskymi opcemi. Z koédt je dostatedn& patrné; které
&asti jsou prevzaté a které vlastni. Ziejmé proto, %e se nejedna o snadnou problematiku, aurotka
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se do detailngjsich numerickych analyz a srovnani nepoustéla. Vhledem k absenci reilnych trznich




dat také nebylo moZné uskute¢nit kalibraci modell na redlna data. Tento dilef cil se tedy poda-
filo splnit pouze &astecnsd. Uvedena srovnani jsou provedena na pFevzatych datech o Americkych
opcich s rozumné nastavenymi terminy vyplat pro modifikaci na Bermudské opce. Ostatni cile
prace byly splnény bez vazngjgich vyhrad velmi dobfe.

Jako vedouci prace ocefiuji zejména samostatnost, zijem o danou problematiku a poctivou
aktivitu a prabézné plnéni dilé¢ich ukoli.

Vzhledem k vySe popsané tspornosti jak v matematické, tak i v implementaéni &4sti, navrhuji
hodnoceni zndmkou velmi dob¥e.

3 . "l/
Datum, jméno a podpis: ’ j

.31.5.2016, Ing. Jan Pospisil. Ph.D.



