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Prace se zaméruje na optimalizaéni dlohy v teorii portfolia s dlirazem na chapani tohoto tématu jako problému
kvadratické optimalizace. Studentka se v praci pokusila o propojeni ekonomicko-statistického pohledu a
matematického pfistupu a dale téZ o propojeni teoretického apardtu matematické optimalizace a praktické
aplikace problému hledani optimdlniho portfolia na akcie obchodované na BCPP. Bohuzel provazéni téchto
rznorodych pohledil a pfistupl se v praci nepodafilo zcela naplnit. Jednotlivé kapitoly prace tak plsobi
nevyvazené a nesourodé.

V kapitole 1 je popsan klasicky pristup k problematice teorie portfolia uvadény v ekonomickych uéebnicich,
autorka zde popisuje pouZitd znaceni v modelu (nékdy i opakované), presto vsak neni vyznam nékterého
znaleni zfejmy. Napf. na str. 6 je uvedeno, Ze T je pocet obdobi, neboli doba trvéni portfolia, podle dalsiho
textu se spiSe zd3, Ze se jednd o délku historickych ¢asovych fad, které byly pouzity pro odhad vynosnosti a
rizikovosti. Ackoliv je kapitola 1.1.1. nazvdna metody odhadu parametrd, v nasledném textu se slova odhad
viibec neobjevi, naopak jsou zde pouZivany zavadéjici popisu typu ,oéekavany vynos aktiva za dobu trvéni
portfolia T“. V kapitole 1. 2. jsou popsany indiferenéni kiivky, které se vSak déle v praci nevyuZivaiji.

Kapitola 2 je naopak ukazkou matematického pfristupu kformulaci optimalizac¢ni dlohy jako problému
kvadratické optimalizace. Studentka zavadi matematicky aparat a formuluje potiebna tvrzeni. Zde se opakuji
definice lokdlniho a globalniho minima (Definice 1 — 4), naopak dilezité pojmy typu konvexni mnoZina nebo
konvexni, pfipadné kvadraticka, funkce nejsou vyjasnény. Vzhledem k tomu, Ze matice S ve vzorci (2.5) je
v pfipadé optimalizacnich tloh teorie portfolia v pfimé souvislosti s kovarianéni matici C, neni pfiklad uvedeny
v kapitole Kvadratickd optimalizace zvolen vhodné (je uvazovan velmi zjednoduseny pfipad, kdy matice S je
diagonalni). Na konci kapitoly je uvedena formulace optimalizaéni Glohy teorie portfolia v Markowitzové
smyslu, jak se znagenim vychazejicim z kapitoly 1 (Model 1, strana 19), tak i se znaenim vychazejicim z kapitoly



2 (Model 2, strana 20). Zde se zietelné projevuje nesourodost textu a pouZitych zdroji, nebot v obou modelech
je pouzito znaceni g, , ale nejedna se o stejny vyraz.

Nejvétsi ¢ést osobniho prinosu autorky spatiuji v kapitole 3 vénované praktické aplikaci teorie portfolia na
redlnd data. Kvy33i kvalité prace by vSak urcité prospél dikladn&jsi popis toho, co a pro¢ bylo udéléno.
Napfiklad: kolik dat bylo odstranéno (viz. text na strané 22), pro¢ byly vybrény pravé uvedené akcie, jaky byl
Casovy horizont investice, pro¢ byly pro vypocty pouZzity pravé jednomésiéni vynosnosti, podle éeho byly voleny
omezujici podminky, jakou interpretaci maji volby parametri skalarizace (strana 32), apod. UZiteénost
navrzenych postup mohla byt dale podloZena i srovndnim vynosnosti a rizikovosti portfolia sestaveného
jednotlivymi navrZenymi postupy a napiiklad portfolia sestaveného na zakladé zastoupeni sledovanych akcif
v burzovnim indexu.

Graficka, jazykovd a formalni Groven textu je priimérnd aZ podpriimérnd, préace obsahuje pomé&rné velky poéet
preklepl a neobratnych nebo nevhodnych formulaci. Obrézky maji rGiznou grafickou tGrovef, pravdépodobné
podle zdroje, ze kterého byly éerpany.

Pti obhajobé navrhuji zaméf¥it se na nasledujici otazky:
- Vysvétlete pojmy spojitd konvexni funkce a kompaktni a konvexni mnoZina (v kontextu kapitoly 2.1).
- Popiste pfesnéji Obrazek 2. 1. na strané 14 v kontextu pfedchozi Definice 5, naptiklad uvedte, jaké
jsou rozméry matic a vektori (4, G, b, x,...), rozhodnéte, zda vazby v bodé optima jsou aktivni nebo
nikoliv, apod.).
- Uvedte, na jakou dobu bylo portfolio konstruovano, tedy jaky byl ptedpoklddany investiéni horizont.
- Vysvétlete souvislost mezi Pareto optimalnim portfoliem a indiferenénimi k¥ivkami.

Pfes vy3e uvedené vyhrady, povazuji pfedloZenou praci za uspokojivou, doporuéuji uznat ji jako kvalifikaéni a
navrhuji hodnoceni zndmkou: DOBRE.
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