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2 . .
vyborné

Navrhuji klasifikovat diplomovou préci klasifikaénim stupném:
Stru¢né zdivodnéni navrhovaného klasifika¢niho stupné:’
Piedlozena diplomova prace obsahuje Sest kapitol, stru¢ny Givod do problematiky s definovanim cild
prace, a celkem jedenéct pfiloh — vesmé&s programii v sw Mathematica, Wolfram Research, Inc., pro
feSeni riznych uloh z oblasti oceflovani finanénich derivatd. Prvni ti kapitoly slouzi ke vhodnému a
struénému prehledu dnes nesmirné Siroké problematiky finanénich derivatd. Vlastni jadro préce je

v Kap.4 a 5, kde jsou podrobnéji zpracovany metody pro ocettovéan{ pfedevsim evropskych opci, a to
pomoci jak diskrétniho binomického modelu, tak i spojitého Black-Scholesova modelu, zatimco u
americkych opci je zpracovan jen binomicky model, coZ je v dobrém souladu se znaénou teoretickou
naro¢nosti spojitého modelu ocefiovani americkych opci. Pravé tato ¢ast si zaslouz velkou pozornost,
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dil¢i algoritmické konstrukce funkci ocefiovani s jednotlivymi numerickymi piiklady az po celé ¢asti
koda v sw Mathematica vhodné pro tyto ulohy, kdyZ navic celé moduly jsou uvedeny detailné

v piilohdch. Kromé toho, na zdkladg citovanych zdrojd, stru¢né uvadi i zaklady potiebného aparatu za
stochastické analyzy, jmenovité popisu Wienerova procesu, obecného difuzniho procesu, a Itbovu
lemma, coZ je dnes béZné pouzivané instrumentarium pro konstrukei modell ocefiovani finan¢nich
derivat. Tato ¢ast je jesté doplnéna o struénou zminku o citlivostech opei, tzv. greeks, a dvé
modifikace B-S modelu. Zvlastni pozorost si také zaslouZ{ provedené numerické experimenty
srovnani ocenéni evropské opce B-S modelem a binomickym modelem. Ocefiovani americkych opci je
provedeno pomoci binomického modelu, a také zde je kromé teoretické formulace uveden i
algoritmus, ktery je nyni, na rozdil od evropskych opci, rekurzivni. Ve je naleZité€ doloZeno citacemi a
piisludny rekurzivni algoritmus je detailn€ popsan piisludnym kdédem v sw Mathematica.

Prace je napsana velmi kultivované. Co se citaci tyce je pfimo ukézkova a vyuZiti zahrani¢ni literatury,
pfedev$im zdroji, které uvadi bud’ celé €asti nebo alespori diléi ukdzky kodd v sw Mathematica, je
velmi vysoké. BohuZel abstrakt v angli¢tiné mé drobné chyby, a stejné€ tak jsem pii podrobném &teni
celé DP nasSel nékteré drobné nedostatky &i pieklepy — tak —na str.15, 8.f. zdola: prodejni terminovy
kurs ma byt spravné oznalen TKp, v nékterych pfipadech nejsou disledné matematické veli¢iny psany
kurzivou — napt. str.31, 4.f.shora: ma byt Bi(n,p), ¢i veli¢iny v rovnicich (35)-(38) na str.67, na str.32,
8.F.zdola: je vhodné&jsi psét o jen dvou moznych stavech, nezli o dvou stavech svéta, coz asi vzniklo
prekladem terminu (state space) z anglicky psaného zdroje, na str.52, 5.f.zdola: ma byt InS, na str.75,

4 f.shora: jde o put-call paritu s vyplacenim dividendy (vztah (56)), a kone¢n€ na str.83, 3.f.zdola: méa
byt Mertontiv Jump-Diffusion model. Opakuji v8ak, Ze jde o drobnosti, které z meho pohledu nesniZuji
vysokou uroven piedlozené DP.

Jako celek plsobi tato DP velmi pozitivné. Z hlediska vedouciho prace také vysoce ocefiuji zdjem o
zvolené téma a pili, kterou autorka celé praci vénovala, a také zvidavost v priib€hu diplomového
seminéfe a konzultaci rozpracovavat i nové véci. To se tykd pfedevsim viech provedenych
numerickych vypoéti pomoci sw Mathematica s vyuZitim modult pro ocefiovani opci. Prave ty jsou
pouZitelné i v praxi. V akademické sféfe je 1ze vhodné pouZit k poCitatové podpofe vyuky pfedméth
zamétenych na finanéni specializaci.

PfedloZenou DP povazuji za velmi kvalitni, a navrhuji ji hodnotit stupném: vyborné.

OtazKky a pFipominky Kk bliz§imu vysvétleni p¥i obhajob&:
1) Popiste algoritmus B-S modelu uvedeny v Kap.4.5.4 v sw Mathematica.

2) Stru¢né diskutujte vyznam put-call parity pro evropské a americké opce
/904 U/ (\,\

V Plzni, dne 2012-05-21 Podpis hodnotltele

Metodické poznadmky:

' Oznatte vysledek kontroly plagidtorstvi, ktery jste zadal/a do Portalu ZCU a odiivodnéte niZe pti odivodnéni

klasifikaéniho stupné.
? Kliknutim na pole vyberte poZadovany kvalifikaéni stupefi.
® Stru¢n® zdiivodnéte navrhovany klasifikagni stupefi, odiivodnéni zpracujte v rozsahu 5 - 10 vét.
* Otazky a pripominky k bliz§imu vysvétleni pti obhajob& — dv& aZ tfi otazky.

Posudek odevzdejte na sekretariat KEM, FEK ZCU do 21. 5. 2012. Posudek musi byt opatfen vlastmoruénim podpisem
modre (pro rozeznani originalu).



