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Navrhuji klasifikovat diplomovou praci klasifikagnim stupném:' vyborné

Struéné zdiivodnéni navrhovaného klasifikagniho stupné:*

Préce je teoretickym piehledem finanénich derivatl a zplisobil jejich ocefiovani. Pehled je doplnén
praktickou ukazkou ocetiovani vybranych derivati pomoci SW Mathematica. Cil prace je jasn&
definovan. V teoretické ¢asti se vyskytuji drobné nepiesnosti (str. 9 - derivaty predstavuji nejen
podminéné, ale i nepodminéné naroky, str. 10 - zdména nékup-prodej a cena niZzi - vyssi, str. 13 -
vyznam kratké a dlouhé pozice pfi uzavieni forwardového kontraktu, kupujici forwardu x uéastnik
forwardu v roli kupujiciho podkladového aktiva, str. 21 - realizaéni cena K x X, str. 58 oznadeni
svislych os jako ceny call opce misto ceny opce), n€které uvedené vzorce nejsou Uplné popsany

s ohledem na pouZité proménné (str. 16, ¢. 3, proménna T). Nektere ¢asti, vysvétlujici zakladni vztahy
ocetiovani opci (put-call parita, ocenéni binomickym modelem), si zasluhuji detailngjsi a jasnéjsi
objasnéni replikace s ohledem na neexistenci arbitraZe. Diskutované vztahy, zejména v oblasti opci,
jsou doplnény nazomymi piiklady, vypoétenymi vlastnimi ¢i pfevzatymi funkcemi v SW
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Mathematica. Prace je dopln€na fadou kvalitng zpracovanych obrazki a piiloh - vystupti z SW
Mathematica. V pfipadé n€kterych grafii je vhodné pro lepéi Sitelnost oznadit j ejich osy znadzormnénymi
veli¢inami (napf. str 60 osa x je cena akcie nebo zména ceny akeie jak je psano v textu 7). Praci
hodnotim klasifika¢nim stupném vyborné& a doporuduji k obhajobs.

Otazky a pfipominky k bliz§imu vysvétleni p¥i obhajob&:’

1. Vysvétlete vyznam dlouhé a krétké pozice pozice v okamZiku uzavieni forwardového kontraktu a
v okamZiku jeho naplnéni.

2. Jak objasnite paritu put-call opce pomoci pfedpokladu neexistence arbitraZniho zisku ?

3. Pro¢ a jak pouZivame replikaci k odvozeni binomického modelu ?

4. Pro€ cena put opce s rostouci dobou do splatnosti klesa misto aby jako cena call opce "logicky"
rostla ?

V Plzni, dne Podpis hodnotitele



