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1. Uvod

Akciova spolecnost patii mezi nejslozitéjsi instituty obchodniho prava. Jeji
pravni uprava je velmi podrobnd, ptesto jeji interpretace neni vzdy jednoducha.
Akcionart jako spolecnik akciové spolecnosti je nepostradatelny, nebot” praveé on
poskytuje spole¢nosti kapital. Akcionar fakticky spolecnost netidi, pfenechava
toto manazertim, ktefi se staraji o chod spolecnosti.

Téma prava a povinnosti akcionafe jsem si zvolil proto, Ze problematika
obchodniho préava, jako jednoho z odvétvi naseho pravniho fadu, mne zajima
achtél bych se mu vénovat i v budoucnu. Akciova spolecnost patii mezi
kapitalové spolecnosti, jejichz vyznam pro ekonomiku nejen nasi spolec¢nosti, ale
i celosvétove je, beze sporu, velmi vysoky. Akciova spole¢nost ovSem nemuze
existovat bez akcionafe. Ten je nadan nejen uritymi pravy, ale i povinnostmi, tak,
aby mohl uplatiovat své zajmy spojené sjeho ucasti v akciové spole¢nosti.
Akcional ma znaéné mnozstvi prav a povinnosti. Tato prace si neklade za cil
detailné obsdhnout vSechna prava a povinnosti akcionafe. Jejim hlavnim cilem je
poukéazat na jejich vyznam a uplatnéni v praxi.

Vétrim, ze blizsi prozkoumani prav a povinnosti akcionate bude dobrou
zkuSenosti a ze prispéje kK prohloubeni dosavadnich znalosti.

Systematika prace je seznatelna z obsahu. V uvodni ¢asti prace bude
popsan historicky pravni vyvoj akciové spole¢nosti od nejstarSich dob, kdy nebylo
jeste¢ ani mozné hovofit o akciové spoleCnosti, jak ji zndme dnes, az
po soucasnost. V dal§i kapitole popiSi obecnou charakteristiku akciové
spole€nosti, coz povazuji za vhodny tvod do samotného prostiedi akciové
spole¢nosti. Nasledné se soustiedim na stézejni Cast prace, ktera odpovida i nazvu
celé prace. Prava a povinnosti je moZzno posuzovat podle tradi¢niho déleni
naprava hlavni a vedlej$i nebo podle moderniho dé€leni na prava majetkova
a nemajetkova. Pro svoji praci jsem zvolil druhé déleni a to z toho divodi, které
jsou uvedeny v této praci.

Na zavér bude provedena komparace s pravni tpravou akciové spolecnosti

ve Velké Britanii jako ndhled do britské pravni Gpravy.



2. Pravné historicky pohled

Puvod akciové spolecnosti se nachazi v klasickém fimském pravu. Dvorak
za vychozi bod uréuje fimskopravni societas iuris civilis (Dvoidak, 2016, s. 1). Ale
za ptredchidce akciové spoleCnosti oznacuje severoitalské bankovni spolky,
jejichz podily se upisovaly a byly zcizitelné. Konkrétné se jednalo o Mans Santa
Georgii (Banka sv. Jifi, 1345 - 1808) v Janové.! Zde je mozné vidét paralelu mezi
pfedchidci a soudobymi akciovymi spole¢nostmi. V zakoné ¢. 21/1992 Sb.,
0 bankach je v druhé vété prvniho odstavce stanoveno: ,,Bankami se rozuméji
akciové spolecnosti se sidlem v Ceské republice....“* \ dnesni dob& na nasem
uzemi banky maji stale pravni formu akciové spolecnosti i piesto, Ze od jejich

ptedchiidcii uplynulo témét sedm set let.

Akciové spole¢nosti, jez lze pfirovnat k soudobym spole¢nostem zacinaji
vznikat kolem roku 1600. Mezi prvni patii Britska Vychodoindicka spolecnost
(East India Trading Company) a Nizozemskd vychodoindicka spolecnost
(Vereenigte Oost-Indische Compagnie). Jejich ¢innost piedev§im spocivala
v zamotském obchodu s koloniemi a namoini dopravé. Rozehnal oznacuje
za prvni akciovou spole¢nost jiz zminénou nizozemskou spole¢nost, kterd byla
zalozena v roce 1602. Z kontextu vyplyva, ze Rozehnalovo oznaceni je mysleno
jako prvni akciova spole¢nost srovnatelna s témi modernimi. Autor této prace se
Vv tomto piipad¢é piiklani k ndzoru, Ze praplivod akciové spolecnosti je nutné
hledat jiz ve starém Rimé& kdy sdruzeni osob, vzijemn& zavazanych
a opravnénych vnaselo do spole¢nosti majetek, ktery se stal spoluvlastnictvim
¢lend, nicméné z vyse uvedeného neopomenutelné vyplyva, ze zéklad dnesnich

akciovych spolecnosti vychazi z akciovych spole€nosti 17. stoleti.

Do roku 1807, kdy byl vyddn Code de Commerce, platil oktrojovy systém
a zalozeni spole¢nosti zaviselo na zvlaStnim statnim aktu, ktery ji udélil stanovy

na irovni pravniho pfedpisu.?’

Ztoho plyne, Ze se jednalo vefejnopravni
korporace. Obrat od oktrojového systému ke koncesnimu systému byl pozvolny.
Zacalo se prechazet k pojeti jako spolec¢nosti soukromého prava. ,,Stdt podminoval

vznik akciovych spolecnosti zaloZenych soukromopravnim smluvnim jednanim

! DVORAK, Tomas. Akciova spoleénost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer, 2016, s. 1.
2§ 1 odst. 1 zakon & 21/1992 Sb., o bankach
% ELIAS, Karel; POKORNA, Jarmila. DVORAK, Tomas. Kurs obchodniho prava: obchodni
spolecnosti a druzstva, Praha, C.H. Beck, 2010, s. 266.
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zakladatelii statnim povolenim, koncesi vyddvanou jako spravni akt.“* Prevzeti
francouzské zasady koncesniho systému bylo zavedeno generdlné pro vsSechny

. r v vt 7 v r v r r ’ 5 v , ’
akciové spolecnosti piijetim vS§eobecného némeckého zakoniku.” Na nasem uzemi

byl koncesni systém zachovén az do roku 1990.

Prvni pravni uprava akciovych spolecnosti byla pfijata na naSem uzemi
za dob Rakousko-Uherska zakonem ¢. 253/1852 . z. Zminény zakon upravoval
povoleni ke zfizeni spolku, které vydavala statni sprava. Rozsahlejsi tprava
akciového prava se nachéazela ve VSeobecném obchodnim zakoniku, zakon
¢.14/1863 t. z. 'V Ceskych zemich byla uprava spolkového zdkona nasledné
rozvedena akciovym regulativem, nafizeni ¢. 175/1899 ft. z., které zmeénilo
ustanoveni akciovych spolecnosti v rakouském obchodnim zakoniku. Zavedl
koncesi pro vznik akciové spolecnosti. Toto statni povoleni vydaval na zaklad¢
volného uvazeni zemsky politicky urad ptislusny podle sidla spole¢nosti. Pozd¢ji
byl akciovy regulativ piijat do nové vznikajiciho Ceskoslovenska v ramci

komplexni recepce.

Dalsi novely akciového prava nasledovaly az po 2. svétové valce. V roce
1949 doslo ke zruSeni akciového regulativu zakonem ¢. 243/1949 Sb.,
0 akciovych spolecnostech. Zakon cital dvacet ustanoveni. Nadéle bylo potteba
k zaloZeni spoleCnosti statni povoleni a zaroven dal$§imi podminkami ke vzniku
bylo schvaleni stanov a z4pis do obchodniho rejstiiku. V ustanoveni § 4 bylo blize
konkretizovano, kdo statni povoleni vydaval. Bylo vydavdno ministerstvem
podle pfedmétu podnikani spolecnosti v dohodé se statnim fadem planovacim.
Pokud povoleni nebylo vydano, tak byla akciova spolecnost zrusena opatfenim

ufadu z divodu vetejného zajmu. § 13 odst. 2 z. ¢. 243/1949 Sb.

Po zméné spolecenskych poméri v roce 1989 vyvstala potieba modernizace
akciového prava, proto byl zakon o akciovych spole¢nostech zroku 1949
nahrazen v roce 1990 zakonem ¢. 104/1990 Sb., o akciovych spole¢nostech. Tento

zékon ptedstavoval pouze prozatimni upravu akciovych spolecnosti.

Netrvalo dlouho a vétsina jeho ustanoveni byla piejata vroce 1991
do obchodniho zakoniku. Zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, byl reakci

na aktudlni poteby hospodarského Zivota. Ve vétsiné odbornych publikaci je

* CERNA, S. Obchodni pravo. Akciova spolegnost. 3. dil, Praha: ASPI, 2006, s. 28
s ELIAS, Karel;, POKORNA, Jarmila. DVORAK, Tomas. Kurs obchodniho prava: obchodni
spolecnosti a druzstva, Praha, C.H. Beck, 2010, s. 266.
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tento zakonik kriticky hodnocen z divodu spéSnosti jeho pfijeti a nedomysleni.
Obsahuje obecnou upravu obchodnich spolecnosti. Zvlastni upravu tykajici se
pouze akciové spoleCnosti lze nalézt v ustanoveni § 154 az 220 obchodniho
zékoniku. Pravni uprava akciové spolenosti obsazend v obchodnim zékoniku,
byla opakované ménéna a dopliiovana. S ohledem na casové trvani piipravnych
legislativnich praci na obchodnim zakoniku je to pochopitelné. Novelizace se
snazily odstranit nedostatky. K novelizaci doSlo zdkonem ¢. 142/1996 Sb. Jeho
hlavnim ucelem bylo upevnit ochranu véfiteli akciové spolecnosti a posilit
ochranu mensinovych akcionatt.® Novela také nesplnila G&el zajistit kompatibilitu

obchodniho zékoniku se smérnicemi Evropskych spolecenstvi.

Ceské pravo po roce 2000 zaznamenalo mnoho zmén v ramci piipravy
na vstup do Evropské unie. Jednou z prvnich byla novela obchodniho zakoniku
zakon ¢. 370/2000 Sb. Pravé tato novela dosahla jiz zminované kompatibility
naSeho prava s pravem Evropské unie. Doslo k povinné harmonizaci Ceského
prava s pravem Evropské unie, nicméné ani po vstupu CR do EU povinnost
harmonizovat pravo nekon¢i.” Dal§im pramenem akciového prava se stava
evropské pravo. Smérnice se snazi o dosazeni rovnocennych zaruk ochrany
akcionaft 1 tfetich osob, které maji 1 ostatni ¢lenské staty. Evropské pravo se
zabyva pravni Upravou akciovych spolecnosti, protoze jejich Cinnost neziidka

piekracuje hranice jednoho stétu.
Jde zejména o tyto smérnice:

e smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2009/101/ES o koordinaci
ochrannych opatfeni, kterd jsou na ochranu spolecnikd a tfetich osob
vyZadovana v Clenskych statech od spolecenstvi ve smyslu €l. 54 druhého
pododstavce Smlouvy o fungovani Evropské unie pii zakladani akciovych
spole€nosti a pfi udrzovani a zméné jejich zdkladniho kapitalu

e smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2012/30/EU o koordinaci
ochrannych opatfeni, kterd jsou na ochranu spolecnikii a tfetich osob
vyzadovana v Clenskych statech od spolecenstvi ve smyslu ¢l. 54 druhého
pododstavce Smlouvy o fungovani Evropské unie pii zakladani akciovych

spolecnosti a pii udrzovani a zméné jejich zakladniho kapitalu

® ELIAS, Karel; POKORNA, Jarmila. DVORAK, Tomas. Kurs obchodniho prava: obchodni
spolecnosti a druzstva, Praha, C.H. Beck, 2010, s. 268.
"CERNA, S., STENGLOVA, I., PELIKANOVA, 1. a kol. Pravo obchodnich korporaci. 1. vydani.
Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 370.
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e smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2005/35/EU o fuzich
akciovych spolecnosti

e smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2005/56/ES o ptihrani¢nich
fazich kapitalovych spole¢nosti

e smérnice Rady ¢. 82/891/EHS o rozdéleni akciovych spole¢nosti

e smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2004/25/ES o nabidkach
pievzeti

e smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2007/36/ES o vykonu

nekterych prav akcionari ve spole¢nostech s kétovanymi akciemi.

Po roce 2000 byl pfijat zdkon o podnikéni na kapitdlovém trhu (zékon
¢. 256/2004 Sb.) a insolven¢ni zakon (zakon ¢&. 182/2006). Pravni upravu
specialnich otazek, které se tykaji akciové spolecnosti, pfinesl zakon €. 104/2008
Sb., 0 nabidkach pievzeti a zakon o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev
(zékon €. 125/2008 Sb.).

Posledni fazi vyvoje akciového prava piedstavuje rekodifikace soukromého
prava. Dne 1. 1. 2014 nabyl G¢innosti obCansky zdkonik, zdkon o obchodnich
korporacich a zdkon o vefejnych rejstficich. Obecnd ustanoveni o pravnickych
osobach se nachazi v obcCanském zdkoniku. Zéklad pravni upravy akciové
spole€nosti je obsaZen v zdkon& o obchodnich korporacich. Zdkon o obchodnich
korporacich byl zatim jednou novelizovan zédkonem ¢. 458/2016 Sb., ktery je
ucinny od 14. 1. 2017.



3. Obecna charakteristika akciové spoleCnosti

3.1 Akciova spole¢nost podle platné pravni Gpravy

Na zacatku je potieba akciovou spolecnost podiadit pod pojem obchodni
korporace, kam spadaji kromé& obchodnich spolec¢nosti také druzstva. VSechny
obchodni korporace, které na§ pravni fad upravuje, jsou pravnickymi osobami.
Na zaklad¢ provedeného rozdé€leni je nutno uvést, ze zakladni pravni Uprava
akciové spoleCnosti se nachazi v zidkon¢ ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, v ustanoveni § 243 - 551. Kromé této zakladni Gipravy neni mozné
opomenout obecnd ustanoveni o obchodnich korporacich, kterd jsou upravena
v§1l-94 ZOK, obecna ustanoveni o pravnickych osobach a obecna ustanoveni
0 korporacich v § 210 - 213 Ob¢Z.

Ustanoveni § 20 odst. 1 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcanského zakoniku, fika:
wPravnicka osoba je organizovany utvar, o kterém zakon stanovi, ze ma pravni
osobnost, nebo jehoz pravni osobnost zdkon uznd. Pravnicka osoba miiZe
bez zretele na predmét své cinnosti mit prava a povinnosti, které se slucuji s jeji
pravni povahou.” Pravé tato pravni osobnost, neboli také pravni subjektivita,
kterou zakon pfiznava pravnické osobé€, znamena, ze tento organizovany utvar ma
schopnost vystupovat jako subjekt prdva a zaroven ma také schopnost byt
nositelem prav a povinnosti.

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich rozdéluje obchodni
spolecnosti na osobni a kapitdlové. Akciova spolecnost spolu se spoleCnosti
S ru¢enim omezenym jsou ryze kapitalové spolecnosti. Je to z toho diivodu, ze zde
nehraje roli osobnostni sloZka, ale vneseny kapital.

Akciova spole€nost je definovana v ustanoveni § 243 odst. 1 zakona
0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech jako spoleénost, jejiz zakladni kapital je
rozvrzen na urCity pocet akcii. Tato definice zlistdva do zna¢né miry zachovéana
tak, jak byla v § 154 odst. 1 ObchZ, vypousti vSak poZadavek na to, aby kazda
akcie méla urcitou jmenovitou hodnotu.?

Povinné vytvareny kapital vklady akcionait musi mit minimalni vysi
2 milionti K¢ nebo 80 000 EUR. Spolecnost mize zakladni kapital vykazovat

v eurech pouze tehdy, pokud ji zvlastni piedpisy o ucetnictvi dovoluji, aby bylo

8 STENGLOVA, 1., HAVEL, B., CILECEK, F., KUHN, P., SUK, P. Zdkon o obchodnich
korporacich. Komentdr. 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 483.
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Géetnictvi vedeno v eurech.” Akciové spolecnost muze byt tvofena jednim
akcionafem nebo vice akcionafi. Akcionafem muze byt fyzickd osoba nebo
pravnickd osoba. Zdkladni kapitél se ¢leni na akcie. Podil akcionafe na akciové
spolecnosti je predstavovan akcii. Je moznost pievést podil na nékoho jiného.
Pouze stanovy mohou omezit ptfevoditelnost akcii na jméno.10 Toto omezeni
ptrevoditelnosti se zapisuje do obchodniho rejstiiku. Pii imrti akcionafe nebo jeho
zaniku jako pravnické osoby ptechazeji vzdy akcie na dédice nebo pravniho
nastupce pravnické osoby. Podle ustanoveni § 42 ZOK piechod nemohou stanovy
vyloucit ani omezit.

Spole¢nost musi byt nékym fizena a vedena k dosazeni svych cilt. Proto
musi byt vytvofen systém vnitini struktury. V nasi platné pravni Upravé je
moznost vybéru mezi dualistickym a monistickym systémem.

»Akciovou spolecnost lze zalozit za jakymkoliv dovolenym ucelem, takze
predmétem jeji cinnosti nemusi byt podnikani nebo sprava viastniho majetku.“11
Nekteré aktivity jsou dokonce vyhrazeny jen akciovym spolecnostem, jako
napiiklad banka podle § 1 odst. 1 bankovni zdkon nebo obchodnik s cennymi

papiry podle § 6 zdkona o podnikéani na kapitdlovém trhu.

3.2 Pravni postaveni akcionaie

V akciové spolecnosti se spolecnici oznacuji jako akcionafi. Za akcionare se
oznacuje ten, jenZ se podili na zakladnim kapitalu akciové spole¢nosti vkladem.
Akcionafem se muze stat fyzicka osoba i pravnicka osoba, kdokoli, kdo se upise
pfi emisi akcii ke splaceni. Ve chvili koupé jednoho nebo vice podilti ziskava
odpovidajici pocet akcii. Nicméné spolecnickd prava akcionai ziskdvd dnem
vzniku spolecnosti nikoli pfevzetim akcii. Mezi akcionafem a spole¢nosti vznika
pravni vztah, jehoZ obsahem jsou prava a povinnosti. Jednou z nejvétsi zmén
oproti pfedchozi pravni upravé je moznost zalozeni akciové spolecnosti jedinym
akcionafem jako fyzickou osobou. Akcionafe lze také oznacit jako investora,
ktery poskytl uréity kapital spole¢nosti a na druhou stranu bude vyzadovat, aby se

kapital zhodnotil. Je potieba také zdtraznit, Ze vlozeny majetek se stava majetkem

% Viz § 246 odst. 1 zakon ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.
19§ 272 zékon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech
11 SVARC, Zbyngk a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava,
1. vydani. Plzen: Ale§ Cengk, 2014.
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spolecnosti. Autor této prace souhlasi S ndzorem Pihery, ktery ve svém &lanku®
velmi vystizné popisuje akcionafe jako investora a uvadi, ze akcionaf je veden
pfedevSim zamérem nabyt akcii jako investicni nastroj, nikoli z&jmem
spolupracovat s ostatnimi akcionafi. ,,/nvestor predpoklidd, Ze je spolecnost
Fizena profesionalnim managementem a ze jednotlivi akciondri zasahuji do Fizeni
spolecnosti pouze v omezeném rozsahu piisobnosti valné hromady. Akcionarem se
investor stava zpravidla bez znalosti ostatnich akciondrii a nemiize akcionarskou
strukturu ovlivnit. Jeho vztah ke spolecnosti a ostatnim akciondrum je tak
dusledkem nabyti viastnického prava k cennemu papiru, a jako takovy je vyrazem
vilastnického prava jako absolutniho majetkového prava kazdého akcionare.*

V akciové spolecnosti se mohou nachéazet akciondii, ktefi znacnym podilem
ptispéli na zdkladni kapitdl a maji tak vétSinu hlasovacich prav ve spolecnosti.
Oproti nim stoji maly akcionafi, ktefi nemaji velky podil na spole¢nosti a od toho
se odviji i jejich moznost ovlivnéni chodu spolecnosti. ,,Specifické postaveni
zaujimaji akcionari, kteri vlastni akcie, jejichz souhrnnd jmenovita hodnota ci
pocet kusii dosahuje zakonem urceného podilu na zakladnim kapitdlu.“l3 Tito
akcionafi se oznacuji jako kvalifikovani akcionafi. Zakon o obchodnich
korporacich rozdé¢luje kvalifikované akcionafe do tii skupin ve vazbé na vysi
zakladniho kapitdlu a souhrn jmenovitych hodnot akcii ve vlastnictvi akcionaie
(§ 365 ZOK).

Joskovda velmi pékné provedla rozdéleni druht akcionait.™  Kroms
obecného rozdéleni, které bylo popsano vySe, uvedla rozd€leni z hlediska
investi¢niho. Akcionate, ktery svou ¢ast akcii povazuje za dlouhodoby investi¢ni
nastroj, nazyva tzv. akciondf - vkladatel. Tento spole¢nik vyuZiva akciovou
spolecnost jako nastroj ke zhodnoceni svych prostredkil, nebude mit proto z4jem
0 chod spolecnosti a nejvice se bude zajimat o pravo na podil na zisku. Dale
potom uvadi akcionafe, ktery nabyva akcie pouze na kratkou dobu a vylu¢né
za ucelem ziskani vynosu na kursovych rozdilech. Je to tzv. akcionai- spekulant.
Joskova zastdva ndzor, Ze typ akcionafii a jejich podil na zakladnim kapitalu
zasadnim zpasobem ovliviiuji vztah mezi jednotlivymi organy spolecnost. Typ

JOA)

akcionaft a jejich podil oznacuje jako akcionafskou strukturu spolecnosti.

12 PIHERA, Vlastimil. K obecnym limitim akcionaiskych prav. Pravni rozhledy. 2007, &. 10,
s. 361.
13 CERNA, S., STENGLOVA, I, PELIKANOVA, 1. a kol. Pravo obchodnich korporaci.
1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 395.
4 CERNA, S., STENGLOVA, I, PELIKANOVA, 1. a kol. Pravo obchodnich korporaci.
1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 395.
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Souhlasim s timto nazorem, protoze logicky vychazi z toho, ze akciova spole¢nost
slouzi ke kumulaci kapitalu pro velky obchod. Pravé timto znakem léka ke koupi
podilti. Cim vice je akcionaiska struktura rozdrobengjsi, tim museji byt silng&jsi
volené organy spolecnosti.

V ustanoveni § 244 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich je vyjadiena zasada rovného zachézeni. Ta dopadd na vSechny
akcionafe a znamena, ze ve vztahu akcionafe a spole¢nosti musi byt stejné
piipady feSeny stejné. Nejednd se o princip absolutni rovnosti, ale o zakaz
svévolného nerovného zachazeni s akcionafi, kdy vyhody poskytnuté jednomu
akcionafi alespofi zprostfedkované usti ve znevyhodnéni jiného akcionare.™
K nerovnému zachézeni nedochdzi, pokud se jedna jinak s akcionafi, ktefi maji
ruzné druhy akcii. V ur€itych ptipadech je zdkon pfesny a vymezuje zvyhodnéni
nekterych akcionail, jako ptiklad mlze byt uveden takzvany kvalifikovany
akcionaf. V jeho ptipadé zakon precizné vymezuje piedmét a obsah pfiznanych
prav. Nicméné v jinych ptipadech uz to tak jednozna¢né neni a mize to vést
k vykladovym problémim.

Jak uvadi Spackova ve svém &lanku®®, pro zjisténi, zda v konkrétnim
pripadé doslo k zakdzanému jednani ve smyslu poruseni norem, upravujicich
zasadu rovného zachdzeni, 1ze doporucit test vyzadujici komplexni posouzeni
téchto komponent:

1. existence zvyhodnéni ¢i znevyhodnéni;

2. formalni dGvody odlisného zachazeni;

3. materidlni divody odlisného zachazeni

4. pozadavek pfiméfenosti pravniho jednani;

5. vzdani se prava a souhlas se znevyhodnénim.

Pti zohlednéni vySe uvedeného lze dojit k zavéru, Ze hlavnim smyslem
zasady rovného zachazeni je ochrana akciondii a jejich postaveni ptred zasahy

ze strany spole¢nosti a jejich organt.’

1> CERNA, S., STENGLOVA, I, PELIKANOVA, 1. a kol. Pravo obchodnich korporaci.
1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 397.
16 SPACKOVA, Michala. Zasada rovného zachazeni se viemi akcionafi. Obchodn&pravni revue.
C. H. Beck, 2016, ¢. 1, s. 4.
17 SPACKOVA, Michala. Zasada rovného zachazeni se viemi akcionafi. Obchodn&pravni revue.
C. H. Beck, 2016, ¢. 1, s. 1.
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4. Prava a povinnosti akcionare

4.1 Rozdé€leni prav a povinnosti

~Kazdy, kdo se stane akcionarem, stava se spolecnikem obchodni spolecnosti
majici pravni formu a. s., z této jeho ucasti mu plynou wurcita prdva
a povinnosti.“18 Akcionaf nabyva spolecnickd prava se vznikem spolecnosti. Tato
prava jsou vyjadiena prostfednictvim akcii jako cenny papirt, v nichz jsou dana
prava inkorporovéna, z ¢ehoz vyplyva, ze muze akcionaiska prava vykondvat jen
z akcie. Prevzetim akcie vznikd ¢lensky pomér mezi akcionafem a spolecnosti.
Je na akcionafi, jaka prava se rozhodne vykonavat, ale je povinen plnit vSechny
povinnosti, které mé ulozeny zdkonem a stanovami.

Elias (Elias, Pokorna, Dvorak, 2010, s. 335) 1 Dvorak (Dvorak, 2016, s. 373)
ve svych monografiich déli shodné prava a povinnosti podle tradi¢niho kritéria
na prava hlavni, prava vedlejsi. Dvordk k tomu jesté ptidava dalsi okruh prav,
prava kvalifikovan¢ho akcionafe. Za hlavni prava, kterd urCuji vztah akcionate
ke spolecnosti, jsou povazovana:

a) pravo na podil na zisku

b) pravo na likvida¢nim zdstatku

C) pravo Ucasti na Fizeni spole¢nosti.

Mezi vedlejSi prava patii pravo podat navrh na vysloveni neplatnosti usneseni
valné hromady, pravo na zapis do seznamu akcionait, na vydani vypisu z tohoto
seznamu, pravo na vydani kopie zapisu o valné hromad¢, pravo na prednostni
upsani akcii pfi zvySeni zékladniho kapitdlu, prdvo na piednostni upsani
vymeénitelnych a prioritnich dluhopisi.

Elia§ potom jeSt€¢ také uvadi modernéjSi déleni, akcionafskd prava
apovinnosti je mozné de¢lit na majetkové a nemajetkové. Toto deleni vSak
kritizuje a piSe, Ze toto Clenéni pfinaSi nckteré obtiZze. Konkrétn€ zminuje, ze
urcita skupina prav a povinnosti je, co do zafazeni do jedné nebo druhé kategorie
nejasna, a dale uvadi, Ze za majetkova prava a majetkové povinnosti lze oznacit
takika vSechny, protoZe kazda z nich ma majetkovy aspekt, jako cely spolecnicky
pomér. S timto ndzorem se neztotoziuji, protoze s akcii jsou spojena jak prava
majetkova tak i1 nemajetkova. Nelze se divat pouze na kone¢ny vysledek, ktery

muze mit majetkovy aspekt, ale je potfeba se soustfedit na jednotlivd prava

18 DVORAK, Tomas. Akciova spolecnost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer, 2016, s. 367.
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a povinnosti, ktera smétuji ke specifickému cili. Proto jsem také pro tuto praci
vybral déleni na prava a povinnosti z hlediska majetkového a nemajetkového.

Zvlastni okruh prav pak predstavuji prava kvalifikovaného akcionafe. V této
praci jsou zafazena pod nemajetkova prava. Prava kvalifikovaného akcionafe
nalezi akcionartim, ktetfi dosahli urcitého podilu na zakladnim kapitalu. Konkrétni
prava kvalifikovaného akciondfe mu poskytuji opravnéni, kterymi ostatni
akcionafi nedisponuji.

Rozdé€leni prav z hlediska majetkového vychazi ze vztahu akcionafi
ke spole¢nosti. Tim, ze akcionafi vlozili své vklady, tak akcionafi ziskali vuci
spolecnosti ur¢ita prava. Je to jakasi protihodnota za jejich vklad a investici
do spolecnosti, protoze tim ziskali moznost podilet se na zisku a ucastnit se
rozdélovani likvidacniho ztstatku v pfipadé zaniku spole¢nosti. Tato prava maji
majetkovy charakter, akciondii je mohou uplatnit v ptipad¢, Ze spolec¢nost
realizuje zisk nebo dojde-li K jejimu zruSeni. Prava majetkové povahy maji
individudlni charakter, protoze je muze uplatnit kazdy akciondi samostatné.
Nemajetkova prava umoziiuji akciondiim urcovat zptisob, jakym bude spole¢nost
nakladat s jejich vkladem. Jde o komplex prav, ktera ve svém souhrnu byvaji
oznacovana jako prava akcionafe ucastnit se fizeni spolecnosti. Patfi sem pravo
ucastnit se valné hromady, pravo hlasovat, pravo zadat vysvétleni, pravo vznaset
navrhy a protindvrhy. Toto d€leni prosazuje Pokornd (Pokorna, HolejSovsky,
Lasék, Pekarek a kol., 2014, s. 275) a Cerna (Cern4, 2006, s. 158).

Dal§i mozné d&leni je d&leni na prava vieobecnd a kvalifikovana.'®
Vseobecna prava ma kazdy akcionatf. Jde zejména o pravo podilet se na zisku,
pravo na podil na likvida¢nim zGstatku, pravo domahat se neplatnosti usneseni
valné hromady. Naopak kvalifikovana prava pfiznava zékon jen akcionartim, ktefi
maji akcie, jejichZ souhrnnd jmenovita hodnota pfesahuje zdkonem urcenou ¢ast

zékladniho kapitalu.

19 CERNA, S. Obchodni pravo. Akciova spolecnost. 3. dil, Praha: ASPI, 2006, s. 159.
11



4.2 Nemajetkova prava

4.2.1 Pravo podilet se na fizeni spolec¢nosti

Pravo podilet se na fizeni spoleCnosti je upraveno V ustanoveni
§ 398 odst. 1 ZOK. Toto pravo umoziuje akcionaiim, aby se podileli na spraveé
spolecnosti.  Akciovd  spoleCnost je  vétSinou fizena  profesionalnim
managementem, avsak akcionafi jsou opravnéni volenym organtim ukladat ideové
pokyny, kam by podle nich méla spolecnost svéfovat a zaroven je jim umoznéno
¢innost volenych orgénii kontrolovat. Toto vSe se d¢je na valné hromad¢, kde se
také uplatiiuje pravo na fizeni spolecnosti. Neni piipustné, aby jeden akcionaf, byt’
by to byl majoritni akcionar, diktoval spole¢nosti, jak ma byt vedena. Nicméné
volené organy jsou vazany usnesenimi z valné hromady, kde spole¢nici kolektivni
vuli rozhodnou o fizeni spolecnosti.

Podle mého nazoru je pravo na fizeni spoleCnosti nejdulezité;si
Z nemajetkovych prav, protoze pod néj zaroven spadd pravo Ucasti na valné
hromadé¢, prdvo na vysvétleni, pravo uplatiiovat navrhy a protindvrhy, pravo
hlasovat a skoro vSechny tyto prava pfi jejich vyuziti jsou schopna ovlivnit fizeni
spole€nosti. VSechny tyto prava akcionaf ma moznost vyuzit na valné hromade.

Dvordk ve své monografii zdiraziiuje, Ze s pravem ucasti akciondie
na spravé zalezitosti spolecnosti je spojeno i dopliikkové pravo domadhat se
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady a zvlastni prava kvalifikovaného

akcionaie.”°

4.2.1.1 Pravo Ucastnit se valné hromady

Ze vSeho nejdiive musi byt spolecnik na valnou hromadu pozvan
ainformovan o jejim konani?! Kazdy akcionaf méa pravo udastnit se valné
hromady, ale neni to povinnost. Dokonce i akcionai bez hlasovacich prav ma
pravo Ucastnit se valné hromady. Toto nezadatelné pravo akcionafe umoziiuje
pouziti dalSich prav kfizeni spoleCnosti, o kterych bylo psdno v ptedchozi

kapitole.

 DVORAK, Tom4s. Akciové spole¢nost. 1. vydani, Praha: Wolters Kluwer, 2016, ISBN 978-80-
7478-961-8, s. 375.
2! Svolavatel nejméng 30 dnii piede dnem konani valné hromady uvefejni pozvanku na valnou
hromadu na internetovych strankach spolecnosti a soucasné ji zasle akcionaitim vlastnicim akcie
na jméno nebo zaknihované akcie na adresu uvedenou v seznamu akcionatt. Viz § 406 z. ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.
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Je jasné zlogiky véci, ze pokud velka akciovd spolecnost ptlisobici
ve svétovém meéfitku svold valnou hromadu, je prakticky nemozné, aby se ji
zucastnili vSichni akcionafi. Akcionaf se mize ucastnit valné hromady bud’
osobng, nebo v zastoupeni na zakladé pisemné plné moci. Z pisemné plné moci
musi byt jasno, zda se ud€luje pro jednu nebo vice valnych hromad (§ 399 ZOK).
nwUstanoveni § 399 implementuje ¢l. 10 odst. 1 a ¢l. 11 smernice 2007/36/ES.
Shodné jako v pripade pravni upravy ucasti s vyuzitim technickych prostredkii
i zde zdakon pozadavky smérnice prejima pro vsechny akciové spolecnosti
bez ohledu na to, zda jsou jejich akcie kétovany na nékterém z evropskych
regulovanych trhii.“*

Podle usneseni Nejvyssiho soudu akcionai muze udélit plnou moc
k zastupovani na valné hromadé spole¢nosti i pouze ohledné ¢asti akcii v jeho
vlastnictvi.?® Fyzickou osobu zastupuje jeji zdkonny zastupce nebo opatrovnik.
Pravnickou osobu zastupuje ¢len statutarniho organu nebo smluvni zastupce.

Akcionafova ucast na valné hromadé mize byt pfimd nebo nepiima.
Pfimou ucasti se rozumi piitomnost samotného akcionafe na zasedani valné
hromady nebo zastupce. Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
umoznuje nepifimou ucast na valné hromadé pouze s vyuzitim technickych
prostiedkil, pokud to pfipusti stanovy spolecnosti. ,,V takovem pripadé musi byt
urceny podminky hlasovani na valné hromadé tak, aby umoZzZiiovaly overit
totoznost osoby oprdvnéné vykonat hlasovaci pravo a urcit akcie, s nimiz je
hlasovaci pravo spojeno.“24 Slovni spojeni ,hlasovani na valné hromad¢
s vyuzitim technickych prostiedk predstavuje formu jiné ucasti akcionaie tak,
ze akciondf neni pfitomen na zasedani valné hromady, ale ucCastni se ji
prostiednictvim videokonference, sluzeb telekomunikacnich operatort jako
naptiklad SMS nebo internetovymi komunika¢nimi programy.

Miize dojit k omezeni prava akcionare UCastnit se valné hromady, ale to nastdva
pouze Vv piipadech stanovenych zakonem.? Tento zékaz casti ptfedstavuje urcitou
sankci za poruSeni néjaké povinnost.

Podle usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky je mozné akcionafe

Z valné hromady Vykézatza, ackoli by §lo o podstatné poruSeni jeho prav, nicméné

? STENGLOVA, I, HAVEL, B., CILECEK, F., KUHN, P., SUK, P. Zikon o obchodnich
korporacich. Komentéi. 2. vydéani. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 680.
2% Usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 25. 6. 2009, sp. zn. 29 Cdo 5297/2008.
# SVARC, Zbyn&k a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava, 4.
vydani. Plzefi: Ale§ Cenék, 2014, s. 211.
2 Viz § 526, § 342, § 343 zékona &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.
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je potieba zohlednit, zda se vykazany akcionaf nechoval na valné hromadé
zpiisobem, kterym by ohrozil prava ostatnich akcionafi. Takovym ohrozenim je
mysleno ruseni nadmérnym hlukem projednavani jednotlivych bodli programu,
nebo fyzicky napadal ostatni akcionafe. Pokud by i pfes vyzvu od takového
jednani neupustil, tak je mozné ho vykazat z valné hromady. Dle mého nazoru,
pokud se akcionai chova nepfiméfenym zplisobem a ohrozuje prava ostatnich
akcionafi, poptipad¢ spolecnosti, potom je dokonce povinnosti spolecnosti
akcionaie vykazat z valné hromady a ochranit prava ostatnich akcionaii. Nicméné
této nejzazsi ochrany ostatnich akcionatii by se nemélo svévoln€ zneuzivat a méla
by se pouzivat v nejzavaznéjsich ptipadech.

Citované usneseni Nejvyssiho soud se zabyva moznosti vykazat akcionare
z valné hromady a dusledky, které toto vykazani muze mit ve vztahu k platnosti
usneseni piijatych na této valné hromad€. NejvySsi soud posuzoval poruSeni
pravnich ptedpisti ve smyslu ustanoveni § 131 odst. 3 zakon ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni zdkonik. Zaroven doSel k zavéru, ze vysloveni neplatnosti usneseni
valné hromady neni nutné, protoze akcionat nemé¢l moznost ovlivnit vahou svych
hlasti vysledek hlasovani. Obecné lze nepochybné fici, ze je-li akcionati nebo
zastupci znemoznéna cast na valné hromadé tim, ze je z valné hromady vykazan,
jde o podstatné poruseni jeho prav. Akcionaf se miize branit podle § 430 odst. 2
ZOK.

Bezpochyby je pravo ucastnit se valné hromady velmi dualezité a jeho
nevyuziti v dnesni dobé, kdy je moZzné pouzit technologie, které umoziuji ucastnit

se valné hromady a jsou povoleny zakonem, by byla chyba tohoto prava nevyuzit.

4.2.1.2 Prévo na vysvétleni na valné hromad¢

Pravo na vysvétleni jako nemajetkové pravo predstavuje opravnéni
akciondfe zadat od spolecnosti informace, které jsou kliCové pro jeho
informovanost. Pouze dobfe informovany akcionat mize fadné vykonavat dalsi
prava, zejména hlasovaci pravo. Smyslem tohoto préva je zajisténi rovnomérného
informovani akcionafti. Jediné to jim umoZni kvalifikované uplatnéni
akcionafskych prav na valné hromad€. Toto pravo ndlezi kazdému akcionafi,
ktery vlastni akcie spolec¢nosti. Z toho je mozné vyvodit, Ze pravo na vysvétleni

ma 1 akcionaf vlastnici akcie bez hlasovaciho prava.

2 Usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 20. 6. 2012, sp. zn. 29 Cdo 1717/2011.
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Pravni tiprava prava na vysvétleni se nachazi v ustanoveni § 357 zékona
&.90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.?” Zékon stanovuje vécné podminky,
které musi byt splnény, aby se akciondi mohl prava domahat. Prvni podminku
predstavuje vécné omezeni zadosti na zalezitosti spolecnosti nebo ji ovladanych
osob. Druhd podminka je pozadavek potiebnosti k posouzeni obsahu zalezitosti
zafazené na valnou hromadu (§ 357 odst. 1 ZOK).

Z uvedeného ustanoveni vyplyva, ze platformou pro uplatnéni préva
na vysvétleni je valna hromada. Lasak pii srovnani pivodni upravy v obchodnim
zékoniku supravou po rekodifikaci zduraziiuje, Ze zédkon o obchodnich
korporacich neomezuje uplatnéni prava na vysvétleni na obdobi konani valné
hromady, ale odkazuje na ustanoveni § 406 zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, kde je mozné uplatnit pravo na vysvétleni i obdobi pfed valnou
hromadou pocinajici okamzikem uvetejnéni pozvanky na valnou hromadu.?®
Akciondi mé pravo na vysvétleni pfimo na valné hromad¢, pokud je vysvétleni
slozité, poskytne se akciondifim ve 1hit¢ 15 dnli ode dne kondni valné hromady
(§ 358 odst. 1 ZOK). Informace musi byt ur¢itd a musi poskytovat dostatecny
apravdivy obraz o dotazované skuteCnosti (§ 358 odst. 2 ZOK). Clenové
predstavenstva by méli byt pfipraveni vysvétleni podat nebo alespoit by mély
zajistit osoby, které jsou schopny zodpovédét dotazy.

Na valné hromadé spole¢nost poskytuje akcionati vysvétleni, to znamena,
Ze mu musi byt umoZnéno sezndmit se skute¢nostmi, které jsou projednavany
a 0 nichz se rozhoduje. ,,Akciondr se nemiize domahat poskytnuti informaci, které
S projednavanymi zaleZitostmi nesouvisi, popripadé které se netykaji spolecnosti
nebo ji ovladanych osob, pozaduje-li takové informace, neni spolecnost povinna
mu je poskytnout (NS 29 Cdo 2850/2008).*

Jen stanovy mohou urcit, ze akciondf ma pro piedneseni své Zadosti
primétené Casové omezeni (§357 odst. 1), a to z divodu zamezeni dlouhého
prodluZzovani valné hromady. Akcionafi mohou podat i pisemnou Zadost
o vysvétleni, déje se tak po uvefejnéni pozvanky na valnou hromadu

na internetovych strankach. K pisemné formé¢ se uvadi v komentaii: ,,Pisemnad

2 Unijni zaklad prava na vysvétleni se nachdzi v smérnice 2007/36/ES, zakon o obchodnich
korporacich na rozdil od smérnice pravo na vysvétleni upravuje obecné pro vSechny spolecnosti,
bez ohledu na to, zda jejich akcie jsou kotovany.

% POKORNA, HOLEJSOVSKY, LASAK, PERKAREK a kol. Obchodni spole&nosti a druzstva.
1. vydani. Praha: C.H. Beck, 2014, s. 448.

» STENGLOVA, I, HAVEL, B., CILECEK, F., KUHN, P., SUK, P. Zikon o obchodnich
korporacich. Komentaf. 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 606.
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forma je zachovana, je-li Zadost zachycena na listiné a podepsana, popripadeé je-li
ucinéna a podepsana elektronickymi nebo jinymi technickymi prostredky
umoznujicimi zachyceni jejiho obsahu a urceni jednajici osoby (§ 561 a 562
0bcz) <

Spole¢nost musi akcionafi, pokud jsou splnény podminky, pozadované
vysvétleni poskytnout. Kromé prava na vysvétleni je spole¢nost povinna plnit
I dal$i informacni povinnosti, naptiklad povinnost zpfistupnit akcionaiim ucetni
zavérku a zpravu o podnikatelské Cinnosti spolecnosti pfed konanim valné
hromady nebo informac¢ni povinnosti v piipadé pfemén.31 Prévni uprava nicméné
dovoluje, aby spolecnost poskytnuti vysvétleni zcela nebo z¢asti odmitla. Situace,
kdy spolecnost odmitne podat vysvétleni, mlze nastat v n€kolika ptipadech.
Naptiklad pokud by poskytnuti informace mohlo pfivodit spolecnosti ijmu, nebo
pokud by se jednalo o vnitini nebo utajovanou informaci podle zvlastniho
piedpisu (§ 359 ZOK). Posouzeni, zda se jedna o utajovanou informaci, nalezi
predstavenstvu.

Pokud ptedstavenstvo odmitne akcionafi podat vysvétleni, ma akcionaf
pravo potfadat dozor¢i radu, aby pfezkoumala podminky odmitnuti vysvétleni.
V piipad¢, ze s poskytnutim vysvétleni dozor¢i rada nesouhlasi nebo se v zakonné

1haté nevyjadii, v tom piipadé se mize akcionaf obratit na soud (§ 360 odst. 3).

4.2.1.3 Pravo uplatiiovat ndvrhy a protinavrhy

Jednd se o individualni nemajetkové pravo, které nalezi kazdému
akciondfi, bez ohledu na pocet drzenych akcii. Domnivam se, ze toto pravo
predstavuje redlnou moznost podilet se na fizeni spole¢nosti a ovliviiovat ptijata
usneseni na valné hromadg.

Pravo uplatiiovat navrhy a protinavrhy je spojeno s konanim a pribé¢hem
valné hromady. ,,dkcionar je opravnén uplatinovat ndvrhy a protinavrhy
K zdlezZitostem zarazenym na porad valné hromaa’y.“32 Navrh nebo protinavrh
muze akcionaf podat jen k bodim, které byly zafazeny na potad jednani valné

hromady. Upozornuji, Ze pravo uplatiovat navrhy a protinavrhy nesmi byt

% STENGLOVA, 1., HAVEL, B., CILECEK, F., KUHN, P., SUK, P. Zakon o obchodnich
korporacich. Komentaf. 2. vydéani. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 606.

3t CERNA, S., STENGLOVA, I, PELIKANOVA, I. a kol. Pravo obchodnich korporaci. 1.
vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 399.

32§ 361 odst. 1 zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
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zameénéno za pravo pozadovat doplnéni potfadu jednani valné hromady, protoze
takové pravo nélezi jen kvalifikovanym akcionatam.*

Lasak uvadi a j& snim souhlasim, ze zdkonodarce pouZzivd relativné
zaméniteln€ pojmy navrh a protinavrh, je nutné pod oznacenim akcionaisky navrh
nebo protinavrh rozumét navrh usneseni, ktery akcionar predklada valné hromadé
k projednani a hlasovani.** Navrh akcionaf piedklada za situace, kdy neexistuje
korespondujici navrh piedstavenstva nebo svolavatele valné hromady. Na druhou
stranu protinavrh sméfuje proti jiz uvetejnénému navrhu usneseni valné hromady,
ktery formulovalo piedstavenstvo nebo svolavatel valné hromady. Pokud akcionar
hodla uplatnit protinavrh k zalezitostem potadu valné hromady, musi ho dorucit
spole¢nosti v piimétené lhaté pired konanim valné hromady (§ 361 odst. 2 ZOK).
Je t0 ztoho divodu, aby se piedstavenstvo mohlo sjeho obsahem seznamit
a zaujmout stanovisko. Potom predstavenstvo ndvrh se stanoviskem zpfistupni
vsem akcionaftim.

Pfi srovnani ustanoveni § 361 odst. 2 a § 363 v zakoné ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, dochazim k zavéru, ze navrhy mohou byt doruc¢ené jak
pfed uvetejnénim, tak i po uvefejnéni pozvanky na valnou hromadu. Pokud chce
akcionaf podat navrh ptfed uvefejnénim pozvanky na valnou hromadu, z logiky
véci vyplyva, ze dotycny akcionai musi védet, jaké zalezitosti budou zarazeny
na potad valné hromady. Takovouto situaci miize ptedstavovat schvaleni Gcetni
zavérky, protoze se pravidelné opakuje. Kdyz akcionat podava protinavrh
po uvefejnéni pozvanky® na valnou hromadu, je jasné, Ze byl pln& sezndmen
s pofadem jednani a ndvrhem na usneseni valné hromady. Urcitost obsahu
pozvanky s ohledem na moznost pfipravy akcionafe na valnou hromadu potvrdil
také Nejvyssi soud.*® I pfes stafi judikatu se nic neméni na tom, ze urcitost obsahu
pozvanky je pro akcionare dilezita z hlediska vykonu jeho dalSich prav.

Nejdfive se hlasuje o navrhu akcionaie, pokud stanovy neurci néco jiného (§ 364
odst. 1 ZOK).

Toto zminéné ustanoveni vymezuje proceduralni uplatnéni prava v rameci
jednani valné hromady. Muze také nastat situace, kdy je predlozeno nékolik

Jx)

navrhli nebo protinavrhli od vice akcionaii. Potom opét mohou stanovy urcit,

% Viz § 369 zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich korporacich.
% POKORNA, HOLEJSOVSKY, LASAK, PERKAREK a kol. Obchodni spole&nosti a druzstva.
1. vydani. Praha: C.H. Beck, 2014, s. 279.
% Pozvanka na valnou hromadu musi obsahovat uvedeni terminu jednani valné hromady, pofad
jednani a text navrhu usneseni valné hromady.
% Usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 25. 9. 2001, sp. zn. 29 Odo 155/2001.
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Vv jakém potadi se hlasuje, ale jestli v nich neni nic stanoveno, piedseda valné

hromady ur¢i potadi, v jakém se bude hlasovat.

4.2.1.4 Pravo hlasovat
Ustanoveni § 353 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich

korporacich, zni: ,,Adkciondr je opravnén ucastnit se valné hromady a hlasovat
na ni.* Formulace zdkonodarce § 353 odst. 1 ZOK se zmifiuje o pravu ucasti
na valné hromadé¢ i o pravu hlasovat na ni. Ac¢koli prvn¢€ jmenované pravo piislusi
kazdému akcionaii®’, u hlasovaciho prava to tak neni. Hlasovacim pravem se
akcionaf podili na fizeni spolecnosti, tedy vahou svych hlasi rozhoduje
0 zélezitostech, které spadaji do puisobnosti valné hromady. Samotné hlasovaci
pravo se povazuje za pravni jedndni akcionaie ve smyslu § 545 zakona €. 89/2012
Sb., obCansky zakonik. Akcionar se miize pii vykonu hlasovaciho prava nechat
zastoupit na zaklad¢ specidlni plné moci, kterou udé€li zastupci. Zmocnény
zastupce bude vykonavat veskera prava spojena s ucasti na valné hromadg.

Silu hlasti akcionafe spojenych s jednou akcii urcuji stanovy, dale také
upravuji zpisob hlasovani na valné hromad¢ (§ 250 odst. 2 pism. e) ZOK). Pokud
akciova spole¢nost emitovala kusové akcie, tak plati, ze na jednu kusovou akcii
pfipada jeden hlas (§257 odst. 3 ZOK).*® Text stanov miZe soutasnd omezit
vykon hlasovaciho prava prostfednictvim stanoveni nejvys$siho moZného poctu
hlastt v rukou jednoho akcionate. ,,dkciondari maji moznost ve stanovdich
spolecnosti vymezit maximdlni moznou hranici vlivu jednoho akciondre na rizeni
spolecnosti. Zakladni podminkou stanovenou pro radné vymezeni takové hranice
je zachovani shodnych parametrii ve vztahu ke vSem akcionarum spolecnosti,
cemuz odpovida zasada rovného zachazeni podle § 244 odst. 1 ZOK podle kterého
je spolecnost povinna se vSemi akciondri za stejnych podminek zachazet Stejné.“39
Hlasovaci pravo neni mozné od akcie oddélit a néasledné byt samostatné

pfevedeno na tieti osobu (§ 281 odst. 4 ZOK).

%" Viz pravo uastnit se valné hromady.

% 7zasada z angloamerické oblasti vyjadiena obratem one share - one vote. Tuto zdsadu uvadi
Cerna ve své publikaci O akciich s rozdilnou vahou hlasti v budoucim &eském akciovém pravu.
Obchodnépravni revue. 2012, ¢. 7-8, s. 194.

¥ HEJIDA, J., BACHRONOVA N., DIVISOVA, K., FINGER L., PROSSER M., VANECKOVA
V. Akciova spolecnost podle nového zédkona o obchodnich korporacich, Olomouc: Anag, spol. s r.
0., 2014, s. 225.
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Hlasovaci pravo miize byt za urcitych okolnosti sistovdno. Nicméné 1 pies
pfechodné zastaveni hlasovaciho prédva to neznamena, Ze akcionaf se nemuze
zucastnit zasedani valné hromady, stejné tak i vSechna ostatni akcionaiska prava
zustavaji zachovana. Pravni Uprava zastaveni hlasovaciho prava se nachazi
V ustanoveni §§ 426 - 427 zékona o obchodnich korporacich.

Akcionaf nevykonava své hlasovaci pravo ex lege v téchto situacich:

a) je-li v prodleni se splnénim vkladové povinnosti, a to v rozsahu prodleni,

b) rozhoduje-li valna hromada o jeho nepenézitém vkladu,

c) rozhoduje-li valna hromada o tom, zda jemu nebo osobé, sniz jedna

ve shod¢, ma byt prominuto splnéni povinnosti, anebo zda ma byt odvolan

z funkce clena organu spolecnosti pro poruseni povinnosti pii vykonu

funkce

d) vjinych piipadech stanovenych timto zakonem nebo jinym pravnim

predpisem.*?

Uvedené ustanoveni nevypocitdva vSechny situace, kdy dojde k zdkazu
vykonu hlasovaciho prava. Dal§im pfipadem zakazu hlasovaciho prava je moznost
upraveni sistace ve stanovach, coz napiiklad dokazuje ustanoveni § 278 odst. 2
nebo § 412 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich. Poslednim piipadem je
sistace hlasovaciho prava na zéklad¢ rozhodnuti orgdnu vefejné moci. Napiiklad
vV rozhodnuti civilniho soudu o nafizeni predbézného opatieni podle § 76 odst. 1
zakona ¢. 99/1963 Sb., ob¢anského soudniho radu.

Dvotak (2016, s. 507) uvadi, ze hlasovaci pravo, jeZ je sistovano, nelze
zohlednit, ale akcionafovo pfipadné hlasovani lze povazovat za prezentaci
osobniho nazoru. Vyvstava ale otazka, zda takto prezentujici se akcionaf nemuze
ovlivnit dalsi akcionafe. Diisledkem miiZze byt ziskani hlast jinych akcionaii na
svou stranu a dosahnuti stejného vysledku jako by akcionét, ktery ma zastavené
hlasovaci pravo, hlasoval sdm. Samoziejmé& je tfeba brat v vahu ustanoveni §
427 odst. 1 zékona o obchodnich korporacich, ktery rozsifuje pro nekteré piipady
zakaz vykonu hlasovaciho prava i na akcionafe, ktefi jednaji s akcionafem, jehoz
se zdkaz vykonu hlasovacich prav tyké, ve shods.* Podle mého néazoru, z toho

vyplyva, ze pokud se pominou akcionaii jednajici ve shodé€, stale muze

0 Viz § 426 zakona &. 90/2012 Sb., zakona o obchodnich korporacich.
“ STENGLOVA, 1., HAVEL, B., CILECEK, F., KUHN, P., SUK, P. Zakon o obchodnich
korporacich. Komentaf. 2. vydéani. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 753.
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prezentujici akcionaf, ktery ma zastavené hlasovaci pravo, ovlivnit dalsi
akcionare.

Hlasovaci pravo se zasadn¢ vykonava na valné hromad¢, nicméné v dnesni
dobé jsou zde moznosti vyuziti hlasovaciho prava i mimo valnou hromadu.
Naptiklad se jedna o vyuziti technickych prostiedki, které umoziiuji rozhodovani
mimo valnou hromadu, sem je mozné zatadit koresponden¢ni hlasovani (§ 398
ZOK). Dalsi moznost je vyuzit rozhodovani per rollam, pokud ho stanovy

piipousti (§ 418 ZOK).

4.2.1.4.1 Kumulativni hlasovéani

Kumulativni hlasovani zavedl zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich. V ustanoveni § 354 zakona o obchodnich korporacich se uvadi:
LUrci-li - tak stanovy, voli se Cclenove organit spolecnosti  kumulativnim

3

hlasovanim.“ Duvodova zprava Ktomu dodava, Ze zakon dava spolecnosti
moznost zvyhodnit nékteré spole¢niky, zejména mensinové, timto institutem jim
dava vyssi vliv na slozeni statutarniho nebo jiného organu.* Kumulativni
hlasovani je zavedeno jak pro spole¢nost s ruéenim omezenym tak i pro akciovou
spoleCnost. Pfi srovnani ustanovenich s. r. 0. a a. s. o kumulativnim hlasovani
nelze nez dojit k zavéru, Ze jsou takika identické, samoziejmé az na vyjimky
tykajici se organil spolecnosti. ,,Pro ucely kumulativniho hlasovani se pocet hlasii
akcionare zjisti tak, Ze pocet hlasu, jimiz akciondr naklada na valné hromade,
se znasobi poctem volenych clenii organu Spoleénosti.“43 Akcionat miize
pfi hlasovani pouzit vSechny hlasy, kterymi naklada, nebo naopak se mize
rozhodnout pouzit jen libovolny pocet pro urcitou osobu. Zvolenymi osobami
se stavaji ty, pro jejichz volbu byl odevzdan nejvyssi pocet hlast, jestlize bylo
hlasovano nadpoloviéni vétSinou piitomnych akcionaii na valné hromadé¢. Pokud
nastane situace, ze vice osob ziskd stejny pocet hlasti, hlasuje se znovu. Kdyz
se situace zopakuje, rozhoduje se o volbé losovanim.

Lasdk pii zavedeni kumulativniho hlasovani vyjadiil moznou obavu, jez
naznacuje, ze kumulativni hlasovani by se mohlo stat relativné bezcennym

nastrojem vlivu minoritnich akcionafii na Fizeni spole¢nosti.*® Zdavodiuje to

pfedev§im tim, Ze majoritni akcionatf muze silou svych hlast prosadit Gpravu

“2 Divodova zprava k zakonu ¢. 90/2012, o obchodnich spolecnostech a druzstvech, s. 44.

*%'§ 355 odst. 1 zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich

* LASAK, Jan. Akciové spole¢nost na prahu rekodifikace: zékladni novinky. Obchodné&pravni
revue. 2012, €. 2, s. 48.
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stanov, ktera uc¢inky kumulativniho hlasovani vyrusi. Ve své stati také poukazuje

v ’ sy ’ v =45 s s . Iy, v ’ v
na to, Ze stavajici obchodni spolecnosti™ S majoritnim akcionafem piitom zasadné
nemaji obecné vzato, zddnou motivaci k tomu, aby pfistupovaly na kumulativni

hlasovani.

4.2.1.4.2 Korespondencni hlasovani

Definice  korespondencniho  hlasovani se nachazi V ustanoveni
§ 167 odst. 4 zakona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich. Rozdil mezi
koresponden¢nim hlasovanim a rozhodovani per rollam spociva v konani valné
hromady. Valna hromada se kona, ale n¢ktefi spolecnici nejsou pfitomni a hlasuji
pomoci technicky prostiedkl. Korespondencni hlasovani musi pfipustit stanovy
spole¢nosti. Umoziuje vykonat hlasovaci pravo mimo valnou hromadu pied jejim
konanim pisemnou formou. Jak je jiz psano vySe, hlasovani predstavuje pravni
jednéni akcionafe. Proto musi byt pfi korespondencnim hlasovani zachycen
na listiné projev vile a musi byt obstardn podpis. Pfi vyuziti technickych
prostiedkd je pisemna forma zachovéna i pfi pravnim jednanim ucinéném
elektronickymi prostfedky umoznujici zachyceni jeho obsahu a urceni jednajici
osoby (§ 562 odst. 1 OZ). V takovém piipadé¢ musi byt elektronicka pisemnost
podepsana elektronickymi prostiedky. Nejdalezitéjsi je, aby stanovy urcily zptisob
hlasovéani a umoznily ovéfit totoznost osoby opravnéné vykonat hlasovaci pravo
a urcit akcie, s nimiz je hlasovaci pravo spoj eno.* P koresponden¢nim hlasovani
se akcionaf muze vyjadiit jen k pfedem predlozenym navrhiim, podle mého
nazoru je velkou nevyhodou nepfitomnost akcionafe na zasedani valné hromady,

pfipravuje se tak tim o dal$i sva prava.

4.2.1.4.3 Rozhodovani per rollam

Rozhodovani per rollam piedstavuje svym zplisobem hlasovaci pravo
mimo valnou hromadu. Osoba oprdvnénd svolat valnou hromadu misto svolani
valné hromady zasle v§em akcionaifim navrh rozhodnuti. Ustanoveni § 418 odst.
2 stanovuje jeho obsah rozhodnuti. Dulezitd je lhtita poskytnutd akcionafi
Kk vyjadieni navrhu rozhodnuti, lhita je urCena stanovami, jinak ¢ini 15 dnu.

Nedoruci-li akcionat souhlas s ndvrhem usneseni, povazuje se to za nesouhlas.

* Stavajicimi obchodnimi spolednosti jsou v této praci mysleny obchodni spole¢nosti, které
vznikly pfed Gcinnosti zdkona o obchodnich korporacich.
*® SVARC, Zbynek a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava, 4.
vydani. Plzei: Ale§ Cengk, 2014, s. 212.
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Rozhodna vétsina se pocitd z celkového poctu hlasti vSech akcionari (§ 419 odst.
3 ZOK.) Vysledek hlasovani se oznamuje vSem akciondiim, zpiisobem

stanovenym zdkonem a stanovami pro svolani valné hromady.

4.2.1.5 Pravo domahat se neplatnosti usneseni valné hromady

Toto pravo je nastrojem ochrany zakonnosti ve vnitfnich pomérech
spole¢nosti. Poji Se s pravem ucastnit se valné hromady a hlasovat na ni. Akcionar
pravo domahat se neplatnosti usneseni valné hromady vyuzije pii ochrané
vlastnich prav, jestlize usneseni bylo piijato v rozporu s pravnimi ptedpisy,
internimi ptedpisy spolecnosti nebo dobrymi mravy. Pravo zalovat na neplatnost
usneseni valné hromady mtize kazdy akcionaf, nicméné toto pravo nalezi také
dal$im subjektim. Pfi ur€eni dalSich subjektd je nutné vychazet z ustanoveni
§ 428 zékona o obchodnich korporacich, ktery taxativné vyjmenovavéa dalsi
subjekty, které se dovolavaji neplatnosti usneseni valné hromady. Jsou jimi kazdy
Clen predstavenstva, dozor¢i rady nebo likvidator. Oproti Gpravé v obchodnim
zakoniku se okruh aktivné legitimovanych osob o néco zmensil, odpadl spravce
konkursni podstaty, vyrovnavaci spravce.” Ustanoveni § 428 zikona
0 obchodnich korporacich stanovuje, ze subjekty se mohou dovolévat neplatnosti
podle ustanoveni § 258 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik. Pokud
navrhovatel ztrati po podani navrhu postaveni, které jej opraviiovalo podat podani,
ztrati 1 aktivni legitimaci.“’8

Pro podani navrhu na neplatnost usneseni valné hromady z pohledu
akcionafe je ptredpokladem pro napadeni usneseni valné hromady postaveni
spole¢nika. Druhym ptedpokladem je podani protestu na valné hromadé.
Neplatnosti usneseni valné hromady je mozné se dovolat 1 za situace, Ze nebyl
protest zapsany z ditvodu nezapsani protestu chybou zapisovatele, navrhovatel
nebyl na valné hromad¢ ptfitomen, diivody pro neplatnost usneseni nebylo mozné
na valné hromad¢ zjistit (§ 424 odst. 1 ZOK). V piipadé pochybnosti, zda byl
podan protest, zavedl zdkon o obchodnich korporacich vyvratitelnou pravni
domnénku, Ze podan byl.

Lhata k podani navrhu na vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady je

podle § 259 obcanského zakoniku tii mésice ode dne, kdy se navrhovatel

*" Srov. DEDIC, Jan; STENGLOVA, Ivana; KRiZ, Radim; CECH, Petr. Akciové spole¢nosti, 7.
vydani. Praha: C.H. Beck, 2012, s. 262.
*® Usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 27. 7. 2016, sp. zn. 29 Cdo 2043/2016.
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0 rozhodnuti dozvédé€l nebo mohl dozvédet. Zakon také upravuje objektivni lhitu
jednoho roku, kterd se pocitd ode dne pfijeti usneseni, je to stejné jako ve staré
pravni Gpravé v § 131 odst. 1 obchodniho zakoniku.

Jak popisuji vySe, dtvody neplatnosti mohou byt rozpor s pravnimi
predpisy, internimi pfedpisy nebo dobrymi mravy. VSechny tyto diivody mohou
nastat napiiklad pfi procesu pfijimani usneseni nebo obsahu usneseni. Napiiklad
Vv judikatuie Nejvyssiho soudu lze nalézt né€kolik piikladd jako usneseni
Nejvyssiho soudu sp. zn. 29 Cdo 4221/2011. Z divodové zpravy k zakonu
0 obchodnich korporacich vyplyva, ze usneseni valné hromady Ize napadnout jen
z divodu, pro ktery byl vznesen protest.*®

V samotném fizeni o neplatnosti usneseni valné hromady je vécné a mistné
ptislusny krajsky soud. Mistné ptislusny je soud, v jehoz obvodu je spole¢nost

zapsana do obchodniho rejstiiku. Ucastniky fizeni jsou navrhovatelé a spolecnost.

4.2.2 Prava kvalifikovaného akcionaie

4.2.2.1 Pojem kvalifikovany akcionaf

Jak uvadim v kapitole 2. 2. Pravni postaveni akcionare, kvalifikovany
akcionaf je ten, jenz ma specifické postaveni ve spolecnosti. Toto postaveni ma
diky vlastnictvi akcii, jejichz souhrnnad hodnota nebo pocet kusti dosahuje vyse
stanovené zadkonem. Tato hranice se odviji od zakladniho kapitalu. Zadkonodarce
priznava zvlasté vymezené jedné nebo vice osobam urcitd opravnéni, kterd jinym
akciondiim poskytovana nejsou.

Ustanoveni § 365 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
charakterizuje kvalifikované akcionafe jako akcionare, ktefi maji akcie, jejichz
souhrnna jmenovitd hodnota dosédhne alespoii:

a) 5 % zakladniho kapitalu, ma-li spole¢nost zakladni kapital 100 mil. K¢
nebo méne,
b) 3 % zakladniho kapitalu, ma-li spolecnost zakladni kapital vyssi nez 100

mil. K¢ a nizsi nez 500 mil. K¢,

¢) 1 % zakladniho kapitalu, ma-li spole¢nost zakladni kapital 500 mil. K¢

nebo vyssi.

“ Divodova zprava k zakonu €. 90/2012, o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, s. 45.
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Pravni uprava kvalifikovanych akcionaiti slouzi k ochrané¢ mensinovych
akcionai.> ,Jednim z hlavnich prvkii této ochrany jsou zvldstni procesni prava,
jejichz prostrednictvim mohou sami akcionari realizovat kontrolni a wurcita
donucovaci opatieni vii¢i organiim spolecnosti.*>*

Avsak je potfeba k tomu dodat, ze zakon ptfiznava prava kvalifikovanych
akcionaft vSem akcionart, ktefi spliiuji zdkonem stanovené podminky. Takze
prava kvalifikovaného akcionafe mtize vykonavat i vétSinovy akcionatr. K tomu
také dospél Nejvyssi soud, jenz ve svém rozhodnuti ze dne 25. biezna, sp. zn.
NS 29 Cdo 2710/2007, uvadi, ze ustanoveni § 181 zakona ¢&. 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik, nevaze pravo domahat se svolani valné hromady na postaveni
mensSinového akciondfe, nybrz jen a pouze na dosazeni hranice podilu
na zakladnim kapitalu.

Stanovy nemohou zdkonnou Upravu prav kvalifikovaného akcionéte zazit
nebo dokonce omezit (§ 365 odst. 4 ZOK). Ztohoto ustanoveni vyplyva,
ze stanovy mohou okruh prav rozsifit. Prava kvalifikovaného akcionafe jsou
kogentni.>

Néktera prava kvalifikovaného akcionafe mohou byt nakladna, naptiklad
Casté vyuzivani prava na svoldni valné hromady, coZ je mozno zneuZzivat
minoritnimi akcionafi a neumérné tim finanéné zatézovat spole¢nosti. Proto
zastavam nazor, ze kvalifikovany akcionatr by mél jednat v dobré viili a sva prava
vyuZit jen, kdyZ to bude opodstatnéné. Prava, ktera kvalifikovanému
akcionafi pfiznava zakon, maji predevS§im slouzit k ochrané menSinovych
akcionafi. Proto jsou také systematicky oddélena od prav, ktera nalezi vSem
akciondiim. Mezi préava kvalifikovanych akciondit zahrnuji pravo pozadat
0 svolani valné hromady (§ 366 - § 368 ZOK), pravo zatadit urcitou zalezitost
na pofad jednani valné hromady (§ 369 ZOK), pravo zadat o prezkum vykonu
statutarniho organu (§ 370 ZOK), pravo zadat o pfezkoumani zpravy o vztazich,

pravo podat akcionaiskou zalobu (§ 371 ZOK).

% Srov. CERNA, S., STENGLOVA, 1., PELIKANOVA, I. a kol. Pravo obchodnich korporaci. 1.
vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 141.

>l LASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentar. I1. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 1655.

%2 Divodova zprava k zakonu €. 90/2012, o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, s. 61.
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4.2.2.2 Pravo pozadat o svolani valné hromady

Kazdy kvalifikovany akcionai mé pravo pozadat o svolani valné hromady.
Pravo pozadat o svolani valné hromady Ize oznacit za jedno z nejsilngjSich prav
kvalifikovaného akcionare. Musi také navrhnout, co se ma na valné hromadé
projednat. Kvalifikovany akcionaf v zadosti uvede navrh usneseni valné hromady
nebo uvede diivody, pro které se ma valnd hromada svolat (§ 366 ZOK). Svoji
zadost musi adresovat predstavenstvu spolecnosti. Tato zaddost nema zidkonem
stanovené¢ formalni nalezitosti. Domnivam se, ze nejpraktictéjsi feSeni je
piipraveni zadosti v pisemné podobé. Na druhou stranu nelze ani vyloucit
elektronickou podobu, ktera bude jednodussi a rychlejsi na predani. Pujde-li
0 spolecnost, ktera ma monisticky systém, zadost musi adresovana statutarnimu
fediteli.”®

Predstavenstvo je povinno valnou hromadu svolat, ale navrZzeny potad
jednéni nemize ménit ani doplilovat. Pfedstavenstvo miiZze doplnit navrzeny potad
valné hromady pouze se souhlasem osob, které pozadaly o svoléni valné hromady
podle § 366.>* Pfi neCinnosti piedstavenstva nebo nebylo-li piedstavenstvo
zvoleno, poté se lze obratit na dozor¢i radu na zékladé § 404 zédkona o obchodnich
korporacich. Z judikatury Nejvyssiho soudu vyplyva, ze na valné hromad¢ lze
projednavat pouze zalezitosti, které patii do jeji pusobnosti.® Kvalifikovany
akcionaf se nemize domahat svolani valné hromady k projednani jakykoliv
zélezitosti, ale musi vzit v potaz § 421 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich.
Z prava pozadovat svolani valné hromady neni vyloucen ani majoritni akcionaf,
coz judikoval Nejvyssi soud dne 25. 3. 2008, sp. zn. NS 29 Cdo 2710/2007,
podle § 181 obchodniho zakoniku nevaze pravo domahat se svolani valné
hromady na postaveni mensinového akcionafe, nybrZ jen a pouze na dosazeni
hranice podilu na zdkladnim kapitalu ve vysi 3 %, resp. 5 %. Z prava doZadovat se
svolani valné hromady podle ustanoveni § 181 obchodniho zakoniku proto neni
vyloucen ani vétSinovy akcionaf. S ptihlédnuti k pravni Upravé v zakoné
0 obchodnich korporacich soudim, ze tento pravni nazor bude nadéle platny.

Predstavenstvo svola na zadost kvalifikovanych akciondii valnou

hromadu zptsobem stanovenym zakonem a stanovami tak, aby se konala

>3 To je potieba dovozovat z ustanoveni § 456 odst. 1 zakona &. 90/2012 Sb., zdkon o obchodnich
korporacich.

> § 367 odst. 2 zékona &. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich korporacich

> Usneseni Nejvyssiho soudu CR ze dne 6. 5. 2004, sp. zn. NS 29 Odo 841/2003, Usneseni
Nejvyssiho soudu CR ze dne 22. 2. 2005, sp. zn. NS 29 Odo 407/2004

25



nejpozdéji do 40 dnli ode dne, kdy mu byla dorucena zadost o svolani. Lhita
na uvetejnéni a rozeslani pozvanky je 15 dnti. Jde-li 0 spolecnost, jejiz akcie byly
ptijaty k obchodovéani na evropském regulovaném trhu, ¢ini lhita na svolani
50 dni a lhita na rozeslani a uvetejnéni €ini 21 dnti (§ 367 odst. 1 ZOK).

V piipadé, ze je piedstavenstvo nefinné nebo zadost o svolani valné
hromady zamitlo, ma kvalifikovany akciondi pravo zadat soud o zmocnéni
ke svolani valné hromady. K tomu ho opraviuje ustanoveni § 368 zakona
0 obchodnich korporacich a zéarovein chrani akciondie pied necinnosti
predstavenstva. Aby mohl zazadat soud o zmocnéni, musi nejdiive uplynout
zékonem piedepsana lhiita ke svolani valné hromady. Rizeni se zahajuje na navrh
opravnéného kvalifikovaného akcionafe. Ten musi prokdzat, ze je skutecné
kvalifikovanym akcionafem ve smyslu § 365, musi dolozit, Ze mu nélezi potiebny
pocet akcii v dobé podani navrhu. Vécné pfisluSnym je krajsky soud, mistné
prislusny je soud, u néhoz je spole¢nost zapsdna v obchodnim rejstiiku. Toto
fizeni o zmocnéni akcionafe ke svolani valné hromady je nespornym fizenim.
V tomto fizeni se bude postupovat podle procesnich pravidel zakotvenych
Vv zékonu o zvlastnich fizenich soudnich. Soud v fizeni pfezkouma, zda jsou
splnény podminky pro vydani rozhodnuti o zmocnéni akcionare, zda
predstavenstvu vznikla povinnost svolat valnou hromadu. Pokud jsou splnény
podminky, ptedstavenstvu vznikla povinnost svolat valnou hromadu a nesplnilo ji,
soud vyda rozhodnuti, ve kterém zmocni akcionafe ke svolani valné hromady
a udéli mu zmocnéni ke vSem jednanim za spole¢nost, ktera s valnou hromadou
souviseji (§ 368 odst. 1 ZOK). Kvalifikovany akcionat je opravnén svolat valnou
hromadu az poté, co se rozhodnuti soudu stane vykonavatelnym. Naklady spojené

S konanim valné hromady nese spolec¢nost (§ 368 odst. 3 ZOK).

4.2.2.3 Pravo zadat zatazeni ur€ené zaleZitosti na pofad jednani

Kvalifikovani akciondfi maji pravo pozadat, aby byl pofad jednani
navrzeny svolavatelem doplnén o uréenou zéleZitost. Zadost je mozno vznést jak
pfed uvefejnénim a rozesldnim pozvéanky na valnou hromadu, tak po tomto dni.
Podle § 369 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich, v zadosti uvadi
kvalifikovany akcionaf navrh usneseni nebo zdivodnéni zatazeni této zalezitosti
na potad valné hromady. Pokud kvalifikovany akcionat zazdda o doplnéni potadu
jednani svolané valné hromady, pfedstavenstvo je povinno vyhovét. Podle mého

nazoru chybi vustanoveni § 369 ZOK, jaky disledek bude mit poruseni
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povinnosti v piipadé¢, ze predstavenstvo pofad valné hromady nedoplni. ,,Ani toto
pravo ovsem nemusi veést k pozadovanému vysledku, nebot' jednak se valna
hromada nemusi sejit usndsenischopna viibec, nebo prestane byt usnasenischopna
V okamZiku, kdy ma dojit k projednani zalezZitosti zarazené do programu na zZdadost

56

kvalifikovaného spolecnika.

4.2.2.4 Pravo zadat o prezkum vykonu statutarniho organu

Pravo zadat o prezkum vykonu statutarniho organu je wupraveno
v ustanoveni § 370 zakona o obchodnich korporacich, nalezi kvalifikovanému
akcionafi z divodu nedostate¢ného poctu hlasii a tim souvisejici nemoznosti
zvolit své zastupce do organu spolecnosti. Minorita bez velkého poc¢tu hlasti mize
zvolit své zastupce do organi spolecnosti prostfednictvim kumulativniho
hlasovéni, ale pokud stanovy kumulativni hlasovdni nepfipousti, potom
pro zjistovani informaci o cCinnosti organu a piipadnych nesrovnalosti musi
minoritni akcionafi vyuzit prava zadat dozor¢i radu o prezkum vykonu ptisobnosti
pfedstavenstva a ta je povinna piezkoumani provést. Kvalifikovany akcionatr
doruci rad¢ zadost o provedeni prezkumu a dozor¢i radé, piiCemz zakon opét
nestanovuje zadnou formu Zadosti. Dozoréi rada poté pisemné vyrozumi
kvalifikovaného akcionate o vysledku pfezkumu ve lhiaté dvou mésict
od doruceni zadosti (§ 370 ZOK). Lasak uvadi, Zze zakon nestanovuje zadnou
zvlastni sankci nebo donucujici opatfeni, pokud dozor¢i rada odmitne pfezkum
neodiivodnéné provést nebo nebude na Zadost kvalifikovaného akcionatfe vibec
reagovat. Na zavér dodava, Ze akcionaf nema moznost domahat se provedeni
pfezkoumani vykonu putsobnosti predstavenstva usoudu, ale lze uvazovat
0 moznosti, Ze ur¢itou sankci vici necinnym ¢leniim dozoréi rady bude mozné

stanovit ve stanovach.®’

4.2.2.5 Pravo pozadovat jmenovani znalce soudem pro piezkum zpravy
0 vztazich
Kvalifikovany akcionaf mize pozadovat pfezkoumani zpravy o vztazich,

domniva-li se, Ze zprava o vztazich nebyla fadn¢ vypracovana (§ 85 ZOK). Bude

*® DVORAK, T. O kvalifikovaném spole¢nikovi kapitalové obchodni korporace po rekodifikaci
Ceského obchodniho prava. In Obchodni korporace a ochrana slab$i strany. Praha : Wolters
Kluwer CR, 2017, s. 83.
> LASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentar. II. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 1676.
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se domahat soudniho jmenovani znalce, ktery danou zpravu piezkouma a zjisti,
zda je spravna, pravdiva a uplnd. ,,Smyslem této upravy je umoznit nestranny
prezkum zpravy o vztazich a tim odhaleni pripadnych utajenych nezdkonnych
nebo neefeksivnich transakci, ke kterym byla ovlddand nebo Fizend osoba
donucena pod tlakem osoby ovlddajici nebo Fidici.**® Zakon stanovi
kvalifikovanému akcionaii lhitu jednoho roku ode dne, kdy se o obsahu zpravy
0 vztazich kvalifikovany akcionai dozvédél (§ 85 odst. 3 ZOK). O podaném

navrhu rozhoduje soud v fizeni podle zakona o zvlastnich fizenich soudnich.

4.2.2.6 Pravo podat akcionaiskou zalobu

Clentm statutarniho organu akciové spolednosti nalezi zastupovat
spolecnost a nalezi jim obchodni vedeni spolec¢nosti. Statutdrni organ tak
uplatituje prava spolecnosti vici tietim osobdm. Spole¢nost ma pravo na néhradu
ujmy vuci tfetim osobam. Avsak odlisna je situace, kdy akciova spole¢nost bude
uplatiiovat pravo na nahradu ujmy vici ¢lenovi statutarniho organu nebo jiného
organu z diivodu porusSeni fiducidrni povinnosti a porusSeni povinnosti péce
fadného hospodare. Lasak k tomu poznamenava dobrou poznamku: ,, Tehdy lze
opravnéné pochybovat, zZe clenové statutarniho organu budou cinit nezavisla
rozhodnuti, zda pravo wiici konkrétnimu clenovi statutarniho orgadnu, nebo

“* Stimto nazorem nelze

dokonce viici nim samym, uplatnit, ¢i nikoliv.
nesouhlasit, nebot’ kazdy spole¢nik bude nervozni, pokud statutdrni organ bude
¢init rozhodnuti vic¢i svému ¢lenovi, ktery porusil fiduciarni povinnost a nejednal
S péci fadného hospodate. V takovém piipadé je kvalifikovany akcionai opravnén
domahat se jménem spolecnosti ndhrady Gjmy.

Kvalifikovany akcionat mé pravo podat akcionaiskou zalobu za spole¢nost
a tim se doméhat nahrady Ujmy proti ¢lenu piedstavenstva nebo dozorc¢i rady,
nebo splnéni jejich piipadné povinnosti plynouci z § 53 odst. 3, nebo splaceni
emisniho kursu proti akcionafi, ktery je v prodleni s jeho splacenim (§ 371 ZOK).
Pfi podani akcionaiské zaloby ma kvalifikovany akcionai pravo vystupovat jako

zakonny zastupce akciové spolecnosti v soudnim fizeni.

® DVORAK, T. O kvalifikovaném spole¢nikovi kapitalové obchodni korporace po rekodifikaci
Ceského obchodniho prava. In Obchodni korporace a ochrana slabsi strany. Praha : Wolters
Kluwer CR, 2017, s. 79.

* LASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentar. II. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 1679.
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,Obecné je actio pro socio nastavena tak, aby v pripadé nekondni
spolecnosti meél akciondr moznost rychle reagovat ¢i moznost donutit prislusné
organy rychle jednat.“® Pfipodani akcionafské zaloby musi kvalifikovany
akcionatr prokazat své postaveni ve smyslu § 365 ZOK, soud bude podminku
kvalifikovaného akcionafe zkoumat jako jednu z prvnich véci. Pokud tedy
kvalifikovany akcionaf nabyde rozhodnuti podat akcionaiskou zalobu, mél by mit
na paméti § 374 ZOK, ktery mu ukladd notifikaéni povinnost. Je povinen
informovat pisemné¢ o svém zdméru dozor¢i radu nebo spravni radu. Tato
podminka je ulozena zdkonem z diivodu funkce dozoré¢i rady nebo spravni rady,
protoze jako organ dohlizejici nad vykonem plisobnosti pfedstavenstva mohou
také uplatnit pravo na nahradu Gjmy. Podle mého nazoru dozorc¢i rada a spravni
rada jsou povinné vzdy podat zalobu, pokud se ukaze oznameni kvalifikovaného
akcionafe jako opodstatnéné. Pokud dozorc¢i nebo spravni rada neuplatni pravo
na ndhradu Ujmy nebo na splaceni emisniho kursu bez zbytecného odkladu
po doruceni informace, mize kvalifikovany akcionaf pravo za spole¢nost uplatnit
sam (§ 374 odst. 2).

Ustanoveni § 373 ZOK mluvi o pravnim néstupnictvi, kde je uvedeno,
zZe prestane-li byti akcionafem, zastupuje v fizeni spolecnost jeho pravni nastupce.
Domnivam se, Ze V tomto ustanoveni m¢l zdkonodarce na mysli ztratu postaveni

kvalifikovaného akcionafe.

% Divodova zprava k zakonu €. 90/2012, o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, s. 61.
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4.3 Majetkova prava

4.3.1 Pravo na podil na zisku

Kazdy akcionaf ma pravo na podil na zisku spolecnosti. Je to zdkladni
majetkové pravo a je to také cil akcionaie, pro ktery investuje kapital do akciové
spolecnosti, ovSem to se tykd pouze akciové spoleCnosti zalozené
za podnikatelskym zamérem. Zajistuje mu ucast na dosazenych hospodarskych
vysledcich akciové spolecnosti. Spole¢nost vétSinou rozdéluje zisk, pokud
dosahne kladného hospodaiského vysledku. O zisku lze hovofit, pokud vynosy
jsou vyssi nez naklady spolec¢nosti. Podilem se rozumi ve smyslu ustanoveni § 34
zédkona o obchodnich korporacich, pohledavka spolecnika a dalSich osob
za obchodni korporaci, je to vlastné dluh obchodni korporace vici spolecnikovi
a daldim osobam.®* Je zde potieba rozlisit pojmy podil na zisku a pravo na zisk.
V okamziku, kdy spole¢nik nabyde podil na obchodni korporaci, vznikd mu pravo
na zisk. Ale samotny podil na zisku mu vznik4 az ptijetim rozhodnuti o rozd¢leni
zisku valnou hromadou.

Pravo na vyplatu zisku je samostatné prevoditelné pravo, a to ode dne, kdy
valnd hromada rozhodla o vyplaté zisku. Je potfeba zminit, Ze v né€kterych
pfipadech se prava spojend s akcii mohou pfevadét samostatné, to znamena
bez vlivu na vlastnické pravo akcionaie k akcii. V ustanoveni § 281 odst. 2
zékona €. 90/2012 Sb., je stanoven vycet prav, kterda se mohou samostatné
ptevadét: ,,Prdavo na vyplaceni podilu na zisku, prednostni prdavo na upisovani
akcii a vymenitelnych a prioritnich dluhopisii, pravo na likvidacnim ziistatku
ajina obdobna majetkova prdava urcena stanovami jsou samostatné
prevoditelnymi.* Z judikétu Nejvyssiho soudu 29 Odo 1114/2004 jasné vyplyva,
Ze samostatné pievoditelnd prava lze od cenného papiru oddélit a prevadeét
samostatné jen tehdy, pfipousti-li takovy postup vyslovné zdkon. Podle § 281
odst. 3 ZOK stanovy mohou v souladu se zdkonem pfipustit osamostatnéni dalSich
majetkovych prav z akcii jako naptiklad pravo na plnéni z jinych vlastnich zdroji.
Naproti tomu nelze samostatné prevadét nemajetkova prava (§ 281 odst. 4 ZOK).

Proces schvéleni a vyplaty podilu na zisku sestavd z ne€kolika stadii.
Prvnim stddiem a také zdkladnim ptedpokladem je zjiSté€ni, Ze podle fadné ¢i

mimofadné ucetni zavérky schvalené valnou hromadou existuje rozdélitelny zisk.

. STENGLOVA, I, HAVEL, B., CILECEK, F., KUHN, P., SUK, P. Zékon o obchodnich
korporacich. Komentét. 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 80.
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V dalsim stadiu statutarni orgén spolecnosti nalezit¢ provéti splnéni podminek
pro vyplatu podilu na zisku. Dale stanovi okruh opravnénych osob, kterym bude
podil na zisku vyplacen. K tomu statutarni organ rozhodne o zpisobu vyplaceni.
Poslednim stadiem je samotné vyplaceni podilu na zisku, jenz je v kapitalovych
spole¢nostech splatny do 3 mésicti ode dne, kdy valna hromada rozhodla o jeho
rozdéleni.

Jak bylo vySe popsano, podil na zisku se stanovi na zdklad¢ fadné nebo
mimoradné Gcéetni zavérky, kterou schvaluje valna hromada. V piipadé, Ze tak urc¢i
stanovy, je mozné zisk rozd¢lit mezi jiné osoby, zejména Cleny volenych organti
nebo zaméstnance (§ 34 odst. 1 ZOK). Nepftipustna je situace, kdy by zisk nebyl
dlouhodobé rozdélovan mezi akcionafe s cilem dosahnout odkoupeni podild
takovych akcionait za nizkou cenu nebo by bylo rozhodnuto o vyplaté tantiémyez,
aniz by zaroven byla vyplacena dividenda.®®

Pravo na podil na zisku neboli pravo na dividendu se nachazi v ustanoveni
§ 348 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a uvadi: ,,dkcionar
md prdavo na podil na zisku, ktery valna hromada schvdlila k rozdeéleni mezi
akcionare. Neurci-li stanovy ve vztahu K urcitému druhu akcii jinak, urcuje se
tento podil pomérem akciondrova podilu k zdakladnimu kapitalu. Z uvedené
definice prava na dividendu vyplyva, ze valna hromada musi pfijmout rozhodnuti
o rozdeleni zisku, toto rozhodnuti spadd do puasobnosti valné hromady podle
ustanoveni § 421 odst. 2 pism h) zdkona o obchodnich korporacich. Aby valna
hromada mohla rozhodnout o rozdé€leni zisku, pottebuje tak ucinit na zakladé
fadné nebo mimotadné ucetni zavérky. K piijeti rozhodnuti o rozdéleni zisku
valné hromad¢ staci vétSina hlasii pfitomnych akcionafd, pokud stanovy neurci
jinak (§ 415 ZOK).

,Od rozhodnuti o rozdeéleni zisku je treba odlisit rozhodnuti o vyplaceni
podilu na zisku, které nasleduje a jehoZ prijeti ndlezi predstavenstvu nebo
statutdrnimu fediteli.“** V rozsudku Nejvyssiho soudu, sp. zn. 29 Cdo 2363/2011,
Nejvyssi soud fesil situaci, kdy ¢len piedstavenstva akciové spoleénosti rozhodl
0 vyplaté dividend po dané Sestimési¢ni lhlté a spoleCnost se nasledné¢ domahala

nahrady Skody. Mimo to Nejvyssi soud potvrdil, Ze rozhodnuti valné hromady

%2 Tantiéma predstavuje podil &lenti predstavenstva a dozoréi rady akciové spole¢nosti na zisku.
Viz § 178 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik.

% CERNA, S., STENGLOVA, I, PELIKANOVA, 1. a kol. Pravo obchodnich korporaci.
1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 402.

% CERNA, S., STENGLOVA, I, PELIKANOVA, 1. a kol. Pravo obchodnich korporaci.
1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 403.

31



piijaté po Sestimésicni lhité je Vv rozporu se zakonem a nemize slouzit jako
podklad pro rozhodnuti statutarniho orgénu pro rozdéleni zisku. Dale konstatoval,
ze Clen predstavenstva odpovida za fadny vykon funkce, nikoliv za vysledek své
¢innosti. DosSel k zavéru, pokud valnd hromada schvalila rozdéleni zisku
na zéklad¢ nezplsobilych ucetnich zavérek a predstavenstvo rozhodlo o vyplaceni
dividend, nejsou odpovédni c¢lenové predstavenstva za Skodu spolecnosti
zpusobenou. Pii vyplaté konkrétnich podili hraji velkou roli stanovy, nebot
akcionafi si mohou Vv souladu se zdkonem o obchodnich korporacich upravit
zpusob kone¢ného stanoveni podilu na zisku odpovidajici jednotlivym druhtim
akeii, tak i konkrétni formu jeho uhrady.®® Pokud vsak budou stanovy v tomto
ohledu mlcet, v tom piipadé nasleduji podminky stanovené zakonem. Takovou
podminkou je uréeni vySe dividendy pomérem jmenovité nebo Ucetni hodnoty
akcionafova podilu k zdkladnimu kapitélu (§ 348 odst. 1 ZOK) nebo vyplaceni
podilu na zisku v penézich (§ 348 odst. 2 ZOK). ,.Spolecnost vyplati podil
na zisku na své ndklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim prevodem na ucet
akcionare uvedeny v seznamu akciondii.“® K tomuto citovanému ustanoveni
komentat trefné¢ poznamenava, ze je formulovano tak, jako by upravovalo
jednotné pravidlo, obsahuje ve skutecnosti dvé pravidla.?” Tim prvnim je, Ze
spole¢nost vyplaci podil na zisku na své ndklady a nebezpeci. Pod toto pravidlo
spadd placeni bankovnich poplatkii spolecnosti za pfevod spojeny s odeslanim
dividendy nebo odpovédnost spolecnosti za nebezpeci spojené s tim, ze akcionar
neobdrzi ¢astku, ktera mu nalezi z divodu selhani mezibankovniho komunikace.
Komentat oznacuje jako druhé pravidlo povinnost vyplatit dividendu pouze
bezhotovostnim pievodem na Ucet akcionafe uvedeny v seznamu akcionaid,
Z povahy véci muize byt pouZito jen tam, kde seznam akcionafli existuje,
to znamena ve vztahu k akciim na jméno.68

Pravo na pevny podil na zisku je mozno upravit ve stanovach. Pokud
z fadné ¢i mimotfadné tUcCetni zavérky schvalené valnou hromadou vyplyva
existence rozdélitelného zisku, stane se pevny podil na zisku splatny. Podil je

splatny do 3 mésicii od schvaleni ucetni zaverky (§ 348 odst. 4 ZOK).

% HEJDA, J., BACHRONOVA N., DIVISOVA, K., FINGER L., PROSSER M., VANECKOVA
V. Akciova spole¢nost podle nového zakona o obchodnich korporacich, Olomouc: Anag,
spol. s.r. 0.,2014,s. 212.

00§ 348 odst. 3 zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich

" LASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentaf. II. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 1592.

%8 LASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentar. II. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 1592.
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Omezeni vyplaty podilu na zisku nastava za piedpokladu, Ze by si
spolecnost vyplatou ptivodila upadek podle zdkona ¢. 182/2006 Sb., insolvencni
zékon.”® Tento zékon rozezniva dvé formy tpadku a t&mi jsou platebni
neschopnost a pfedluzeni. Platebni neschopnost nastava za situace, jestlize
spolecnost ma vice vétitelll a penézité zavazky po dobu delsi nez 30 dnti po lhiité
splatnosti, které neni schopna plnit. Ma-li spolecnost vice véfitelti a souhrn jejich
zavazkll prevySuje hodnotu majetku spolecnosti, tak se ocitd v ptredluzeni.
Spolecnost nesmi vyplatit zisk, pokud by si tim pifivodila upadek, z toho vyplyva,
ze spoleCnost musi posoudit, zda by si vyplacenim zisku nezpusobila tpadek.
K tomu slouzi institut zvany test upadku, ktery byl zaveden soukromoprévni
rekodifikaci po vzoru angloamerického pravniho systému. Divody zavedeni testu
insolvence lze spatfovat v kritice ptfedchoziho rozvahového testu, kdy byl vycitan
fakt, ze rozvahovy test je pouze zaznamem finan¢nich polozek. Testem upadku se
posuzuje, co se stane, kdyz spolecnost vyplati zisk. Kritériem je, zda vyplata
podilti na zisku bude mit za nasledek jednu z forem upadku.”® Domnivam se,
Ze institut testu upadku je vhodny nastroj k posileni ochrany véfiteli obchodni
korporace. Vykon tohoto institutu je také ptikladem povinnosti spolecnosti
odvracet upadek.

Dalsi omezeni vyplaty podilu na zisku stanovuje zakon o obchodnich
korporacich. Spole¢nost nesmi rozdélovat zisk mezi akcionéafe, pokud by se
vlastni kapital v disledku rozdé€leni snizil pod vysi upsaného zékladniho kapitalu
zvySen¢ho o fondy, které nelze rozdélit mezi akcionafe (§ 350 odst. 1 ZOK).
K rozdéleni zisku nesmi dojit, pokud spole¢nost nema dostatek distribuovatelnych
zdroji. Dostatek zdroji pro rozdéleni se ma urcit po skonceni predchazejiciho
obdobi na zakladé ¥4dné a mimotadné ucetni zavérky.” Castka, kterou je mozno
rozd€lit mezi akciondfe, nesmi prekroCit rozdil mezi dosazenymi zisky
a dosazenymi ztratami zvySenymi o povinné piidély do fondl (§ 350 odst. 2
Z0OK). Pokud valna hromada rozhodla o rozdéleni zisku v rozporu s témito
pravidly, hledi se na takové usneseni, jako by nebylo pfijato.

Akcionaf, ktery pfijal vyplatu podilu na zisku v dobré vite, neni povinen

zisk vracet. Podle ustanoveni § 35 zdkona o obchodnich korporacich, akcionafi

%98 40 odst. 1 zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich

" CERNA, S., STENGLOVA, I, PELIKANOVA, I. a kol. Pravo obchodnich korporaci. 1.
vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 190.

™' Radna G&etni zavérka se sestavuje k poslednimu dni G&etniho obdobi. Mimofadna tdetni zavérka
se sestavuje K jinému dni.
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pfijimaji zisk po pravu. Primarné je tedy odpovédny statutdrni orgéan, ktery
rozhodl o rozdéleni zisku. Na druhou stranu, jestlize byly pti vyplaceni podilu
na zisku porusSeny podminky stanovené¢ zdkonem nebo stanovami a piijemce
0 poruseni védél nebo védeét musel, je povinen vyplacenou castku obchodni
korporaci vratit. 'V piipadé, Ze by tak neucinil, jednalo by se o bezdivodné
obohaceni ve smyslu § 2291 Ob¢Z. Promlceci lhiita prava na vraceni podilu
na zisku pocina bézet dnem vyplaceni (§ 35 odst. 2 ZOK). Toto pravo obchodni
korporace musi vyuzit do tfi let podle § 629 odst. 1 Ob¢Z.

4.3.2 Pravo na podil na likvida¢nim zlstatku

Pravo na podil na likvidacnim zGstatku vznikd akciondfi pfi zruSeni
akciové spolecnosti s likvidaci. Pravni zaklad pro pravo na podil na likvidacnim
zustatku tvofii § 37 az § 39 ZOK. Nicméné samotnd likvidace akciové spolec¢nosti
je upravena v § 549 - § 551 zakona o obchodnich korporacich.

Likvidace spolecnosti slouzi jako mimosoudni vypotadani majetku
a dluhi, ptfipadny zistatek se rozdéli mezi akcionare. Valnd hromada rozhodne
0 zruSeni tim, Ze pfijme usneseni, pro které je tfeba souhlasu kvalifikované
vétsiny hlasi ptitomnych akcionait. Pokud je v akciové spole¢nosti pouze jediny
akcionaf, rozhoduje o zruseni spolecnosti jediny akcionatr (§ 12 odst. 1 ZOK).
Aby se mohlo ptejit k likvidaci spolecnosti, je potieba zvolit likvidatora. Stanovy
mohou ur¢it, ze likvidatora voli valnd hromada. AvSak jestlize stanovy ml¢i,
likvidatora voli statutarni organ. Tyto pfipady zvoleni likvidatora jsou mozné jen
za ptedpokladu, Ze je akciova spolecnost zruSena dobrovoln€. Pfi nuceném
zruSeni akciové spolecnosti rozhodne o jmenovani likvidatora vzdy soud.

Veskera Cinnost spolecnosti béhem likvidace je omezena na obstaravani
dosavadnich obchodi. Dnem zruSeni vstupuje spole¢nost do likvidace (§ 187 odst.
2 Ob¢Z). Pokud akciova spole€nost zanika s likvidaci, potom névrh na povoleni
vymazu spolecnosti z obchodniho rejstiiku podava likvidator, a to do tficatého
dne po skonceni likvidace. Likvidator také vyzyva k odevzdani listinnych
ucastnickych cennych papirt, jestlize je akciova spole¢nost vydala. Po nesplnéni
vyzvy akcionafem prohlasi likvidator neodevzdané listinné cenné papiry
za neplatné. Pravo na vyplaceni likvida¢niho ztstatku vznika odevzdanim akcii
(§ 550 odst. 1 ZOK). Zaknihované nebo imobilizované i€astnické cenné papiry,

které jsou v evidenci, zanikaji na zdklad€ ptikazu likvidatora. Ke dni zruSeni akcii
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spolecnosti v evidenci zaknihovanych cennych papirit vznikd pravo na vyplaceni
likvidacniho zastatku (§ 551 ZOK). Likvidator musi shromazdit dokumenty,
sestavit zahajovaci rozvahu a jméni pravnické osoby, uspokojit vSechny véfitele
spolecnosti a vyhotovit kone¢nou zpravu o prab¢hu likvidace, v niz uvede, jak
bylo nalozenou s likvida¢ni podstatou a navrh na pouziti likvida¢niho zlstatku.
Rozd¢leni likvidacniho ziistatku mezi akcionate tak navrhuje likvidator a nasledné
ho schvaluje valna hromada podle § 421 odst. 2 pism. 1) ZOK.

Podle ustanoveni § 185 obcanského zakoniku akciova spoleCnost zanika
dnem vymazu z obchodniho rejstiiku. Zapis vymazu ma konstitutivni a¢inky.

V ptipadé, kdy ma spolecnost pouze jediného akcionate, pak cely
likvidaéni zustatek pifipadd jemu. Jestlize ve spolecnosti je vice akcionart
a zlstane ptipadny zlstatek po vypotfadani majetku a dluhd, tak bude likvidacni
zlstatek rozdélen mezi akcionafe podle stanov a zdkona. Ve stanovach miize byt
pravo na podil na likvidaénim zlstatku upraveno jakkoliv, ovSem v mezich
zakona a také s pfihlédnutim k zadsadé rovného zachazeni s akcionafi. Nicméné,
jak je uvedeno v kapitole 2. 2. Pravni postaveni akcionafe, neznamena to,
ze kazdy akcionat dostane stejny podil.

Obecna uprava rozdé€lni likvida¢éniho ztstatku se nachazi v § 37 a § 38
odstt 1 ZOK. Nejsou-li vydany akcie s pfednostnim pravem na podil
na likvidaénim zistatku, rozdéli se akcionartim likvidacni zistatek v poméru
odpovidajicim splacené jmenovité nebo ucetni hodnoté jejich akcii. Nestaci-li
likvida¢ni zlstatek na toto rozdéleni, podileji se spole€nici na likvidacnim
zustatku v pomeru k vysi svych splacenych ¢l vnesenych
vkladut (§ 37 odst. 2 ZOK).

Specialni uprava prava na podil na likvidaénim zastatku se nachazi v § 549
ZOK. Ten stanovuje, ze pokud likvidac¢ni zlstatek neni dostatecny k thradé
jmenovité hodnoty akcii, d€li se na ¢ast ptipadajici vlastnikiim prioritnich akcii
ana cast pfipadajici vlastniklim ostatnich akcii v rozsahu uréeném stanovami.
Jsou-li vydany akcie s pfednostnim podilem na likvidaénim zdstatku, rozdéli se
Vv poméru ur¢eném stanovami. V takto vytvorenych ¢astech se likvida¢ni zustatek
rozdéli v poméru odpovidajicim splacené hodnoté tohoto druhu akeii (§ 549 odst.

2 ZOK). Komentar k rozdéleni likvidac¢niho ztstatku uvadi: ,,Soudime, Ze nebude-
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li s prioritnimi akciemi spolecnosti spojeno prednostni prdavo na podil na
likvidacnim zistatku, vprava § 549 odst. 2 se nepouzije.“™

Podil na likvida¢nim ziistatku se vypléaci v penézich, ovSem s ptihlédnutim
k § 37 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich existuje moznost odliSného
stanoveni vyplaceni ve stanovach. Domnivam se, ze by odlisné vyplaceni mohlo
spocivat v naturalnim plnéni, naptfiklad v pfipad¢, kdy akcionat wvnesl
pti zakladani spole¢nosti nemovitost, mohla by mu byt vracena. ,V praxi je
bezesporu castéjsi vyplata podilu na likvidacnim zistatku v penézité forme, uz jen
proto, Ze penize lze snadno rozdélit mezi spolecniky podle vyse jejich podilii
na likvidacnim ziistatku.“"

Pravo na likvidacnim zustatku je samostatné ptrevoditelné podle § 281
odst. 2 zakona o obchodnich korporacich. V den vstupu spoleénosti do likvidace
lze pravo na podil na likvidaénim zstatku pfevést na nékoho jiného, aniz by
doslo k ptevodu akcie.

Ustanoveni § 39 ZOK stanovuje, ze spolecnik pii zruSeni obchodni
korporace s likvidaci ruéi za jeji dluhy po jejim zaniku do vySe svého podilu
na likvidacnim ziistatku. K ruceni za dluhy zaniklé spolecnosti je tieba uvést,
ze dluhy nezanikaji spolu se spolec¢nosti, pokud nebyly v ramci likvidace
vyporadany. ,,Objevi-li se takovy dluh, spolecnost se sice neobnovuje, avsak
veritelé se mohou obratit na akciondre, kteri ruci az do vyse svého podilu

na likvidacnim ziistathu.«™

4.3.3 Pravo na vypotadaci podil

Ugelem vypoiadaciho podilu je kompenzace akcionate za zanik jeho udasti
Vv obchodni spolecnosti, kterd existuje nadale. Toto pravo je zakonné
a bezpodminecné, nemiiZze byt tohoto prava zbaven. Pravo na vypotadani vznika
okamzikem zaniku ucasti spole¢nika v obchodni korporaci, jehoz ucast zanikla
jinak nez prevodem nebo pfechodem podilu na pravniho néstupce.75 Vypotadaci

podil lze definovat jako majetkovou hodnotu ptedstavujici podil na majetku

> STENGLOVA, 1., HAVEL, B., CILECEK, F., KUHN, P., SUK, P. Zakon o obchodnich
korporacich. Komentai. 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 897.

" JOSKOVA, L., PRAVDOVA, M., ZACGARDOVA, L. Likvidace obchodnich spole&nosti, 1.
vydani. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 127.

" CERNA, S., STENGLOVA, I., PELIKANOVA, I. a kol. Pravo obchodnich korporaci. I.
vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 442.

>V usneseni, sp. zn. 29 Cdo 3317/2011 se Nejvyssi soud vyjadiil, Ze spole¢nikovi vznikd pravo
na vypofadaci podil dnem zaniku tcasti ve spolecnosti.
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spolecnosti. Toto majetkové vyrovnani nemusi jen vyjadfovat miru zhodnoceni
investice, kterou poskytl akcionat v podobé vkladu do zékladniho kapitalu, ale
I moznost vyjadfeni vypotadaciho podilu jako miru znehodnoceni investice.
Spole¢nikovi poskytuje vyporadaci podil povinna osoba, a to je v tomto piipadé
akciova spolecnost. Pradvo na vypoiadaci podil nalezi k zdkladnim opravnénim
spole¢nika ve vztahu k obchodni korporaci.

Vyse vyporadaciho podilu se odvozuje od hodnoty obchodni korporace
apoméru spolecnika, kterym se na hodnoté¢ podilel. Zplisob urceni vyse
vypotadaciho podilu upravuje § 36 odst. 2, 3 zdkona o obchodnich korporacich.
Akcionati mohou vzajemnym ujednanim urcit vysi vyporadaciho podilu
ve stanovach. AvSak odchylnd feSeni nesmi porusSovat zdsadu stejného zachdzeni
se vSemi spole¢niky. Pokud tak neucini, vySe vypotadaciho podilu se urci ke dni
zaniku ucasti spole¢nika v obchodni korporaci (§ 36 odst. 2 ZOK). ,,Pouziva se
V tomto pripadé ocenéni majetku na zakladeé ucetnich predpisit a vychozi hodnota
je dand rozsahem vlastniho kapitdlu korporace zjisténym ucetni zavérkou, kterou
je povinna sestavit ke dni zaniku ucasti spolecnika na korporaci.“76 Ustanoveni
§ 36 odst. 3 zakona o obchodnich korporacich tiké, ze v ptipadé, kdy se podstatné
lis$i realna hodnota majetku spolecnosti od jeho oOcenéni v Gletnictvi, tak se
pfiurceni vyse vyporadaciho podilu vychazi z redlné hodnoty majetku snizené
0 vysi dluhii vykazanych v ucetni zavérce. Domnivam se, a zaroven souhlasim
s komentafem’’, e bude nutno realnou hodnotu zjistit pomoci znaleckého
posudku. Tuto svoji domnénku opiram o ustanoveni § 61 odst. 2 ObchZ. Na ten
navazuje usneseni Nejvyssiho soudu sp. zn. 29 Cdo 752/2011. V citovaném
usneseni  vyslovil NejvyS§§i soud pravni ndzor, podle nc¢hoz ucelem
§ 61 odst. 2 ObchZ je umoznit spole¢nikim volbu, zda v ptipadé ukonéeni ucasti
nekterého z nich ma byt pro ucely urceni vyse vypotadaciho podilu zpracovana
ucetni zéaverka, ¢i zda bude pro tyto Ucely vypracovan znalecky posudek.
Dle mého nazoru je smysl ustanoveni § 61 odst. 2 ObchZ a citovany pravni nazor
Nejvyssiho soudu pfenositelny i na stavajici pravni upravu.

»Vyporadaci podil se urci pomérem podilii spolecnikii u jednotlivych
forem obchodnich korporaci a vyplaci v penézich bez zbytecného odkladu poté, co

je nebo mohla byt zjisténa jeho vyse podle odstavce 2 nebo 3, ledaze spolecenska

® LASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentar. I. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 287.
" LASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentaf. 1. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 287.
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smlouva nebo dohoda mezi obchodni korporaci a spolecnikem nebo spolecnikem,

jeho? ucast zanikla, nebo jeho prdvnim ndstupcem urci jinak.“™ S ohledem

na citovany odstavec je potfeba pfihlizet k jednotlivym ustanovenim, ktera se

tykaji akciové spolecnosti a zaniku ucasti spolecnika.

Dvotak (2016, s. 383) uvadi akciondfovo pravo na vypotadaci podil

V taxativné stanovenych piipadech:

1.

pti nuceném ptrechodu; vypotadaci podil je roven pfiméienému vypotadani
(§ 376 odst. 1 ZOK)
pii povinném odkupu

a) akcie na jméno podle § 272 odst. 3 ZOK

b) akcie podle § 277 odst. 2 ZOK

C) ucastnického cenného papiru na zakladé vetejného navrhu smlouvy

podle § 333 nebo § 335 ZOK;

vyporadaci podil je roven kupni cené
jestlize se zakladni kapital snizuje vzetim listinnych ucastnickych cennych
papirt z obéhu na zdkladé losovani; vyporadaci podil je roven tUplaté
pfiméiené cené vylosovanych ucastnickych cennych papirt (530 ZOK)
jestlize se zakladni kapital snizuje na zaklad¢ vefejného navrhu smlouvy;
vypotadaci podil je roven kupni cené (§ 533 odst. 1 ZOK)
jestlize se zakladni kapital snizuje upusSténim od vydani akcii; vypotradaci
podil je roven splacené ¢asti emisniho kursu po sniZzeni o pohledavky
spole€nosti vici vlastnikovi zatimniho listu (§ 536 odst. 3 ZOK)
jestliZze byl listinny ucastnicky cenny papir prohlaSen za neplatny poté, co
jej jeho vlastnik ani v dodatecné piimétené lhiité spolecnosti v rozporu
se zakonem nepiedlozil, vypofddaci podil je roven majetkovému
vypotadani mezi spolecnosti a byvalym vlastnikem

Na zavér je potfeba uvést, Ze pravo na vyporadaci podil mé akcionaf také

podle zakona o pfeménach. Pokud se ma pravni postaveni akcionafe v disledku

pfemény zménit, zdkon poskytuje ochranu akcionafiim, pokud akcionaf na valné

hromad¢ hlasoval proti projektu pfemény. V ptipad¢€, ze se neméni pravni forma

akciové spoleCnosti ma pravo na odprodej akcii nastupnické spole¢nosti

a Vv piipadé, ze dochazi ke zméné pravni formy, ma pravo vystoupit z akciové

"8 § 36 odst. 4 zakona &. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich korporacich
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spolecnosti a obdrzet vypotadaci podil.79 Zde lze uvést piiklad, kdy akcionar
nesouhlasi s rozdélenim akciové spolecnosti a nastupnickd spolecnost bude mit
formu spole¢nosti s rucenim omezenym. Nastupnicka spole¢nost s rucenim
omezenym, do jejihoz vlastnictvi piejde podil nesouhlasiciho akcionaie podle
zékona o preménach, ma povinnost poskytnout akcionafi vypotadaci podil
odpovidajici readlné hodnoté¢ podilu. Viz ustanoveni § 318 zakona ¢. 125/2008 Sb.,

o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev.

4.3.4 Piednostni prava

Pfednostni prava umoziuji akciondii vyuzit jista opravnéni, ktera druzi
akcionafi nemaji. Opét je zde povinnost spoleCnosti pristupovat k akcionariim
na zéklad¢ zasady rovného zachdzeni. Ackoli pfedchozi véta odporuje prvni,
odkaz druhé véty musi byt chépan jako srovnani ,,rovné srovnym®, tudiz je
mysleno rovné zachdzeni s pravy pifiznanymi pouze nckterému druhu akcif.®
Piednostni prava jsou spojena s prioritnimi akciemi. U nich jsou posilena
majetkova prava, a tak ma vlastnik pfednostni pravo na podil na zisku a pravo
na podil na likvida¢nim ziistatku. Na druhou stranu zakon toto posileni vyvazuje
tim, Ze S prioritnimi akciemi neni spojeno hlasovaci préwo.81 Déale je mozné
uplatnit prednostni pravo pii upisovani novych akcii a pfi nabyvani prioritnich
a vymeénitelnych dluhopist. Z diivodové zpravy k zdkonu o obchodnich
korporacich jasné vyplyva, ze ptfednostni pravo i pfes pozadavky praxe, zZadné
zmény oproti staré upravé nezaznamenalo. Zakonodarce to odiivodnil imanentni
potiebou pro vykon akciondiskych prav a také ptikazy Druhé smérnice® a s tim
spojenou obdobou ptednostniho prava ve vét§iné evropskych statf.®

Pfednostni pravo na podil na zisku je spojeno S prioritni akcii. Jejich
vlastnici budou mit zaruceno pravo na dividendu i tehdy, kdyz se jinak dividenda
vyplacet nebude. Na druhou stranu akcionafi budou bez hlasovaciho prava, ledaze

stanovy urci néco jin¢ho. Vyzaduje-li zakon o obchodnich korporacich hlasovani

" SVARC, Zbynék a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava, 4.
vydani. Plzen: Ale§ Cenék, 2014, s. 233.

% CERNA, S., STENGLOVA, 1., PELIKANOVA, 1. a kol. Pravo obchodnich korporaci. 1.
vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 397.

8 Stanovy mohou prioritnim akciim hlasovaci pravo p¥iznat.

82 ¢l. 33 smérnice Evropského parlamentu a Rady & 2012/30/EU o koordinaci ochrannych
opatieni, ktera jsou na ochranu spolecnikii a tfetich osob vyzadovana v Clenskych statech od
spoleCenstvi ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy o fungovani Evropské unie pfti
zakladani akciovych spolecnosti a pfi udrzovani a zméné jejich zékladniho kapitalu

8 Divodova zprava k zéakonu &. 90/2012, o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, s. 71.
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na valné hromad¢ podle druhu akcii, je vlastnik prioritni akcie bez hlasovaciho
prava opravnén na valné hromad¢ hlasovat (§ 278 odst. 2 ZOK).

Ptednostni pravo na podil na likvidacnim ztstatku mohou upravit stanovy
akciové spolecnosti. Toto pravo je taktéZz spojeno s prioritnimi akciemi.
Ptednostni pravo na podil na likvidaénim zlstatku se uplatni v ptipadé, kdy
likvidac¢ni ziistatek nepostacuje k thradé jmenovité hodnoty akcii. Likvidacni
zustatek se de€li na dvé casti. Jedna Cast pfipadne majitelim prioritnich akcii
a druha ¢ast ptipadne majitelim ostatnich akcii. Kazda z téchto Casti je rozd€lena
mezi akcionafe v poméru, jenz odpovida splacené hodnot¢ jejich akcii.

Ptednostni prdvo na upis novych akcii vyuziji akcionafi pii zvySovani
zakladniho kapitdlu penézitymi vklady. Poskytuje to akciondii pravo upsat cast
novych akcii spole¢nosti upisovanych ke zvyseni zakladniho kapitalu v rozsahu
jeho podilu (§ 484 odst. 1 ZOK). Smyslem je umoznit opravnénym osobam
zachovat velikost jejich ucasti na zdkladnim kapitalu spolecnosti. Piednostni
pravo akcionaf nemd v tom ptipad¢, kdy ma byt emisni kurs splacen nepenézitymi
vklady.®* Opravnénymi osobami, které mohou vyuzit piednostni pravo k Gpisu
novych akcii, jsou dosavadni akcionafi, vlastnici zatimnich listl a vlastnici
samostatné ptrevoditelnych prav. ,,Prednostni pravo je samostatné prevoditelné
ode dne, kdy valnda hromada rozhodla o zvySeni zdkladniho kapitdlu.“85
Ptednostni pravo nemize byt omezeno nebo vylouceno stanovami (§ 487 ZOK).
Je zde moznost omezeni nebo vylouéeni prednostniho prava, kterou mize vyuzit
valna hromada podle § 488 ZOK, ale pouze ve vztahu ke konkrétnimu zvySeni
zakladniho kapitalu. Toto omezeni nebo vylouceni musi byt v dilezitém zajmu
spole¢nosti. Diivodem vylouéeni nebo omezeni podle Stenglové miize byt vstup
strategického investora, kapitalizace pohledavky a zajiSténi pfistupu na nové
trhy.86 Judikatura Nejvyssiho soudu k vylouceni piednostniho prava na upisovani
akcii na zvySeni zdkladniho kapitalu uvadi ptedpoklady ochrany akcionai

pred zasahy do jejich prav. Nejvyssi soud uvedl, Ze pii posuzovani splnéni

8 Srov. DEDIC, Jan; STENGLOVA, Ivana; KRiZ, Radim; CECH, Petr. Akciové spole¢nosti, 7.
vydani. Praha: C.H. Beck, 2012, s. 488.
85§ 486 odst. 1 zakon &. 90/2012 Sb., 0 obchodnich korporacich
8 DEDIC, Jan; STENGLOVA, Ivana; KRiZ, Radim; CECH, Petr. Akciové spolegnosti, 7. vydani.
Praha: C.H. Beck, 2012, s. 488.
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podminek vylouceni pifednostniho prava je potfeba posuzovat existenci dulezitého
zajmu spole¢nosti a nezbytnost zasahu do prava akcionait a intenzita zasahu.®’
Pfednostni pravo na nabyvani prioritnich a vyménitelnych dluhopist
umoziuje zachovat si po zvySeni zékladniho kapitalu svlij podil ve spolecnosti.
V rozsahu, jakym nestanovi jinak zakon o obchodnich korporacich, se pouzije
zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech. Vymeénitelné dluhopisy jsou dluhopisy,
se kterymi je spojeno pravo na jejich vyménu za akcie spolecnosti. S prioritnimi
dluhopisy je vedle prava na splaceni dluzné Castky spojeno i prednostni pravo
na upsani akcii. Jejich vlastnik ma vzdy pravo na zaplaceni dluzné ¢astky, ale k
tomu jesté ma prednostni pravo upsat nové akcie spolecnosti. Na piednostni pravo
se pouziji obdobné ustanoveni o prednostnim pravu na upisovani akcii podle §

292 ZOK.

4.3.5 Pravo vykupu ucastnickych cennych papirt
Akcionafr je opravnén pozadovat piechod vSech ostatnich ucastnickych
cennych papirii na svoji osobu, jestlize vlastni ve spolec¢nosti akcie,
a) jejichz souhrnna jmenovita hodnota ¢ini alespont 90 % zakladniho kapitalu
spole¢nosti, na né&jz byly vydany akcie s hlasovacimi pravy,
b) snimiz je spojen alespon 90 % podil na hlasovacich pravech
ve spole(:nosti88
Z vyse uvedeného je jasné poznatelné, Ze toto zvlaStni pravo nalezi
majoritnimu akcionafi. Tento akcionaf, ktery ma vyznamny podil na hlasovacich
pravech, muze prostiednictvim tzv. squeeze-outu dosdhnout toho, aby na n¢j
presly vSechny ucastnické cenné papiry ostatnich akcionaiti akciové spole¢nosti,
a to bez ohledu na viili jejich vlastniki. ,,Mensinovy akcionar tak miize byt zbaven
své ucasti ve spolecnosti, aniz by byl schopen takovému postupu zabranit.“*
Pravé v tom spociva podstata nuceného piechodu ucastnickych cennych papirt,

vetSinovy akciondf ma moznost po vytésnéni menSinovych akcionaita efektivnéji

ajednoduseji fidit akciovou spolecnost. V piipade, ze se jednd o kotovanou

87 Usneseni Nejvyssiho sp. zn. 29 Odo 984/2005. Dostupné z: DEDIC, J., LASAK, J. Pravo
kapitalovych obchodnich spolecnosti: prehled judikatury s komentaiem, 1. dil. Praha: Linde, 2010,
s. 358
88 § 375 zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
% CERNA, S., STENGLOVA, 1., PELIKANOVA, I. a kol. Pravo obchodnich korporaci. 1.
vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 409.
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spoleénost, musi nuceny piechod uéastnickych cennych papirt schvalit i Ceska
narodni banka.*

S pravni Gpravou vytésnéni spolecnikii z akciové spolecnosti byla spojena
za ucinnosti obchodniho zakoniku fada nejasnosti a aplikacni potize. Tou
mensinovych akcionafii. K této otazce se Ustavni soud vyslovil v nalezu sp. zn.
Pl. US 56/05, kde dovodil soulad s Gistavnim poradkem. Avsak také uvedl, Ze
nepiiméfenost protiplnéni poskytnutého minoritnim akcionaiim neni davodem
pro vysloveni neplatnosti rozhodnuti valné hromady. Vytésnéni akciondii mayji
pravo na dorovnani, které mohou uplatnit u soudu. Pfi vyuziti moznosti nuceného
vykupu neni vyloucen zasah do ustavné zarucenych prav. ,,To by mohlo nastat jen
V pripadé, kdy by stat vramci své ochranné funkce neposkytl minoritnim
akcionarim prostredky pravni upravy odpovidajici povaze vlastnictvi akcie.**

Dnesni pravni uUprava nucené¢ho vykupu ucastnickych cennych papirt
nabizi vyssi transparentni garanci ochrany prav minoritnich akcionaia. V zdkoné
0 obchodnich korporacich jsou stanoveny detailni pozadavky na proces nuceného
prechodu Giastnickych cennych papiri v § 375 az 394 ZOK. Uprava vytésnéni je
Vv dnesni dob¢ standardni skoro ve vSech evropskych zemi.

V prvni tadé, kdyz chce hlavni akcionaf uplatnit toto pravo, musi
pozadovat, aby pfedstavenstvo svolalo valnou hromadu a piedlozilo ji
k rozhodnuti navrh na pfechod vSech ostatnich tucastnickych cennych papiri
(§ 357 ZOK). Nez tak hlavni akcionaf ucini, mél by si byt jisty, Ze ma potiebny
podil na hlasovacich pravech, ktery mu umozZiuje vykup ucastnickych cennych
papird. Pfedstavenstvo svola valnou hromadu do 30 dnli ode dne doruceni Zadosti.
Valnéa hromada k pfijeti rozhodnuti potiebuje alespoit 90 % hlasti vSech vlastniki
akcii. ,,0O rozhodnuti valné hromady se porizuje verejna listina, jejiz prilohou je
znalecky posudek o vysi protiplnéni v penézich nebo zdivodnéni vyse
proz‘iplném'.“g2
Majoritni akcionat musi nechat vyhotovit znalecky posudek, nebot’ je potieba
urCit hodnotu protiplnéni, které bude nélezet minoritnim akcionaii. Ustanoveni
§ 376 odst. 1 ZOK stanovuje, Ze znalecky posudek nesmi byt ke dni doruceni

zadosti starSi nez 3 mésice.

% Viz § 391 odst. 1 zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.
%1 Nalez Ustavniho soudu ze dne 27. 3. 2008, sp. zn. P1. US 56/2005.
%28 382 odst. 1 zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
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Celkovou vysi protiplnéni musi hlavni akcionar slozit u povéfené osoby.
Zakon o obchodnich korporacich uvadi, Ze touto osobou miize byt pouze banka,
obchodnik s cennymi papiry a zahraniéni osoba, podnikajici na tzemi Ceské
republiky, jejiz predmét podnikéni odpovidéa ¢innosti nékteré¢ z uvadénych osob.
Tato poveiena osoba provadi vyplatu protiplnéni vlastnikim ucastnickych
cennych papiri, které pieSly na hlavniho akcionafre.
Vytésnéni akcionaii maji pravo na dorovnani. ,,Maji-li minoritni akciondri za to,
Ze poskytnuté protiplnéni neni primérenée hodnoté vykupovanych ucastnickych
cennych papirii, mohou se obratit na soud, aby jim priznal doplatek odpovidajici
rozdilu mezi protiplnénim stanovenym hlavnim akciondrem na zdklade posudku
znalce a protiplnenim, které je ve vztahu k vykupovanym ucastnickym cennym
papirim priméfené.“* Ovsem je potieba, aby se na soud obraceli s opravdu
divodnou obavou jejich nepfiméfeného protiplnéni. Na druhou stranu, pokud
soud rozhodne, ze protiplnéni poskytnuté hlavnim akciondfem neodpovida
skute¢né cenné ucastnickych cennych papirt, potom je takové rozhodnuti zdvazné
1 vic¢i vSem ostatnim akciondifim, jejichz ucastnické cenné papiry byly
predmétem nuceného V}'/kupu.g4

Bilkova ve své stati™ jasn& ukazuje, pro& je institut prava vykupu
ucastnickych cennych papirti pro hlavniho akcionafe dulezity. Hlavni akcionaf,
ktery ma alespoit 90 % podil na hlasovacich pravech spolecnosti, bez nabyti
zbylych akcii spolecnost ovlada. Minoritni akcionafi na chod spolecnosti maji
mizivy vliv. V ¢lanku je naznaceno, Ze minoritni akcionafi mohou spiSe zpisobit
Cetné komplikace protahovanim pfijeti, pro hlavniho akcionafe a spolecnost
samotnou zéasadnich a potfebnych internich rozhodnuti.®® Hlavni akcionai muze
legitimné ocekdvat, Ze za naplnéni zakonem stanovenych podminek dojde

k vykupu tcastnickych cennych papirt.

% POKORNA, HOLEJSOVSKY, LASAK, PERKAREK a kol. Obchodni spole¢nosti a druZstva.
1. vydani. Praha: C.H. Beck, 2014, s. 284.

% POKORNA, HOLEJSOVSKY, LASAK, PERKAREK a kol. Obchodni spole&nosti a druzstva.
1. vydani. Praha: C.H. Beck, 2014, s. 284.

% BILKOVA, Jana. Squeeze-out a legitimni o¢ekavani. Obchodn&pravni revue. 2014,
% BILKOVA, Jana. Squeeze-out a legitimni o¢ekavani. Obchodn&pravni revue. 2014,
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4.3.6 Pravo odkupu

Pravo odkupu piedstavuje v zasadé zrcadlovou obdobu nuceného prechodu
ucastnickych cennych papirti. Pied piijetim zdkona o obchodnich korporacich toto
pravo obchodni zakonik nefesil. Zakon o obchodnich korporacich prvné zakotvuje
pravo odkupu (sell-out). Ustanoveni § 395 implementuje ¢l. 16 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES o nabidkach ptevzeti. Na rozdil
od smérnice zakon o obchodnich korporacich zakotvuje obecné pravo odkupu pro
vSechny akciové spoleCnosti, ne jen pro akciové spoleCnosti, které pfijaly
ucastnické cenné papiry na kapitalovych trzich. Akcionaii se mohou doméhat, aby
hlavni akcionaf od nich Ucastnické cenné papiry odkoupil. Hlavni akcionat ma
povinnost na zadost jakéhokoliv vlastnika ucastnického cenného papiru ucinit
vSem ostatnim vlastnikiim vetfejny navrh smlouvy na odkoupeni. Smyslem této
ochrany je chranit menSinové akcionafe pied negativnim vlivem hlavniho
akcionafe ve spolenosti.”’ Umoznuje vlastnikiim tc¢astnickych cennych papird,
aby ochranili svoji investici, pokud hlavni akciondf nevyuZzije prava vytésnéni
anapiiklad zamkne mensiny ve spolecnosti (tzv. freeze-out).®® V ustanoveni
§ 395 zékona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, nejsou uvedeny zadné
podminky pro uplatnéni prava odkupu, toto neni nijak Casové omezeno, neni
vazano na zadnou jinou vécnou podminku, mimo pfitomnost hlavniho akcionaie
ve spolecnosti ve smyslu § 375 a podani zadosti o odkup. Jak uvadim vyse, jedna
se 0 obdobu prava vykupu ucastnickych cennych papirti, takze je pochopitelné,
Ze 1 zde musi byt poskytnuté spravedlivé protiplnéni jejich vlastnikiim, pfiméfené
hodnoté ti¢astnickych cennych papirti.

Zakotveni prava sell-out do pravni upravy povazuji s ohledem na ochranu
prav mensinovych spole¢niki jako spravny krok. Nicméné je potieba jesté dotesit
vykladové problémy § 395 zakona o obchodnich korporacich, jako je naptiklad

absence lhity pro u¢inéni navrhu na odkup.

% ROZEHNAL, Ales a kolektiv. Obchodni pravo. Plzeii: Ales Cengk, 2014, s. 215.
% LASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zakon o obchodnich korporacich.
Komentar. I1. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 1742.
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4.4 Nemajetkové povinnosti

4.4.1 Povinnost loajality

Povinnost loajality je upravena vustanoveni § 212 ObEZ a jeji
uplatnitelnost pro obchodni korporace se vztahuje i na akciovou spole¢nost. Tato
povinnost vyzaduje od spolecnika Cestné chovani a zachovavani vnitfniho fadu
spolecnost (§ 212 odst. 1 Ob¢Z). Dalo by se fici, ze jakékoliv jednani akcionare
by mélo byt v souladu s povinnosti loajality, nebot’ se od n&j vyzaduje jista
vérnost a Cestnost ke spolecnosti a ostatnim akcionarim, proto je také mozné

%9 Intenzita

oznacit tuto povinnost za obecny korektiv chovéani akcionare.
povinnosti loajality se v raznych typech spole¢nosti lisi. V akciové spolecnosti
rozhodné nedosahuje téZe trovné jako v osobnich spole¢nostech.'® Lze Fici,
ze alespon ¢ast odborné vefejnosti se shodne a chape povinnost loajality jak
ve vertikalnim vztahu (tj. spoleCnost - akcionaf) tak v horizontalnim vztahu
(tj. akcionaf - akcionar).

Jeji obsah spociva v jednani a chovani akciondie v z4jmu spolecnosti.
Akcionat kromé toho, ze se bude chovat Cestn¢, bude také dodrzovat stanovy
spole¢nosti. Povinnost loajality v sobé nese prvek aktivni, jenz ptedstavuje uréité
jednani, a prvek pasivni, ktery spociva ve zdrzeni se ur€itého jednani, jako je
napiiklad zneuzivani svého vlivu nebo zneuzivani svych prav.

Prava a povinnosti akcionaiit budou posuzovana z hlediska poruseni
povinnosti loajality pravé z diivodu, ze vykon jednotlivych prav a dodrZovani
povinnosti ovliviiuji spolecnost jako celek. ,,Princip loajality je vykladovym
pravidlem, v jehoz ramci je treba interpretovat jednotlivé dil¢i povinnosti
spolecnika viici spoleénosti.“lOl

Z usneseni Vrchniho soudu ze dne 1. 3. 2010, sp. zn. 7 Cmo 269/2009,
vyplyva, Zze ,spolecnik nesmi cinit viici spolecnosti takové ukony, které jsou
zpusobilé ji poSkodit, a to jak ve smeéru ke tretim osobam, tak i ve sméru

v s o0 102
ke spolecnikiim.*®

% CERNA, S., STENGLOVA, 1., PELIKANOVA, I. a kol. Pravo obchodnich korporaci.
1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 406.

10 HEDIC, Jan; STENGLOVA, Ivana; KRiZ, Radim; CECH, Petr. Akciové spolecnosti,
7. vydani. Praha: C.H. Beck, 2012, s. 355.

101 Rozsudek Nejvyssiho soudu CR ze dne 26. 6. 2007, sp. zn. 29 Odo 387/2006. Dostupné z:
DEDIC, J., LA SAK, J. Pravo kapitilovych obchodnich spole¢nosti: piehled judikatury s
komentaiem, 1. dil. Praha: Linde, 2010, s. 420

1027 citovaného judikatu je také mozno vidét soub&Znost povinnost splatit fadng svij vklad a
povinnost loajality.
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Poruseni povinnosti loajality je mozné odvodit z jednotlivych povinnosti,
naptiklad povinnosti dodrzovat stanovy, nezneuzivat vlivné nebo ovladajici
osoby, nezneuzivat vétSiny hlasii ve spolecnosti. Podle konkrétniho poruseni
povinnosti se odvodi nésledky, které plynou z nezddouciho konani nebo naopak
nekonani akciondie. ,,Pokud byla porusenim povinnosti loajality zpiisobena ujma,
Ize Zalovat na jeji ndhradu.<**

Podle nazoru Cerné (2015, s. 406) je nejvétsim problémem povinnosti
logjality jeji neurcitost, ktera muze vést k obtizné aplikovatelnosti v jednotlivych
pfipadech. Na druhou stanu uvadi pozitivum, jez umoznuje feSit situace

pozitivnim pravem neregulované.

4.4.2 Povinnost oznamovaci

Ve spolecnostech, jejichz ucastnické cenné papiry jSou piijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, vznika akcionaitim oznamovaci
povinnost. Ugelem je posilit ochranu drobnych akcionait a dalsich ugastnikt

kapitalového  trhu.'%

Oznamovaci povinnost akcionafe je upravena
V ustanoveni § 122 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu.'%
Tato Uprava byla ptebrana z obchodniho zakoniku, kde byla diive oznamovaci
povinnost osoby, kterd ma podil na hlasovacich pravech spolecnosti, jejiz akcie
jsou piijaté k obchodovani na oficialnim trhu v Ceské republice nebo v jiném
Clenském stat¢ Evropské unie, upravena. Kromé pievzeti byla doplnéna
auptesnéna, aby byla vsouladu stehdy piipravovanou smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2004/104/ES. Na ptedchozi smérnici navazuje smeérnice
Komise ¢. 2007/14/ES, kterd podrobnéji rozvadi oznamovaci povinnost
v ¢l. 7 az 11. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU byla pfijata

Vv roce 2013, ta je zatim posledni smérnici, jenZ upravuje harmonizaci poZzadavki

na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech. V nasi pravni Upravé

103 CERNA, S., STENGLOVA, 1., PELIKANOVA, 1. a kol. Pravo obchodnich korporaci.
1. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2015, s. 407.

104 DEDIC, Jan; STENGLOVA, Ivana; KRiZ, Radim; CECH, Petr. Akciové spolecnosti,
7. vydani. Praha: C.H. Beck, 2012, s. 378.

105 Cilem pfijeti Gpravy zédkona o podnikani na kapitdlovém trhu bylo dosazeni plné slugitelnosti
spravnimi akty Evropskych spoledenstvi, zkvalitnéni fungovani kapitalového trhu v Ceské
republice, tak aby mohl efektivné generovat a alokovat kapital dalezity pro rozvoj ekonomiky
a zvySeni ochrany zejména drobnych investorti. Divodova zprava k zakonu &. 256/2004 Sb.,
0 podnikéani na kapitalovém trhu.
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posledni novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu nabyla u¢innosti 3. ledna
2018.

Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu stanovi akcionafi, ktery dosahne
nebo prekro¢i stanoveny podil na hlasovacich pravech emitenta ve vysi 1 %, je-li
zékladni kapital emitenta vys$i nez 500 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka
Vv cizi méné, 3 %, je-li zdkladni kapital emitenta vyssi nez 100 000 000 K¢& nebo
odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 %
nebo 75 %, nebo snizi svij podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto hranice,
oznami tuto skute¢nost emitentovi a Ceské narodni bance (§ 122 odst. 1 ZPKT).
Z uvedeného ustanoveni vyplyva zavér, Ze tuzemskd pravni Uprava nevaze
oznamovaci povinnost na podil na zakladnim kapitalu, ale na podil na hlasovacich
pravech. Pro ucastniky kapitalového trhu je tato informace vyznamna proto, Ze
uréity podil na hlasovacich pravech signalizuje potencionalnim investoriim
rozlozeni vlivu ve spolecnosti a ovliviiuje tak zajem o akcie této spolecnosti, a tim
I jejich cenu.

Tato povinnost vznika bez ohledu na to, ze osoba hlasovaci prava
z jakéhokoli diivodu nevykonava (§ 122a odst. 2 ZPKT). Dale ma podle § 122a
odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu osoba, ktera zvysi nebo snizi
podil na hlasovacich pravech v disledku zvySeni nebo snizeni zékladniho
kapitalu. Oznameni lze ucinit v ¢eském nebo anglickém jazyce. Osoba, ktera je
povinna ozndmit dosazeni, ptekrofeni nebo sniZzeni podilu, musi tak ucinit
do 4 pracovnich dnti poté, co se dozvi nebo mohla se dozvédét o skutecnosti, ktera
zakladd oznamovaci povinnost. Plati pfitom, Ze osoba se o této skutecnosti
dozvédéla nejpozdéji 2 pracovni dny po dni, kdy tato skutecnost nastala. Pokud
povinnost vznikne vice osobam, mohou ji splnit spolecnym ozndmenim.
Oznamovaci povinnost je splnéna, je-li ve stanovené lhité pisemné oznameni
fadné odeslano. ,,To vSak jen za podminky, zZe je oznamovatel radné odesle jak
spolecnosti, tak Ceské ndrodni bance a Ze odeslané ozndmeni md vsechny
predepsané nalezitosti a informace v ném obsazené jsou uplné a pmva’z’vé.“l06

Ceska narodni banka uvetejni skutecnosti, které ji byly oznameny, pfi¢emz
informaci o vySi podilu na hlasovacich pravech uveiejni ve lhit€é nejpozdéji
do 3 pracovnich dnil ode dne doruceni oznameni nebo ode dne, kdy tuto informaci

sama zjisti.

196 DEDIC, Jan; STENGLOVA, Ivana; KRiZ, Radim; CECH, Petr. Akciové spolecnosti, 7.
vydani. Praha: C.H. Beck, 2012, s. 378.
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Nesplnéni oznamovaci povinnosti nema za nasledek neplatnost pravniho
jednani, na zéklad€ kterého doslo k nabyti nebo zvySeni ucasti ve spolecnosti,
avsak hlasovaci prava spojend s nabytou ucasti nesméji byt vykonavana do doby
splnéni oznamovaci povinnosti (§ 122 odst. 6 ZPKT). Nesplnénim své povinnosti
se ovSem miize akcionai dopustit piestupku.

Oznamovaci povinnost podle § 122¢ odst. 1 zdkona o podnikani na kapitadlovém
trhu nema:

a) ovladana osoba, jestlize splni jeji oznamovaci povinnost ovladajici osoba,

b) osoba, ktera nabyva nebo zcizuje investi¢ni cenné papiry za ucelem
vypotadani obchodi s nimi, pokud lhita pro jejich vyporadani Cini nejvyse
tfi pracovni dny,

C) osoba, ktera ma ve své moci investi¢ni cenné papiry a hlasovaci prava
S nimi spojend vSak vykonava vylu¢né podle pisemného ptikazu vlastnika.

Oznamovaci povinnost také nemd podle § 122c odst. 2 zdkona o podnikani
na kapitdlovém trhu tvtirce trhu:

a) ktery je obchodnikem se cennymi papiry nebo osobou, ktera ma povoleni
organu dohledu jiného C¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb,

b) dosahne-li nebo piekroci-li jeho podil na hlasovacich pravech emitenta
hranice uvedené¢ v § 122 odst. 1 vét€ prvni, nebo snizi-li svllj podil
pod tyto hranice,

C) zapodminky, ze nevykonava vliv na fizeni emitenta,

d) oznami-li ve lhit¢ uvedené v § 122 odst. 4 organu dohledu emitenta,
ze nevykonava nebo hodla vykonavat ¢innost tviirce trhu s cennymi papiry

emitenta.

4.4.3 Povinnost piedlozit spole¢nosti ucastnické cenné papiry
Akciondf méa povinnost predloZit spole¢nosti ucastnické cenné papiry
ve lhité stanovené zdkonem nebo usnesenim valné hromady. AvSak neni-li lhiita
urCena, pak musi akcionaf ucinit pfedlozeni bez zbytecného odkladu poté, co
nastala pravni skuteCnost, se kterou je spojena povinnost piedlozit tcastnické
cenné papiry. Povinnost pfedlozit spolecnosti ucastnické cenné papiry uklada
zédkon o obchodnich korporacich za predpokladu, Ze jsou v listinné podobé¢

a nastane urcita pravni skutec¢nost. Pokud by doSlo k prodleni s pfedloZenim akeii,
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predstavenstvo vyzve akcionare, aby akcii dolozil v pfiméiené lhité. Také ho
upozorni zplisobem stanovenym zidkonem a stanovami, ze neptedlozené akcie
budou prohlaseny za neplatné. Vlastnik ucastnického cenného papiru je povinen

ho predlozit spolec¢nosti v urcitych situacich, jejichz priklady uvadim nize.

4.4.3.1 Predlozeni akcii k vymén¢ nebo vyznaceni novych udaji na akeii, pokud
se udaje zménily

Akcie maji zakonem stanové urcité obsahové a formalni nalezitosti, které
jsou upraveny v § 259 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich. Vyjimkou jsou
kmenové akcie, které nemusi obsahovat udaje o druhu a kusova akcie, kterd musi
obsahovat oznaceni ,kusovad akcie®. Nicméné muze dojit ke zméné nckteré
z nélezitosti. Pokud se tak stane, spole¢nost vyzve akciondfe na zakladé
rozhodnuti valné hromady, aby ptedlozili ve stanové 1hité¢ urcené akcie k vymeéné
nebo vyznaéeni novych udaju (§ 542 ZOK). Zminovanou zménou je napiiklad

zmeéna formy nebo druhu akecie.

4.4.3.2 Ptedlozeni akcii k vyméné pfi jejich posSkozeni

V piipad€ poskozeni akcie v rozsahu, ze nékteré udaje na ni uvedené
nejsou Citelné, mize akcionar pozadat spolecnost o vyménu akcie (§ 543 odst. 1).
Spole¢nost samoziejmée akcii bez zbyte¢ného odkladu vyméni, ale az po jejim

ptedlozeni (§ 543 odst. 2).

4.4.3.3 PredloZzeni akcii pfi procesech zvySovani nebo sniZovéani zékladniho
kapitalu

Pokud akciova spolecnost se rozhodne pro zménu vySe zékladniho

kapitalu, ma se tim na mysli jeho zvySeni nebo snizeni. Je potieba uvést, Ze pravni

Uprava zmény vyse zékladniho kapitalu je ovladand dvéma zakladnimi principy,

ato principem ochrany dosavadnich akcionafi a principem ochrany vefiteln.'”’

Pravé ochrana akciondii se projevuje pii pfijimani rozhodnuti o zméné vyse
zékladniho kapitalu, o které rozhoduje zdsadné valna hromada. Pouze o zvySeni
zakladniho kapitdlu miZe rozhodnout pifedstavenstvo (spravni rada), ale jen

na zéklad¢ povéteni valné hromady nebo ve stanovach (§ 511 ZOK). Na druhou

197 SVARC, Zbynék a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava, 4.
vydani. Plzen: Ales Cen¢k, 2014, s. 229.
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stranu pii téchto procesech vznika povinnost akcionafti piedlozit akcie spole¢nosti.
Za predpokladu, Ze spole¢nost zvySuje zékladni kapitdl z vlastnich zdroj,
provede zvyseni jmenovité hodnoty akcii jejich vyménou nebo vyznacenim vyssi
jmenovité hodnoty na dosavadnich akciich s podpisem cClena ptedstavenstva (§
500 odst. 1 ZOK). Pii snizeni zakladniho kapitalu je povinnost piedlozit akcie
hodnotou nebo provede vyznaceni niz§i jmenovité hodnoty na dosavadnich

akciich s podpisem ¢lena predstavenstva.

4.4.3.4 Ptedlozeni akcii pfi vyméné akcii za Gcelem realizace rozhodnuti valné
hromady 0 zméné druhu nebo formy akcii, $tépeni nebo spojeni akcii

Pokud valna hromada rozhodne o zmén¢ druhu nebo formy akcii a zméné
jmenovit¢ hodnoty akcii jejich S$tépenim nebo spojenim, vyzve akcionafe
k piedlozeni akcii a vyda akcie nové (§ 342 ZOK). Stépeni akcii je v praxi
chépano jako postup, kdy dochazi ke snizeni jmenovité hodnoty akcii formou
jejich rozstépeni na nékolik akcii o nizsi jmenovité hodnoté. Spojeni akcii naopak
predstavuje postup, pfi kterém dochazi ke zvyseni jmenovité hodnoty akcii, kdy
se vice akcii o niz8§i jmenovité hodnoté spoji do jedné akcie, jejiz jmenovita

hodnota odpovidé sou¢tu nomindlnich hodnot spojovanych akcii.
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4.5 Majetkové povinnosti

4.5.1 Vkladova povinnost

ma. Tato povinnost spociva v fadném a vc€asném splaceni emisniho kursu jim
upsanych akcii. ,,Povinnost splatit emisni kurs akcii vznikda bud ujedndnim
ve stanovach pri zakladani spolecnosti, nebo upsanim akcii pri zvySovani
zdkladniho kapitalu.“*® Smyslem je to, aby spoletnost véas ziskala zakladni
kapital. Ekonomicka funkce vkladu spociva v tom, Ze obchodni korporace ma
pfiméfenou hodnotu, 0 které rozhoduje a mize ji slouzit K vytvafeni zisku.
Minimalni vySe vkladu u a. s. jsou 2 000 000 K¢.

Splnéni vkladové povinnosti zaklada § 344 odst. 1 zakona o obchodnich
korporacich, ktery stanovuje splaceni emisniho kursu upsanych akcii v dobé¢, ktera
se ur¢i ve stanovach nebo v rozhodnuti valné hromady o zvySeni zékladniho
kapitalu, nejpozdéji vSak do 1 roku ode dne vzniku spolecnosti nebo ucinnosti
zvyseni zakladniho kapitalu. Tato lhita zacina bézet od vzniku spolecnosti, nebo
od UCinnosti zvySeni zakladniho kapitdlu, tzn. od zapisu spolecnosti
do obchodniho rejstiiku, nebo zapisu nové vySe zakladniho kapitalu
do obchodniho rejstiiku. Lhita 1 roku se pouzije pouze pro penézité vklady,

w r

pro nepen¢zité vklady zédkon o obchodnich korporacich obsahuje zvlastni
1'1pravu.109
Akcionaf ma moznost splnit povinnost splaceni emisniho kursu v penézich
nebo vnesenim nepenéZitého vkladu. Penézity vklad do kapitalovych spolecnosti
se splaci na zvlastni Gcet u banky, ktery zfidi spravce vkladi (§ 23 odst. 1 ZOK).
Nepenézité vklady musi byt vneseny pied vznikem spolecnosti (§ 23 odst. 2
ZOK), u zvyseni zékladniho kapitalu pfed poddnim ndvrhu na zépis nové vysSe
zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku.

Splaci-li se emisni kurs v penézich, musi byt pred zapisem spolecnosti
do obchodniho rejstiik nebo pred zapisem zvySeni zakladniho kapitalu splaceno
emisni 4zio a 30 % jmenovité nebo ucetni hodnoty akcie. Zbytek musi byt

doplacen nejpozd€ji do jednoho roku od vzniku spolecnosti nebo ucinnosti

zvyseni zakladniho kapitalu, neurci-li stanovy jinak.

18 SVARC, Zbynek a kol. Zaklady obchodniho prava po rekodifikaci soukromého prava,
4. vydani. Plzen: Ales Cengk, 2014, s. 217.

109 1 ASAK J., POKORNA J., CAP Z., DOLEZIL T. a kol. Zékon o obchodnich korporacich.
Komentar. II. dil. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, s. 1580.
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Do prodleni se splacenim emisniho kursu se muze akcionar dostat
pfed vznikem spolecnosti nebo zépisem nové vySe zdkladniho kapitalu
do obchodniho rejstiiku, ale mize se dostat také do prodleni nasledné po zapisu.
V prvnim pifipadé¢ dochazi k nemoznosti zapsat spolecnost nebo zvySeni
zékladniho kapitdlu do obchodniho rejstiiku. V druhém piipad€, prodleni
po zapisu, akcionaf ztraci moznost vykonavat hlasovaci prava v rozsahu jeho
prodleni (§ 426 ZOK).

V piipadé, ze akcionatr fadné¢ nedostoji své vkladové povinnosti a vcas
nesplati emisni kurz jim upsanych akcii, dostava se v souladu s § 1968 ObcZ
do prodleni a spoleCnost ma nasledné pravo, jako jeho véfitel, pozadovat
zaplaceni uroku z prodleni dluzné ¢astky ve vysi dvojnasobku sazby uroku z
prodleni stanoveného nafizenim vlady (§ 1970 ObEZ). Akcionat je povinen
uhradit urok z prodleni z ¢astky, kterou dluzi, a to ve vysi dvojnasobku sazby
uroku z prodleni stanoveného vladnim natizenim ¢. 351/2013 Sb. Ustanoveni § 2
vladniho natizeni uvadi: ,,Vyse uroku z prodleni odpovida rocne vysi repo sazby
stanovené Ceskou ndrodni bankou pro prvni den kalenddrniho pololeti, v némz
doslo k prodleni, zvysené o 8 procentnich bodu.”“ Ovsem je potieba ptihlédnout
také k § 344 odst. 2 ZOK, ve kterém je stanoveno, Ze K uplatnéni nafizeni
vymezeni vyse uroku z prodleni dojde, pokud akcionafi nestanovi v textu stanov
spole¢nosti jinak. Akcionafi ve stanovach ho mohou snizit, zvysit nebo jeho
aplikaci vyloucit. Usuzuji, Ze pfi této manipulaci pro vymezeni Groku z prodleni
musi akcionafi dodrzet ucel, ktery bude odpovidat dobrym mravim a zakonu
(§ 547 ObcZ), stejné jako musi byt pro vSechny akcionare stejné podminky (§ 244
odst. 1 ZOK).

Kromé toho miZze predstavenstvo vyloulit akcionafe ze spolecnosti,
nesplati-li splatnou c¢ast emisniho kursu ani v dodatecné stanovené lhite, ktera
nesmi byt krat$i nez 60 dnli. Pfedstavenstvo po marném uplynuti lhity vylouci
akcionare, ktery je v prodleni, pro akcie, ohledné nichz nesplnil vkladovou
povinnost a zaroven jej vyzve kodevzdani zatimniho listu, byl-li vydan
(§ 345 odst. 2 ZOK).

45.1.1 Poskytnuti pfiplatku
Akcionaf se muze dobrovolné zavazat smlouvou, kterou uzavie se

spolecnosti a tim na sebe prevezme dobrovolné ptiplatkovou povinnost. Povinnost
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poskytnout piiplatek neni zdkonem o obchodnich korporacich pro akciovou
spole¢nost upravena. To neznamend, ze neni ani zakazana. Ustanoveni § 162
zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, mluvi o povinnosti poskytnuti
priplatku, nicméné¢ jen pro spoleCnost srucenim omezenym. ,,Spolecenskd
smlouva miize urcit, Ze spolecnost miuzZe usnesenim valné hromady ulozit
spolecnikiim poskytout penézity priplatek.“**°

Odborné nazory se priklangji k zadvéru, ze stanovami lze ulozit prava,
nikoliv v8ak povinnost, jelikoz s akciemi lze spojovat pouze zvlastni prava.
Povinnost poskytnuti ptiplatku se neda jednoznacné zaradit mezi povinnosti, pieci
jenom pijde o dobrovolné poskytnuti piiplatku akciondiem. Akcionare nelze nutit
K poskytnuti ptiplatku. Z divodu, ze neni pfiplatkova povinnost pro akciovou
spole¢nost upravena zadkonem, je pfipojena V této praci pod vkladovou povinnost.

Moznost poskytnout piiplatek akciové spolecnosti do vlastnich zdroji
mimo zakladni kapital je dovozovana z obecnych pravnich principti a soudni
praxe. Zakladni Gstavni princip zni, Ze kazdy mize Cinit vSe, co zdkon nezakazuje,
ale nikdo nesmi byt nucen ¢init, co zdkon neuklada.

Pravidla poskytnuti pfiplatku se mohou nachazet ve stanovach. Pokud tam
nejsou, je rozhodnuti o piijeti ptiplatku na statutarnim organu akciové spolecnosti.
Mezi akcionafem a spolecnosti dojde k uzavieni smlouvy o poskytnuti priplatku
mimo zakladni kapitdl. Tato smlouva je nepojmenovand, nemd zikonem
predepsanou formu.

Pokud je akcionaf opravnén poskytnout spole¢nosti ptiplatek, potom je
nutné dojit k zavéru 1 pfi posuzovani moznosti vraceni takového priplatku. Pravni
ptedpisy opét mléi. ,,Pri jeho vraceni je proto spolecnost povinna postupovat

v souladu s obecnymi pravidly pro rozdéleni viastnich zdrojii.“**

19§ 162 odst. 1 zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich

11 epravo.cz, 2016. Vraceni ptiplatku mimo zakladni kapital v akciové spolegnosti [online] [cit.
2018-02-24]. Dostupné z: https://www.epravo.cz/top/clanky/vraceni-priplatku-mimo-zakladni-
kapital-v-akciove-spolecnosti-103359.html
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5. Komparace s britskou pravni upravou

5.1 Préavni Gprava ve Velké Britanii

Na zacatek je potieba uvést, ze britské pravo se fadi mezi angloamericky
typ pravni kultury. Typ pravni kultury je pravni systém, zahrnujici vétsi pocet
pravnich tadl, které se vyznacuji shodnymi rysy ve zpisobu tvory, intepretace
a aplikace prava. Angloamericky typ pravni kultury vznikl ve stfedovéké Anglii
na zékladé common law a equity. Charakteristické je pro né¢j mnohost prament
prava, nebot’ vedle psaného prava, které tvoti zdkony a jiné pravni piredpisy,
se uplatiiuji soudni precedenty. To je jeden z hlavnich rozdili ve srovnani
S kontinentdlnim typem pravni kultury, protoZe v ni hraje nejvétSi roli pravni
pfedpis. Dal§im rozdilem v porovnani s kontinentalnim prédvnim systémem je
absence déleni prava na pravo soukromé a veiejné. Nicméné je diilezité upozornit,
ze ve druhé poloviné 20. stoleti a také v dneSni dobé dochazi k postupnému
sblizovani obou typl pravni kultury. V Evropé ziskadvaji na dilezitosti
a zavaznosti jednotliva soudni rozhodnuti a v Anglii ziskdvaji na vyznamu
zakony.
kultury. V uzsim slova smyslu jde o obecné pravo, které tvoii soudni precedenty.
V nejuzs$im slova smyslu jde o jeden ze dvou systému soudcovského prava vedle
equity.

Zakladnim zdkonem ve Velké Britdnii ve vztahu k obchodnim
spolecnostem je The Companies Act 2006. Ten svym rozsahem piedstavuje jeden
z nejvétSich zékon, ktery byl britskym parlamentem pfijat. Tento zdkon ma vice
nez 1300 paragrafii a 16 ptiloh. Domnivam se, ze se nejedna o Uplné dokonaly
predpis, uz jen z divodu velikosti a obsdhlosti, nicméné tento mtij nadzor vyplyva
z pohledu kontinentilniho prava. S ohledem na rozdil mezi angloamerickym
pravnim a kontinentalnim pravnim systémem nelze opomenout common law. The
Companies Act 2006 je dopliiovan systémem soudnich rozhodnuti. Ta umoziuji
spravnou interpretaci jednotlivych ustanoveni.

Spojené kralovstvi oficidlné ozndmilo sviij zamér vystoupit z Evropské
unie dne 29. bezna 2017. Dle ¢lanku 50 Smlouvy o Evropské unii ma ¢lensky stat

v takovém piipadé uvédomit Evropskou radu a zacne plynout dvouletd lhita
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na uzavieni dohody o vystoupeni s ptihlédnutim k budoucim vztahim. Tento krok
bude mit také dopad na pravni upravu ve Velké Britanii.

Ve Velké Britanii je obdoba nasi akciové spole¢nosti nazyvana jako Public
Limited Company. Volné¢ se da pielozit jako vefejna spole¢nost s ruc¢enim
omezenym. Z nazvu je mozné odvodit dva zakladni charakteristické znaky a to
omezeni ruc¢eni podilniki neboli akcionadii a vefejnou obchodovatelnost podilt
neboli akcii. Tyto podily jsou obchodovatelné ve vSech zemi Spolecenstvi naroda.
Vetejna spolecnost s ru¢enim omezenym vydava stejny druh podilii, v Ceském
pravu nazyvany akcie. Vyznam terminu akciondi lze ve vztahu k britské
spole¢nosti nahradit pojmem podilnik nebo ¢len spole¢nosti. Spole¢nost musi mit
minimalné¢ dva cleny. Jeji zakladni kapitdl musi dosahovat vySe minimalné
50 000 GPB. Pted zacatkem cinnosti musi byt splaceno 25 % zakladniho kapitalu.
NerozliSuje se, zda je spolecnost zaloZena s vefejnou nebo neveiejnou nabidkou
akcii, to je jeden z rozdili mezi britskou a ¢eskou pravni upravou. Samoziejme
s ptihlédnutim k vySe napsanému o zékladnim kapitalu 1ze podotknout, Ze i zde
najdeme rozdilnost, nicméné pti dneSnim kurzu libry je rozsah kapitdlu kolem
1500 000 K¢, coz neptedstavuje az tak velky rozdil oproti upravé zdkladniho

kapitalu v Ceské republice.

5.2 Prava a povinnosti spole¢nika
Stejné€ jako u nds, tak i ve Velké Britanii ziskavaji podilnici po vlozeni
svého vkladu jistd opravnéni a povinnosti. Ve Velké Britanii maji spolecnici tii
hlavni prava:
a) pravo ovlivnit zalezitosti spole¢nosti hlasovanim na valnych hromadach
b) pravo na vraceni vlozeného kapitalu pti zruseni spolecnosti
C) pravo ucastnit se rozdéleni zisku, kdyZz spole¢nost rozd€luje zisk svym
&lentm™?
Ve srovnani s ¢eskou pravni Gpravou nelze nez dojit k zavéru, ze jde o tataz tii
hlavni prava, ktera maji akcionafi u nas a to z pohledu tradi¢niho déleni prav
na hlavni a vedlejsi.

Povinnosti jsou taktéz podobné povinnostem, které najdeme v ¢eské pravni

upravé. Z logiky véci maji podilnici povinnost Ui¢astnit se valné hromady, nebot’

12 FRENCH, Derek.; MAYSON, Stephen; Ryan, Chritopher. Company law. New York, Oxford

university press, 2011, s. 167.
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tam mohou ovlivnit zalezitosti spolenosti, jsou vazani povinnosti loajality,
protoze musi jednat v zajmu spolecnosti a povinnosti vkladovou, protoze musi

splatit alespon ¢ast zakladniho kapitalu.

5.2.1 Pravo ovlivnit zalezitosti spole¢nosti hlasovanim na valnych

hromadach

Pravo podilet se na fizeni spole¢nosti je mozné srovnat s pravem
nahlasovani u nas. Rizeni zaleZitosti spoleénosti je Vv ptisobnosti
tzv. Board of Directors, které ma vétsi pravomoci nez predstavenstvo v nasi
pravni uprave.

V praxi jsou hlasovaci prava vyslovné sepsana ve stanovach spole¢nosti.
Corporation Act 2006 rozeznavéa akcionare, ktefi mohou drzet akcie jménem
jednoho nebo vice dalSich akcionatti, ktefi ho povéfili hlasovanim na valné
hromad¢. Tento spole¢nik muZze hlasovat pro nebo proti v souladu s instrukcemi
skute¢nych vlastnika. '

Konkrétni typy akcii s sebou nesou nékterd omezeni hlasovaciho prava.
Napriklad je obvyklé, Ze prioritni akciondfi mohou hlasovat jen o zalezitostech,
které se jich primo tykaji.'* Zaroven stanovy mohou upravit hlasovaci prava
odli$né. Napftiklad akcionafi mize byt dan trojnadsobny pocet hlasti pro konkrétni
zalezitost.

Hlasovani akcionaft hraje velkou roli. Companies Act 2006 rozliSuje mezi
dvéma zptisoby hlasovani:

a) hlasovani vzty¢enou rukou ,,show of hands*

b) volba ,,a poll*
Hlasovani vzty¢enou rukou piedstavuje akcionare, ktery je ptfitomny osobné
na valné hromad¢, a ma jeden hlas nehled¢ na to kolik, ma akcii. Volba ,,a poll* je
hlasovani na valné hromadég, kde kazdy akcionatr ma tolik hlasti, kolik drzi akecii.
Tato metoda je vyuzivana v piipad¢, kdy je vyzadovan piesnéjsi obraz reflektujici
nazor akciondid.

Pti hlasovani v obou metodach Ize vyuzit néstroje plné moci nebo zastupce
spole€nosti. Toto hlasovani se v angli¢tiné oznacuje ,,voting by proxy*“ a ,,voting

by corporate representatives”. Hlasovani pomoci plné moci je instrument

113 section 152 Corporation Act 2006
14 HANNIGAN, Brenda. Company Law, New York, Oxford university press, 2016, s. 421.
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provadeéjici hlasovani za pomoci €lena spole¢nosti ve prospéch jiného akcionare.
Clen, ktery voli za jiného akcionaie, se musi drzet instrukci, které mu tento
akcionaf dal. Nastroj plné moci miize byt v psané podobé nebo miize byt obsazen
Vv elektronické komunikaci. Spolec¢nosti se tato okolnost musi oznamit predem
alespon Ctyticet osm hodin pfed konani valné hromady, tak aby plnd moc byla
platna.

Hlasovani pomoci zéstupce spolecnosti se vyuziva obvykle, kdyz jedna
spolecnost drzi akcie spolecnosti jiné. SpoleCnost se zucastni valné hromady
prostiednictvim zastupce. Tento zastupce ma stejna opravnéni jednat jako

spole¢nost.

5.2.2 Pravo na vraceni vlozeného kapitalu pti zruseni spoleCnosti
Toto pravo vyuziji akcionafi za predpokladu, Ze je spole¢nost v likvidaci.

Likvidator nejdiive sepisuje celkovy majetek spole¢nosti. Poté postupuje podle
zakona a zaplati vetitelim v nasledujicim potadi:

e 7ajiSténé pohledavky

e ndklady na likvidaci

e prednostni pohledavky

e nezajisténé pohledavky

e b&’ni nezajisténi vétitele.!
Pokud po vySe uvedeném rozdéleni zbyde né&jaky majetek, je rozdélen

akcionafim v poméru jejich podilt.

5.2.3 Pravo tucastnit se rozd€leni zisku, kdyz spoleCnost rozd€luje
zisk svym ¢lentim
Pravo na dividendu je v britské pravni Upravé stanoveno ve stanovach

spolecnosti. Je zde mozné rozliSovat findlni a mezitimni dividendu. Pokud

spolecnost muze dividendu vyplatit, musi pfedstavenstvo nejdiive vydat zpravu,

1> Thomson Reuters Practical Law, 2015. Shareholders' rights in private and public companies in
the UK (England and Wales): overview [online] [cit. 2018-03-18]. Dostupné z:
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/5-613-
3685?transitionType=Default&contextData=(sc.Default) &firstPage=true&bhcp=1
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Vv které doporuci, jak velkou ¢ast zisku rozdélit na dividendu a valnd hromada tuto
zpravu musi nasledné schvalit.

Mezitimni dividenda muze byt vyplacena kdykoliv béhem roku a je
vypocitdvana pred tim, nez jsou stanoveny ro¢ni trzby spole¢nosti. O vyplaceni
rozhoduje piedstavenstvo bez souhlasu akcionafe. Muze byt vyplacena, pokud
jsou fteditelé¢ presvédCeni, Ze je to odivodnéné s ohledem na zisky spolecnosti
a budouci finan¢ni pozadavky. Jsou distribuovany bud’ ¢tvrtletné, nebo po prvnich
Sesti mesicich tcetniho roku spole¢nosti.

Obchodni spolecnosti mohou rozdélovat dividendu za bézné Cinnosti, nicméné
neexistuje zadné pravidlo, Ze viechen zisk musi byt rozd&len kazdy rok.*®

Holejsovsky uvadi, ze i kdyz je urcité jednani pravné v poradku, mtize byt
pfesto posouzeno jako nespravedliveé poékozujici.117 Ptikladem je rozhodnuti
Re Sam Weller and Sons Ltd., v némz akcionafi, ktefi se nezucastnili fizeni
(,,managementu‘) spolecnosti, byli nespokojeni s dividendou, jejiz vySe ziistavala
na stejné urovni po dobu 37 let. Soud konstatoval, ze tato situace muze byt
podfazena pod jednani nespravedlivé poskozujici z4djmy akciondil, ktefi se
nepodileji na fizeni spoleCnosti, pfiCemz poznamenal, Ze tento zavér nesmi byt
vykladan tak, ze akcionaf, ktery neziskava zadny jiny benefit ze spolecnosti
kromé dividend, ma automaticky pravo zalovat, nybrz narok musi byt zaloZen
na nespravedlivé poskozujicim chovani. ,,V souvislosti s konceptem unfair
prejudice je podstatné, Ze soudy sleduji diisledek nespravedliveé poskozujiciho
jednani, nikoli povahu tohoto jedndnz'.“118
Spolecnost mize vyplacet dividendy ze zisku urceného k rozdé€leni, ktery je
tvofen  nashromazdénymi  realizovanymi  zisky  spole¢nosti  sniZzené
0 nashromazdéné realizované ztraty. Pokud stanovy nestanovi jinak dividenda,

musi byt vyplacena v hotovosti.*°

116 FRENCH, Derek.; MAYSON, Stephen; Ryan, Chritopher. Company law. New York, Oxford
university press, 2011, s. 289.

" HOLEJSOVSKY, Josef. Vztah prava akcionafe na dividendu k rozhodovani o pouziti zisku
akciové spole¢nosti. Pravni rozhledy. 2010, ¢. 3, s. 94.

18 HOLEJSOVSKY, Josef. Vztah prava akcionafe na dividendu k rozhodovani o pouziti zisku
akciové spolecnosti. Pravni rozhledy. 2010, €. 3, s. 94.

19 FRENCH, Derek.; MAYSON, Stephen; Ryan, Chritopher. Company law. New York, Oxford
university press, 2011, s. 289.
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ZAaveér

Tato diplomové prace je zaméfena na prava a povinnosti akcionare. Jejim
cilem je uvedeni jednotlivych prav a povinnosti s pfihlédnutim k judikatufe
¢eskych soudii a snahou poukézat na jejich uplatnéni. V Gvodni ¢asti prace byl
popsan historicky pravni vyvoj akciové spolecnosti od nejstarSich dob, kdy nebylo
jesté¢ ani mozné hovoiit o akciové spolecnosti, jak ji zname dnes, az
po soucasnost. Podstatna ¢ast kapitoly Pravné historického pohledu je vénovana
popisu vyvoje akciové spoleCnosti na nasem uzemi. Dalsi kapitoly popisuji
obecné charakteristiky akciové spolecnosti. Jako vhodné jsem povazoval pied
hlavni ¢asti této prace ucinit kratky uvod do prostiedi akciové spolecnosti.

Poté nasleduje stéZejni Cast prace, kterd odpovida nazvu diplomové prace.
Nejdiive je uvedeno a odiivodnéno rozdéleni prav a povinnosti akciondie, které
jsem vybral pro tuto diplomovou praci. K jednotlivym pravim a povinnostem je
pristupovano podle platnych zakonl stim, Ze je navic podan pohled pomoci
monografii odborné vefejnosti a komentait k jednotlivym ustanovenim. VétSinou
je pouzita soudni judikatura, kterd piinds$i pravni ndzor soudd z doby pied
rekodifikaci soukromého prava. AvsSak star§i judikatura mulze byt také
prenositelna na soucasnou pravni Gpravu, nebot’ pravni Gprava prav a povinnosti
akcionafe nedoznala velké zmény oproti Gpravé pred rekodifikaci. To dokazuje
I divodova zprava, ktera fika, ze Uprava akcionaiskych prav a povinnosti zistava
nezménéna, pouze byla systematicky a jazykové prehodnocena. Samoziejmé bylo
nutné zohlednit nové instituty, které byly zavedeny zakonem o obchodnich
korporacich. Veskera pouzitd judikatura obndsi pravni nazory NejvysSiho soudu
a Ustavniho soudu, které jsou zavazné i dnes.

Akcionaf jako investor vndsi do akciové spoleCnosti vklad, ten poté
piedstavuje jeho podil na spolecnosti, zdroven ocekava jeho zhodnoceni. Z druhé
strany akciova spolecnost je zavisla na akcionafich nejen z divodu jejich
vnesenych prostfedkti do spolecnosti, ale také z diavodu akciondfova prava
na fizeni spolecnosti. Akciondf se nestara o bézny kazdodenni chod spolecnosti,
ale podili se na fizeni spolecnosti a urcuje ji jeji smér. K tomu slouzi akcionati
jeho nemajetkova prava, ktera jsou nepievoditelna a nezadatelnd. Ty mu umoznuji
kvalifikované rozhodovat a podilet se na fizeni spolecnosti. Z toho je mozné
vyvodit, ze pokud se akcionar podili na akciové spolecnosti, tak bude ocekavat

odménu, piedev§im zhodnoceni jeho investice. Zakon o obchodnich korporacich
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mu pfiznava pravo na podil na zisku a v pfipadé, ze by se spole¢nost dostala
do likvidace, tak mu pfiznava pravo na podil na likvidacnim zistatku. Majetkova
préva jsou samostatné prevoditelna.

Akcionafi je poskytnuto zdkonem vice prav neZ povinnosti, protoze kdyby
byl pfili§ vazan povinnostmi, mohlo by ho to odradit od vstupu do spole¢nosti.
Osobné¢ povazuji za stézejni povinnosti v€asné splaceni emisniho kursu, jez ma
akciondf moznost splnit pfi zalozeni spolecnosti nebo pii zvysSeni zakladniho
kapitdlu a dale povinnost loajality. Akcionaf se musi chovat cestné vaci
spolecnosti a ostatnim akcionartim.

V posledni ¢asti prace je provedena komparace s pravni upravou akciové
spolecnosti ve Velké Britanii, avSak s dirazem na to, Ze provedena komparace je
povrchni a méla by slouzit pouze jako nahled do britské pravni Gpravy, nebot’
srovnani jednotlivych prav a povinnosti by mohlo byt samo o sob& tématem

pro diplomovou praci.
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Cizojazy¢né resumé

The joint stock company is one of the capital companies that our law
regulates. The main role is represented by shareholders, who bring the capital into
the company. They gain share in the company. Their intent is to evaluate their
investments. The casual running of the company shareholders leave it to the
professional management. The legal status of the shareholders defines their rights
and obligations. The shareholder has the right to participate in the management of
the company. The shareholder has the right to participate and vote on the General
Meeting. In addition to these rights, he has the right to a dividend and a right to
payment, when the company is in the liquidation. The Business Corporation Act
imposes a wide range of rights on shareholders, but it also imposes several
obligations on shareholders. Its primary duty is the repayment of the deposit
in time. He has the opportunity to repay at the time of founding a company or
increasing its registered capital. Another important duty is the duty of loyalty.
The duty of loyalty helps to interpret other responsibilities of the shareholder. The
aim of the thesis is to set out individual rights and duties, taking into account
the case law of the Czech courts and an attempt to point out their application.
The work is divided into several parts. The introduction part deals with the history
of legal regulation and the characteristics of the joint stock company. The main
part consists of rights and obligations. The division of rights and obligations is
done in terms of asset nature. The final part of the thesis is a comparison with the
British legislation.
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