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Uvod

Eurozona a euro je kazdodennim tématem vsech politikli, ekonomii ¢i bankovnich
ufednikt. Také vSichni obCané ptichazeji chté nechté do styku s eurem, at’ uz euro
pouzivaji v rdmci podnikatelskych aktivit, ziskavaji informace ze zprav ¢i tisku nebo
tieba pfi planovani dovolené v zahranici, které je doprovazeno sledovanim aktudlniho
kurzu eura a jeho naslednym nakupem. Lze konstatovat, ze politici vyuziji kazdé
piilezitosti vyjadfit sviij postoj ke vstupu Ceské republiky do eurozony v médiich, ktera
aktualné¢ informuji obCany o probihajicich summitech ¢i problémech spojenych

S eurozonou.

Cilem bakalaiské prace je zhodnotit piipravenost Ceské republiky na vstup do
eurozony a tim padem na pfijeti eura misto dosavadni narodni mény. Mezi dil¢i cile patii
jak analyza plnéni konvergen¢nich kritérii, tak posouzeni moznych piinost a rizik
zavedeni eura &i prozkoumani nazortl Siroké vefejnosti a postoje CNB ke vstupu do

eurozony.

Autorka si toto téma zvolila z divodu jeho neustélé aktualnosti a také proto, ze Ceska
republika si pfi vstupu do Evropské unie nevyjednala vyjimku, a tudiz bude muset

V budoucnosti euro pfijmout.

Prace je roz¢lenéna na pét hlavnich kapitol, které spolu formuji uceleny komplet.
Prvni kapitola se zaméfuje na ménovou unii, charakterizuje optimalni ménovou unii a
ptiblizuje teorii optimalnich ménovych oblasti. Druhd kapitola se vénuje Evropské unii a
eurozoné s jeji ménou eurem a Uloze Evropskeé centralni banky. Tieti kapitola pojednava
0 konvergenénich kritériich a zabyva se Paktem stability a ristu. Ctvrta kapitola struéng
popisuje krizi eurozony. Pété kapitola je nejrozsahlejsi a zaobira se Ceskou republikou a
jeji pfipravenosti pfijmout euro. Obsahuje Sest podkapitol, které se postupné veénuji
zavazku CR piijmout euro, Narodni koordinaéni skuping, piinostim a rizikiim zavedeni
eura jako narodni mény, Narodnimu planu pfijeti eura a v neposledni fad€ nadzorim na
zavedeni eura v CR. Podkapitola vénujici se nizorim na zavedeni eura v CR obsahuje
nazory jak Siroké vefejnosti, tak soudasnych a minulych predstaviteli Ceské narodni

banky a kandidati na funkci prezidenta republiky pii poslednich volbach hlavy statu.



vvvvv

Ceskeé republiky na vstup do eurozony. Soucasti zaveru je osobni nazor autorky na pfijeti

eurav CR.

Pii zpracovani bakalaiské prace byly pouzity odborné knizni publikace, webové
stranky oficialnich vefejnych instituci (napt. Ministerstvo financi CR a vladni portal
Zavedenieura.cz). Pro zmapovani a vyhodnoceni ndzorti ekonomt a politikli na piijeti

eura v CR byly vyuzity informace publikované ve vefejnych médiich.



1. Ménova unie

wMeénovou unii rozumime situaci, kdy dva nebo vice statii sdili stejnou ménu, aniz by

nutné uzavrely dohodu o dalsi integraci. “ (Lacina, Strejcek, & Blizkovsky, 2016, s. 209)

M¢énova unie miiZze mit tfi podoby dle (Lacina, Strejcek, & Blizkovsky, 2016):

Jednostranné zavedeni cizi mény pro domaci transakce znamena, Ze stat
jednostranné pfijme cizi ménu, pfi¢emz se nepodili na formovani ménové politiky
této mény. Napiiklad se jedna o Kosovo a Cernou Horu, které pouzivaji euro, ale
nepatii do hospodaiské ménové unie EU.

Neformalni unie nastava, pokud staty pfijmou cizi ménu na zaklad¢ dvoustranné
nebo mnohostranné dohody mezi doty¢nymi staty. Jako piiklad mize byt uvedena
meénova unie, kterou vytvoftila Jihoafricka republika se staty Lesotho, Namibie a
Svazijsko, v nichz je pouzivan jihoafricky rand.

Uplna unie se spole¢nou politikou se vyznaluje tim, Ze staty si ziidi spole¢nou
ménu a zaroven se spolecné podileji na jeji ménové politice. Piikladem je praveé

eurozona, v niz je oficidlni ménou euro.

1.1. Charakteristiky optimalni ménové unie

Teorie optimalni ménové unie se vénuje zkoumani podminek, za nichz by skupina

nékolika statlh mohla zaloZit ménovou unii, ktera by hladce a dlouhodobé fungovala. V

této teorii je uvedeno, ze pfinosy mé€nové unie se nachazeji v kazdé ménové unii, pouze

je dilezité, aby nevyhody nepiesahly jeji ptinosy. Tato teorie dale udava téi ekonomicka

kritéria a tf1 politickad kritéria, jez je nutno splnit. (Lacina, Strejcek, & Blizkovsky, 2016)

Mezi ekonomicka kritéria dle (Lacina, Strejéek, & Blizkovsky, 2016) patfi:

Mobilita pracovni sily - pokud méa ménova unie fungovat, je nutné, aby
existovaly podminky umoziujici snadny pohyb pracovni sily pies hranice.
Vysoka mobilita pracovni sily a kapitalu minimalizuje naklady asymetrického
hospodatského Soku. Napiiklad se jedna o legislativni a kulturni bariéry. Do
legislativnich bariér 1ze zaradit pohyb osob ptes hranice, uznavéani diplomu ¢i
transfer penzijnich benefitd. Do kulturnich piekazek patii naptiklad jazyk a

tradice.



¢ Diversifikace vyroby - pro chod ménové unie je dulezité, aby jeji ¢lenské staty
mély diversifikovanou vyrobu a zaroven i podobnou strukturu vyroby. Ve fazi
hospodaiskych krizi pak dojde k asymetrickému Soku, coz znamena, Ze krize
postihne pouze néktera odvétvi vyroby a dopady pro celou ménovou unii nebudou
tak znicujici. Je nevhodné, aby ménova unie jako celek stala pouze napiiklad na
vyrobé automobiltl, nebot’ poptavka podléha cyklickym zménam.

e Otevirenost ekonomiky - ceny se na otevieném trhu sjednocuji diky konkurenci
a jsou postupné nezavislé na cenovém kurzu. Kdyz jsou ¢lenské zemé obchodné

oteviené, ménova unie ma pozitivnejsi dopad a rizika se snizuji.
Do politickych kritérii dle (Lacina, Strejéek, & Blizkovsky, 2016) se fadi:

e Fiskalni transfery - znamena to, Ze se ¢lenské zem¢ dohodnou na vzajemné
kompenzaci nepiiznivych hospodaiskych Sokt. Jedna se o piipady, kdy v jedné
Clenské zemi nastane hospodatska krize z diivodu snizeni poptavky po jejich
vyrobcich. V tento moment ostatni stdty ménové unie poskytnou zasazené zemi
finan¢ni transfer. Podobny postup v hospodarské ménové unii nefunguje, ackoliv
solidarita se vyjadfuje naptiklad vyuzitim strukturalnich fonda.

e Jednotné priority - ¢lenské zemé& ménové unie se musi shodovat v tom, jak se
vyporadat s hospodaiskymi Soky. StéZejnim obdobim jsou ekonomické krize
symetrického charakteru, coz znamena, ze na vSechny ¢leny ménové unie pusobi
ve stejnou dobu (napfiklad financni krize v roce 2008). Tyto situace vyzaduji
shodnuti se na spole¢ném feseni.

e Solidarita - je nejdulezitéjsim kritériem, jelikoz se zabyva tim, jak se chovat v
ptipade, Ze néco nefunguje tak, jak by mélo. Jedna se o vili prekonat politické
spory a konflikty mezi narodnimi zajmy vyvolané spole¢nou ménovou politikou,

o vuli sdilet spole¢ny osud a také o piekonani nacionalistickych tendenci.

1.2. Teorie optimalnich ménovych oblasti
Teorie optimalnich ménovych oblasti byla vytvofena v 60. letech 20. stoleti
ekonomem Robertem A. Mundellem a nasledné byla rozvinuta Peterem B. Kenenem a
Ronaldem Mc Kinnonem. Zakladni mySlenkou celé teorie je pravdépodobnost vzniku
asymetrického Soku (napf. rust ceny ropy) a rozdilny dopad na jednotlivé narodni

ekonomiky. (Lacina et al., 2007)
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Klasicky piiklad tradi¢ni teorie optimalnich ménovych oblastni profesora Mundella
se objevuje namodelu ekonomik Francie a Némecka. Tyto ekonomiky vytvareji
spolecnou ménovou unii se spolecnou centralni bankou a ménou, kdy dochéazi ke zméné

preferenci spotiebitelti a k tzv. asymetrickym poptavkovym Sokum. (Lacina et al., 2007)

Obrazek 1 znadzornuje standardni model agregatni poptavky a nabidky pro
otevienou ekonomiku. Je zde vidét pokles agregatni poptavky ve Francii a zaroven rist
agregatni poptavky v Némecku. Podstatné je zjistit, zda se jedna pouze o docasny stav,
nebo jde o trvaly charakter zmény kiivky agregatni poptavky. V ptipadé, Ze by se jednalo
o trvaly charakter, nastane rtist produktu v Némecku a pokles produktu ve Francii, jelikoz

spotiebitelé budou vice upfednostiiovat némecké zbozi.

Obrazek 1: Poptavkovy asymetricky Sok v modelu AS - AD

Py + Francie P 4 Némecko

Zdroj: Lacina et al., 2007, s. 5

V této teorit je poukdzédno i1 na to, ze rust produktu souvisi s vyvojem
nezaméstnanosti. Pokud napt. ve Francii dojde k poklesu produktu, 1ze ocekavat, Ze se
zvysi nezamé&stnanost ve Francii a pfesny opak nastane v Némecku. V této chvili se zda,
ze Némecko bude ve vyhodé, ale opak je pravdou, nebot Némecko bude v ramci
ekonomické expanze Celit problému cenové nestability. Ani jedna ze zemi nemilzZe vV
disledku ¢lenstvi v ménové unii vyuZzit svou monetarni ani kurzovou politiku. Vyvstava
zde otdzka, zda existuji automatické vyrovnavaci mechanismy, které napomohou zpét
k ekonomické rovnovaze obou zemi. Profesor Mundell ma kladnou odpovéd’ a tou jsou
dva vyrovnavaci mechanismy - flexibilita mezd a mobilita pracovni sily. (Lacina et al.,

2007)
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V piipadé flexibility mezd a rostouci nezaméstnanosti ve Francii, dojde k poklesu
mzdovych pozadavkl. Naopak v Némecku roste poptavka po pracovni sile, a proto
nastane rast mzdovych pozadavkl. V Némecku porostou nominalni mzdy, naopak ve
Francii bude dochézet ke sniZeni cen produkce a diky tomu se zvysi export Francie do
Némecka. Situace se vyrovna a agregatni poptavka v obou zemich poklesne smérem k

puvodni urovni, na niz se nachazela pted Sokem. (Lacina et al., 2007)
Obrézek 2: Pisobeni automatickych vyrovnavacich procesii v modelu AS - AD

A ‘rancie A Némeck
p. Francie p Némecko
I G

Y
¥

Yi Y

Zdroj: Lacina et al., 2007, s. 6

Dalsi moznosti je vyuZzit mobilitu pracovnich sil, kdy se nezaméstnani z Francie
budou presouvat za praci do Némecka. Francii by se tim snizily dodate¢né naklady z
rozpoctu v podob¢ podpor v nezaméstnanosti a socialnich davek. V Némecku by pfiliv
nové pracovni sily eliminoval jeji nedostatek, byl by tak vyvijen tlak na nominalni mzdy
a byla by tim ovlivnéna inflace. Za urcitych podminek by pracovni mobilita méla jesté
jeden efekt navic, jelikoZ migrace by byla pouze doCasna a Francouzi by nechavali své
rodiny ve Francii, je logické, Ze rodiny by vydavaly vétsi ¢ast pfijmi z Némecka na
pokryti kaZzdodenni spotfeby ve Francii. Tento transfer by podpofil rlst agregatni
poptavky ve Francii. (Lacina et al., 2007)

Dil¢im zavérem je, Ze zpusobeny poptavkovy Sok bude v ptipadé funkénosti
automatickych vyrovnavacich mechanismi postupné vykompenzovan. Problém muize
nastat, pokud nezaméstnani ve Francii nebudou ochotni hledat praci v zahrani¢i, nebo

pokud mzdy ve Francii nebudou reagovat na riist nezaméstnanosti. Jestlize k tomu dojde,
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asymetricky Sok bude vyrovnan v del$im ¢asoveém intervalu a s vy$simi naklady pro
zucastnéné zemeé. Ve vytvorené meénové unii musi fungovat automatické vyrovnavaci
prostiedky, jinak porostou ceny v Némecku a zvysi se nezaméstnanost ve Francii. V
ptipad€, ze staty nejsou soucasti mé€nové unie, mohou vyuzit monetarni a kurzovou
politiku jako ndstroj k vyrovnavani poptavkového Soku. De Grauwe uvadi dvé rizné
metody, jimiz jsou zmény doméacich urokovych sazeb v pfipadé volné plovoucich kurzt
anebo devalvaci ¢i revalvaci domaci mény v piipadé né&jaké formy fixniho devizoveho
kurzu. (Lacina et al., 2007)

., Zaverem tedy miizeme konstatovat, Ze ménovou unii mezi dvéma a vice zemeémi muZeme
oznacit za optimdlni pouze v pripade, kdy jsou splnény dvé podminky: existuje dostatecna

flexibilita mezd a mobilita pracovni sily. “ (Lacina et al., 2007, s. 8)
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2. Evropska unie a eurozéna

2.1. Strucna historie Evropské unie

Evropska unie, jak ji zndme dnes, se vyvijela mnoho let. V roce 1957 byly podepsany
dvé dohody v Rim&. Prvni z nich dala v roce 1958 vznik Evropskému spole&enstvi pro
atomovou energii, které se zamétovalo na spolupraci pii vyuziti jaderné energie. Druhd
z nich vytvorila Evropské hospodaiské spoleCenstvi se vznikem od 1.1.1958. Hlavnim
cilem EHS bylo vytvofeni celni unie a spole¢ného trhu s volnym pohybem zbozi, sluzeb,
pracovnach sil a kapitalu. Zakladajicich zemi EHS bylo Sest a konkrétné se jednalo o
Belgii, Francii, Italii, Lucembursko, Némecko a Nizozemsko. V roce 1993 z byvalého
Evropského hospodaiského spolecenstvi vzniklo Evropské spoleCenstvi, a to na zakladé
Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi, ktera byla podepsana v Maastrichtu
Vv unoru 1992. Zaroven byla ve stejny den v Maastrichtu podepsana Smlouva o EU, ktera
zavedla novy pojem “Evropska unie” jako oznaeni pro novou formu spoluprace
¢lenskych zemi ES. Evropska unie vSak v roce 1993 neziskala pravni subjektivitu, takze
nemohla mit ani ¢lenské zemd. Clenské staty mélo Evropské spoledenstvi (pravni
subjekt). Od 1. 12. 2009 zacala platit tzv. Lisabonskd smlouva, kterd novelizovala obé
smlouvy z Maastrichtu, v rdmci této novelizace zrusila Evropské spolecenstvi a stanovila
jeho pravnim nastupcem Evropskou unii, které ptidé€lila pravni subjektivitu. Z toho
vyplyva, Ze Evropska unie jako pravni subjekt se ¢lenskymi zemémi existuje az od 1. 12.

2009. Jejimi predchiidci byly EHS a ES. (Baldwin & Wyplosz, 2013)
Vyvoj byl tedy nésledujici:

EHS (1. 1. 1958 — 31. 10. 1993)

ES (1. 11. 1993 — 30. 11. 2009)

EU (od 1. 12. 2009)

Kazdy z téchto integracnich celkl piijimal nové ¢lenské zemé, pritom EHS se
povazuje za ptimého piedchiidce dnesni EU. Zakladatelskych zemi EU tedy bylo 6 a jsou
to zem¢, které zalozily EHS. Témi zemémi jsou Belgie, Francie, Italie, Lucembursko,
Némecko a Nizozemsko. K prvnimu rozsifeni doslo v roce 1973, kdy do EHS vstoupilo
Dansko, Irsko a Spojené kralovstvi. Nasledn& se v roce 1981 piidalo Recko a o pét let

pozdgji také Spanélsko s Portugalskem. V roce 1995 se do ES piidalo Finsko, Rakousko
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a Svédsko, ¢imZ se zrodila ,evropska patnactka®. ,,Vychodni“ rozsifeni nastalo v roce
2004, kdy do Evropského spole¢enstvi piistoupila Ceska republika, Estonsko, Kypr,
Litva, LotySsko, Mad’arsko, Malta, Polsko, Slovensko a Slovinsko. V roce 2007 byly
zaClenény dal$i dva staty, kterymi byly Bulharsko a Rumunsko. Zatim posledni pfijeti
nového Clena se uskuteénilo v roce 2013, kdy jiz Evropska unie pfivitala Chorvatsko.

(Baldwin & Wyplosz, 2013)

Do Evropské unie patti Schengensky prostor, jenz se povazuje za jeden z
nejvetSich aspéchtt Unie. Na tomto izemi se mohou ob¢ané zemi Evropské unie i statt
mimo ni, podnikatel€ i turisté pohybovat, pfiCemz na hranicich jednotlivych zemi nejsou
hrani¢ni kontroly. Schengensky prostor funguje od roku 1995, kdy byla ratifikovana
Schengenska dohoda o zruseni hrani¢nich kontrol z roku 1985, a do dnesniho dne do néj
patii skoro vSechny staty Evropské unie a nékolik pfidruzenych neclenskych zemi.

(Evropska unie, 2019a)

Evropska unie se rozrista a stdle jsou staty, které by se chtély stat jejimi Cleny.
Piiprava na vstup je viak velmi sloZity proces, jenz zabere nékolik let. Zadat o vstup miize
zemg¢, ktera spliuje tzv. Kodanska kritéria. Kandidatska zemé se svym vstupem do EU
zaroven zavazuje k tomu, ze v budoucnu po splnéni tzv. konvergencnich kritérii pfijme
spoleénou ménu euro a spoleénou ménovou politiku. Zadost o &lenstvi se podava
Evropské radé, kterd nasledné pozada Evropskou komisi o vyhodnoceni plnéni kritérii.
Pokud je plnéni schvéleno, dojde na ptistupové rozhovory, v nichz se projednavaji
jednotlivé oblasti. Nasledné¢ musi kandidatska zem¢ implementovat do svého prava
obsahlé mnoZstvi ptredpisti a pravidel Evropské unie. Nyni je pét kandidatskych zemi,
které integruji pravni ptedpisy Evropské unie do svych vlastnich pravnich fada a jsou jimi
Albanie, Cernd Hora, Severni Makedonie, Srbsko a Turecko. K potencialnim
kandidatskym zemim, jez prozatim usiluji o splnéni pozadavki, patii Bosna a

Hercegovina a Kosovo. (Evropska unie, 2019b)
2.2.Eurozona

2.2.1. Definice eurozony
Eurozonu Ize definovat jako skupinu €lenskych zemi EU, ve kterych je vyuzivana
stejnd mena, v tomto piipad€ euro. V eurozdné se uskuteciuje jednotnd meénova politika

Evropské centralni banky. Z ndzvu je patrné, Ze vznikl spojenim dvou slov, kterymi jsou
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euro a zona. Eurozénu je v§ak mozné formulovat pomoci definice pro ménovou unii.

Nékteré z definic jsou uvedeny nize.

., Hospodarska a ménova unie (HMU) je oblast jednotné mény v ramci jednotného
trhu EU, kde se lideé, zbozi, sluzby a kapital pohybuji beze vsech omezeni. HMU tvori
ramec hospoddarského ristu a stability, ktery ma oporu v piisobeni nezavislé centralni
banky a v zdakonné povinnosti zucastnénych clenskych statii sledovat zdravou
hospodarskou politiku a pecovat o jeji koordinované uplatiiovani. ©“ (Zastoupeni Evropské
komise v CR. In: Businessinfo.cz, 2003a)

., Hospodarska a ménova unie predstavuje nejvyssi stupen ekonomické integrace
zaloZeny na vnitinim trhu. V jejim ramci stdaty koordinuji své hospodarské a fiskalni
politiky. Ménovou unii v soucasném evropském modelu lIze v pravnim smyslu vymezit
existenci jednotné meny (euro) a jednotnou centrdalni bankou (Evropska centralni banka),

kterd je zodpovédna za provadeni jednotné ménové politiky. “ (CDK, 2018)

2.2.2. Historie eurozony

Evropska spoleCenstvi se zatala ménovou unii zaobirat jiz v 60. letech. Meznim
rokem se stal rok 1971, kdy ptredstavitelé sttt Evropskych spolecenstvi odsouhlasili jako
cil postupné realizovat hospodatskou a ménovou unii. Diky vnéj§im podminkam nemohl
byt tento cil zrealizovan a myslenky na néj zGstaly upozadény. V témZe roce zruSily
Spojené staty americké sménitelnost dolaru za zlato, v nasledujicich letech Mezinarodni
ménovy fond legalizoval pouzivani plovoucich ménovych kurzt, tim doslo k zaniku tzv.
bretton-woodského ménového systému. V reakci na problémy mezinarodniho ménového
systému byl v EHS vytvofen Evropsky ménovy systém. Myslenky o ménové unii v EHS
byly oziveny v poloviné 80. let, kdy se budoval Jednotny vnitini trh. Od 1. 1. 1993 byl
v EHS zaveden volny pohyb zboZi, sluzeb, osob a kapitalu. Posledni pfekazkou pro chod
skute¢ného jednotného trhu byly nejednotné nadrodni mény. (Kunesova, Cihelkova et al.,
2006)

., Proto se prechod k ménové unii stal ekonomickou nezbytnosti a zaroven

vevrs

2006, s. 202)

Prvni ¢asovy harmonogram budovani hospodaiské a ménové unie byl vytvoren na

prelomu 80. a 90. let a byl soucasti tzv. Delorsovy zpravy. Tato zpréva byla v roce 1989
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ptedlozena Evropské radé a predpokladala vytvofeni ménové unie ve tiech etapach.
Ptesny termin pfechodu na novou spole¢nou ménu nebyl uveden, ale piredpokladalo se,
ze spolecnou ménou se stane ECU, tzn. Evropska ménova jednotka. Nicméné na zaklade
této zpravy Evropska rada stanovila termin zahajeni prvni etapy vytvaieni ménové unie
na 1. 7. 1990. Podle Delorsovy zpravy se konec tfeti etapy predpokladal do konce 90. let
a v zavéru mely byt fixovany sménné kurzy jednotlivych mén ¢lenskych statii, misto nich
zavedena nova spoleéna ména a zaroven ustanovena jednotna ménova politika na

nadnarodni urovni. (Kunesova, Cihelkova et al., 2006)

Prvni etapa vytvareni hospodarské a ménové unie probihala mezi lety 1990 a
1993, obsahovala sérii pfipravnych krokli a byla zahdjena jeSt¢ pred mezivladni
konferenci 0 HMU. Z hlediska ekonomické oblasti nastalo dokonéeni jednotného
vnitiniho trhu, realizace volného pohybu osob, zbozi, sluzeb i kapitalu. Rozpoctove byly
posileny hlavné strukturalni fondy kvili omezeni regionalnich rozdild uvnitt EU. Dalsi
dialezitou soucasti byla koordinace rozpoctovych politik ¢lenskych stat, pti€emz mélo
dojit k odbourani piekdzek a cilem bylo dosdhnout konvergence zakladnich
makroekonomickych ukazateld. Také se upeviiovala spoluprace narodnich bank a

koordinovala se ménova politika. (Lacina et al., 2007)

vvvvvvvvvv

fazi. Béhem ni vznikly institucionalni, ekonomické a pravni predpoklady pro zavedeni
spole¢né mény. V této etapé vznikl a na jejim konci zaroven zanikl Evropsky ménovy
institut (EMI), ktery slouzil jako pfedchtidce Evropskeé centralni banky. EMI koordinoval
ménovou politiku a zacal chystat vznik Evropského systému centrdlnich bank. Jako
klicovy organ komise zvefejnila v roce 1995 Zelenou knihu o vytvofeni HMU, jez
zahrnovala jednotlivé kroky k zavedeni spole¢né¢ mény a definovala findlni ¢ast pfechodu
k HMU. Summit Evropské rady v prosinci 1995 v Madridu rozhodl, Ze nova spole¢na
meéna ponese nazev ,,euro* a taktéz bylo rozhodnuto, Ze tfeti etapa zapocne 1. ledna 1999,
pfi¢emz staty budou hodnoceny na zakladé makroekonomickych vysledkd za rok 1997.
V roce 1997 byl schvélen Pakt stability a ristu, jehoz smyslem je zajistit plnéni fiskalnich
Kritérii i po vstupu statu do HMU. V zavéru této etapy bylo také rozhodnuto o tom, které
staty vstoupi k 1. lednu 1999 do HMU. Zakladajicich stat bylo 11 a to: Belgie, Finsko,
Francie, Irsko, Itdlie, Lucembursko, Némecko, Nizozemi, Portugalsko, Rakousko a

Spanélsko. Rozhodujicim bylo plnéni konvergenénich kritérii a soulad pravnich predpisii
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s pravidly HMU. V kvétnu 1998 byl jmenovan prezident, viceprezident a dalsi Ctyfi
¢lenové Vykonné rady ECB. (Lacina et al., 2007)

Tteti etapa, kterd se povazuje za zaveérec¢nou a cilovou, zacala 1. ledna 1999, ¢imz
oficialn¢ zahajila HMU svoji ¢innost. Evropsky systém centralnich bank a Evropska
centralni banka prevzaly zodpovédnost za provadéni ménové politiky a kurzy narodnich
mén byly pevné fixovany. 1. ledna 2002 bylo euro zavedeno do fyzického ob&hu a

sou¢asné doslo k vyméné ndrodnich bankovek a minci za euro. (Lacina et al., 2007)

., Definitivni podoba Evropské ménové unie (European Monetary Union - EMU)

vSak byla schvalena az na zasedani Evropské rady v prosinci 1991 v Maastrichtu.*

(Kunesova, Cihelkova et al., 2006, s. 202)

Ve Smlouvé o Evropské unii je uvedeno, ze zavedeni ménové a hospodaiské unie
taktéZ obsahuje 1 jednotnou ménu pattici mezi zakladni cile Evropské unie. Soucasné se
zde jedna o konvergen¢nich neboli maastrichtskych kritériich pro optimalizaci podminek
Clenskych zemi. Kritéria jsou obsazena i v Lisabonské smlouvé, jez v roce 2007

ratifikovala Smlouvu o Evropske unii. (Kunesova, Cihelkova et al., 2006)

V roce 1999 bylo euro zavedeno jako bezhotovostni ména, a to v jedendcti statech
Evropského spolecenstvi. Témito staty byly Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie,
Lucembursko, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko a Spanélsko. V roce 2001
se do eurozény pfidalo Recko, coz bylo ptesné rok pred pfechodem na hotovostni formu
eura. Jako dalsi se pfipojilo Slovinsko v roce 2007, dale Kypr s Maltou v roce 2008,
Slovensko v roce 2009 a nasledovaly Pobaltské staty. Estonsko vstoupilo do eurozény v
roce 2011, LotySsko v roce 2014 a Litva o rok pozdéji. K dne$nimu dni je eurozona

formovana devatenacti ¢lenskymi staty Evropské unie. (Evropska unie, 2019c)

Nékteré clenské zem& EU (Velkd Britanie a Irsko) maji vyjednanou trvalou
vyjimku a nemusi pfijmout spole¢nou ménu euro a spolecnou ménovou politiku. DalSim
lenskym zemi EU (véetnd CR) byla udélena dodasna vyjimka. Tyto zem& nemusi
pfijmout spoleénou ménu euro, dokud nesplni vSechna konvergenéni kritéria. (Evropska

unie, 2019c)

Specifickou skupinou jsou staty, které nepatii do Evropské unie ani nejsou ¢leny

eurozony, a piesto je euro jejich oficialni ménou. Jedna se o zemé, jez maji dojednané
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zvlastni ménové dohody s Evropskou unii a diky tomu je jim umoznéno emitovat vlastni
euromince. Do této kategorie nalezi Andorra, Monacké kniZzectvi, Republika San Marino

a Vatikansky méstsky stat. (Evropska unie, 2019c)

2.3. Euro
Euro je spolecnou oficidlni ménou zemi eurozony a je druhou nejvyznamnéjsi
meénou ve svétovém ménovém systému po americkém dolaru. Pii zavadéni této mény se
predpokladalo, ze postupem casu se zvedne podil eura na svétovych devizovych
rezervach a euro se tim stane rovnocennou ménou americkému dolaru. Tato situace vSak
nenastala a 1 pfesto, ze podil eura na devizovych rezervach rostl do roku 2009, v roce

2010 klesl a zacal oscilovat okolo 20%. Oproti tomu americky dolar v témze roce kolisal

okolo 63%. (CTK, 2016)

Euro jako zakonnou ménu lze nalézt i ve statech, jez nejsou soudasti eurozony.
Existuji dva pfipady téchto zemi, a to tzv. euroizované a jednostranné euroizované
ekonomiky. Euroizované ekonomiky maji sjednanou ménovou dohodu s Evropskou unii
a jiz o nich bylo zminéno v textu vyse. Druha kategorie jednostranné euroizovanych
ekonomik pouziva euro jako narodni ménu bez jakékoliv ménové dohody s Evropskou
unii. Do této skupiny patii dvé zemé Balkanského poloostrova, a to Cerna Hora a Kosovo.
Vsechny tyto staty se nachazi na evropském kontinentu, ale také existuji oblasti mimo
evropsky kontinent, kde je euro pouzivano jako zdkonné platidlo. Do této skupiny ptislusi
zamoiska uzemi Clenskych zemi eurozony. Konkrétné jde napiiklad o Francouzskou
Guyanu, Guadaloupe, Martinik, ostrov Reunién, Madeiru, Azorské ostrovy a Kanarské
ostrovy. (Dédek, 2013a)

Spole¢na ménova politika je koordinovana Evropskou centralni bankou, coZ je
nezavisly organ Evropské unie, ktery tidi hospodaiské politiky mezi jednotlivymi
Clenskymi staty. Evropska centralni banka je také jedinym organem, jenz mé pravo

povolovat narodnim bankam v eurozoné emitovat eurobankovky. (Dédek, 2013a)

Eurobankovky jsou emitovany v nominalnich hodnotach 5, 10, 20, 50, 100, 200 a
500 eur. Euromince existuji v hodnoté 1 a 2 eura a nasledné 1, 2, 5, 10, 20 a 50 cent,
které by se daly pfirovnat k ¢eskym haléfim, jez existovaly v minulosti. Euromince maji

shodnou licovou stranu u vSech ¢lenskych stat a je na nich vyobrazena mapa Evropy.
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Rubova strana je jiz odliSna a vystihuje danou zemi pro ni reprezentujicim symbolem ¢i

statnim symbolem. (Dédek, 2013a)

2.4. Evropské centralni banka

Evropska centralni banka byla zalozena 1. ¢ervna 1998 se sidlem ve Frankfurtu nad
Mohanem v Némecku a jejim prioritnim cilem je udrzovat cenovou stabilitu (kupni silu).
Dalsim dualezitym cilem je zachovavani ménové politiky uvnitf eurozony, dale napiiklad
dlouhodobg¢ stabilni rozvoj Evropy, a to diky vzestupu hospodatského potencialu zemi
eurozony, minimalizaci cenovych vykyvi a schopnosti prosadit se v urcitych oblastech
hospodaistvi v ramci svétové ekonomiky. Evropska centralni banka usiluje o udrzeni
stabilni ceny a nizké miry inflace, nebot’ ob& tato kritéria jsou hlavni pro udrzitelny
hospodarsky rust, jelikoz piispivaji k investovani a vzniku pracovnich pozic, ¢imz se

zlepSuje Zivotni troven piislusnik Evropské unie. (Evropska unie, 2019d)

Evropska centralni banka disponuje svym prezidentem, kterym je od roku 2011
Mario Draghi, a ten zastupuje banku na mezinarodnich i evropskych shromazdénich.
Evropska centralni banka se sklada z Rady guvernérti, coz je rozhodovaci organ s hlavnim
slovem, v némz zasedaji guvernéti centralnich narodnich bank zemi eurozény a také
¢lenové Vykonné rady. Dalsi jeji slozkou je Vykonna rada, ktera se stard o kazdodenni
chod Evropské centralni banky, a je tvofena prezidentem, viceprezidentem a dalSimi
Ctyfmi Cleny, ktefi jsou voleni na osm let. Posledni soucasti je Generalni rada, jez

vykonava poradni a koordina¢ni tlohu. (Evropska unie, 2019d)

Zé&kladni Ukoly, které zastava Eurosystém - Evropska centralni banka a narodni
centralni banky ¢lenskych statii eurozony, jsou vymezeni a provadéni mé€nové politiky v
eurozong, vykonavani devizovych operaci, drZeni a spravovani oficidlnich devizovych
rezerv a podpora hladkého chodu platebnich systémi. Specifikem, jez patii do
kompetence pouze Evropské centralni banky, je vyhradni prdvo povolovat emitaci
bankovek v eurozoné. Déle kooperuje s ostatnimi narodnimi bankami a hospodatskymi
subjekty a sbird od nich statistické informace. Z hlediska finan¢ni stability dohlizi na
uverove instituce a stabilitu finan¢niho systému, pfi¢emz také udrzuje pracovni vztahy s
ptislusnymi organy, institucemi a fory at’ na evropské ¢i mezinarodni arovni. (European

Central Bank, 2019)
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3. Konvergencni kritéria a Pakt stability a ristu

3.1. Vyznam konvergenc¢nich Kritérii
Poznatky v této podkapitole byly ¢erpany pievazné z odborné publikace Lacina et.
al. (2007).

V teorii optimalnich ménovych moznosti byl kladen diraz na mikroekonomické
faktory, jako je existence dostate¢né pruznych trhi prace a mobility pracovni sily. V
protikladu k této teorii byla vytvofena konvergencni kritéria, Kterd se zamétila na
sledovani kritérii, kterd maji makroekonomicky charakter. Tato kritéria jsou takeé
nazyvana Maastrichtskymi podle stejnojmenné smlouvy z roku 1992, kde jsou tato

kritéria uvedena.

Ve dnech 1. a 2. kvétna 1998 bylo potadano zasedani Evropské rady v Bruselu,
na némz se dohodlo, ze jedenact ¢lenskych statd splnilo podminky pro piijeti spole¢né
mény. Z tohoto ustanoveni bylo vy¢lenéno Spojené kralovstvi, Dansko, Svédsko a Recko.
Vsechny ostatni zemé& tehdejsi Evropské unie splnily konvergenc¢ni kritéria obsazena ve
Smlouvé o zalozeni Evropského spolecenstvi (¢lanek 121) a mély zdjem o Clenstvi v
eurozoné. S platnosti od 1. 12. 2009 byla tato smlouva novelizovana Lisabonskou

smlouvou a pfejmenovana na Smlouvu o fungovani Evropské unie.

Vstup do eurozony je zavisly na plnéni maastrichtskych konvergencnich Kritérii.
Konkrétné se jedna o kritérium cenové stability, kritérium dlouhodobych urokovych
sazeb, kritérium kurzové stability a kritérium udrZitelnosti vefejnych financi, které se
nasledné dé€li na kritérium deficitu vefejnych financi a kritérium vetejného zadluZeni. Pro
Uspésné vyhodnoceni musi byt splnéna vSechna tato kritéria paralelné. A nasledné se
sleduje jejich udrzitelnost, kromé soucasného stavu sledovanych ukazateli se klade

vysoky dliraz na jejich progndzy do budoucna.

Zamgér kritérii je zajiSténi makroekonomické stabilizace kandidatské zemé a také
sblizovani ekonomického vyvoje stati, jez formuji ménovou unii. Kandidatskd zemé
musi byt podobna z hlediska ekonomického vyvoje, jelikoz vstupem do eurozony ptichéazi
0 svoji narodni ménu, samostatnou ménovou politiku narodni centralni banky a také
samostatny ménovy kurz. Pokud by novy clensky stat nebyl dostate¢né¢ podobny
stavajicim ¢leniim ménové unie, mohl by ohrozit chod jednotné mé&nové politiky, udrzeni

cenove stability Ci celistvost eurozony.
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O tom, zda jsou kritéria plnéna, rozhoduje Evropské komise s Evropskou centralni
bankou v pravidelnych obdobich dvou let, a to v Konvergenéni zpraveé nebo na vyzadani,
jestlize to dany stat potiebuje. Pokud nastane situace, Ze jsou vSechna kritéria splnéna,
dané zemi se anuluje doCasna vyjimka na zavedeni eura a poté je stanoven fixni pomér
mezi narodni ménou a eurem, podle kterého se budou prevadét veskeré castky

denominované v narodni méné dané zemé.

3.2. Kritérium cenové stability
Kritérium cenové stability je hodnoceno z ukazatele miry inflace, jenz se zjistuje pomoci
tzv. harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP). Mira inflace nebo také jinak
rist cenové hladiny ukazuje, jak se za poslednich dvanéact mésici vyvijely ceny zbozi a
sluzeb v dané ekonomice. Jak se ceny vyvijely, se sleduje s vyuzitim spotiebitelského
kosSe, do n¢hoz spadaji nejCastéji spotiebovavané sluzby a zbozi, ¢imz je reprezentovana
spotfeba primérné domacnosti. Zbozi a sluzby maji ur¢enou vahu podle toho, jakym
podilem se ucastni na celkové spotiebé jednotlivé domacnosti. Evropska unie si urcila
svij unifikovany spotiebitelsky kos, aby se mohl vyvoj inflace mezi ¢lenskymi zemémi
porovnavat, nebot’ kazdy stait ma svij spotiebitelsky koS odlisny. Diky tomuto
unifikovanému spotiebitelskému kosi se vyc€isluje HICP jakozto meziro¢ni procentni
priristek spotiebitelskych cen, avSak vahy polozek nejsou u vSech zemi Evropské unie

stejné z diivodu spotiebitelskych zvyklosti a preferenci. (Ceska narodni banka, 2019a)

., Kritérium cenové stability znamena, zZe clensky stat vykazuje dlouhodobé
sledovanou udrzitelnou cenovou stabilitu a priimérnou miru inflace, sledovanou béhem
jednoho roku pred Setrenim, ktera neprekracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miry
inflace téch - nanejvyse tii - clenskych statu, které dosdhly nejlepsich vysledkii v oblasti

cenové stability. “ (Ceska narodni banka, 2019a)

Sjednoceni inflace v ¢lenskych statech je dulezité z nékolika aspekt. Prvnim z
nich je hlavni cil Evropské centrélni banky, ¢imz je udrzovani cenové stability v
eurozong, kterou je maximalni meziro¢ni pfirastek spotiebitelskych cen zjistovanych
podle HICP ve vysi 2%. Dalsi divod je, ze diky vysoké inflaci ztraceji investofi zdjem o
danou ménu, coz se odrazi na oslabovani kurzu vzhledem k ostatnim ménam. Za treti
inflace redukuje redlné urokové sazby, ¢imz roste spotfeba a miize tim padem dojit k
nezdravému ekonomickému ristu. Toto chovani by mohlo zpisobit celkové piehtati
ekonomiky, které by mohlo vyvrcholit v ekonomickou recesi. Mezi posledni dtivody patii
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i prace Evropské centralni banky jako takova, jelikoZz ta upravuje ménové-politické
nastroje za celou eurozénu a rozdilné miry inflace v jednotlivych statech omezuji

fungovani spolecné meénové politiky.

3.3. Kritérium dlouhodobych Urokovych sazeb
., Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb znamend, Ze v priitbéhu jednoho roku
pred Setrenim primérnd dlouhodoba nomindlni urokovda sazba Cclenského statu
neprekracovala o vice nez 2 procentni body urokovou sazbu téch - nanejvyse tri -

Clenskych stati, které dosahly nejlepsich vysledkii v oblasti cenové stability.“ (Ceska
narodni banka, 2019a)

Druhé kritérium je uzce spjato s pozadavkem cenové stability a také s
davéryhodnosti vefejného sektoru. Pokud se zveda cenova hladina, je tfeba navysovat i
rokové sazby, aby se vyrovnavala ztrata realné hodnoty investovanych financi. Urokové
sazby se méfi tim, ze se vyuzivaji vynosy desetiletych statnich dluhopist, diky nimz lze
pozorovat diveru investori v doméci vefejné finance, jez jsou ovlivnény vyvojem
vetejného dluhu a vefejného rozpoctu. Pokud maji investofi nizkou divéru ve vetfejny
sektor, vyzaduji vyssi rizikovou prémii, kterd je soucasti nomindlni Grokové sazby

dluhopist.

3.4. Kritérium kurzove stability
Toto kritérium ma zajistit, ze trvald fixace sménného kurzu ndrodni mény, s jakou
vstupuje kandidatskd zemé do meénové unie, bude provedena spravné a nebude tak

zacatkem pro makroekonomické nerovnovéhy.

., Od uchazecské zemé se pozaduje, aby se alespon po dobu poslednich dvou let pred
Setrenim ucastnila mechanismu ERM II a aby po tuto dobu jeji smenny kurz nebyl
vystavovan silnym tlakiim. Po uvedenou dobu uchazecska zemé nesmi z vlastniho podnétu

devalvovat centralni paritu své meny. “ (D&dek, 2013b)

Kdyz se vyhodnocuje, jak moc byl kurz vystavovan silnym tlakiim, posuzuje se
mnoho ukazatelti. Jsou jimi vyvoj kratkodobych urokovych diferencidlti, mira
odchylovani od stfedniho kurzu, posuzovani ulohy devizovych intervenci ¢i zohlednéni

mezinarodni finan¢ni pomoci pfi stabilizaci mény.
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3.5. Kritéria udrZitelnosti veiejnych financi

Kritérium udrzitelnosti vetejnych financi se déli na dvé Casti, a to na kritérium
vladniho deficitu a kritérium vladdniho dluhu. Tento pozadavek je v Maastrichtské
smlouvé zakotven z toho divodu, ze neuspofadané vefejné finance mohou ohrozit
cenovou a finanéni rovnovahu eurozony. Pokud jsou vysoké rozpocétové deficity, nahrava
to poptavkové tazené inflaci a vytlacuje investice ze soukromého sektoru. Na druhou
stranu rostouci dluh maze byt pficinou krize vladnich financi, ¢imz by byla poskvrnéna
davéryhodnost eura. Aby bylo kritérium udrzitelnosti vefejnych financi splnéno, je tfeba

plnit ob¢ jeho slozky zaroven. (Dédek, 2013b)

., Kritérium verejného deficitu znamend, ze pomér planovaného nebo skutecného
schodku verejnych financi k hrubému domacimu produktu v trznich cendach neprekroci 3
%, kromé pripadii, kdy bud’ pomér podstatné klesl, nebo se neustdle snizoval, az dosdahl
urovne, ktera se blizi referencni hodnoté, anebo prekroceni nad referencni hodnotu bylo

pouze vyjimecné a docasné a pomer ziistava blizko k referencni hodnote. “ (Ceska narodni

banka, 2019a)

Pozadavek tykajici se vefejného deficitu se tykd kratkodobé a stiednédobé
udrzitelnosti vetejnych financi a analyzuje se stale v rdmci koordina¢nich mechanismd,
jez jsou obsazeny v Paktu stability a rlstu, nikoliv jen na poc¢atku vstupu pii hodnoceni
plnéni Maastrichtskych kritérii. Dtvodem jsou nasledné vhodné podminky pro

makroekonomickou stabilitu a ristovy potencial. (Dédek, 2013b)

,, Kritérium verejného dluhu znamena, ze pomér verejného dluhu v trznich cendch
k hrubému domacimu produktu nepiekroci 60 % kromé pripadu, kdy se pomér dostatecné
v 66

snizuje a bliZi se uspokojivym tempem k referencni hodnoté.” (Ceskd narodni banka,

2019a)

Kritérium vefejného dluhu informuje o dlouhodobé udrZitelnosti vetejnych
financi a spolu s pifedchozim kritériem vefejného deficitu jsou pozorovany po dobu
jednoho kalendainiho roku ptedchézejiciho okamziku Setfeni. Ob¢ tato kritéria jsou
vzajemn¢ propojena, nebot’ vefejny dluh je navySovan zdpornymi saldy vefejnych
rozpoctl a jsou-li deficity opakované, zobrazi se na vetejném zadluZovani zemé. (Dédek,

2013b)
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3.6. Pakt stability a rustu

V roce 1997 byl schvaleny Pakt stability a ristu, jenz ma za ukol zajistit zdravé vladni
finance scilem napomahat cenové stabilit€ eurozony, silnému udrzitelnému
ekonomickému ristu a ristu zaméstnanosti. Tento pakt byl odsouhlasen z divodu
motivace Clenskych zemi eurozény, aby udrzovaly zodpovédné rozpoctové politiky i

poté, co se stanou ¢leny ménové unie a mély stejnou motivaci jako pii plnéni ptuvodnich

Maastrichtskych kritérii. (Ceska narodni banka, 2019b)

., Pakt stability a ristu zavazuje clenské staty udrzovat rozpocty ve stirednédobém
obdobi blizko vyrovnanym, nebo v prebytku. To clenskym statum umoziuje pocitat s
cyklickymi fluktuacemi pri udrzovani deficitu verejnych financi pod hranici 3 % HDP.
Deficit nad timto limitem je povazovan za nadmerny kromé pripadi, je-li prechodny a

vznikl-li za vyjimecnych okolnosti. (Ceska narodni banka, 2019b)

Pakt stability a rlstu je rozdélen na preventivni a ndpravnou vétev. V ¢asti, kterd
se zabyva prevenci, je uvedeno, zZe ¢lenské zemé jsou povinné realizovat disciplinovanou
fiskalni politiku a zaroven ptredchazet vzniku nadmérnych deficitd. Vsechny ¢Elenské
zem& eurozOny na zacatku roku piedkladaji sviij program stability a naopak zemé
nepatiici do eurozony predkladaji konvergencni programy. Tyto programy obsahuji
sttednédobé cile jednotlivych zemi a také zpiisoby ¢i akce, jak jich chtéji dosdhnout.
Programy vyhodnocuje Evropska komise a podle toho pak nasledné Rada sleduje jejich
realizaci. Pokud Rada zjisti nezanedbatelnou odchylku od programu, podéa ¢lenskému
statu navrh, jak schodek béhem urcité doby zvladnout ¢i se s nim vyrovnat. V ptipadé, ze
¢lensky stat nebude na toto upozornéni reagovat, miiZze mu byt vymétena sankce v podobé

povinnosti zformovani iro¢ené¢ho vkladu ve vysi 0,2 % HDP.

Népravna slozka vymezuje zplsob, jakym bude jednano se zemi, ktera
dlouhodobé sleduje neudrzitelnou fiskalni politiku a zaroven s ni uz byla zapocata
procedura pfi nadmérném schodku. Napravna opatieni obsahuji zformovani netro¢eného
depozita ve vysi 0,2 % HDP, jez je didle mozné transformovat na pokutu a nasledovat
miiZe navy$ovani o variabilni slozku kazdy rok. Clen eurozény s nadmérnym schodkem
je po dobu vedeni procedury priabézné pozorovan a kazdy rok piedkladd informace o
opatfenich, jakymi se snazi situaci zmirnit. Také je s nim dojedndn program
ekonomického partnerstvi, ktery mu nafizuje uskutecnit strukturalni reformy v zajmu

trvalého odstranéni nadmérnych deficiti. Staty, které nepatii do eurozony a maji
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nadmérny schodek, mohou mit pozastaveno cerpani prosttedki z Fondu soudrznosti.

(Ceska narodni banka, 2019b)
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4. Krize eurozony

Soucasny postoj Ceské republiky k eurozoné je ovlivnén mimo jiné problémy, které
se v eurozoné vyrazné projevily zejména obdobi 2008-2009. Z tohoto dtivodu nasledujici
text struéné shrnuje problematiku tzv. krize eurozony, poznatky uvedené v této kapitole

byly Cerpany pievazné z prace autorti Baldwin a Wyplosz (2013).

Pocatek krize eurozény se zacinal rodit mezi rokem 2001, coz je uvadéno jako rok
krize high-tech technologickych spole¢nosti v USA a dalSich rozvinutych zemi, a rokem
2007, kdy byla zapocata globalni recese. VétSina celého svéta v Cele se Spojenymi staty
americkymi prozivala mezi témito roky skvélou dobu prosperity, jez by se dala
charakterizovat nizkou mirou inflace a vysokymi tempy ekonomického ristu. Toto
obdobi ziskalo ptivlastek ,,velké uvoliiovani*“ a bylo delsi a rozsifené;si nez jakakoliv

expanze pred nim.

Ve Spojenych statech americkych byly udrzovany kratkodobé sazby na velmi
nizkych trovnich a diky tomu se zacalo hojn¢ stavét a do kurzu se dostavaly tzv. levné
hypotéky. Tyto hypotéky byly poskytovany i ob&antiim, ktefi byli do té doby povazovani
za rizikové, coz napiiklad znamenalo nestabilni nebo nizky pfijem. Hypotéky byly
poskytnuty lidem, ktefi by je za normalnich okolnosti nikdy nedostali, at’ uz se jednalo o
imigranty z Latinské Ameriky, neanglicky hovotici lidi ¢i osoby, které nebyly schopné
prokazat svoji totoznost. Uvéry, které byly témto obyvatelim poskytovany, se pojily s
velmi nizkymi trokovymi platbami, jeZ se vyrazné zvySovaly po dvou ¢i tfech letech.
Nicméné lidé s nizkymi piijmy byli ubezpecovani, ze poté mohou sviij Gvér refinancovat
a novym uvérem splatit ten predchazejici. Samoziejmé poté, co se splatky hypoték
zvysily nad mésicni piijem obyvatel, zacal byt problém a lidé nezvladali hypotéky
splacet. Ceny nemovitosti zacaly extrémné klesat, coZ mélo negativni ndsledky na banky,

kterymi byly nemovitosti neplatici zabrany.

Podobn4 situace nastala i ve Spanélsku, které po pfijeti eura dosahlo vysokého
ekonomického ristu a zaméstnanost se snizila o 50 %. Nasledkem toho stavebnictvi
zazivalo velky rozkvét a ceny za bydleni se ztrojnasobily. V té dobé Spanélsko zapijéilo
velky finan¢ni obnos jak developerim a stavebnim spole¢nostem, tak i kupujicim. V dobé
po zavedeni eura se kratkodobé sazby pohybovaly okolo urovné 0,1 % nad mirou inflace,
poté nominalni sazby spadly o 12 % a doby splatnosti hypoték se zacaly prodluzovat.

Okolo roku 2005 pro nékteré klienty zacalo byt problémové hypotéky splacet, jelikoz
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Evropska centralni banka navysila kratkodobé tirokové sazby. Ceny akcii realitnich

spole¢nosti znacné poklesly a na trhu nemovitosti pfevysovala nabidka nad poptavkou.

Déni ve svété zazilo fatalni spad okamzité poté, co ceny nemovitosti prestaly riist a
leckteré predni svétové bankovni instituce se dostaly do vysokych ztrat a byly
predisponovany k upadku. V zaii roku 2007 New Century Financial Corporation, jeden z
nejvyznamnéjSich americkych hypotecnich tustavi, zkrachoval. V této dobé banky
ptestaly dostavat svym zavazkiim, zacaly jedna druhou podezirat a odmitly si vzajemné
pujcovat na mezibankovnim trhu. Disledkem toho bylo zamrznuti finan¢niho trhu po
celém svété. Nekteré banky nebyly zpiisobilé ziskat likvidni prostiedky pro kazdodenni
fungovani, a tak zakro€ily centralni banky, které byly nucené poskytovat likviditu

domécim bankam, aby se zajistilo fungovani bankovnich transakci.

VlIddam i centralnim bankdm bylo jasné, ze je tfeba zacit jednat, nebot’ necinné
ptihlizeni by mélo za nasledek pad dilezitych financnich instituci, coz by pfineslo
nezanedbatelné problémy ve finanénim sektoru, které by nasledné pterostly v hlubokou
a dlouhodobou recesi. Pro zachranu poskytly centralni banky likviditu finan¢nimu
systému a zacaly praktikovat expanzivni politiky, jednotlivé vlady zachranovaly finan¢ni
a bankovni instituce a uzivaly fiskalni politiku, aby zamezily bludného kruhu recese a
velkych deficiti vetejnych financi. Po silnych likvidnich injekcich od centralnich bank

se urokové miry snizily k abnormalné nizkym hodnotam.

Cilem v8ech byl rychly navrat k ekonomickému rustu, coz se v roce 2011 zdalo velmi
slibné, i kdyz recese byla hluboka, ale na druhou stranu v porovnani s minulosti byla
relativné kratka. Nahle se ale objevily varovné signaly, Ze by se opét mohlo spadnout do
recese. Vysoké deficity vefejnych financi a zdpornd tempa ristu podpoftily rychly rist
vefejného dluhu ve vztahu k HDP. Paradoxem ziistava, ze vlady v dusledku finan¢ni krize
navysily vetejné vydaje za cenu vyrazného rustu deficitli rozpocti, ale deficity smétovaly
k rtstu vefejného zadluzeni, coz poté podnitilo chovani finan¢nich trht, které se obavaly

o udrzitelnost vefejnych financi.

Konec roku 2007 v Recku byl ve znameni vysokého vefejného dluhu, a to v hodnoté
107 % HDP. Do konce roku 2009 vsak tento dluh narostl na 127 % HDP, coz zna¢né
znepokojilo Gi¢astniky finanéniho trhu. Recko se tak dostalo do mimotadné situace, nebot’

si nebylo schopno puj¢it na finanénich trzich ¢i pouze za prohibitivni sazby. Muselo
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pozéadat o pomoc Mezindrodni ménovy fond, ktery poskytuje nouzové uvéry. Avsak
Evropska centralni banka, jiZ je centralni banka Recka souéasti, toto jednani nepodpofila
a nesouhlasila s feSenim zalezitosti eurozony mimo ni. Bohuzel podpora z eurozony
nevedla ke zméné¢ trzniho sentimentu, tak Rada EU rozhodla o spole¢né trojclenné
operaci (MMF, EU, ECB). Zaroven se vytvofil Evropsky nastroj finanéni stability, coz je
fond, ktery je stanoven pro feSeni podobnych situaci. Uvér dostalo Recko z diivodu
obavy, aby se potencialni nakaza nerozsitila do dalSich stati eurozony. Tento krok nebyl
zcela uspésny, jelikoz Irsko v roce 2010 a Portugalsko v roce 2011 také potitebovaly

poskytnout pomoc.

Castou otazkou je, pro¢ se krize rozsifila hlavné do stati eurozény. Odpovédi jsou
dvé, prvni z nich byla, ze krize jeSté neskoncila a do ostatnich zemi se teprve rozsifi.
Druhé odpovéd’ piipisovala vinu eurozoné a nevyhodé clenstvi v mé€nové unii, nebot’ staty
s vlastni ménou maji svoji centralni banku, ktera kooperuje s vladou. Na rozdil od ni

Evropska centralni banka nema v imyslu pomahat jednotlivym viadam.

Realita vy3e popsaného nezasahla pouze USA a Spanélsko, nybrz problém se objevil
v roce 2007 po celém svéte. Pivodem byla také sekuritizace, diky které mohly banky
pujcovat téméi komukoliv a kdekoliv a na pocatku zmatku se netusilo, kde se mohou

nachazet chybné uvéry z USA.
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5. Ceska republika a euro

5.1. Zavazek Ceské republiky pFijmout euro
Ceska republika se vstupem do Evropské unie v roce 2004 zavézala v budoucnosti
pfijmout euro a nahradit jim stavajici narodni ménu. V souvislosti s timto zdvazkem po
vstupu do EU byla v CR ustanovena Nérodni koordinagni skupina pro zavedeni eura
v CR. Do dnesni doby viak nebyly splnény veskeré podminky pro vstup do eurozény, a
tudiz se na Ceskou republiku vztahuje do¢asna vyjimka z pravidel fiskalni a ménové
politiky. Piivodné bylo zavedeni eura naplanovano éeskou vladou a CNB na 1.1.2010, ale

v roce 2006 byl tento termin zrusen a prozatim nebyl stanoven novy. (Bydzovska, 2019)

Narodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v CR piedstavuje hlavni instituci,
ktera ma na starosti zavedeni eura v Ceské republice. Jednd se o centralni pracovni organ
pro koordinaci technickych pfiprav na zavedeni eura u nds a jejim hlavnim poslanim je
dozirat na realizaci opatfeni schvaleného Narodniho planu zavedeni eura v CR. Mezi
&leny tohoto vyboru se fadi pracovnici statnich instituci, konkrétng jde o zastupce Ceské
narodni banky, Ministerstva financi, Ministerstva spravedlnosti, Ministerstva vnitra,
Ministerstva primyslu a obchodu, Utadu vlady CR a Ministerstva zahrani¢nich véci.
Vlada nasledné jmenuje piedsedu, jenz vede jedndni Nérodni koordinacni skupiny,
kontroluje a ptipadné vymaha plnéni zadanych tloh, podava informace vladé o tom, v
jaké stavu jsou ptipravy na pfijeti eura, a sdéluje vefejnosti, jaka stanoviska zaujala o
konkrétnim problému NKS. Narodni koordina¢ni skupina obsahuje jednotlivé pracovni
skupiny, které fesi konkrétni odborné problémy vznikajici z plnéni Nérodniho planu
zavedeni eura v CR. Pracovni skupiny jsou vedeny svymi mentory, kterymi jsou instituce
vybraného ¢lena Néarodni koordina¢ni skupiny, a ktefi jsou povinni dopiat skupiné
podminky, jeZ jsou potfebné pro Gginné plnéni plant a ukold. (Zavedeni eura v Ceské
republice, 2019a)

V soucasné dobg existuje téchto Sest skupin:

e pro finan¢ni sektor

e pro nefinan¢ni sektor a ochranu spotiebitele
e pro vefejné finance a vefejnou spravu

e pro legislativu

e pro informatiku a statistiku
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e pro komunikaci

Za hledisko organizace a administrativni stranku je zodpovédny Organiza¢ni vybor NKS,
jenz podporuje a usmériiuje Cinnosti Néarodni koordinaéni skupiny, ndrodniho
koordinatora a pracovnich skupin. Také se Gi€astni piiprav metodickych textd ¢i sbira a
sdili informace o vyhledech zavadéni eura v ostatnich ¢lenskych zemich Evropské unie.

(Zavedeni eura v Ceské republice, 2019b)

5.2. Ceska republika a pInéni konvergené&nich kritérii
Ceska republika se zavazala vstupem do Evropské unie k pfijeti eura a jak je jiz
zminéno vyse, pied zaclenénim se do eurozony musi splnit v§echny vstupni podminky

znamé jako Maastrichtska konvergencni kritéria.

Z hlediska kritéria, které definuje miru inflace, by Ceska republika neméla mit
témét nikdy problém, jelikoZ je zndmd pro své nizkoinflacni prostfedi. Trvale nizka
inflace je cilem Ceské narodni banky a je uréena na 2 % pro meziroéni riist spotiebitelské
inflace. Tato hodnota miize byt piesazena napt. pii Upravé nepiimych dani nebo ristem

cen energii a potravin v celém svéte. (Dédek, 2013c)

Obréazek 3: Vyvoj plnéni infla¢niho Kritéria

VYVOJ PLNENI INFLACNIHO KRITERIA

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Referenéni hodnota 3.1 28 2.7 22 25 29 28 4.1 1. 24

i i i ]

Ceska republika 4.5 14 -01 26 1.8 21 30 63 06 1.2

1 1 1 ¥

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Referenéni hodnota 3.1 31 1,8 1.3 0,6 0.7 21 23 28F 20P

Ceska republika 21 3,5 14 04 03 06 24 24F 22F 18P
Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické

sladénosti CR s eurozonou. Spoleény dokument Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky.
Rizné roky. In: Zavedenieura.cz (2019)
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Na obrazku 3 jsou piedstaveny jednotlivé roky a hodnoty inflace, které v dany rok
Ceska republika dosahovala. Referenéni hodnota je déna prostym aritmetickym
pramérem inflaci tii Clenskych zemi, jez ziskaly nejlepsi vysledky v oblasti cenové
stability. Lze vy¢ist, ze Ceska republika jiz od roku 2001 vzdy splnila infladni kritérium,
pouze jedinou vyjimkou byl rok 2008, kdy se cely svét potykal s finan¢ni krizi. Hodnoty,
které jsou oznacené indexem p, jsou zatim predpokladané a Ize vidét, Ze inflace by neméla

nijak vyrazn¢ stoupat. Z obrazku vyplyva, ze povinnost tykajici se inflace je splnéna.

Druhou povinnosti je plnéni urokového kritéria, které Ceska republika spliuje
dlouhodob¢ s velkou rezervou, jak je patrné z obrazku 4. Dosavadni vyvoj predikuje
plnéni této podminky i ve stiednédobém horizontu. V minulosti byly hodnoty Ceské
republiky vyssi, avSak kazdy rok se pohybovaly pod referenc¢ni hodnotou, v soucasnosti
klesly (napft. rok 2016 to bylo 0,4 %, rok 2017 praveé 1 %) a do budoucna jsou prognozy
opét stoupajici. Referencni hodnota se stanovuje jako primérnd urokova sazba nejvyse
tfi Clenskych statl, jez v oblasti cenové stability ziskaly ty nejlepsi hodnoty. Z obrazku je
vidét, Ze toto kritérium Ceska republika plni a v blizké budoucnosti bude i nadale
spliovat. (Dédek, 2013d)

Obréazek 4: Vyvoj plnéni urokového Kritéria

VYVDJ PLNENI URDKOVEHO KRITERIA

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Referenéni hodnota 6.9 6,7 6,1 6,3 5.4 6.2 6,4 6,2 59 6,0

Ceska republika 6.3 4.9 4.1 4.8 3.5 3.8 4.3 4.6 4.8 4.2

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Referenéni hodnota 5.3 5.1 6.4 3.8 3.8 4.1 33 40P 4P 32P

Ceska republika 37 28 21 1,6 0,8 0,4 1.0 21F 26F 30°

Zdroj: Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozénou. Spoleény dokument Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky.

Riizné roky. In: Zavedenieura.cz (2019)
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Vzhledem k tomu, Zze Ceska republika neni zapojena do mechanismu sménnych
kurztt ERM 11, neni mozné toto kritérium sledovat. Hodnotit ho lze pouze v analytické
roviné a v té lze predpokladat, ze diky posilovani ¢eské koruny by tato podminka byla
splnéna. Do mechanismu sménnych kurzit ERM II je tfeba vstoupit minimalné dva roky
pfed samotnym zaclenénim se do eurozony. Momentalné veskeré indicie sméfuji k tomu,
ze zapojeni do kurzového usporadani ERM II je mozné ocekavat tésné pred vstupem do

eurozony, a to pouze na dobu nezbytné nutnou. (Dédek, 2013e)

Na obrazku 5 je viditelné, jak se ¢eska koruna vyvijela viéi euru v jednotlivych
letech. Na vodorovné ose jsou zobrazeny roky a na svislé kurz koruny. Po vstupu do EU
kurz koruny klesal a nejniz§i byl v obdobi krize, poté rapidné vzrostl v roce 2009 a
nasledné opét klesal. Od roku 2014 se drzi na podobné urovni a osciluje okolo 26 korun

¢eskych za 1 euro.

Obréazek 5: Vyvoj kurzu ¢eské koruny viidi euru

Zdroj: Weboveé stranky Eurostat. In: Zavedenieura.cz (2019)

Nasledujici kritérium tykajici se plnéni vefejného deficitu se od predchozich lisi
tim, Ze nemuZze byt splnéno pouze jednorazove, nybrz je sledovano trvale a je upraveno
v Paktu stability a riistu. Pokud stat neplni pravidla Paktu, je s nim fizena procedura pfi
nadmémém schodku. Ceska republika méla v roce 2004 nadmérny schodek, a tudiz s ni

byla vedena procedura az do ¢ervna roku 2008. Tahle skute¢nost ovsem neméla dlouhého
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trvani, nebot’ v prosinci 2009 byla procedura opakované zahdjena a Ceska republika
dostala doporuceni udrzitelné a vérohodné zredukovat pomér deficitu vladniho sektoru k
HDP pod 3 %, a to do roku 2013. Jednani vlady bylo uspésné a procedura pii nadmérném
schodku byla ukonc¢ena v ¢ervnu 2014. (Dédek, 20131)

Obrazek 6: Vyvoj plnéni kritéria vefejného deficitu

VYVOJ PLNENI KRITERIA VEREJNEHO DEFICITU

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Referenéni hodnota -30 -30 -30 30 -30 -30 -30 -30 -30 -30
Ceska republika 59 68 126 30 -35 -26 -07 -22 -58 -48
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Referenéni hodnota -30 30 -30 -30 30 -30 -30 -30 -30 -30
Ceska republika 32 40 43 19 06 07 1.5 16P 10P 0OP

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozonou. Spolecny dokument Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky.
Ruzné roky. In: Zavedenieura.cz (2019)

Obrazek 6 zobrazuje vyvoj v jednotlivych letech plnéni kritéria vetejného deficitu.
Referencni hodnota je stanovena na schodek 3 %. Je viditelné, ze v letech 2001 az 2003
méla Ceska republika vysoky schodek a z toho diivodu byla zahajena procedura, jak je
uvedeno v textu vyse. Mezi lety 2004 a 2008 se vlad¢ podafilo schodek snizit na
pfijatelnou hodnotu, av§ak v roce 2009 opét narostl a klesat zacal az v roce 2013. Od té
doby se drzi v mezich plnéni kritéria, dokonce od roku 2016 vlada eviduje prebytky,
kterymi by podle prognoéz mély kon¢it i nasledujici roky.

Péatou podminkou je plnéni kritéria vetejného dluhu, které stejné jako predchozi
kritérium neni sledovano pouze pied vstupem do eurozony, ale taktéz konstantné. S
plnénim Ceska republika neméla nikdy problém, jak je viditené z obrazku 7, ktery
zobrazuje vyvoj vetejného dluhu v jednotlivych letech. Stanovena referen¢ni hodnota je
60 % HDP. Okolo roku 2003 byl vetejny dluh ustalen na 30 % HDP. S ptichodem svétové

finanéni krize v roce 2009 zacal vyrazné rust a jeho maximalni hodnota byla v roce 2013
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44,9 % HDP, coz je stale s vétsi rezervou v normé. Od roku 2014 vetejny dluh klesa a do

budoucnosti je predpokladana stale klesajici tendence. (Dédek, 2013g)

Obrézek 7: Vyvoj plnéni kritéria vefejného rozpoctu

VYVDJ PLNENI KRITERIA VEREJNEHO DLUHU

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Referentni hodnota 600 600 600 600 600 600 600 600 600 600

Ceska republika 253 288 301 304 298 296 290 287 343 384

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Referenéni hodneota 60,0 600 600 600 600 600 600 600 600 600

ﬁeskérepublika 414 447 449 422 400 368 347 330P 31,9FP 309°

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozonou. Spolecny dokument Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky.
Razné roky. In: Zavedenieura.cz (2019)

Staty, které maji sjednanou do¢asnou vyjimku, nejsou sledovany pouze z hlediska
ekonomického, ale také z hlediska pravniho. Hodnoti se, zda narodni legislativa je
kompatibilni s evropskym pravem, podle kterého se fidi hospodarskd a mé&nova unie.
Nejdulezitéjsim bodem je uznavani nezavislého postaveni centralni banky. VétSinu z
hledisek pravni konvergence je nutné splnit jiz pfi vstupu do Evropské unie, nikoli do
eurozony, 1 presto vSak konvergenéni zpravy EK a ECB poukazovaly na fakt, Ze ¢esky
pravni fad nevyhovuje vsem podminkam. Ceska republika se pokusila nedostatky
odstranit v novém navrhu zékona o CNB v roce 2010, nicméné navrh byl vracen Senatem
a kvili pred€asnym parlamentnim volbam se v Poslanecké snémovné jiz o navrhu
nehlasovalo. Upravy zékona byly poté obnoveny s tim, Ze je nutné odstranit
nedokonalosti, jez mély byt jiz zménény pii vstupu Ceské republiky do Evropské unie.
Ostatni podminky, které se vztahuji ke vstupu do eurozony, budou feSeny az bude
zodpovézena otdzka ohledné pfijeti eura. V konvergencénich zpravach ECB z ¢ervna 2014
a &erva 2016, je uvedeno: ,, Ceské pravni predpisy nespliuji veskeré pozadavky tykajici
se nezavislosti centralni banky, zdakazu ménového financovani a pravni integrace do
Eurosystému. Ceskd republika je clenskym statem EU s docasnou vyjimkou pro zavedeni
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eura, a musi tudiz spliiovat vsechny pozadavky podle clanku 131 Smlouvy.* (Dédek,
2017)

5.3. Pfinosy a rizika zavedeni eura
Ceska republika by vstupem do eurozony ziskala politicky vyznam pfi
sjednocovani Evropy, ale musela by pocitat s ¢etnymi ekonomickymi dopady, které by
zasdhly jak podniky, tak domacnosti. Vstup by byl také spojen s velkym poctem

makroekonomickych konsekvenci, ptfi¢emz pfinosy by pfevazovaly nad naklady.

5.3.1. Prinosy zavedeni eura

Jednotna ména dava spotiebitelim moznost snadnéjSiho porovnavani cen bez
nutnosti prepocitavani pomoci kurzii, které se stile méni. Ceny zboZi a sluzeb jsou
zobrazeny ve stejné ménové jednotce doma i v zahraniCi, a tudiz je pro spotiebitele
jednodussi se rozhodnout, kde nakoupi a co je pro n& vyhodnéjsi. Diky snadné
porovnatelnosti cen se zvySuje konkurenc¢ni tlak na vyrobce, jehoz disledkem jsou nizsi
ceny, lepsi kvalita a rozmanité portfolio zbozi a sluzeb. Tato skutecnost také zaruci vétsi
efektivnost a vné&jsi konkurenceschopnost eurozony jako celku a bude se podilet na
pozvolném zmenSovani rozdili ¢lenskych statli eurozony v ekonomické urovni. Snadné
porovnani lze aplikovat i na mzdy, dané, pojisténi apod. Dalsi vyhodou bude levnéjsi
cestovani, nebot’ nebude potieba pokazdé ménit penize. Levnéj$im se stane pouzivani
platebnich karet v zahrani¢i, jelikoz nebudou uctovany poplatky za prevod mény.
Navic je euro svétova ména, ktera je akceptovana i mimo hranice eurozony, a tim padem
s ni Ize platit i v jinych ¢astech svéta. Evropska centralni banka, vysoce diivéryhodna
instituce, zajist'uje stabilitu eura a pySni se prikaznymi vysledky v boji s inflaci, diky
¢emuz bude zachovana hodnota Uspor. Domacnosti a firmy navic ziskaji pfistup k

hlubsim, likvidnéj$im a transparentnéjSim kapitalovym trhtim eurozény. (Dédek, 2013h)

Za nejvétsiho piijemce vyhod vyplyvajicich ze zavedeni eura je povazovan
podnikovy sektor. Obzvlasté spolecnosti, které maji vysoky podil v zahraniéné
obchodnich aktivitach, budou vykazovat zna¢né aspory. Stabilita podnikani se zlepsi,
jelikoZ nebudou pfitomny neptedvidatelné kurzové pohyby. S pomoci odstranéni
kurzového rizika se podniky osvobodi od nevyhody v podobé uvazovani o dopadech
zmén ménového kurzu ¢i pfipadné o dodateéné naklady, jez jsou spojené se
zabezpecenim se proti kurzovych riziklim u bankovnich instituci. Zavedeni eura nicméné

neodstrani kurzové riziko vii¢i dolaru, ktery hraje dileZitou roli v ¢eském zahrani¢nim
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obchodu. Je vsak jisté, ze zajistovani dolarového kurzového rizika vyjde levnéji, protoze
trh euro-dolar je likvidné&jsi nez trh koruna-dolar. Dalsi naklady, které diky zavedeni eura
zaniknou, jsou transakcni ndklady spojené s vedenim devizového uctu. Pokud firmy
prichazeji v obchodnich vztazich do kontaktu se zahrani¢ni ménou, je nutné, aby mély u
své banky zavedeny devizovy ucet, ktery je spojeny s vysokymi poplatky. Po pfijeti eura
nebude tento G&et potiebny, nebot’ se Ceska republika piipoji k rozsahlému teritoriu s
jednotnou ménou. Euro je natolik vyznamnou ménou, ze je mozné S him obchodovat
nejenom na uzemi ekonomicky a geograficky souvisejicim s eurozonou, ale i za jejimi
hranicemi. Zahrani¢ni firmy podnikajici na tizemi Ceské republiky jsou naklonény
zavedeni eura, protoze poté by nemusely vést dvoji uéetnictvi (v korunédch a v eurech),
¢imz by jim odpadly znatelné ndklady. Také fuze mezi eskymi a zahrani¢nimi firmami
by se staly jednodus$imi a prehledngjsimi. Clenstvim v eurozoné by se Ceské republika
vélenila do jednotného eurového platebniho prostoru, diky kterému by se platebni
ptevody pres hranice v eurech uskutectiovaly jednoduse, bezpecné a za shodnou cenu
jako u domaécich plateb. S odstranénim kurzového rizika po pfijeti eura doSlo v n¢kterych
¢lenskych zemich ke zfetelnému poklesu urokovych sazeb, a to vedlo ke zlevnéni
podnikovych uvéri. Velmi znatelné to bylo ve statech, jejichz mény byly zatizeny
devalvaéni minulosti. V Ceské republice bude tento dopad méné citelny, jelikoz Eeska

koruna je dlouhodob€ udrzovana stabilni. (Dédek, 20131)

Z makroekonomického hlediska I1ze hovoftit o n¢kolika podstatnych pozitivech.
Mezi prvni patfi, Ze po piistoupeni k eurozoné bude Ceska republika spolurozhodovat o
spoletné evropské ménové a kurzové politice. Guvernér CNB se stane ¢lenem Rady
guvernérit ECB a tim padem bude participovat na rozhodovani o regulovani ménove-
politickych trokovych sazbach a dalSich zalezitostech, které se vztahuji k plnéni
zakladnich kol Eurosystému. Nebude vSak moci zastavat z4jmy Ceské ekonomiky, ale
rozhodovat ve prospéch eurozony jako takové. Druhym piinosem bude tlak na obezietné
rozpoc¢tové chovani, ktery bude vyssi nez doposud, jelikoz v piipadé nedodrzeni
stanovenych ¢i nadmérnych rozpoctovych deficiti, by podle pravidel Paktu ristu a
stability musela ¢eskd vlada uhradit stanovené sankce. Jako pfinos je to brano z toho
divodu, Ze ¢eska ekonomika si klade za cil mit zdravé dlouhodobé finance, jelikoZ ty jsou
pfedpokladem pro vysokou zaméstnanost a dlouhodobé& udrzitelny hospodaisky rst.
Mezi dalsi makroekonomické plus, jeZ nastane po zaniku ceské koruny, lze zaradit
ochranu ¢eské ekonomiky pred rozvratnymi kurzovymi krizemi. Diky unifikovanym
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urokovym sazbdm navic skon¢i devizové spekulace mezi staty Evropské unie, zredukuji
se rizika podnikani a pro vSechny ekonomické subjekty nastanou pfiblizné stejné uvérové
podminky. Dalsi uspory pfinese 1 snizeni devizovych rezerv, jelikoz nebudou potiebné
devizové intervence, které¢ jsou cilené na zachovavani stability ménovych kurzi

¢lenskych statd. (Dédek, 2013j)

Vyse zminéné pitinosy buduji pfedpoklady ke stabilnéjSimu prostoru pro
podnikani, k 0¢innéjsi alokaci zdroji a néasledujicimu rastu ekonomiky. Vstup do
spole¢né ménové unie urychli redlnou konvergenci ¢eské ekonomiky k primérnym
hodnotam Evropské unie. Pokud se odstrani ménova nejednotnost Evropské unie, vzroste

jeji obchodni, finan¢ni, ekonomicka a politicka sila ve svéte.

5.3.2. Naklady a rizika zavedeni eura

Vstoupeni do eurozéony ma kromé pozitiv i mnozstvi rizik a ndkladi, na které neni
radno zapominat a které je tieba peclivé analyzovat. Patrné nejvétsim rizikem je ztrata
samostatné ménové politiky, nebot’ misto CNB bude mit ménové prostiedi v eské
ekonomice na starosti Evropska centralni banka, kterd se zamétuje na stav eurozony jako
celku, a tudiz nemtize upiednostiiovat cile Ceské republiky. Ceska narodni banka tim
ztrati svoji suverenitu a v piipadé, ze by dochdzelo k nerovnovaze ve formé
asymetrickych Soki, nebude moci usmériiovat ceskou ekonomiku pomoci monetarnich
nastrojl, mezi které patii urokova mira, ménovy kurz a regulace mnozstvi penéz v ob&hu.
Utinnost jednotné ménové politiky Evropské centralni banky zalezi na aktualnim stavu
ekonomiky dil¢ich stati a pro nékteré z nich se nemusi jevit tak vyhodné jako pro ostatni.

Hrozbou se zde muze stat starnuti obyvatelstva ¢i strukturalni rozdilnost.

Po obdobi krize nastaly v eurozoné dulezité zmény v jejim institucionalnim
uspofadani. Hlavni z nich je vytvofeni Evropského stabilizaéniho mechanismu, ktery
pfepoklada spolufinancovani népravnych programi ve statech eurozony, jeZ zasahly
zavazné makroekonomické problémy. Ceska republika by se po vstupu do eurozény
musela zapojit do tohoto mechanismu, coz by souviselo s velkymi finan¢nimi naklady,
at’' uz na zacatku v piipadé¢ vlozeni prvotniho kapitalu ¢i nasledného piislibené¢ho kapitélu,
pokud by ne¢ktery ze stati potfeboval finanéni pomoc. Podle webovych stranek
Ministerstva financi by se mohlo jednat o celkovou ¢astku az 350 mld. K¢ po dvanacti
letech od vstupu do Evropského stabilizaéniho mechanismu. Clenstvi v tomto fondu by
neznamenalo pouze vydani ur¢itého finan¢niho obnosu, ale také prevenci proti krizovym
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situacim, kterym vSak ne vzdy je mozné zabranit. Z toho divodu je existence dobrého
zachranného mechanismu, ktery je schopny ihned zaséhnout a pomoci zvladnout poruchy

ohroZzujici stabilitu eurozony, natolik klicova.

Mnohdy opakovanou negativni strankou zavedeni eura je riziko vnimane inflace,
kdy obyvatelé n¢kterych zemi eurozony §iii pocit, ze se ceny po zavedeni eura vyrazné
zvysily. Ze statistickych udaji 1ze vycist, Ze tyto hypotézy nejsou potvrzené. U nékterych
polozek k rtstu cen doslo, jako naptiklad v restauracich, v trznicich, u kadeinika, ale podil
téchto polozek byl na celkovych spottebitelskych vydajich dost omezeny. Naopak u zbozi
dlouhodobé spotieby, jako jsou pocitace ¢i auta, byl zaznamenan cenovy pokles nebo
stagnace. Inflace, kterou obyvatelé vnimaji, nastava generalizaci cen polozek kazdodenni
spotieby, na néz jsou spotiebitelé nejvice citlivi, nespravnym srovnanim eurovych cen,
které podléhaji aktualni inflaci, s cenami byvalé narodni mény a potvrzenému faktu, ze
konzumenti davaji podvédomé vétSi vahu rastu cen nez jejich totoznému poklesu.
Tomuto riziku se vénuje Narodni plan zavedeni eura v CR a vyzdvihuje princip cenové

neutrality pii pfechodu na euro.

Dalsim nedostatkem zavedeni jednotné evropské mény jsou jednorazové
naklady, které budou vyzadovany pro spravny prechod na euro. Mezi né patii upraveni
informacnich systémil, pfecenéni zbozi, vydani novych cenovych katalogi, vyskoleni
zamé&stnancl apod. Kazdy podnik bude muset uhradit tyto naklady z vlastnich zdroji,
avSak zde se jedna o naklady jednorazoveé, ptfiCemz vyhody eura budou trvalé. Statni
administrativa 1 bankovni sektor budou muset nainstalovat nové bankomaty, registracni

pokladny, stahnout staré mince a bankovky a v neposledni fadé vydat nové dokumenty.

Cela podkapitola vénujici se ndkladim a rizikim pfiijeti eura, byla zpracovana

podle informaci z webové stranky Zavedenieura.cz (Dédek, 2013k)

5.4.Narodni plan zavedeni eura
., Narodni plan predstavuje zdkladni dokument, ktery vymezuje zasady,
harmonogram a instituciondlni zajisténi celého procesu zavedeni eura v CR. Obsahuje
souhrn ukolit v jednotlivych oblastech ceské ekonomiky, které je zapotrebi v souvislosti
se zavedenim eura provést. VIadou byl schvalen v dubnu 2007.“ (Zavedenieura.cz,
2019c)
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Ministerstvo financi je povéfeno fizenim a koordinaci veskerych véci, jez se
vztahuji k zavedeni eura v Ceské republice, a ministr financi je zodpovédny za naleZity
vyvoj piiprav. Rozhodnuti, jak ma institucionalni zdzemi technickych ptiprav na pfijeti
eura vypadat, vznesla vlada v listopadu roku 2005 v dokumentu s nazvem Institucionalni
zajisténi zavedeni eura v Ceské republice. Hlavnim pracovnim organem pro zéaleZitosti
tykajici se eura a jeho budoucnosti v nasem staté je Narodni koordina¢ni skupina pro

zavedeni eura v CR, o které jiZz bylo zminéno v ptedchozi ¢asti prace.

Obrazek 8: Struktura vladnich organi pro zavedeni eura
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Zdroj: Dédek, 2013

e a velejnou
sprivu

Na obrazku 8 je viditelné rozdéleni, pod co spadd Narodni koordina¢ni skupina a
Narodni koordinator zavedeni eura v CR a piipadné jejich funkce. Na obrazku jsou také

zobrazeny jednotlivé pracovni skupiny a jejich gestofi.
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Podle vySe zminéného dokumentu se v roce 2006 vlada rozhodla, ze euro bude
pfijato metodou ,,velky tiesk®, coz znamena, ze bude zavedeno jak bezhotovostné tak i
hotovostné ve stejny termin. Po tomto datu budou vSechny penézni ¢astky znit pouze na
meénu euro, ty, které budou uvedeny v ¢eské koruné, se nasledné piepocitaji podle

oficialniho koeficientu.

Vlastnosti jednorazového piechodu dle Dédka (2013m) na webu zavedenieura.cz jSou

nésledujici:

e Jejasnéjsi a prehlednéjsi pro vSechny zli€astnéné subjekty.

e Lépe vyhovuje podminkam, kdy euro jiz existuje jako znama a roz$ifena ména.
e Z hlediska nakladi se jedna o nejlevnéjsi variantu.

¢ Je naro¢néjsi na koordinaci a ptipravu soukromého a vetejného sektoru.

e Lze vyuZit zkuSenosti z realizované ménové odluky v r. 1993.

Obréazek 9: Prijeti eura metodou ,,velky tiesk*

Vstup do
eurozony
Fl.czhodnuh ,,".I'E“f.f tresk” Konet Kanet
o zrudeni ml:y dudini dudiniho
na zaveden cirkulace ocznafovani cen

Bezhotovostni platby m——
Hotovostni platby c -
OznaZovéni cen -

PREDPRIPRAVNA PRIPRAVNA FAZE PO ZAVEDENI EURA
FAZE FAZE

Dudlni cirkulace

Fdroj MF CR Duilni oznadovani cen

Zdroj: Dédek, 2013m

Existuji dva dalsi scénare prijeti eura, které vlada zvazovala. Prvnim z nich je tzv.
Madridsky scénaf, pti kterém je euro nejdiive zavedeno pouze v bezhotovostni forme a
po urcitém obdobi je zavedeno do hotovostniho platebniho styku. Pozitivem je vétsi
mnozstvi ¢asu na piipravu pfijeti eura, nevyhodou jsou vysoké naklady, nebot’ veSkeré
subjekty museji udrzovat vse ve dvou ménach. Druhou moznosti je scénai s postupnym

dobéhem, kdy se euro zavede ve stejném terminu jak do bezhotovostniho tak i do

41



vvvvvv

narodni ménu. Vyhoda spociva v ¢asu na piipravu, nevyhodou jsou dodate¢né naklady.

(Dédek, 2013m)

Pted vstupem zemé do eurozdny se posuzuje jeji pripravenost na vstup, pricemz
evropské instituce vychazeji z nékolika principti. Nejdulezitéj$im z nich je, zda jsou
konvergen¢ni kritéria dodrzovana striktné, jelikoz do eurozony se mohou zaclenit pouze
staty, které ji budou podporovat a kladn¢ ptispivat k jeji stabilité. Tato kritéria museji byt
splnéna vSechna, nebot’ formuji koherentni a integrovany celek, a to na zéklad¢ realnych
udajt. Je nutné, aby jejich hodnoceni bylo transparentni, konzistentni a srozumitelné.
Dale tyto podminky museji byt plnény dlouhodobé, ne pouze za ucelem splnéni pouze v
kontrolovaném obdobi. Pro vstup do eurozény existuje pravni rdmec, ktery obsahuje

casové lhity a kterym se musi fidit kazda zaclenujici se zemé. (Dédek, 2014a)
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Obrézek 10: Proceduralni diagram zavedeni eura

Proceduralni diagram zavedeni eura

Vstup do Evropské unie
Udéleni dotasnéd vijjimky na zavedeni eura

v

=l

Vstup do ERM Il

i
i
+ b
Néwrh ukonéit EDP

(Komise) )
i L ]
¢ ‘ [ Navrh na znuseni vyjimky ]

Ukonéeni EDP (Komise)
(ECOFIN)

(== || = [=—

- -.--.-*

v

(B

(ECOFIN)
Prepocitaci koeficient

L 4

Zavedeni eura I

Zdroj: Dédek, 2014a

Obrazek 10 zobrazuje proceduru, jakou je v nové vstupujicich statech do
eurozony, zavadéno euro. Plné Sipky spojuji tkony, které jsou realizovany vzdy, naopak
preruSované Sipky propojuji tikony, jejichz realizace zavisi na konkrétni situaci, a tudiz

se neprovadi vzdy.
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Pfi zavadéni eura bude velkou roli hrat pfepocitavani cen. Rada EU stanovi
prepocitaci koeficient, podle kterého budou oficialné piepocitdvany veSkeré penézni
Castky. Neni pravidlem, Ze se hodnota koeficientu shoduje s centralni paritou, s kterou
vstoupi Ceskd koruna do kurzového syst¢tmu ERM II. Prepocitaci koeficient bude
stanovovat ekvivalent jednoho eura v korunach ¢eskych a bude vymezen na Sest platnych
¢islic. Nebude mozné ho nijak zaokrouhlovat ¢i zkracovat, koeficient je nutné pouzivat v
celém tvaru. Pokud se budou pievadét Ceské koruny na eura, vydéli se korunovy zaklad
koeficientem a findlni hodnota se zaokrouhli na dvé desetinnd mista. V ptipadé prevodu
eur na koruny, bude tento proces stejny, jen misto déleni se bude ¢astka nasobit. Pokud
by konecné hodnoty vychazely neprakticky ¢i nepohodln€, lze vyuzit zarovnani

ptepoctenych castek. (Dédek, 2013n)

V ramci prechodu k nové méné bude potieba zobrazovat po urcitou dobu nékteré
penézni Castky jak v Ceskych korunach, tak v eurech. Dudlni oznacovani ma za cil
umoznit ob¢aniim snadnéj$i orientaci v nové méné a rychlejs$i zvyknuti si na ni. Také
klade vyssi tlak na obchodniky, aby zavedeni nové mény nebylo zneuziviano k
bezdivodnému zvyseni cen. Mezi polozky, kterych se bude dudlni oznacovani tykat, patii
napt. ceny vyrobki a sluzeb pro konecnou spotfebu, ceny nemovitosti, mzdy, platy,
zdravotni pojiSténi, dan€, poplatky ¢i pokuty. Povinné dudlni oznacovani by mélo trvat

rok od zavedeni eura. (Dédek, 20130)

Co se tyka konkrétniho zavedeni eurového obéziva do provozu, bude se jednat o
technicky 1 ¢asové velmi narocny ukon. VSe bude probihat podle pfedem pfipravenych
procesii, které budou peclivé koordinovany. Prvotni dodavka eurobankovek bude Ceské
republice zapljCena od Clenskych centralnich bank Eurosystému a to az po zruSeni
vyjimky ze zavedeni eura. O narodni stran¢ eurominci se za¢ne jednat minimalné tfi roky
pred eventudlnim datem zavedeni eura. Jejich vyroba mulze zapocCnout taktéz az po
zruseni vyjimky ze zavedeni eura. Tii mésice pied zavedenim eura zaptjéi CNB bankam
eurové ob&zivo, které nebudou moci vydavat do obéhu prede dnem ptechodu na euro.
Toto obézivo budou moci banky poskytnout nefinancnim podnikiim mésic pred
zavedenim eura (napi. provozovatelim bankomatt). Jelikoz je euro pouzivano nyni v
jinych statech, muze se kdokoliv pfedzasobit ndkupem této meény za trzni cenu. Nez bude

Ceskd koruna nahrazena eurem, bude moZnost pofizeni startovacich balickli pro
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domécnosti a podniky, jejichz ukolem je seznameni obCant s novou narodni ménou.

(Dédek, 2014b)

Euro od svého zavedeni zacne platit okamzité v bezhotovostnim i hotovostnim
styku, a tudiz bude potieba stahnout velké mnozstvi korunovych bankovek a minci. Z
toho divodu bude vyuzito n€kolika kanald, které s kompletnim stazenim vypomohou.
Nejidealnéjsim feSenim jak pro obCany, tak pro banky je ulozeni hotovosti na bankovni
ucet. V tomto pripadé obCané nemaji zadné starosti, nebot’ jejich finance v korunach
budou bezplatné vyménéné za eura. Dal§i moznosti je vyména hotovosti na pobocce
jakékoliv banky ¢i pfedem stanoveného subjektu, coz bude mozné ihned ode dne
zavedeni eura. Nésledujici variantou bude placeni ceskymi korunami v obchodni siti, coz

se nazyva prechodné obdobi dudlniho ob¢hu. (Dédek, 2014c)

Dtlezitou soucasti procesu prechodu na euro bude informovanost a komunikace
s vefejnosti, aby kazdy ob&an CR byl spravné a dostateéné pouden. Siroké vefejnost bude
obeznamena o faktickych aspektech pomoci riznych komunikacnich nastroji. Hlavni
ukol pfi distribuci budou mit média. Skrze n¢ se budou $ifit veskeré informace o euru,
vyuzivany budou také televizni a rozhlasové spoty ¢i noviny a ¢asopisy. Domacnostem
budou poslany specidlni postovni zasilky s informacemi o zavedeni eura a dal§imi
véenymi sdélenimi. Pro sezndmeni s euromincemi se budou prodavat startovaci balicky,
dale budou dostupné letaky ¢i brozury a pfi vhodnych pfilezitostech budou rozdavany

propagacni materialy. (Dédek, 2013p)
5.5.Nazory na prijeti eura

5.5.1. Siroka vefejnost

Né&zory vefejnosti na ptistoupeni do eurozony a tim i pfijeti eura se lisi. V dubnu
2018 probihalo posledni Setfeni od Centra pro vyzkum vefejného minéni, které zjiSt'ovalo,
jakou maji ob&ané diivéru v budoucnost Evropské unie, jaka je mira zapojeni Ceské
republiky a mimo jiné i to, zda ma $iroka veiejnost zajem o piijeti eura. Podklady pro tuto

podkapitolu byly ¢erpany z Tiskové zpravy Centra pro vyzkum vefejného minéni (2018).

Z hlediska budoucnosti Evropské unie 44 % obc¢anti v ni véfi, ale zaroven stejny
podil se vyjadiil zcela opaéné. Pokud jde o porovnani s minulym vyzkumem, tak pocet
téch, kteti v Evropské unii vidi budoucnost, vzrostl o 5 %. Z vyzkumu také vyplynulo, ze
pozitivni pohled na budoucnost EU maji mladi lidé, absolventi vysokych skol, odborni
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pracovnici, lidé davérujici vladé ¢i obcané s dobrou zivotni trovni. Naopak nediivéru
projevili seniofi, nezaméstnani, lidé pracuji v délnickych profesich ¢i respondenti se

Spatnou Zivotni urovni.

Dalsi otazkou bylo, zda ma evropské integrace do budoucna posilovat. Témer
polovina dotazanych (48 %) si stoji za nazorem, Ze mira integrace Evropské unie by se
jiz neméla moc meénit, tudiz jim piijde idedlni soucasny stav, i kdyz jsou otevieni
nepatrnym zménam. 14 % by si pralo, aby integrace dale posilovala, ale 25 % ma opacny
nazor, a to Ze by bylo dobré, kdyby integrace oslabila. V porovnani s minulym Setfenim
zde opét doslo k nartustu o 5 %, Ze integrace by méla zUstat stejna, jako je nyni. Vice
proevropské nazory opét projevily identické skupiny obcant jako v pfedchozi otazce -
studenti, absolventi vysokych $kol atd. Euroskeptické ndzory zde zastavaji lidé starsi 60
let, femeslnici, lidi se stfednim vzdélanim bez maturity ¢i obéané nespokojeni s politickou

situaci.

Nejéasté&jsi odpovédi na otazku, zda ma Ceska republika posilit zapojeni v ramci
Evropské unie do budoucna, bylo zachovani soucasné miry zapojeni, jak odpovédélo 46
% dotazanych. Ostatni nazory jsou témet vyrovnané, nebot’ 22 % by zvolilo posileni a 25
% oslabeni, 7 % nebylo schopno se rozhodnout a zvolilo variantu ,,nevim®. Opét pro
posilovani Girovné zapojeni CR do EU byli lidé, kteii v pfedchozich otazkach vykazovali
proevropské postoje a pro oslabeni byli obcané, ktefi zastavaji spiSe euroskeptické

nazory.

Posledni velmi dileZita otazka se tykala pfijeti eura za novou narodni ménu. Z
vEtsi Casti prevlada negativni pristup, kdy 73 % obcanti nesouhlasi s ptijetim eura, z toho
46 % ,,rozhodné€ nesouhlasi*“a 27 % ,,spiSe nesouhlasi®. Pfijeti eura by odsouhlasilo pouze
20 % respondentii a 7 % neni rozhodnuto. Toto procentudlni rozdéleni je viditelné na
obrazku 11. Jak lze pozorovat na obrazku 12, kladné nazory pro pfijeti eura prevazovaly
do roku 2005, v obdobi let 2006 az 2009 byly nazory pro a proti viceméné vyrovnané.
Naopak od roku 2010 pfevlada nazor, Ze euro by se pfijimat nemélo. Z riznych Setfeni
vyplyva, Ze podpora eura roste se zlepSujicim se hodnocenim zivotni Urovné, se
spokojenosti s ekonomickou a politickou situaci v CR &i zlepsujicim se pohledem na
budoucnost Evropské unie. Opét zde figuruji identické skupiny, jedna S proevropskym
postojem (studenti, vysokoskolaci, lidé¢ duavefujici vladé¢) a naopak druha s
euroskeptickymi nazory (dichodci, délnici, 1idé hlasici se k levici).
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Obrazek 11: Nazory veiejnosti na prijeti eura v roce 2018
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Zdroj: Centrum pro vyzkum vetejného minéni, 2018

Obrazek 12: Nazory veiejnosti v obdobi 2001 — 2018 na p¥ijeti eura
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Zdroj: Centrum pro vyzkum vetejného minéni, 2018

5.5.2. Postoj kandidata prezidenta
V roce 2017 Vv ramci piipravy voleb prezidenta CR probihala volebni kampaii
kandidatd na tuto funkci. Vétsina kandidati mimo jiné vyjadfovala svtij postoj k ¢lenstvi

CR v EU a vstupu CR do eurozény.

V roce 2017 byl publikovany na webovych strankach deniku.cz (2017) ¢lanek o
nazorech na pfijeti eura jednotlivych prezidentskych kandidati. Soucasny prezident

Milo§ Zeman a byvaly premiér Mirek Topolanek se k této otdzce nevyjadfili. VéEtSina
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ostatnich kandidati se shodla na tom, ze prezidentovi nepfislusi piimo rozhodovat o

zavedeni eura, nybrz je to volba vlady.

Byvaly ptedseda Akademie véd Jiti Drahos, ktery se dostal do druhého kola a o
post prezidenta Ceské republiky soupefil s Milosem Zemanem, uvedl: ,, Prezident neni
ten, kdo ma prosazovat zavedeni eura za kazdou cenu. Jai se chci zasadit o zahdjeni
opravdu seriozni diskuse. Polozit na stiil podstatné argumenty pro a proti. Osobné si
myslim, ze téch pro je vice. Jsou pro obcany podstatnejsi, miri vice do budoucnosti.
Napriklad prave z diivodu, abychom patrili mezi ty, kdo sedi v EU u rozhodovaciho stolu
a nekrci se v predsini. Ale urcite bych euro netlacil proti vili vétsiny odbornikii i obcanii.

(CTK, 2017a)

S timto nazorem lze souhlasit, jelikoz je velmi neutrdlni, ale neodrazi vlastni
postoj Jitiho Drahose k pfijeti eura. Tento vyrok je vhodny pro volebni kampan, protoze
u volicl nevyvolava zejména zaporné pocity, ale bylo by zajimavé zjistit, co skute¢né si

0 vstupu do eurozony prezidentsky kandidat myslel.

Naopak hudebnik a zaroven piedseda strany Rozumni Petr Hannig je zasadné
proti pfijeti eura a na otazku, zda by prosazoval zavedeni eura v Ceské republice do konce
roku 2023, odpoveédél: ,, Ne. Jsem zdsadné proti euru, jehoz prijeti znehodnoti diichody a
uispory obéanii CR. Euro je dobré pro ty nejbohatsi podnikatele - miliardare, nebot jim
Setri bankovni poplatky. Chci byt prezidentem dolnich deseti milionut a hornich tisicii.

(CTK, 2017a)

S timto ndzorem lze jen stéZi souhlasit, spiSe se jednd o demagogické prohlaSeni,
které mélo za cil ovlivnit a ziskat voli¢e s negativnim postojem ke vstupu do eurozény.
U prohlaseni zcela chybi faktické zduvodnéni a z matematického hlediska je naprosto
logické, ze pokud se vSe (ceny, platy, uspory...) vynasobi stejnym piepocitavacim

koeficientem, neni mozné, aby se diichody a uspory znehodnotily.

Poslednim uvedenym bude nazor podnikatele a textafe Michala Horacka, ktery
zni: ,, Zavedeni eura k urcitému datu je veci viady. Jako prezident bych se snazil o hlubsi
obecné pochopeni potencialnich prinosii a rizik. Proto jsem slibil, Ze na Hradé bych
usporadal konferenci za ucasti naSich slovenskych pratel v cele s prezidentem a

premiérem Slovenska. Pravé oni by nam ve vnimani celé slozité zalezitosti velmi pomohli.
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Rozhodnuti neni totiz zalezitosti odbornou, ale spise politickou a nepochybné citovou. *

(CTK, 2017a)

Mezi fadky tohoto nézoru lze ¢ist pozitivni postoj Michala Horacka k pfijeti eura.
Je znamo, Ze pfijeti eura na Slovensku probéhlo bezproblémové a slovenské ekonomice
se dafi. Nicméné nase média o slovenskych ekonomickych aktivitach ptili§ neinformuji
a pozvani slovenskych politikti s praktickymi zkuSenostmi by urcité pfispélo k prekondni

nékterych negativnich pohledi na pfijeti eura.

5.5.3. Nazory CNB

Ceska narodni banka vydava kazdy rok dokument s nazvem ,,Vyhodnoceni plnéni
maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné sladénosti CR s eurozénou®, kde
hodnoti plnéni jednotlivych kritérii. Tento dokument také slouzi jako doporuceni vladeé k
otazce, zda euro piijmout &i nikoliv. Ceské republika momentalné plni viechna kritéria
vyjma kritéria kurzové stability, jelikoz neni zapojena do mechanismu ERM II a tim
padem lze ptedpokladat, Ze se jednd spiSe o politické rozhodnuti nez ekonomické. Pro
Gcely této prace byla zjisténa jména guvernéri CNB od doby, kdy Ceska republika
vstoupila do eurozdny, a provéfeno, jak se konkrétné oni vyjadiovali ke slozité otazce

ptijeti eura.
Doc. Ing. Zdenék Tima, CSc.

Prvnim guvernérem v seznamu autorky se stal doc. Ing. Zdenék Ttma, CSc., jehoz
funk¢ni obdobi byla dvé a celkoveé trvala od 1.12.2000 do 30.6.2010.

Byvaly guvernér se v roce 2003 ucastnil rozhovoru do Hospodaiskych novin
(Hrstkova, 2003), kde uvedl, Ze povazuje pfijeti eura za podstatné, ale je tfeba to zvazit a
do mechanismu ERM II se zapojit tehdy az, kdyZ bude jisty vystup, kterym je pravé piijeti
eura po dvouletém setrvani v tomto mechanismu. Na otdzku, kdy je pfijeti eura redlné,
odpovédél, Ze zélezi v jakém stavu budou vetejné finance v roce 2005 a 2006. Jestlize
vlada bude demonstrovat rozumnou strategii, tak se pfedpoklada, Ze deficit bude klesat a
v tomto piipadé€ nevidi v zavedeni eura zadny problém. Samoziejmé mliZe nastat i opacna
situace, v tom pfipad¢ termin pfijeti eura nebude tak evidentni a vstoupeni do ménového
mechanismu by nedoporucoval. Dale pokracoval, Zze pokud Ceskd republika bude
zaostavat s pfijetim eura za ostatnimi kandidatskymi zemémi, mlZe to negativné

zapusobit na investory. K otdzce o ERM II se vyjadiuje, ze prosperovat Ize jak s eurem,
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tak 1 bez néj, a tudiz jednotna ména neni spasou, ale jedna se o dal$i meznik v naSem
procesu pripojeni se k Evropé. Pokud jde o ERM 11, tak uvadi, Zze nase mé€nova politika
funguje natolik dobfte, ze nevidi diivod ji co nejdiive opustit. Ohledné deficitu vefejnych
financi uvadi, Ze sice je nastaveno pravidlo nepiekrocit deficit vefejnych financi o tii
procenta HDP, ale ve skutec¢nosti to znamend, ze v dobé ekonomického ristu by mél byt
deficit vyrovnany a pouze ve fazi poklesu by mél byt prostor pro vyrovnavaci
mechanismy vefejnych financi. Nastiiiuje, jak 1épe by mélo znit toto pravidlo, pfi¢emz

ale dodava, ze nehrozi opusténi pozadavku na udrzitelny vyvoj vetejnych financi.

Druhy rozhovor z roku 2008 (Zlamalova & JaSminsky, 2008) se tykd hlavné
zdrazovani a svétové krize, o které v dobé zvetejnéni ¢lanku nebylo jasné, Ze se dostane
z USA do celého svéta. Na otazku, kdy budeme mit euro v Ceské republice, Zdenék Tiima
odpovida, ze se nic nestane at’ piijmeme euro v roce 2010 ¢i naopak az v roce 2019, kdy
bude mimo jiné stoleté vyroci ¢eské koruny. Pokracuje, Ze na Zivotni Groven a rust
ekonomiky to nebude mit vliv, nebot” se vSe pfevede na eura a 1lidé nebudou ani chudsi,
ani bohat$i. Naprosto vyvraci Spatny argument politikti, Ze je lepsi pockat az koruna
posili, nebot’ poté bude vyhodné&jsi kurz. To ovliviiuje nazor vetejnosti, ktera se boji
zdrazovéni. Dodéva, Ze touha obcantl po piechodu na euro je nizké 1 z divodu stabilni

koruny, které se nechtéji vzdat.

Poslednim piispévkem je rozhovor pro ParlamentniListy.cz (2014), kdy Zden¢k
Tama jiz nevykonaval funkci guvernéra CNB. Sam o sobé tvrdi, Ze neni ani nadsenym
priznivcem pfijeti eura, ani presvédcenym odpiircem a termin vstupu do eurozoény je
hlavné politickym rozhodnutim. V rozhovoru uvadi, Ze i po ptekonané svétové krizi stale
fada problémi zlstava a Ze lidé se rozpadu eurozony nemuseji bat. Dodava vsak, Ze
bychom byli hodné postiZzeni at’ uz bychom byli soucasti eurozony ¢i nikoli. Uvadi, ze
idealni termin pro pfijeti eura neexistuje, nebot’ ma své argumenty pro i proti. ,, Klicové
rozhodnuti je, jestli chceme byt soucasti té integrovanéjsi casti Evropské unie, nebo si
zachovat vétsi miru nezavislosti napriklad v oblasti ménové politiky a zistat radéji
mimo. *“ fika Zden€k Tuma. (Frantova, 2014) Také padla otazka, zda je stale mozné - i po
zavazani se piijeti eura pii vstupu do Evropské unie - usporadat naptiklad referendum a
euro piipadné nepiijmout. Odpovédi bylo, Ze mozné to je a pfiznivci referenda budou
poukazovat na fakt, Ze eurozona se od svého vzniku velmi zménila a piivodné se v tom

ptipad¢ hlasovalo trochu o néfem jiném. Jako nejobvyklejsi argument uvadi
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ekonomickou provazanost s ostatnimi zemémi eurozony, naopak hlavnim argumentem
proti je nejednoznaény ekonomicky piinos. Popira, Ze kvuli euru by ndsledovalo vyrazné
zdrazeni. Uvadi moZnost zdraZeni nékterych polozek, ale upozoriiuje na to, ze je tieba se

divat na celkovy spottebitelsky index a Ze 1idé si v§imaji pouze cen, které rostou.
Ing. Miroslav Singer, PhD.

Druhym piedstavitelem CNB, jehoZ nazory jsou zde uvedeny, je Ing. Miroslav
Singer, PhD., ktery zastaval funkci guvernéra CNB od 1.7.2010 do 30.6.2016. Miroslav
Singer ma od zaGatku zdrzenlivy postoj k pfijeti eura jako narodni mény pro Ceskou

republiku.

V roce 2015 uvedl: ,, Tvrdd empirickd data ukazuji, Ze eurozona a clenstvi v ni
neprinesly pred krizi pro ekonomicky riist Zadné pozorovatelné (a pred jejim vznikem
slibované) prinosy. V krizi a v poslednich letech se dokonce ukazuje, Ze vystup eurozony
roste vyznamné pomaleji nez vystup ekonomik zemi EU stojicich mimo eurozénu. “ (CTK,
2015) Pro srovnani ekonomik eurozony a neclenskych zemi, pouzil Singer podklady o
meziro¢nim ristu HDP a ¢isla podle néj zobrazuji, ze celkovy readlny HDP neclenskych
zemi bez Rumunska byl lepsi nez v zemich eurozony. Na toto nasledné reagoval prezident
Milo$ Zeman a uvedl, Ze bude rad&ji, pokud v bankovni radé CNB budou piitomni lidé,
kteti podporuji vstup CR do eurozony. Také dodal, ze CNB se snazi oddalit pfijeti eura,
nebot’ pii ném by pfisla o nékteré ze svych kompetenci a ty by ziskala Evropské centrélni
banka. (CTK, 2015)

Miroslav Singer v roce 2015 uvedl, Ze ¢eska koruna by pfed piijetim eura méla
posilit a hlavnim divodem pro to jsou spekulace investorl. , Diivod neni ani tak
fundamentalni jako spekulativni. Kdyz veérite, Ze ména dané zemé do eurozony nakonec
vstoupi, tak sdzka na posileni mény je pomérné trivialni financni hra. Protoze posileni
znamend, ze zemé spise splni inflacni podminky a spise spini urokovou podminku, “ tekl
Singer. (Biba & CTK, 2015) Dodal také, Ze souasna vlada nema vstup do eurozény v
programu a bude to feSit novy kabinet v roce 2017. Uvedl, Ze nejblizsi termin ptijeti eura

je rok 2020, tento nazor uvedl i tehde;jsi premiér Bohuslav Sobotka. (Biba & CTK, 2015)

Na rozhovor z roku 2017 odpovidal jiz jako exguvernér CNB. Uvedl, Ze sice
mozZna na piijeti eura pfipraveni jsme, ale to je u nds velice nepopularni a nikdo
sebevrazednou politiku d&lat nechce. Tvrdi, Ze lidé euro necht&ji, nebot’ Ceska republika
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ma solidni makroekonomicky ramec a pfijetim eura by nic moc navic neziskala. Souhlasi
s tim, Ze by zmizely transakéni naklady pii vyméné mény, ale zdroven bychom pfisli o
moznost provadét optimalni ménovou politiku. Rika, ze pokud méa eurozéna nadale
fungovat, je tieba, aby se vice federalizovala. Na otazku, zda nebude pro Ceskou
republiku nevyhoda stét stranou, pokud se bude Evropa vice federalizovat, odpovida, ze
to mize byt tspésny, ale i neuspeésny pokus a v kazdém piipade bude dobré vyckat a poté

se rozhodnout. (Petticek, 2017)
Ing. Jifi Rusnok

Sou¢asnym guvernérem CNB je ekonom a politik Ing. Jifi Rusnok, ktery je ve
funkci od 1. Gervence 2016. Téhoz roku uvedl, Ze vstup Ceské republiky do eurozony je
vyhradné politické rozhodnuti a Ceské narodni banka ma pouze funkci poradce pro vladu.
,, Nemiizeme vlade nic vnucovat, ani ji od néceho odrazovat. Miizeme jen davat svij nazor,
Jjak to vidime z hlediska kritérii, jez jsme schopni v néjaké radé sledovat. Ale to rozhodnuti
ma spise politické a strategické rozméry nez meénové-ekonomické, “ pronesl Rusnok.
(CTK, 2016) Pfedchozi guvernér CNB Miroslav Singer tenkrat uvedl, Ze piipravenost CR
na vstup eurozony se zlepsila, ale potad ji nelze vyhodnotit jako uspokojivou. Evropska
komise také sdélila, ze CR nesplituje veskeré podminky nutné pro vstup, jelikoz neni
zapojena do systému sménnych kurzit ERM II. Rusnok sdélil, Zze ¢eskd ekonomika si
pocind velmi dobfe, a 1 pfesto Ze neni ve stejném stadiu jako jadrové zemé eurozony,
snazi se je dohanét. Informoval o tom, ze evropsky bankovni sektor neni dlouhodobé v
dobré kondici, ale také Ze eurozdna je nyni na rizikové situace 1épe piipravena a jsou

zavedeny mechanismy a rezervy na feeni konkrétnich problémi. (CTK, 2016)

V &ervnu roku 2017 vysla fada ¢lanku, ve kterych se Jifi Rusnok vyjadiuje, ze
Ceska republika je na euro pfipravena a mohla by ho piijmout, ale problémem jsou mzdy
a ceny. Uvadi, ze CR by pfechod na novou ménu zvladla, ale jeité by bylo dobré vyckat
a snazit se zmensit propast v oblasti mezd a cen, ktera se nachazi mezi CR a ostatnimi
staty eurozony. Zaroven se mu nelibi fungovani projektu Bankovni unie a dodava, ze sice
je vytvofen zachranny fond, ktery ale nedisponuje dostatkem financi na feSeni ptipadné

krize. (iDNES.cz & CTK 2017)
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Na otazku, zda CR vstoupi b&hem péti az deseti let do eurozony, reagoval Jiii
Rusnok takto: ,, Kdybych si mél tipnout nebo vsadit, rekl bych ne. Obecné nevidim v této
zemi dost sily a dost viile.“ (CTK, 2017b)
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Zavér

Cilem bakalaiské prace bylo zhodnotit piipravenost Ceské republiky na vstup do
eurozony a piijeti eura misto dosavadni narodni mény. Vedlej$imi cili bylo analyzovat
plnéni konvergencnich kritérii, posouzeni moznych pfinosi a rizik zavedeni eura,

prozkoumani nézort Siroké vefejnosti a také postojit CNB ke vstupu do eurozony.

Vstupem do Evropské unie vroce 2004 se Ceska republika zavazala
Vv budoucnosti pfijmout euro, které by mélo byt nastupcem narodni mény. Pro hladsi
prabeh zalezitosti tykajicich se eurozony byla ustanovena Narodni koordinacni skupina
pro zavedeni eura v CR, ktera je hlavni instituci starajici se 0 problematiku spojenou se

zavedenim eura u nas.

Stejné jako vSechny ostatni staty, které vstupovaly do eurozony, musi i Ceska
republika splnit konvergencni kritéria. V soucasnosti nase zemé plni kritérium cenové
stability, kritérium dlouhodobych Grokovych sazeb a kritéria udrzitelnosti vefejnych
financi. Naopak kritérium kurzové stability plnéno neni a fakticky ani byt plnéno nemtize,
jelikoz Ceska republika neni zapojena do mechanismu sménnych kurzit ERM II. Dal3i

podminkou, ktera neni splnéna, je institucionalné pravni hledisko.

S pfijetim eura jsou spojené vyhody, ale samoziejm¢ i naklady a rizika. Mezi
nesporné vyhody jednotné mény patii snadnéjsi porovnani cen pro spotiebitele, zruSeni
vedeni dvojiho Ucetnictvi pro podnikatele ¢i spolurozhodovaci pravo naseho statu o
spoleéné evropské ménové a kurzové politice. Oproti tomu se Ceska republika bude
muset vzdat samostatné ménové politiky, coZ je chapano jako nejvétsi riziko vstupu do

eurozony.

V roce 2007 byl vladou CR schvalen Narodni plan na zavedeni eura. V tomto
dokumentu je nastinén cely proces zavedeni eura v CR, jeho zésady a harmonogram.
Stejn¢ tak obsahuje instituciondlni zajiSténi tohoto procesu a vedeni komunikacni

kampang.

Medialni kampan¢ pro vstup do eurozony nejsou piili§ Gspesné, coz se potvrdilo
v poslednim Setfeni Centra pro vyzkum vetfejného minéni z dubna 2018. Prestoze téméet
polovina ob&anti Ceské republiky véti v Evropskou unii a je spokojena s jejim sou¢asnym
stavem, K pfijeti eura za novou narodni ménu pievlada negativni postoj. Vysledkem
vefejného minéni je pouhych 20 % respondentd, kteti souhlasi s pfijetim eura.
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Autorka je zastdncem vstupu do eurozony, i kdyz si je dobfe védoma negativ,
Kterd jsou s tim spojend. Ztrata samostatné ménové politiky béZnému ob¢anovi mnoho
nefekne, nicméné prvotni jednordzové naklady na zavedeni eura se dotknou téméf
kazdého. I piesto autorka spatfuje vice pozitivnich efekt, jejichz dopad bude
pravdépodobné docenén az pristi generaci. ZjednoduSi se cestovani a odpadne
vSudyptitomné prepocitavani cen. Navzdory vSem pozitivim by nebylo moudré vstup
uspéchat, ale nejdiive plnit vSechny podminky a dobie se pfipravit na piechod z hlediska
jak technického, tak informativniho. Ceska republika se zavéazala se vstupem do Evropské
unie také ke vstupu do eurozény, zndhoz vyplyva piijeti eura. Obéané CR se citi
pohodIné v situaci, kdy jsou Cerpany vyhody z ¢lenstvi v Evropské unii, ale nepohodIné
v situaci, kdy by se mé&lo zagéit vracet zpét. Nicméné vyjimka na zavedeni eura pii vstupu
do EU nebyla vyjednana, takze by mélo byt vyvinuto maximalni usili k dodrzeni naseho
zavazku. Ta ¢ast ob¢ant, ktera nesouhlasi s pfijetim eura, poukazuje na to, ze podminky
Vv eurozoné se od naseho vstupu do EU vyrazné zménily. S timto Ize souhlasit, ale i
polemizovat, nebot’ zména je pfirozenym diisledkem vyvoje. Nazornym piikladem miize
byt sousedni Slovensko. Tam s pfijetim eura nevahali a v roce 2009 euro nahradilo
slovenskou korunu. Lze konstatovat, ze tato zména nepiinesla Slovensku Zzadné
vyznamnéj§i problémy. Na rozdil od naseho stdtu tam zavedeni eura provézela dobra
informaéni kampat, zatimco v Ceské republice je mira informovanosti ob&ant
nedostate¢nd. K podpoteni vstupu do eurozony by bylo tfeba zacit ob¢aniim laicky
vysvétlovat, jak pfijeti eura prob¢hne a co jeho pfijeti zptsobi. Autorka si mysli, Ze jiZ
déti na zakladnich Skolach by se mély nenasilné vést k proevropskym nazorim hravou a
zébavnou formou. Zavérem lze konstatovat, Ze stanoveni pevného terminu vstupu CR do

eurozony by se mélo stat prioritou, k jejimuZz splnéni budou sméfovany veskeré aktivity.
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Seznam pouzitych zkratek

AD

AS

ECB

ECU

EHM

EHS

EK

EMU

ERM II

ES

EU

HDP

HICP

HMU

MMF

NKS

agregatni poptavka

agregatni nabidka

Ceska narodni banka

Evropska centralni banka

Evropské ménova jednotka

Evropské hospodaiskd a ménova unie
Evropské hospodarské spolecenstvi
Evropska komise

Evropskd ménova unie

Evropsky mechanismus sménnych kurzl 11
Evropské spolecenstvi

Evropska unie

hruby domaéci produkt

harmonizovany index spotiebitelskych cen
Hospodatska a ménova unie

Mezinarodni ménovy fond

Nérodni koordinaéni skupina
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HOREJSOVA, Jitka. Vztah Ceské republiky k eurozoné a perspektivy clenstvi. Plzen,

2019. 64 p. Bakalaiska prace. Zapadoceska univerzita v Plzni. Fakulta ekonomicka.

Kli¢ova slova: Ceska republika, euro, eurozona, konvergenéni kritéria, dopady &lenstvi

V eurozéné

Hlavnim cilem préace bylo zhodnotit ptipravenost Ceské republiky na vstup do
eurozony a piijeti eura misto dosavadni narodni mény. Uvodni &ast prace se zaméfuje na
charakterizovani ménové unie, stru¢nou historii Evropskeé unie a definuje eurozonu. Déle
jsou zminéna a popsana konvergencni kritéria a Pakt stability a rGstu. Hlavni ¢ast
bakalatské prace je vénovana Ceské republice a euru. V této kapitole je popsana Narodni
koordinaéni skupina pro euro, rozebran Narodni plan piijeti eura a také analyzovano
plnéni konvergenénich kritérii Ceskou republikou. Detailng jsou rozebrany
predpokladané piinosy piijeti eura, ale také naklady a rizika s tim spojené. V praci jsou
uvedeny i nazory $iroké vefejnosti na vstup do eurozony, vyroky kandidati na prezidenta
republiky v minulém volebnim obdobi ¢i doporugeni exguvernéri a soucasného
guvernéra CNB. Zavér prace shrnuje nejdilezitéjsi poznatky z jednotlivych kapitol a

predstavuje vlastni nazor autorky na vstup CR do eurozony.
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Abstract
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perspectives of its membership. Plzen, 2019. 64 p. Bachelor Thesis. University of West

Bohemia. Faculty of Economics.
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The main aim of the bachelor thesis was to evaluate the readiness of the Czech Republic
to join the euro area and to adopt the euro instead of the current national currency. The
introductory part of the thesis focuses on the description of the monetary union, the brief
history of the European Union and defines the euro area. Furthermore, the convergence
criteria and the Stability and Growth Pact are mentioned and described. The main part of
the thesis is devoted to the Czech Republic and the euro. This chapter describes the
National Euro Coordination Group, analyzes the National Euro Adoption Plan and also
analyzes the fulfillment of the convergence criteria by the Czech Republic. The expected
benefits of adopting the euro, as well as the costs and risks associated with it, are
discussed in detail. The thesis also presents the views of the general public on joining the
euro area, the statements of the presidential candidates in the previous parliamentary term
or the recommendations of the ex-governors and the current CNB governor. The
conclusion summarizes the most important findings from individual chapters and presents

the author's own opinion on the Czech Republic's accession to the euro area.
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