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Uvod

Evropské integracni procesy jsou nedilnou soucasti dnesni Evropy a vznikaly tésné€ po
druhé svétové valce, kdy byly jednotlivé zemé vysilené, poni¢ené a budovaly se Gplné
od zacatku. Cilem integracnich procest nebylo zotaveni se, ale zabranéni opakovani

hraz valec¢nych konflikti.

Prvnim pfimym ptedchidcem unie, kterou zname dnes, bylo v roce 1950 Evropské
spoleCenstvi uhli a oceli. Spole¢na spoluprace umoznila vétsi kontrolu nad uhlim a
oceli, které byly nejdulezitéjsi suroviny pro vedeni valky, a proto je bylo nutné vice
kontrolovat. S postupem ¢asu vzniklo v roce 1957 Evropské hospodaiské spolecenstvi
spoleéné s Evropskym spoleenstvim pro atomovou energii, ktera plnila funkci

koordinace a harmonizace mirového vyzkumu a ptispivala k omezeni konfliktt.

Neustalym zvySovanim integrace téchto statii se vytvotila Evropska unie, jak ji zname
dnes a oteviel se volny prostor pro pohyb sluzeb, zbozi a kapitalu. Pozdéji roku 1999

vznikla 1 spole¢na ména, kterd nese ekonomické pfinosy statim této unie.

Cilem této bakalaiské prace je posouzeni, do jaké miry je Ceska republika piipravena na

piijeti spolené evropské mény.

V prvni kapitole této bakalaiské prace budou porovnany piinosy a naklady spojené
S pfijetim spole¢né mény. Na konkrétnich ptikladech bude ilustrovano, pro¢ je vibec

dobré vstoupit do ménové unie, jaké benefity to s sebou nese a také za jakou cenu.

Druha kapitola bude vénovana teoretickym vychodiskim hodnoceni stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozénou. V ramci této kapitoly budou objasnény pojmy, jako jsou
optimalni ménové oblasti a nomindlni a redlné konvergence. Se zvlastnim dirazem na
popis nominalni a realné konvergence a jejich propojeni. Jako nominalni zastupci budou
posuzovana Maastrichtskd kritéria, véetné jejich nedostatki. U realné konvergence
budou popsany mozné ukazatele. Vyuzito bude méfeni HDP na obyvatele v parité kupni
sily a ukazatelti produktivity prace, ktera ukazuji vykonnost jednotlivych zemi. Dale je

Vv praci uvedena sladénost hospodatskych cykli.

Ve treti kapitole budou vybrané teoretické pojmy z druhé kapitoly prakticky zasazeny
do soucasné situace CR, véetné jejich kontextu a komparace s vysledky eurozony. Na

konci této kapitoly je uvedena korela¢ni analyza uvedenych hospodaiskych cykli.



Posledni kapitola bude obsahovat komentat autora a doporuceni Kk problematice
zavedeni eura. Vyuzity budou vysledky z predeslé kapitoly, véetné autorova navrhu,
zda spole¢nou ménu piijmout ¢i nikoliv a pokud, tak kdy. Samotné rozhodnuti, zdali
ano ¢i ne neni jedinou otazkou této problematiky, ¢asto s ni jde ruku v ruce otazka ¢asu

a sladénosti jednotlivych ekonomik a tim prevence pred asymetrickymi Soky.
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Cile a metodika bakalarské prace

Cilem bakalaiské prace je zjistit sladénost ¢eské ekonomiky s eurozonou a sledovat tuto
sladénost z pohledu nominalniho, ktery je v praci zastoupen Maastrichtskymi kritérii a
poté sledovat sladénost z pohledu realné konvergence, kde je jako zastupce vybran HDP

na obyvatele v PPS a jeho rist, produktivita prace a zaméstnanost.

Autor v prvni kapitole vyjmenovava jednotlivé pfinosy a naklady a poté je porovnava,

zda ma cenu pfejit na spole¢nou ménu.

V druh¢é kapitole autor teoreticky ukotvuje veSkeré terminy a nahledy, které dale

vyuziva nebo které je nutné znat k bliz§imu porozuméni textu.

Tteti kapitola je zaméfena k praktickému pojeti a zde autor pojmy z druhé kapitoly

piimo zasazuje do skutecnosti, ptidava ¢isla a pracuje s daty.

Posledni kapitola je vénovana k doporuceni a uvaze autora, zda je ¢eska ekonomika
dostateén¢ sladénéd ¢i nikoliv a autor zde navrhuje vlastni doporuceni, jak by méla

Ceska republika pfistupovat k problematice spoleéné ménové unie.

Autor &erpal data primarné z Ceského statistického ufadu, databaze Eurostatu, databaze
OECD a zprav ministerstva vnitra a Ceské narodni banky. Dale autor provadél vlastni
vypoCty na zakladé teorie korelace a vyuzival k tomu program Excel a pfidavny

dopln¢k Xrealstats.

Prace je zaloZena na pozorovani, komparaci a analyze.
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1. Porovnani prinosti a nakladi spojenych s prijetim
spole¢né mény euro

Mezinarodni ekonomicka integrace ma nékolik stupiiii. Cilem této integrace je podpora
obchodu a odstranéni ptfekazek k obchodovani. Tyto integrace spolu vétSinou souvisi
geograficky, protoze jeji clenové jsou Casto blizko sebe a nabizi se tedy utvofit né¢jakou
bliz§i spolupraci nez se zemémi, které¢ jsou napiiklad na druhém konci svéta. Tyto

procesy casto udrzuji mir mezi zemémi a zabranuji konfliktim.

Prvni ekonomickou integraci je zoéna volného obchodu. Dojde se k dohod¢ o snizeni
nebo odstranéni cel na vyrobky. Odstranéni administrativnich a jinych bariér vyrazné
pomuze jednotlivym zemim v obchodu, z ¢ehoZ profituji obé zemé. Vyznamna pasma
volného obchodu pro Cesko jsou napt.: CEFTA — Stfedoevropska dohoda o volném
obchodu, kterou tvoii Ceska republika, Slovensko, Mad’arsko a Polsko. NAFTA -
Severoamericka dohoda o volném obchodu, kterou tvoii Kanada, USA a Mexiko.

(Novakova, 2019)

DalSim stupném integrace je vytvofeni celni unie, kterd si stanovi celni politiku viici
ttetim zemim. Zemé spolu obchoduji, ale zaroven urcuji strategii vici jinym statim, aby
vice stimulovaly jejich vlastni obchod. Zndmou celni unii byl napi.: Benelux tvofena
Belgii, Nizozemskem a Lucemburskem. Ceska republika momentalné tvoii celni unii se

Slovenskem. (Novakova, 2019)

Tretim stupném je spolecny trh, kde se akcentuje volny pohyb zbozi, sluzeb, prace a
kapitalu viz Evropské hospodarské spoleCenstvi. S tim se odstrafiuji i formalni bariéry
pohybu vyrobnich faktorti, a to zavedenim technickych norem a natizeni. Ukéazkou
spole¢nych trhl je napft.: Karibské spolecenstvi (od 1973), Stiedoamericky spolecny trh
(od 1960)

Predposlednim stupném je hospodarskd a ménova unie. Tato unie pfenasi cast svych
pravomoci na nadnarodni instituce, které rozhoduji o obchodni a socidlni sféfe a
rozpoctovych deficitech clenskych zemi. Uplnd ménova unie obsahuje 1 spole¢nou

ménu.

Poslednim stupném je politickd unie, kterd se propoji v jeden hospodaisky a politicky
celek. Tento celek jiz presahuje samotnou hospodarskou integraci a feSi spolecnou
bezpecnostni politiku 1 vnitini a vnéjsi politiku. D4 se rozsifovat, jestli se jedna o
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integraci statni, mezistatni a nadstatni a miZze jit o integraci regionalniho ¢i globalniho
typu.

Pro bliZsi propojeni v oblasti ménové a hospodatské unie nyni Cesko stoji pied otazkou
piijeti jednotné mény — Eura. Piijeti €i nepfijeti s sebou nese jisté piinosy a naklady,

které je tieba si definovat a na zaklad¢ nich rozhodnout. (Novakova, 2019)

1.1 Prinosy

Transakéni naklady

Prvnim velkym pfimym piinosem je zaniknuti transakcnich nakladd. Jedna se o snizeni
bankovnich poplatki v souvislosti se zavedenim eura. Tyto poplatky vznikaji vedenim
devizovych ucta. Dalsi soucasti téchto ndkladu jsou platebni prevody mezi ucty. Tyto
naklady ¢inily v roce 2013 ¢astku presahujici 10 miliard korun. Odhaduje se, Ze pfijetim
eura by se bankovnimu sektoru usetiilo 0,28 % HDP Ceské Republiky. (Knizek, 2013),
(Bures, a dalsi, 2007 str. 81)

Obrazek 1: Transakéni naklady

P
Poptavkova kfivka
D
Transakéni
naklady
C ..................... Ry .
Vyrobnf
néklady

MnoZstvi Q

Zdroj: (Pekova, a dalsi, 2019)

Kurzové riziko

Kurzovni riziko je moznost ztraty kviili zménam kurzl cizich mén vii¢i méné domaci.
Odstranéni tohoto rizika je trvalym a okamzitym pfimym piinosem. Uspory se odhaduji

na 1,4% HDP Ceské republiky. (Helisek, 2009 str. 163)

Eliminace tohoto rizika vyvolava dva dulezité efekty. Podpoifeni exportéri a vznik

uplné novych exportéri. Tyto efekty stimuluji zahraniéni obchod, specializaci a
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efektivnéjsi alokaci vyrobnich zdroju, ¢imz tedy podporuji ekonomicky rust. (Bures, a

dalsi, 2007 str. 15)
Piimé zahraniéni investice
Podporou exportu a zrusenim kurzového rizika se pro ostatni Vv ménové unii stava zemé

daleko atraktivnéjsi a dostupné;jsi.

Zvysenim piimych zahrani¢nich investic dojde ke stimulaci technologického pokroku,
specializaci a ristu investi¢nich vydaji, coz opét podporuje ekonomicky riist. Jedna se 0

nepiimy dopad pfijeti eura. (Helisek, 2009 str. 164)
VysS$i transparentnost cen

Moznost srovnavat ceny zbozi a sluzeb se napfi¢ eurozonou zjednodusi a spotiebitel
muze 1épe vyhledavat konkurence na trhu. Zvyseni transparentnosti cen velmi zavisi na
spotiebiteli a jeho snaze vyhledavat lepsi dodavatele na trhu. Toto zvySeni by nemélo
byt velkym piinosem a neuskutecnilo by se okamzité, ale az ve stfednédobém
horizontu, kdy se jisté ekonomiky vice sladi a staty se vice socialné propoji. (Bures, a

dalsi, 2007 str. 10)

1.2. Naklady eura

Ztrata monetarni politiky

Ztrata monetarni politiky mlZe byt jako zasadni problém nové spolecné meény.
Konkrétné v piipadé nastani tzv. asymetrickych $okil. Pokud by doglo v Ceské republice
k asymetrickému $oku, nemohla by Ceska narodni banka devalvovat vlastni ménu.
Tento problém by v pfipadé riznych odvétvi byl fatdlni. Napiiklad automobilovy
primysl tvoti v Ceské republice 10% HDP, zaméstnava piimo 150 000 lidi a ma 25%
podil na celkové primyslové vyrobé. Po ztrat€é monetarni politiky ndm mizZe pomoct

politika fiskalni, ale nesmi pfesahnout vetejny deficit 3 % HDP. (Konicarova, 2019)
Administrativni a technické naklady

Veskeré instituce a podnikatelé by museli pifejit na vedeni ucetnictvi, fakturaci,
danovych pfiznani a vSech finan¢nich vztahli na zménu mény. Tento postup by musel
probihat za dudlni cirkulace obou mén. VSude by musela byt vypsana cena dualn¢ a
obyvatelstvo by si muselo zvyknout na novou ménu a stat by postupné¢ stahoval ¢eskou

korunu z trhu. V piipadé vedeni ucetnictvi dnes jiz nenastavaji tolik problémy v této
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technologické oblasti, spiSe jako uskladnéni a manipulaci obou mén. VSichni
zaméstnanci se budou muset naucit s ménou pracovat a neustale znat kurz této vymeny.
Provozovatele prodejnich automatii ¢eka uprava zafizeni na jinou ménu. Veskeré
technické otdzky jsou ndkladem této zmény vcetné nutnosti §ifit informace o jeho

zavedeni.
Naklady bankovniho sektoru

Naklady bankovniho sektoru jsou velmi podobné jako obecné. Ceka je uprava vétsiny
technickych zafizeni a zmény v administrativnich ¢innostech. Veskera ptiprava, vyroba
a distribuce euro-bankovek a minci bude pomérné nakladna stejné jako stazeni ¢eskych

bankovek a minci z ob&hu véetné jejich likvidace. (Bures, a dalsi, 2007 str. 16)

Banky krom jednordzového nakladu utrpi i néklad trvaly ve formé omezeni piijmu

z devizovych transakci, které jsou provadény pies bankovni G¢et nebo v hotovosti.
Bezprostiedni rist cenové hladiny

Riast cenové hladiny po piijeti ovliviiuje n€kolik faktorti. Tyto faktory se daji tézko
odhadnout, jak aZ velky mohou mit dopad, ale nejocekavanéjsi scénaf je mirny nartst

inflace o n¢kolik procentnich bodi. (Bures, a dalsi, 2007 str. 16)
Balassa-Samuelsonuv efekt

Efekt popisuje jeden z faktord, ktery ovliviiuje inflaci. Tento efekt rozliSuje na
obchodovatelné a neobchodovatelné statky. Obchodovatelné statky jsou takové, které
jsou pfedmétem mezinarodniho obchodu a nejsou s mistem nakupu a spotieby nutné
spojeny (napf.: rohliky, televize, zlato). Neobchodovatelné statky jsou takové statky,
které jsou spotiebovavany pouze v mist¢ produkce. Tento typ zbozi jsou vétSinou

sluzby (taxi sluzba, kadetnictvi, bydleni). (Chappelow, 2019)

Zminovany efekt mezi statky obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi Gplné rozlisuje.
V obchodovatelnych statcich roste produktivita praice mnohem rychleji, cemu také
odpovida narast mezd. Nartist se promitne do neobchodovatelného sektoru, kde se snazi
narastu prizpisobit zvySenim mezd. Nartst mezd je vSak neodpovidajici produktivité

prace. (Chappelow, 2019)
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Psychologicky efekt

Efekt spoc¢iva v ocekavani obyvatelstva vV cenovy narust, ktery nemusi nastat, ale lidé jej
ocekavaji, tudiz pozaduji zvySeni mezd. Pokud vlada a podnikatelé podlehnou tlaku, tak
pak skutecné¢ dojde ke zvySeni cenové hladiny. Tomuto efektu se da zabranit
zamezenim poplasnych zprav a dobrou informovanosti obyvatelstva. (Bures, a dalsi,

2007 str. 30)
Efekt zaokrouhlovani

Pti ptfechodu na novou ménu dojde z praktickych diivoda k nutnosti zaokrouhleni, které
budou zaokrouhlovany vétSinou smérem nahoru. Tato zaokrouhleni budou doprovazena
nepatrnym zvySenim inflace. Firmy by se tedy mély fidit poctivosti a nevyuzit zmény
meény k prudkému zvyseni cen a svalovanim viny na tuto skute¢nost. Takové jednéani by

prispélo k nariistu inflace. (Bures, a dalsi, 2007 str. 33)

1.3. Porovnani prinosi a nakladi

Z hlediska porovnani ptinosti a nakladi pfinosy mnohonasobné pievySuji néklady.
Vétsina ndkladl je pouze jednorazova a z dlouhodobého hlediska ne pfili§ podstatna.

Ptinosy jsou naopak dlouhodobé a trvalé.

Ptinosy ve formé transak¢nich ndkladl by mély uSetfit vice jak 10 miliard korun a
usettit 0,28% HDP. (Knizek, 2013), (Bures, a dalsi, 2007 str. 81) Odstranéni kurzového
rizika je dalsim velkym pfinosem, které ma hned nasledny ptinos, ¢imze je podpora
exportéril a stimul zahrani¢niho obchodu, specializace a efektivngjsi alokace. To jsou
dalSi obrovské piinosy pro ceskou ekonomiku. Jde o pifinosy v hodnotich desitek

miliard korun a snizenim kurzovych rizik.

Ztrata monetarni politiky a jeji schopnost devalvovat ménu neni z dlouhodobého
hlediska podstatna, protoze pfinasi inflaci. Administrativni ndklady jsou jednordzové a
podobnou zménou mény jiz Cesko proslo. Co se tyée inflace, stat ktery je nam nejvice
podobny — Slovensko, tak pfi jejich vstupu do eurozény 1. ledna 2009 byla tamni
inflace 2,7 %. Inflace byla mala a jsou v ni zaroven faktory globalni recese. S pfijetim
eura a naslednym zvySenim inflace se jednd o pouhy nartst 0,2 %, ktery se na tom
podilel. Slovensko Zadné vyrazné skoky Vv cenové hladin€ nezaznamenalo. Bankovni

sektor sice projde drobnou ztratou z devizovych operaci, ale ty budou nadale probihat u
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jinych mén, takze se opét jedna o pouze maly naklad a navic tyto penize zistanou

V ¢eské ekonomice.

Lze si vSimnout, Ze pokud jsou porovnavany podstatné piinosy a slabé naklady, které
jesté nejsou navic ani jisté, ze nastanou, tak lze jasné fict, Ze pfinosy zcela prevysuji

naklady. Spolec¢nd ména se vyplati ptedevsim v dlouhodobém horizontu udalosti.
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2. Teoreticka vychodiska hodnoceni stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozonou

Tato teoretickd vychodiska hodnoceni stupné ekonomické sladénosti by méla vést
K ujisténi a ovéfeni, e pro vstup Ceské republiky do ménové unie je vytvoreno takové
prostiedi, které riziko asymetrickych Soki co nejvice minimalizuje. Timto Sokem je
udalost, kdy reakce ekonomik na stejné podnéty je zcela rozdilna, a to hlavné v oblasti
hospodaiského riistu a zaméstnanosti. Cim vyssi sladénost hospodaiského vyvoje a

jejich provazanost, tim se snizuje moznost téchto asymetrickych sokt.

Mimo nepopiratelné pozitivni dopady pfijeti spoleéné mény a jejich naklady, které byly
vyjmenovany v piedchozi kapitole, je tieba posuzovat jak hospodaiské, tak strukturdlni
podobnosti s ménovou unii a vénovat se také schopnostem, jak veskeré rozdilnosti a
jejich dopady co nejvice tlumit a minimalizovat naklady. Po ztraté vlastni ménové
politiky je tfeba dbat na spravné ptizpusobeni pomoci fiskalni politiky, trhu prace a

finan¢niho sektoru.

Mira otevienosti ¢eské ekonomiky se neustdle zvétSuje vici zahrani€énimu obchodu
SEU, coz je ve prospéch pfijeti spolené mény. Zahrani¢ni obchod je orientovan i
svymi strukturalnimi znaky ve prospéch EU a tim je mensi pravdépodobnost posSkozeni

nasi ekonomiky pfipadnymi asymetrickymi Soky.

Diilezité vychodisko pro sladénost z hlediska Ceské republiky a zamezeni piipadnym
Soklim je pruzny trh prace, ktery ma rostouci zaméstnanost, kterd se pofad vyviji
k lepSimu. Stabilita a pruznost je zasadnim piedpokladem pro zamezeni Sokd spolecné

se silnym bankovnim a finan¢nim sektorem.

Vychodiska hodnoceni stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou jsou riizna. Pro
sladénost téchto ekonomik existuji rizné ukazatele, nékteré se zaméfuji na
makroekonomickou vykonost - hruby doméci produkt, produktivita prace a vyuziti
pracovnich sil. Jiné se soustfedi na rovnovahu. StéZejnimi kritérii jsou 1 Maastrichtska
kritéria, jejichz splnéni umoziuje vstup do eurozony. Jsou Casto kritizovana kvili
zaméteni pouze na nomindlni veli¢iny a nizké vypovidaci schopnosti téchto kritérii

sladénosti. (Dédek, 2013)

Moznosti, jak hodnotit pfipravenost narodni ekonomiky na vstup do eurozony, je

mnoho. Je mozné sledovat sladénost skrze nominalni pohled, které v praci zastupuji
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Maastrichtska kritéria, ale nejsou jedinym nomindlnim nahledem na problematiku.
Obdobné je tomu pohled z hlediska redlného, v praci je sledovan HDP na obyvatele
v PPS a jeho rist, produktivita prace a mira nezaméstnanosti a korelace hospodarskych
cykld. Pochopitelné se daji sledovat i jiné ukazatele, ale v praci jsou vybrany tyto,
protoze jsou nejcastéji vyuzivany. Dalsi thel pohledu nabizi teorie OCA, ktera

poukazuje na otevienost ekonomik a ma i sva politicka kritéria.

2.1. Maastrichtska Kkritéria

Kritérium cenové stability

Toto kritérium sleduje miru inflace spotiebitelskych cen. Splnéni tohoto kritéria
vyzaduje, aby primérnéd mira inflace v pritbéhu jednoho roku pted Setienim v dané zemi

cvwr

kritérium ma omezit infla¢ni tlaky. (Dédek, 2013)
Kritérium udrzZitelnosti veiejnych financi

Vysoké deficity ohrozuji finan¢ni stabilitu eurozény a zvySujici se dluh by sniZoval
davéryhodnost eura. Uchaze¢i do eurozony musi udrzet pomér schodku vefejnych
financi k hrubému domécimu produktu 3 %. Druhy pozadavek tohoto kritéria je udrzet
pomeér vetejného zadluZeni k hrubému domacimu produktu pod hodnotu 60%. (Dédek,

2013)
Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Sladénost se odrazi v urovni dlouhodobych trokovych sazeb. Bylo natfizeno kritérium
dlouhodobych urokovych sazeb, které nesmi uchaze¢skd zemé presahnout 0 vice nez 2
% tii Clenskych zemi, které v této oblasti dosdhly nejlepSich vysledkli v obdobi jednoho
roku pied Setfenim dané zemé&. Tyto sazby se zjistuji u desetiletych statnich dluhopist
nebo jinych cennych papiri. Urokova mira ukazuje hospodatskou diivéryhodnost zemé

a je ukazatelem vyvoje realné konvergence. (Dédek, 2013)
Kritérium kurzové stability

Uchaze¢ska zemé by méla spliovat, ze dva roky pred Setienim byla v mechanismu
ERM 1I a jeji kurz nebyl vystavovan t€Zkym tlaklim. Za tuto dobu nesmi uchazecska

zem¢ devalvovat svou centralni paritu mény. Zemé v tomto mechanismu musi kurzy
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svych mén udrzovat ve fluktua¢nim pasu +/- 15 % od daného stfedniho kurzu k euru.

(Dédek, 2013)

2.1.1. Kritika Maastrichtskych Kkritérii

Maastrichtska kritéria podléhaji Cetnym kritikdim. Uz samotné plnéni téchto kritérii
zdaraziuje jejich politickd vile a nejednoznaénost. Diky ,,unikovym dolozkdm* vznika
tendence tato kritéria nedodrzovat. Dolozky berou v potaz vykyvy od danych kritérii,
pokud jsou docasné a vyjimecné a jinak se blizi ke splnéni kritérii. Dale jiz neni
definovano na jak dlouhou dobu, tudiz je mozné se dlouho pohybovat dlouho mimo tato
kritéria. Navic veskeré sliby o jejich dodrzeni jsou jednorazové, aby je vstupujici zemé
v konkrétni den vstupu do unie spliiovala. Ohromné piesuny statniho a vetejného
majetku jsou projevem divergence mezi jednotlivymi zemémi nez jejich sladénim.
(Stepanek, 2007)

Proti své podobé Maastrichtskych kritérii je ¢asto zminovan Balassa-Samuelsontiv
efekt. Ekonomiky, kterym nardsta u obchodovatelnych statkli rychle produktivita prace,
vznikd tendence zvySovat ceny v sektorech neobchodovatelnych statki. Pti flexibilnim
kursu se cenovy narlst rozlozi mezi nominalni zhodnoceni a riist cenové hladiny. Prave
pii fixnim kursu toto rozlozeni nenastane a promitne se pouze do navySeni cenové
hladiny. Z téchto divodu je naro¢né dodrzet kritérium o inflaénim minimu. Jedina
moznost, jak po upadnuti vlivu monetarni politiky tyto inflacni vlivy fidit, je uz pouze

skrze fiskalni politiku. (Tomsik, 2001)

Nevyhodou téchto kritérii je jejich necitlivost vii¢i specifikiim jednotlivych ekonomik.
Neni bran v potaz hospodaisky cyklus dané zemé k jeji struktufe a rGznym nové
pfijatym fiskdlnim reformam. Tato necitlivost miZe znamenat, Ze plnéni nafizenych
kritérii bude ptedstavovat vétsi ¢i mensi naklady. Timto se jejich vypovidaci schopnost
snizuje a umoziuje tato kritéria plnit pouze na oko diky ,kreativnimu ucetnictvi‘
danych zemi. Pokud se jednorazovée splni, pak se v dlouhodobém métitku mohou prestat
plnit a tim mohou zptsobit vazné Skody samotné eurozoné a vSem jejim ¢lentim. (Bura,

2010)

2.2. Realna konvergence

Pod timto pojmem se rozumi slad’ovani ekonomické urovné jedné zem¢ k druhé. Tato

realnd konvergence je konvergenci strukturdlni a odvétvové produkce, ktera dokéze
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podobn¢ reagovat na zmény poptavky a navzijem se neposkozovat. Moznost métfeni
vyspélosti ekonomické tirovné je obtizna a je mnoho thld pohledl a nazord, jak takové
méieni Uskutecnit. Zakladnimi ukazateli jsou vétSinou velikost HDP na obyvatele
Vv parit¢ kupni sily a relativni cenové hladiny HDP. Bohuzel uz samotny pojem HDP
zdravotni péci, vzdelani, strukturdlni podobnosti, ale pouze piijmy a vydaje v dané
ekonomice. Proto se vyuziva vice jinych ukazateld napt.: produktivita prace a sleduji se
1 hospodatské cykly, které nam mohou opét situaci pouze pfiblizit, nikoliv zcela

rozkli¢ovat. (Vojtéch, a dalsi, 2016 str. 148)

2.2.1. Hruby domaci produkt (HDP)

Tento ukazatel umoziuje vycislit veSkerou findlni produkci zemé, ¢imz ukazuje
vykonnost jeji ekonomiky. Jde o celkovy souhrn hodnot vSech statkti a sluzeb

vytvotenych v daném obdobi (nejéastéji rok) na jejim uzemi. (CSU)

Vypocet probiha souc¢tem hrubych piidanych hodnot instituciondlnich sektord a odvétvi
a Cisté dané na produkty. Hruba pfidana hodnota je rozdilem produkce a mezispotieby,

nacez jsou zdroje doplnény o dané€ z produktu sniZzené o jejich dotace. (tifad, 2015)

V literatufe se Casto lze setkat s jeho anglickym pojmenovanim Gross Domestic Product

— GDP.

Souhrn veskeré *finalni produkce v dané zemi za jeden rok vyjadieny v b&znych trznich
cenach daného béZzného obdobu se nazyva jako hruby doméci produkt nomindlni.
(CSU)

Oproti tomu souhrn veskeré finalni produkce v dané zemi za rok, uvedeny ve “stalych
trznich cenach, je nazyvan jako hruby domaci produkt realny. (CSU)

HDP ma tfi moznosti vypoctu:

Vydajova metoda

Nekdy je téz nazyvana jako produktova ¢i spotfebni. Tato metoda zjist'uje velikost HDP

pomoci souctu vydaji vynalozenych na spotiebu soukromou, hrubych domécich

investic, vladnich vydaji na ndkup vyrobki a sluzeb a ¢istého exportu, ktery je rozdilem

! Finalni produkce je spotfebovana domacnostmi, statem, vyuZita na investovani i vyvezena jako export
% Stalé trini ceny jsou ceny, které se objevuji jednou za 5 let u rokl koncicich na 0 nebo 5 napf.: 2015,
2020, 2025
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exportu a importu. Tato metoda obsahuje ve svych cendch dan z ptidané hodnoty, takze

vychazi v cendch trznich.
3GDP =C + 1, + G + NX (1)
NX=X-M )
Diichodova metoda

Taktéz nékdy v literatufe oznacovana jako metoda ptijmovéa nebo nakladova a vychazi

Vv cenach vyrobnich faktori.

1GDP=w+i+r+s+z+a+n 3)
Produktova metoda

Nazyvana také jako odvétvova, vyrobni ¢i produkéni
SGDP = Z VA (4)

Hruby domaci produkt je sumou vsech ptidanych hodnot a vychazi v cenach vyrobnich

faktora.

2.2.2. Parita kupni sily

Pro realné porovnani vydaji HDP dvou zemi se vyuziva parity kupni sily (PPP), ktera
umoziuje pievod na mezinarodni ménu a mezinarodni ceny pomoci jejich kurzt. Diky
ni je mozné vibec vyméfit a porovnat mezi riznymi zemémi objemy jejich HDP
V pfepoCtu na obyvatele. Proto se uvadi srovnani zemi v b&Znych paritach, a ne ve
sménnych kurzech. Sménné kurzy by v idealnim piipadé mély byt to stejné, jako PPP,
ale jsou do nich promitnuty faktory jako napft.: mé€nova politika dané zemé¢, ocekavani
trhu, inovace, atd. (ufad, 2019). Mezinarodni srovnani PPP se pocita pro referencni
zemi nebo vybranou skupinu zemi, které vyuzivaji statistickych podkladd za vyrobky a
sluzby. Tyto jednotlivé polozky jsou vdzenym priimérem relativnich cenovych poméra
stejnych nakupnich kost. PPP jsou konstruovany jako stalé a bézné. Bézné PPP je

konkrétnéjSim srovndnim, protoze reflektuje pouze zménu objemu. Oproti tomu stalé

= spotieba, I, = hrubé domaci soukromé investice, G = vydaje vlady na nakup vyrobki a sluzeb, NX =

Cisty export, X = export, M = import

4 P . ve Lo vee P ;. vse v s s s
w = hrubé mzdy, i = Cisté uroky (prijaté — zaplacené uroky), r = renty, s = pfijmy ze samozaméstnavani, z

= hrubé zisky korporaci, a = amortizace, n = nepfimé dané

> VA = Value added (pfidana hodnota)
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PPP je pocitano v daném roce extrapolaci relativni miry inflace ¢i skrze realnd tempa

jejich lepsi interpretaci a predchazi se ,,zastaravani‘ cen.

Znamym piikladem je tzv. Big Mac Index, ktery se zaméfuje na produkt Big Mac
jakozto hodnotici prvek dvou mén. Pokud pomér téchto cen vyjde mensi nez je kurz
stejné mény za jinou, da se fict, ze parita kupni sily dané mény je podhodnocend. Pokud

vyjde stejné, tak je rovna a pokud vice, tak je nadhodnocena.

Napi.: Cena Big Macu od spole¢nosti McDonald’s je v roce 2020 79 CZK. V USA je za
cenu 3,99 USD. Pomér CZK ku USD vychazi jako 19,79 a ptevodni kurz je
momentalné 24,94 CZK za 1 USD. Lze tedy fici, ze CZK je dle tohoto indexu

podhodnocena.

Tento index je velmi hruby, ale velmi dobie vystihuje mySlenku samotné parity kupni

sily. Je take jisté, Ze Big Mac ma vSude na svété totozny postup vyroby.
Standardy kupni sily

Jednd se o uméle vytvofenou ménovou jednotku, kterd je pfizpisobena primérnym
cenam zemi EU za jednotlivé zbozi a sluzby. Ty jsou odvozeny z Gidaji v narodnich
meénach pouzitim PPP. Priméry téchto jednotek se nazyvany standardy kupni sily

(PPS).

2.2.3. Hospodarské cykly

Hospodatské cykly jsou neustalou fluktuaci hrubého domaciho produktu okolo svého
potencidlniho produktu. Zde se neustile stiidd recese a expanze. Expanze je obdobi
rustu, ktery ve svém nejvyS$im bod€ dosahuje vrcholu a naopak recese je pokles

Vv

(A.Samuelson, a dalsi, 1995)

V ptipadé, Ze nedochazi k rlstu ani k poklesu, jedna se o stagnaci. Oznaceni deprese
nese recese, ktera je dlouhotrvajici a hluboka. To se stava pti velkych globalnich krizich

napt.: velka hospodaiska krize v letech 1929-1933. (A.Samuelson, a dalsi, 1995)

Diivodem téchto vzestupli a padl jsou poptavkové a nabidkové Soky. Ty mohou byt
pozitivni, tim padem urcuji vzrist hrubého doméciho produktu anebo negativni, které

pusobi jeho pokles. (A.Samuelson, a dalsi, 1995)
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Poptavkové Soky

Na vypocet hrubého doméciho produktu vydajovou metodou mé vliv spotieba,
investice, vladni ndkupy a Cisty export. Pokud se néjaka z téchto polozek zvysi, zptsobi
tim pozitivni poptavkovy Sok. Pokud vSak néjaka z téchto polozek bude snizena, pak 1ze

mluvit o negativnim poptavkovém Soku. (A.Samuelson, a dalsi, 1995)

Obrazek 2: Negativni a pozitivni poptavkovy Sok

P LAS SAS F LAS SAS

—

Es E, AD,

Zdroj: (Ing. Vojtéch, 2010), (Helisek, 2002)

Levy graf na obrazku ¢. 2 ukazuje prib¢h recese. Snizeni agregatni poptavky vlivem
redlnych faktorli, jako je omezeni vladnich nakupu, snizeni Cistého exportu nebo
vypuknuti pesimismu spotiebitelli a investori vedlo ke snizeni redln¢ho produktu.
Firmy za¢nou omezovat produkci, propoustét, zvySovat své zasoby a snizuji celkovou
cenu své produkce. Klesne tedy produkt a zaroven i cenova hladina. (A.Samuelson, a

dalgi, 1995)

K vyvolani recese mize dojit kviili monetdrnimu faktoru také. Snizeni penézni zasoby
ma za nasledek zvySeni urokové miry a vede ke zdrazeni zdroju, tudiz neni zadouci
investovat. Lidé ktomu =zacnou vice omezovat spotiecbu a nastavd recese.

(A.Samuelson, a dalsi, 1995)

Druhy graf na obrazku ¢. 3 ukazuje expanzi vlivem pozitivniho poptavkového Soku. Ta
je zpusobena naptiklad zvySenim optimismu investord a spotiebitelll, vlada zvysi svoje
vydaje nebo se zvysi svétova poptavka po domacim zbozi a tim roste Cisty export.
Firmy tedy vice produkuji, najimaji dalSi zaméstnance a realny produkt roste. V ptipadé
monetarniho faktoru, kdy se penézni zasoba sniZuje, tak klesa urokovéa mira. Firmy vice

investuji a lidé vice utraceji na spottebnich vydajich. (A.Samuelson, a dalsi, 1995)
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Nabidkové Soky

Faktory téchto Soku se také déli na nomindlni a redlné, pticemz ovliviiuji kratkodobou
agregatni nabidku. Nominalni faktory ovliviiuji ceny vstupu. VétSinou jimi jsou napf.:
cena ropy, nepiimé dané nebo rist nominalni mzdy. (A.Samuelson, a dal$i, 1995)
Obrazek 3: Negativni a pozitivni nabidkovy Sok

A LS SAS,

SAS,

E
\d

Zdroj: (Ing. Vojtéch, 2010), (Helisek, 2002)

Levy graf na obrazku ¢. 3 zachycuje recesi z pohledu negativniho nabidkového $oku.
vyrobnich faktord nebo produktivita. To by mohla zapfti¢init valecna intervence, nadkazy
nebo tfeba pfirodni katastrofy. Co se ty¢e nomindlnich faktord, tak by se zvedla cena

vstuptl do vyroby. (A.Samuelson, a dalsi, 1995)

Snizeni kratkodobé agregatni nabidky povede k navySeni cenové hladiny, kdy firmy
nabizeji dale své sluzby za vyssi cenu a snizi se redlny produkt.

vrwe

faktory. Zemé by mohla najit nové vyrobni faktory napft.: ropné pole, loziska vzacnych
kovli nebo pievzit nové uzemi. Pokud by Slo o monetdrni faktory, tak by se na
svétovych trzich zlevnila cena vstupi. Kratkodobé nabidka by se zvysila, ¢imz by firmy

nabizely vice a za menS$i cenu a redlny produkt by se zvysil. (A.Samuelson, a dalsi,
1995)
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Politicky hospodarsky cyklus

Kolisani hospodarského cyklu mize byt odrazem politického pozadi. Je to jedno
z vysvétleni, které spoc¢iva v touze politickych stran si ziskat volice a udrzet se u moci.
V obdobi voleb vlada tedy zvySuje své vydaje, aby se zvysil redlny produkt a snizila
nezaméstnanost. To je v o¢ich voli¢lt velmi ldkavé a budou je chtit ve volbach podpofit.
Dlouhodobé expanzni politika vSak vyvola infla¢ni tlaky. Proto vlada nutné po volbach
piejde na restriktivni politiku, aby inflaci, kterou sama vytvofila, zaCala sniZovat.
Omezi své vydaje a tim zaCne rlst nezaméstnanost, snizi se inflace a také dojde

k poklesu produkce a snizeni realného produktu. (A.Samuelson, a dal$i, 1995)
Ekonomicky rist

Ekonomicky rust je nutné spojen srustem potencialniho produktu. Okolo tohoto
potencialniho produktu neustale fluktuuje ekonomika a nékdy je v recesi a jindy zase
v expanzi, coz se bude dit neustale. Co pak tedy znamena ekonomicky rust? To
znamena zvyseni potencialniho produktu. Ten se definuje jako produkt pfi, kterém jsou
pln€ vyuZity vSechny vyrobni faktory. Lze fici, Ze jde o maximalni produkéni kapacitu.
Tento pojem se d4a velmi obtizné vyjadfit, ale teoreticky je tvofen praci ve formé
mnozstvi pracovniku a odpracovanych hodin. Dale je tvore fyzickym kapitalem — stroje
a budovy. Pfirodni zdroje také spadaji do potencidlniho produktu ve formé pidy a
surovin. Posledni soucast potencialniho produktu je efektivita vyuziti téchto vyrobnich

faktort. (A.Samuelson, a dalsi, 1995)

Zvyseni potencialniho produktu je velmi naroény a dlouhodoby proces. Lze toho
dosahnout zvySenim mnoZstvi vyrobnich faktorti nebo zlepSenim jejich produktivity.
V historii se Casto tento proces dél pomoci valky, coz mohlo Casto zvySit mnozstvi

vSech vyrobnich faktort naraz. Tento zpisob je nakladnym a rychlym.

ZvySeni mnozstvi pracovnikll je obtizné vzhledem k faktu, Ze ne vSechny skupiny
obyvatelstva jsou ekonomicky aktivni (dé€ti, studenti, dichodci, atd.). Stat tak mize bud’
legislativni hranice snizit, aby z ekonomicky neaktivnich udélal ekonomicky aktivni,
zvySovat mnozstvi pracovnich hodin nebo investovat do rozsiteni populace, coz je béh

na velmi dlouhou trat’.

Pomoci investic |ze rozsitovat fyzicky kapital, ale ten se opoticbovava a zastarava. Da
se v8ak dobfe stavét novy a vice do néj investovat. Timto pojmem jsou mySleny Stroje,

zafizeni, infrastruktura, budovy, patenty a dalsi.

26



Ptirodni zdroje jsou vsak faktor, ktery jde tézko navysit. Nékteré suroviny se diive nebo
pozdéji vycerpaji a zasoba pudy je dana. VyCerpanim vycerpatelnych zdroji se muze
zem¢ dostat do recese a zamezi ekonomickému riastu, pokud nenajde jiné alternativy.
Nekteré zdroje jsou obnovitelné. Je tedy vhodné vynalézt patenty, které dokazi

konkurovat ptivodnim neobnovitelnym zdrojim.

Zvyseni produktivity vyrobnich faktorti je také béhem na dlouhou trat. Jedna se o
investice do vzdé€lani, které se vyplati az za dlouhé roky. Politické strany Casto tak
daleko nevidi a zaménuji ptic¢inu a nasledek, kdy chtéji investovat do vzdélani, az budou

bohati.

2.2.4. Produktivita prace

Jedna se o podstatny faktor, ktery reflektuje ekonomickou vyspélost zemé. Efektivnost
vyuziti vyrobnich faktorti jednotlivych odvétvi se scitd. Zakladni vypocet tohoto
ukazatele je podilem vystupti a vstupti a Uzce souvisi sekonomickym rdstem.
Mezinarodné je uptfednostnéna produktivita prace na odpracovanou hodinu nez na
pracovnika kvili formalnim a legislativnim normam. Dana hodina je stejné
odpracovana a neni tfeba fesit, jestli je zaméstnanec zaméstnan na plny ¢i Castecny

uvazek. (Anofreiova, 2017)

Do zaméstnanych osob se zapocCitdvaji rezidenti a nerezidenti, ktefi pracuji pro
reziden¢ni vyrobni jednotky. Zaméstnancem je povaZovan kazdy nad 15 let, kterému
byla vyplacena za praci mzda. Je jedno jestli dana osoba podnika nebo je pouze
zamé&stnancem, oboji se zapocte. Toto méfeni je zdsadnim métitkem vykonosti zemé a
vykazuje produkci makroekonomického razu v podob& HDP, které bylo vyprodukovano

jednotkou pracovniho vstupu. (Rybnicek, 2007)

Ovliviiujici faktory
e Technologické faktory - zlepSovani technologickych procesii a postupl
spolecné s vyuzitim lepsi techniky je zasadni.
e Faktor organizaéni - lepsi fizeni vyroby a jinych procesu.
o Kuvalifikac¢ni faktor — vyssi kvalifikaci pracovnika zvysuje produktivitu.
e Psychologicky faktor — motivace pracovnikl ovlivni jejich tempo a kvalitu
prace.

e Prostiedi — dobré vybaveni a pfijemné prostfedi umoziuje lepsi vysledky.
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2.2.5. Mira nezaméstnanosti
Ukazatel produktivity prace je spjat s mirou nezaméstnanosti, pfesto se vSak neda fict,
7e vysoka mira nezaméstnanosti by znamenala nutné nizkou produktivitu a naopak.
Piesto je dobré tento termin v problematice zminit. Tento ukazatel je odrazem stavu
trhu prace. Pokud je v zemi vysokd nezaméstnanost, tak néco v dané zemi neni
v poradku a vykazuje pomémné nezdravou ekonomiku. Definuje se nasledujicim

vztahem:

Nezaméstnani (5)

Zaméstnani + Nezaméstnani

Je dulezité si definovat samotny pojem nezaméstnany. Jde tedy 0 osobu starsi 15 let,
ktera v obdobi Setfeni nebyla zaméstnana ani nepodnikala a aktivné hledala préci,
kterou by mohla zastavat do dvou tydni. Do nezaméstnanych a celkové do ekonomicky

aktivnich nejsou zahrnuti studenti, dichodci a osoby na rodi¢ovské dovolené.

RozliSujeme tfi zdkladni druhy nezaméstnanosti:
e Frikéni — Jedna se o pfirozenou nezaméstnanost v jednotlivych etapach Zivota,
kdy ¢lovek prechazi z jedné prace do druhé nebo shani lepsi zaméstnani.
e Strukturalni — VIivem poptavky po jednom povolani se snizi poptavka jiného
e Cyklicka — Celkova poptavka po praci se snizila. VétSinou se tak déje pii

hospodatské recesi. (A.Samuelson, a dalsi, 1995)

2.3. Teorie optimalnich ménovych oblasti

Tato teorie vznikala v 60. letech 20. stoleti k vyhodnoceni novych integra¢nich procesu.
Jejimi zakladateli je Robert A. Mundell, Peter Kenen a Ronald McKinnon. Teorie
zkouma, jak rozhodnout, jestli je vhodné pro dvé konkrétni zemé piijmout spole¢nou
ménu. Optimalni ménové oblasti mohou dle této teorie nastat pii splnéni tii

hospodarskych a tii politickych kritérii. (Frydrych, 2018)

Tato kritéria vyuziva ke svému pozorovani sladénosti Ceské republiky s eurozénou
Ceska narodni banka a sleduje analyzy symetricnosti ekonomickych ukazatelti. Pro
samotny vstup do eurozony je nutné vykazovat znaky, nebot’ nesladénost s ménovou

unii mize ohrozit jak jeji funkcnost, tak i funkcnost Ceské ekonomiky. Analyzy
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sladénosti vychazeji kazdoroén& a hodnoti, na kolik je piipraveno Cesko piijmout

spole¢nou ménu a stat se clenem ménové unie.
Hospodarska kritéria
Prvni hospodaiské kritérium definoval Robert A. Mundell a vychazi z myslenky, Ze

naklady na snizeni spole¢né mény budou snizeny, pokud dojde k celkové mobilité

kapitalu a pracovni sily ptes hranice. (Miiller, 2012)

Dalsi hospodaiské kritérium o par let pozdéji ptidal Peter Kenen. Toto kritérium klade
diiraz na vyrobu a jeji diverzifikaci. S diverzifikovanou vyrobou a podobnou strukturou
vyroby, by hospodatské Soky byly symetrické ¢i mély mensi celkovy dopad. Tim se
hlavné brani asymetrickym zménam poptavky. (Frydrych, 2018)

Tteti hospodaiské kritérium bylo pfidané Ronaldem McKinnonem. Optimalni ménova
unie by podle n&j méla byt mezi zemémi, které jsou oteviené obchodu a tizce spolu
obchoduji. V pfipadé ze meénovy kurz neni uziteCcnym nastrojem pii feSeni
asymetrickych Soku, tak se ho klidné¢ muze dand zemé& vzdat. Pokud je uziteCnym
nastrojem pfi feSeni téchto Soki, piijeti spolecné mény pak neptedstavuje velkou ztratu,
protoZze malé ekonomiky neurcuji cenu svého zbozi na svétovych trzich. (Frydrych,

2018)
Politicka kritéria
Vedle hospodaiskych kritérii byla vymezena 1 kritéria politickd, jak se Vv raznych

situacich maji zemé zachovat vii¢i sob&. Jedna se o tii kritéria.

Prvni politické kritérium je transferové kritérium, které tika, Ze zemé& spole¢né ménové
unie by se mély dohodnout na vzajemné kompenzaci neptiznivych hospodarskych Sokd.
Pomoci vladnich transferii nepoSkozené zemé by se méla finanéné odSkodnit zemé,

ktera asymetrickym Sokem poskozena byla. (Miiller, 2012)

Dal8im politickym ptredpokladem je, Ze strategie s vyporadanim asymetrickych Sokl by
m¢éla byt shodna. Jednotnost priorit je zcela zdsadni a protichidné postupy by mohly

celou situaci zkomplikovat. (Miiller, 2012)

Ttetim politickym kritériem je soudrznost. Ta se ma projevit, pokud dopadnou negativni
dopady na vlastni ekonomiku. Poskozen4d ekonomika by méla pfijmout ndklady na
vstup do spoleéné ménové unie a fidit se zajmu jako celku, nikoliv jen sebe. (Miiller,
2012)
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2.3.1. Kritika teorie optimalnich ménovych oblasti
Tato kritéria se neobejdou bez kritiky a je naro¢né konstatovat, na kolik je dilezité plnit

vvvvvv

teoreti¢nost Ci vyuzitelnost pouze pro nékteré zeme.

Pohyb kapitalu v ménové unii neni tézko proveditelny, slozitéjsi je to s pohybem lidi.
Spole¢nd ména sice umozni volny pohyb za novymi pracovnimi moznostmi, ale existuji
piekazky, které toto rozhodnuti znacné sté¢zuji. Rozdilna kultura, jazyk a institucionalni
nafizeni jsou ptekazky, které tento volny pohyb mohou velmi ztiZit ¢i ptekazit. Prvni
kritérium ma tedy tato uskali, ale pokud jsou zemé¢ kulturné a jazykové podobné, nemé¢l

by v spole¢né ménové unii z tohoto pohledu byt problém. (Miiller, 2012)

Stejné tak kritice podléhd 1 druhé kritérium, které pfedpokladd nestabilitu zahrani¢ni
ekonomiky, ktera zpusobuje Soky v poptavce. Tyto poptavkové Soky po ur€itém druhu
zbozi vedou k asymetrickym Sokiim a nerovnovaze v ekonomice. V takovém piipadé
diverzifikace produkce zvySuje u¢innost monetarni politiky jako néstroje k obnoveni

ekonomické rovnovéahy. (Miiller, 2012)

Tretimu kritériu je Casto vytykdn predpoklad, ze svétové ceny obchodovatelného zbozi
jsou stabilni. Pokud ptedpoklad neni splnén, zavady tohoto kritéria jsou zcela opacné.
Pii kolisani svétové ceny mize mald oteviend ekonomika zajistit svou zménou
ménového Kkurzu domaci cenovou stabilitu. Zaméteni tohoto kritéria na velké a

uzaviené staty z hlediska optimalnich a ménovych oblasti neni vhodné. (Miiller, 2012)

wevr

wrwe

vést k pnuti mezi staty ménové unie a je tedy velmi tézké drzet se danymi politickymi
kritérii. UdrZet soudrZnost hlavné v politickych kruzich je velmi naro¢ny predpoklad, ne

v8ak neredlny. (Miiller, 2012)
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3. Analyza p¥ipravenosti CR na p¥ijeti spoleéné mény
euro

V této kapitole budou vybrané teoretické pojmy z druhé kapitoly prakticky zasazeny do
soutasné situace CR. Véetnd jejich kontextu a komparace s vysledky eurozény.
Nejdiive bude uvedeno, jak probihalo plnéni Maastrichtskych kritérii za poslednich 20
let. Ktomu byly vyuZzity materialy ministerstva financi a jsou uvedeny zde i jejich

predikce. Nejnovéjsi materidly jsou z roku 2018, pro rok 2019 uvetejnény nebyly.

Dale bude v kapitole po sledovani plnéni Maastrichtskych kritérii nahlizeno na
sladénost ekonomiky z pohledu realného, konkrétné na HDP na obyvatele v PPS a jeho
rustu, produktivity prdce a miry nezaméstnanosti. Pfi sledovani sladénosti je v praci
uveden prumér EU 27, primér eurozény a jejimi nejsilngj$Simi ekonomikami —

Némeckem a Francii. Kapitolu zakoncuje nahled na korelaci miru vyvoje jejich HDP.

3.1. Plnéni Maastrichtskych Kritérii

KRITERIUM CENOVE STABILITY

Udaje o plnéni kritérii cenové stability za poslednich dvacet jsou uvedeny v tabulce ¢. 1.
Data pochazi z jednotlivych spoleénych dokumentii CNB a ministerstva financi, které
kazdoro¢né vychazi na konci roku. Pro rok 2019 tento dokument nevznikl a data pro rok
2018, 2019 a 2020 jsou dle posledniho dokumentu predikcemi, stejné jako u jinych
kritérii. Udaje nebyly upraveny a jsou tedy znénim samotného dokumentu, véetnd

predikci pro posledni tfi roky.

Za rok 2018 by mélo byt kritérium splnéno, piestoze Ceska republika patii k zemim
Evropské unie s vyssi inflaci. Podle odhadi ministerstva financi by tento stav mél trvat

az do roku 2021.

31



Tabulka 1: Kritérium cenové stability

(pramér poslednich 12 mésicti proti priméru predchozich 12 mésict ke konci obdobi, rist v %)

Rok 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Prumér 3 zemi

EUsnejnizsi | 16 | 1,1 [ 1,2 | 07 1 1,4 | 13 | 26 0 0,9
inflaci

hodnota 31 [ 26 [ 27 |22 |25 | 29 | 28| 41 | 15 | 24
CR 45 | 1.4 | -01 | 26 | 16 | 21 3 63 | 06 | 1,2
splnéno NE | ANO [ANO | NE [ANO |ANO | NE | NE | ANO [ ANO
Rok 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Prumér 3 zemi
EU s nejnizsi 16 | 16 | 03 | -02|-09 | 08| 06 |08 |11° |14

inflaci

hodnota 31 | 31| 18 | 13 (06 | 07 | 21 | 23 [ 26° | 29
CR 21 | 35| 14 | 04 [ 03 | 06 | 24 | 217 | 18° | 1,8
splnéno ANO | NE | ANO [ ANO | ANO | ANO| NE | ANO [ ANO | ANO

Zdroj: CNB, ministerstvo financi, autorovo zpracovani

Z dlouhodobého hlediska je vidét, ze Ceska republika tomuto kritériu nevyhovuje
ziidkakdy. Netspésna byla pouze v roce 2001, 2004, 2007, 2008, 2012 a 2017. Da se
tedy usuzovat, ze pro Ceskou republiku neni z dlouhodobého hlediska t&zké plnit toto
kritérium.

V porovnani s ttemi zemémi s nejnizsi inflaci v poslednich letech a zemémi, které jsou
jadrem eurozony, se Ceské republika nachézi ve vy$§im inflaénim pasmu. Ministerstvo

financi odhaduje, Ze i v roce 2021 bude splnéno.
Hodnoty s indexem P jsou predikované hodnoty.
KRITERIUM UDRZITELNOSTI VEREJNYCH FINANCI

V tabulce ¢. 2 je vidét vyvoj procentualniho podilu salda sektoru vladnich instituci a
Vv tabulce €. 3 je vidét dluh sektoru vladnich instituci. Obé tabulky jsou v rozmezi 20 let.
Na obrazku €. 4 je zobrazen vyvoj procentualniho podilu salda sektoru vladnich instituci

od roku 2008 v porovnani s jinymi zemémi a celky.
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Tabulka 2: Saldo sektoru vladnich instituci v % HDP

Rok 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Hodnota kritéria| -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3
CR 59| 68| 66| -3 |35]|-261]-07]-22]|-58]| -48
splnéno NE | NE [ NE | NE | NE | ANO|ANO |ANO | NE | NE
Rok 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Hodnota kritéria| -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3
CR 32| 4 | 43| -19|-06 1| 07 | 1,1 | 13" | 1,6° 1°
splnéno NE | NE [ ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO

Zdroj: CNB, ministerstvo financi, autorovo zpracovani

U kritéria salda sektoru vladnich instituci je vidét, ze v prvnich 12 letech se spinilo

pouze ve tfech pripadech. Neni sice tak uspésné jako kritérium cenové stability, ale od

roku 2013 se podafilo splnit pokazdé.

Na obrazku & 4 je zobrazena Ceska republika v &ase spoleénd s jinymi zemémi

eurozoény a primérem EU 27 pro srovnani. Ceska republika si dlouhodobé drzi od roku

2008 tento dluh pod pozadovanymi 3 %.

Kritérium udrzitelnosti stavu vefejnych financi by mélo byt pro rok 2018 splnéno.

Stfednédoby rozpoctovy cil pomohl toto kritérium dodrZet a predpokladalo se, Ze by pii

tomto daném cili mohlo byt nadale splnéno. Vzhledem k situaci v roce 2020, kdy je

ekonomika znaén¢ postizena COVID-19 pandemii, se pravdépodobné toto kritérium

nedodrzi kvili nartistajicimu statnimu deficitu.
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Obrazek 4: Saldo sektoru vladnich instituci v % HDP
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Zdroj: Eurostat (2020)

V nésledujici tabulce je zobrazen dluh sektoru vladnich instituci za poslednich 20 let

v procentech HDP, ktery neméla problém CR v poslednich 20 letech splnit.

Tabulka 3: Dluh sektoru vladnich instituci v % HDP

Rok 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Hodnota kritéria| 60 60 60 60 60 60 60 60 60 60
CR 253 [ 29,8 | 30,1 | 30,4 | 29,8 | 29,6 | 29 | 28,7 | 34,3 | 41,4
splnéno ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO
Rok 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Hodnota Kkritéria| 60 60 60 60 60 60 60 60 60 60
CR 41,4 | 447 | 449 | 422 | 40 | 36,8 | 34,7 | 33,17 | 32,17 | 30,9°
splnéno ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO

Zdroj: CNB, ministerstvo financi, autorovo zpracovani
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Toto bylo ve sledovaném obdobi vzdy splnéno a ukazuje velmi dobré vysledky. Za
celou dobu méfeni se piiblizila nejvétsi hodnota dluhu vladnich instituci v % HDP
vroce 2013 a to 44,7%. Bohuzel neni jasné, jak se toto kritérium zachova na konci
zhodnoceni roku 2020, kvili virové ndkaze a nejvétSimu zadluZeni ve sledovaném

obdobi.

Obrazek ¢&. 5 ukazuje dluh sektoru vladnich instituci v procentech. Cervena horizontélni
referenéni linie reprezentuje limit zadluZeni 60% svého HDP. Ceska republika
vyznacena zelenym sloupcem je na 40%, zatimco Némecko v modré barvé je na 70% a
Francie ve zlutém sloupci je na 122%. Graf je v poslednich nejnovéjSich hodnotach,
tedy z roku 2018.

Obrazek 5: ZadluZeni statii Eurozény v % HDP v roce 2018

Zadluzeni statl eurozény v % HDP v roce 2018
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Zdroj: OECD (2020), ministerstvo financi (2020), autorovo zpracovani

V obrazku €. 6 je vSe prevedeno do spojnicového grafu, ktery mapuje roky 2008 az
2018. V roce 2012 Cesko doséhlo nejvyssich hodnot, ale ma tendenci klesat. Némecko
také snizuje své zadluzeni a Francie je v poslednich letech neutralni na hladiné kolem

120 % HDP.
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Obrazek 6: ZadluzZeni stati Eurozony v % HDP v letech 2008 - 2018

ZadluZeni statll eurozény v % HDP v letech 2008 - 2018
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Zdroj: OECD (2020), ministerstvo financi (2020), autorovo zpracovani

KRITERIUM DLOUHODOBYCH UROKOVYCH SAZEB

Kritérium konvergence dlouhodobych turokovych sazeb za poslednich 20 let je
zachyceno Vv tabulce ¢. 4. Bylo splnéno, a diky dlouhodobému plnéni tohoto kritéria se

odhaduje, Ze 1 v roce 2021 bude nadéle plnéno.

Tabulka 4: Kritérium dlouhodobych tirokovych sazeb
Dlouhodobé urokové sazby statnich dluhopisti (vynosy statnich dluhopisti se zbytkovou

splatnosti 10 let, primé&r 12 mésict, v %)

Rok 2001 | 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Priamér 3 zemi EU s

. avur s , 492 49 1412 | 43 [ 33 | 42 | 44 | 42 | 39 4
nejnizsi inflaci

hodnota 692 69 |612| 63 | 54| 62 | 64| 62 | 59| 6
CR 6,31 | 4,94 (412 | 48 | 35| 38 | 43 | 46 | 48 | 42
splnéno ANO | ANO | ANO | ANO |ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO
Rok 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Primér3zemiEUs | 35 1 39 | 42| 18 |18 | 21 | 13| 2° [21°|12°
nejnizsi inflaci

hodnota 53|51 | 64| 38 |38 41 |33 | 4 |41°]32°
CR 371 28 21|16 | 05| 04 1 | 21°[26°| 3°
splnéno ANO [ ANO [ ANO | ANO | ANO | ANO | ANO | ANO [ANO [ANO

Zdroj: CNB, ministerstvo financi, autorovo zpracovani
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V roce 2016 spliovala Ceska republika toto kritérium nejlépe. Pak byl pozorovan
drobny nértst. Toto kritérium bylo vzdy splnéno a Ceska republika vykazovala velmi

dobrych hodnot. Pravdépodobné by s nim neméla mit ani Vv pfistich letech mit problém.
KRITERIUM KURZOVE STABILITY

Jako jediné splnéno nebylo z divodu, e se tohoto mechanismu Ceska republika
neucastni. Za zjisténi, zdali by Cesko zvladlo toto kritérium splnit, by bylo tieba
vstoupit do tohoto mechanismu a stanovit centralni paritu koruny vii¢i euru a tento
ménovy kurz sledovat minimaln¢ dva roky. Podle dokumentd Strategie pfistoupeni
Ceské republiky k eurozond ze zaii 2003 a jeji aktualizované formé z roku 2007 se

vyvozuje, ze by v tomto mechanismu nebylo tieba setrvavat déle, nez je nutné.

Dle posledniho vyhodnoceni ministerstva financi zroku 2018 vykazuje ceska
ekonomika nizkou miru rizik spojenych s pfijetim eura. Z dlouhodobého hlediska tyto
rizika snizuje vysoka mira otevienosti a uzké propojeni s eurozénou, a to pripiva
k velmi dobré sladénosti jejich hospodatskych cykli. Setrvavajici inflace vstupu
nepiekazi. Prizpisobovaci mechanismy vykazuji také pfipravenost na piijeti spole¢né
mény. Strukturalni nadbytek ceskych vetejnych financi pro fiskalni politiku mize dobie
plnit stabilizacni funkci. Diky pruznosti trhu prace klesd mira nezaméstnanosti a roste

mira ekonomické aktivity.

Ceska ekonomika pomalu dosahuje lepsich vysledki neZ je pramér eurozény v hloubce
finan¢niho zprostfedkovani, zadluzeni soukromého sektoru nebo struktury rozvah
podnikil a domacnosti. Podobné neutrdlnimi faktory je efektivita prace nebo mobilita

lidi za praci, coZ ovliviiyje, do jaké miry dokaze ¢eska ekonomika konkurovat ostatnim.

Nejvetsi rizika spojend s prijetim spoleéné mény se nejvice projevuji v nedokonceném
procesu realné ekonomické konvergence. Strukturalni podobnost ¢eské ekonomiky se
zemémi ménové unie je nizka a mohla by tedy zptisobovat asymetrické Soky. Uvéry na
pofizeni reziden¢nich nemovitosti rostou a tim zeslabuji domaci bankovni sektor.
Nastaveni, jakym zplisobem funguji dané¢ a socialni davky, muize s postupem cCasu

negativné ovlivnit flexibilitu trhu préce.

3.2 HDP na obyvatele v PPS

Vhodnym porovnavacim ukazatelem ekonomickych trovni dvou zemi je hruby domaci

produkt na obyvatele ve standardu parity kupni sily (PPS — Purchasing Power
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Standard). Tento ukazatel je zalozen na uméle vytvofené ménové jednotce paritach

kupni sily a umozniuje mezindrodni srovnani.

Na obrazku ¢. 7 je vidét objemovy index HDP na obyvatele vyjadien v PPS, vztazen
k praiméru EU 27. Pramér EU 27 je 100. Pokud rtizné zemé vykazuji hodnotu mensi nez
100, tak je HDP téchto zemi mens$i nez prumér. Pokud maji zemé& vyssi hodnotu nez

100, tak prevysuji svym HDP primérnou hodnotu EU 27.

Obrazek 7: HDP na obyvatele v PPS

GDP per capitain PPS
Index (EU27_2020 = 100)
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Pro relevantngj$i porovnani jsou uvedeny dvé zem¢ ze zakladajici Sestky — Némecko a
Francie. Diivodem je neptesnost primért pii velkém poctu respondentil s rizne velkymi
znaky. Neni tedy diivod sledovat menSich zemi, protoZe tyto zemé jsou hlavnimi ¢leny

eurozony a Ceska republika je jim geograficky blizko.
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3.3. Rust realného HDP
Na grafu obrazku ¢. 8 lze pozorovat dlouhodoby narist HDP na obyvatele v PPS a

priblizovani se primérné hodnoté EU27. Zatimco U Francie je mozné pozorovat pokles,
jeji hodnota HDP je nadprimérna, ale sméfujici k praméru. Ceska republika je od svého

souseda Némecka velmi vzdalena.

Graf miry realného vyvoje HDP méii ekonomickou zménu ekonomické vykonnosti
v ¢ase. Ukazuje hospodarsky vyvoj mezi zemémi bez ohledu na cenové zmény. Pocita

se tedy jako procentni zména s pouzitim udaji v cenach ptedchoziho roku.

Celkem piekvapivym tkazem je, Zze Ceské republika od roku 2014 vykazuje mnohem
vyssi tempo rlstu redlného HDP nez Francie, Némecko a primér EU27. Z dostupnych
materiald také plyne, ze propad v roce 2009 byl patrny u vSech zemi a jedna se o vliv

hypotecni krize z roku 2008.

Obrazek 8: Rist realného HDP

Real GDP growth rate - volume
Percentage change on previous year
Chain linked volumes, percentage change on previous period
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3.4. Produktivita prace
Graf produktivity prace ukazuje, Zze Cesko je na nejvyssi trovni od roku 2007. Tento
nariist je vSak drobny, ale mohl by se dlouhodob¢ zvySovat. Hodnoty jsou vztazeny k
praméru EU27, tudiz hodnoty s ¢islem vys$im nez 100 ptekracuji primérnou hodnotu

EU27 a hodnoty nizsi nez 100 jsou pod pramérem EU 28.

Obrazek 9: Produktivita prace

Nominal labour productivity per person employed (ESA 2010)
Index (EU27_2020 = 100)
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Nizka produktivita prace neni zptisobena tim, Ze by se Vv Ceské republice méné
pracovalo, dokonce ani v technologii, dle ekonoma Alese Michla. Problém je v malém
vyuzivani technologii zaméstnanci firem. Bylo by tfeba zvétSit vzdélani ve vyuzivani
téchto technologii, protoze nechut vyuzivat nové technologie je tzce Spojena s jeji
neznalosti. Dle odhadu ekonoma Alese Michal timto tempem muizeme dohnat

produktivitu prace Némecka az za 40 let. (lob)
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Podle Jana Racanskyho, specialisty na moderni mezifiremni komunikaci, se 37%
pracovniho Casu travi na schizich. Pfi pficteni ¢asu na cestovani, se 50% celkového

pracovniho Casu travi zcela neproduktivné. (lob)

Vyuzivani novych komunikacnich technologii by mohlo vyrazné zvysit produktivitu

prace, odpadl by ¢as a naklady na cestovani. (lob)

3.5. Mira zaméstnanosti
Vysokd mira zaméstnanosti je diikazem, Ze nizkd produktivita prace neni zapti¢inéna
tim, Ze by se v Ceské republice méné pracovalo, ale v samotnych technologiich a jejich
vyuzivani. Ceska republika méa nadprimérou zaméstnanost a v poslednich letech se
vyrovnala Némecku, ale produktivita je pofad pod primérem. To vSak neni moc dobré,
protoze vysokd zaméstnanost bude postupem casu vyzadovat zvednuti mezd. Tomu
vSak neodpovidd produktivita. Na to by mohlo doplatit mnoho firem a stat by

zaznamenal zvySeni inflace.

Obrazek 10: Mira zaméstnanosti

Employment rate by sex, age group 20-64
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3.6.

V tabulce €. 5 je definovan soubor hodnot ristu redlného HDP. Pro vytvofeni korelacni
analyzy je nejprve nutné zjistit, zda mad soubor normalni normované rozdé€leni ci

nikoliv. Je tfeba si stanovit nulovou a alternativni hypotézu.

Nulové hypotéza je takova hypotéza, kterd je pravdiva, pokud se neprokaze dikaz o jeji
nepravdivosti. Pfikladem je napt.: presumpce neviny, kde nulova hypotéza tika, ze
osoba je nevinnd a musi se dokézat jeji vina. Alternativni hypotézou v tomto ptikladu je

dikaz viny. Jedna se tedy o hypotézu, ze nulova hypotéza neni pravdiva.

Nezamitnuti nulové hypotézy nutn€¢ neznamena prokazani, ze je spravna.

Korelace hospodarskych cyklu

Pfi stanoveni hypotézy je mozné se dopustit dvou chyb:

1. Druhu - Plati nulova hypotéza, ale chybnym vyhodnocenim je zamitnuta a

zvolena alternativni

2. Druhu — Nulova hypotéza neplati, ale chybnym vyhodnocenim neni zamitnuta

Rist realného HDP

Tabulka 5: Rist realného HDP

Rok EU27 Eurozona Némecko Francie Cesko
2008 0,60 0,40 1,00 0,30 2,70
2009 -4,30 -4,50 -5,70 -2,90 -4,80
2010 2,20 2,10 4,20 1,90 2,30
2011 1,80 1,70 3,90 2,20 1,80
2012 -0,70 -0,90 0,40 0,30 -0,80
2013 -0,10 -0,20 0,40 0,60 -0,50
2014 1,60 1,40 2,20 1,00 2,70
2015 2,30 2,10 1,70 1,10 5,30
2016 2,10 1,90 2,20 1,10 2,50
2017 2,70 2,50 2,50 2,30 4,40
2018 2,10 1,90 1,50 1,70 2,80
2019 1,50 1,20 0,60 1,30 2,60

Zdroj: Eurostat (2020), autorovo zpracovani

Dochazi ke stanoveni nésledujicich analyz:

Ho: Soubor ma normalni normované rozdéleni

H1: Soubor nema normalni normované rozdéleni
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Ovéfeni normality dat je provedeno Shapiro-Wilkovym testem, ktery patii

K nejsilnéjSim testiim normality dat a da se vyuzit i pro malé vybéry.

Normalita dat byla ovéiena v programu Excel s pfidanym dopliikem Xrealstats. V ném

byl pouzit Shapiro-Wilklv test s hodnotou hladiny alfa 0,05. Test vytvofil nasledujici

tabulku:

Shapiro-Wilkiyv test

Tabulka 6: Shapiro-Wilkuv test

EU27 Eurozona Némecko Francie Cesko
W-stat 0,764519 0,765588 0,796995 0,791445 0,858807
p-hodnota 0,003805 0,003907 0,008662 0,007501 0,047235
alfa 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
normalita ne ne ne ne ne

Zdroj: Autor

Aby byla potvrzena zvolena nulova hypotéza, musela by byt p-hodnota vétSi nez
hladina alfa. P-hodnota je vSak niz$i nez hladina alfa, tudiz je zamitnuta nulova

hypotéza a ptijata hypotéza alternativni.

Toto zjisténi, ze soubor nema normované normalni rozdéleni, ukazuje, Ze je tieba zvolit

Spearmantiv korela¢ni koeficient.

Jeho vzorec vypada takto:

_ 6 Z?:l(ix B iy)z (6)

1 n(n? —1)

Excelovské korelacni Setfeni vyuzivd pouze Pearsonova korela¢niho koeficientu, tudiz

byl vypocet opét proveden skrze pfidany dopln€k Xrealstats.

Vypocet Spearmanova korelaéniho koeficientu probihal na hlading alfa 0,05 a jednalo
se o oboustranny test. Tento koeficient je v intervalu <-1, 1>. Pokud se hodnota
ptiblizuje k 1, tak pti zvySeni hodnot jednoho znaku zvysi hodnoty druhého znaku. Jde
tedy o pfimou umernost

Pokud je vsak korelace zaporna a blizi se k hodnoté -1, tak se zvySenim hodnot jednoho

znaku dojde ke snizeni hodnot druhé znaku. Jde tedy o nepfimou imérnost.

Pokud se nachazi v 0, tak je nulova linearni zavislost.
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Korela¢ni analyza

Tabulka 7: Korela¢ni analyza

EU27 Eurozéna Némecko Francie Cesko
EU27 1
Eurozdna 0,998244 1
Némecko 0,80668 0,825704 1
Francie 0,810195 0,823944 0,795775 1
Cesko 0,736842 0,713534 0,409491 0,448155 1

Zdroj: Autor

Zuvedené analyzy vyplyva, e Ceska republika ma dobrou pozitivni korelaci

k eurozoné v hodnoté 0,713534, ale u samotnych korelaci k Némecku ¢i Francii uz je

mira korelace niz$i, pfesto je vSak stale pozitivni. V tabulce je vidét korelace Némecka

a Francie k jinym zemim, které ji maji jesté mnohem vyssi nez Cesko.
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4. konkrétni doporuceni pro aspéSnou realizaci vstupu

CR do eurozény

Z hlediska vstupu do ménové unie je tfeba sledovat jednotlivé typy sladénosti, at’ uz
nominalni nebo realnou. Kazda z téchto typti ma své vyhody a své nevyhody. Realna
konvergence je pomérné tézko méfitelnd a nema zadna kritéria, ktera by splnila a tim
jasné fekla, zda je ¢i neni spravny ¢as vstoupit do mé€nové unie. Oproti tomu nominalni
konvergence je mnohem snaz rozlisitelna. Jsou dana kritéria, ktera maji své hodnoty, a
téch hodnot je tfeba dosahnout. Velmi jednoduse se daji zmérit, ale vypovidaci
schopnost v nékterych bodech je mnohem mensi. Plnit nominalni kritéria a piehlizet
strukturdlni sladénost je pomérné neefektivni a miize ohrozovat jak danou zemi, tak

unii.
4.1. Z pohledu nominalniho

Rozhodné je zasadni pro pfijeti spoleéné mény eura a tim vstoupeni do ménové unie

nadale spliiovat maastrichtska kritéria, ta jsou stézejnim bodem pro vstup.

Ceska republika dobfe plni tato kritéria a z dlouhodobého pozorovani se d4 usuzovat, Ze
Vv budoucnosti nadale bude. M¢éla by vstoupit do evropského mechanismu sménnych
kurzii — ERM 11, kde by setrvala dva roky a byla by nastavena centralni parita koruny
k euru. Podle ministerstva financi by v tomto programu nemusela Ceska republika

setrvavat déle a toto kritérium by bylo formalné také splnéno.

Jedinym pravdépodobnym problémovym dil¢im kritériem bude v nejblizsi dobé podil
dluhu vladnich instituci, ktery ptekro¢i dana 3%. Aktudlni pandemickd situace
zpiisobena §ifenim onemocnéni COVID-19 negativné ovlivnila nejen pouze Ceskou
republiku, ale cely svét, tudiz je mozné, ze eurozona by piihlédla k témto zcela

ojedinélym faktiim, které nejsou standardni.

Dale bych tedy apeloval na plnéni Maastrichtskych kritérii a vstoupil do ménového

systému ERM II.
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4.2. Z pohledu realného

wevr

Z pohledu realného je mnohem naro¢néjsi definovat jednotliva kritéria a urcit hranici
jejich plnéni. V tomto ptipad¢€ je lepsi se orientovat na konkrétni zemi nezZ na samotny
prumér eurozény. V praci bylo jako piiklad casto uvadéno Némecko a Francie.

24

ptikladem a je tfeba slad’'ovat nas hospodarsky cyklus a strukturalni oblasti co nejvice.

Pro zlepSeni na$i situace a pfiblizeni se Némecku nebo Francii je tfeba pfilakat
investory s vyssi pfidanou hodnotou. Pokud by se tak ucinilo, je tieba dbat na to, aby se
v Ceské republice nedélala poté pouze manualni prace, ale aby investofi sousttedili do
nasSich zemi i1 vyvoj. K témto krokiim tedy patii zaroven podpora Skolstvi. Kvalitni
Skolstvi dokdze produkovat kvalitni pracovni silu. Tento krok je béh na dlouhou trat,
ale v této oblasti se nedaji podniknout rychlé kroky, které by ukazaly své vysledky
okamzité.

Mezi dalsi faktory, které by mély pfildkat investory, patii zjednoduSeni danového
evidenci a ucetni oddé€leni firem jsou mnohem vice vytizena. Pokud si investor bude
vybirat mezi zemémi, kde jedna ma jednodussi danovy systém a druha slozity, jeho
volby, kam vlozit své investice, budou sméfovat do zemé& s jednodussim danovym
systémem. S dafiovym systémem jde ruku v ruce danova sazba. Pokud bude mit zemé
vysoké danové sazby, investofi budou ztracet podstatné ¢asti jejich ziskd. Pak by
zvazili, jestli se jim vibec vyplati u nas investovat, pokud by to §lo v zemi S niz§im
danovym zatizenim. Tato ivaha je vSak naro¢na, protoZe pokud bude danové zatiZzeni
naopak nizké, nastane sice piiliv investord, ale zarovei piinese mensi zisk pro Ceskou

republiku. Je dulezité volit jisty kompromis, ktery dokaze uspokojit obé strany.

Veskeré vySe zminéné faktory jsou soucasti dobrého podnikatelského prostiedi.
Umoznovat co nejmensi legislativni zat€¢z podnikatelim a investortim je dualezité pro
realny rist. VeSkerd nafizeni vlady by méla co nejméné ovliviiovat trh a dohlizet na
spravedlivé zachazeni, ale nelimitovat své investory a podnikatele. Pochopitelné i zde se
jedna o n&jaky kompromis, protoze neni zcela mozné dat uplnou volnost, kvili

bezpecnosti lidi a ekonomického prostiedi.

Zminéné spravedlivé zachdzeni je soucasti dobrého podnikatelského prostiedi.
Predevsim v oblasti vymahatelnosti. Jeji zvySeni umoznuje prostredi, ve kterém se
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investofi nemusi obavat. Soudy by mély reagovat rychle, protoze dlouhé soudni procesy
a vymahani je Casové a financné naro¢né. Vymahatelnost pohleddvek je dilezitym

faktorem pro vhodné podnikatelské prostiedi.

Pokud ptihlédneme k Némecku, je mozné si pii navstiveni této zem¢ vSimnout, jak
pohodlnou a propracovanou méa dopravni infrastrukturu. Cim vice je zemé propojena
dalnici nebo Zeleznici, mize se do dané zemé pievazet material a zpracovavat. Dobra
infrastruktura je podstatna pro funkc¢nost zemé a jeji logistiku. Dnes jsou casto vidét
rizné kamiony spedi¢nich firem, které ve velkém ptevazeji produkty vSeho druhu.
Nejvice v historii se takto napfi¢ zemémi prevazi material a je tedy nutné dbat na to, aby
rizné cesty, dalnice, Zeleznice nebo i dopravni leti§t¢ byly vco nejlepSim a

nejmodernéj§im stavu a dalo se tedy nejrychleji dostat z bodu A do bodu B.

Stabilni politické prostfedi je moZna nejzasadnéjSim faktorem, ktery ovlivni vSechny
investory a podnikatele v dané zemi. Pokud bude zemé politicky nestabilni az natolik,
ze by ji hrozila obéanska valka nebo revoluce, tak je pochopitelny obrovsky odsun
investic. Ceska republika neni momentalné ni¢im takovym ohroZena, piesto je
v mens$im méfitku toto ohrozeni mozné. Zejména Vv obdobi uprchlické krize vznikla
spousta politickych stran, které chtély vystoupit z Evropské unie, a uzaviit i statni
hranice. Pokud by tak u¢inily, tak by ¢eska ekonomika, ktera je orientovana na obchod
s Evropskou unii, byla timto krokem velmi poznamenana. Neucinilo se tak, ale uz
samotné dohady vyvolaly nejistoty a tim je mozné o investice ptijit také. Snaha si udrzet
jasnou politiku je zdsadni, aby investofi védé€li, Ze na posledni chvili se neoto¢i zeme

proti nim.

Z pohledu politiky je také dulezité své obyvatelstvo informovat o stavu Ceské
ekonomiky k eurozoné. Vznikly tendence pfinosy spolecné mény bagatelizovat a
snizovat kredibilitu celé unie. Tim vznikl odpor K pfijeti spole¢né mény a jinym zemim
eurozOny a muze rust v extremismus a xenofobii. ZvySeni zajmu a vzdélani vefejnosti
V této problematice je pfinosem pro celou ekonomiku a sniZi se tim obavy a nékteré

naklady na pfijeti.

47



Z.avér

V bakalafské praci byla analyzovana problematika ekonomické sladénosti CR

s ekonomickou eurozénou. Byla porovnana z pohledu jak nominalniho, tak realného.

V prvni kapitole byly pfedstaveny piinosy a naklady spoleéné mény. V kapitole bylo
uvedeno, Ze spolecna ména prevysuje pifinosy oproti ndkladim a je tedy vhodné ji

piijmout a GCastnit se ménove unie.

Ve druhé kapitole byly usazeny teoretické pojmy, které je tfeba znat k dané
problematice. Poté byly predstaveny jednotlivé uhly pohledl, jak k ekonomické
sladénosti pfistupovat. Zastupcem nomindlni konvergence byla Maastrichtské kritéria,
jako jedna z moznosti, jak nahlizet na nominalni sladénost. Pfi sledovani realné
konvergence bylo pozorovano HDP na obyvatele v PPS a jeho rust, produktivita prace a

zaméstnanost. Byl uveden nahled na teorii OCA a podotknuty jeji nedostatky.

V tieti kapitole byly uvedeny konkrétni hodnoty Maastrichtskych kritérii vztahujici se
k Ceské republice za poslednich dvacet let. Jednotliva kritéria byla analyzovana
z pohledu jejich splnéni ¢i nikoliv. Kritérium cenové stability je plnéno zcela bez
problémt, stejné tak kritérium konvergence trokovych sazeb. Kritérium udrzitelnosti
stavu vefejnych financi je kritérium, které je jisté, ze Ceska ekonomika nesplni. Dil¢i
kritérium dluhu sektoru vladnich instituci bude nejspise splnéno, ale saldo sektoru
vladnich investic vlivem pandemie COVID-19 zcela urcité stanovené 3% vladniho
salda pfekro¢i. Evropska unie na tyto situace muzZe piihlédnout jako na vyjimku, Ze
vzniklé anomalie nejsou standardni situaci a da se ocekavat, Ze toto kritérium bude
v budoucnu dale splnovat. Maastrichtska kritéria by tedy neméla znacit zadné potize a
Ceské republika by méla vstoupit do ménového mechanismu ERM II, coZ je jediné
kritérium, které v posledni dobé& nenapliovala, protoze se uvedeného mechanismu
netcastnila. Dalo by se tedy fici, ze Ceska republika plni za poslednich 20 let

Maastrichtska kritéria velmi dobie a nemusi se tedy obavat vstoupit do ménové unie.

V této bakalarské praci byla analyzovana data redlné konvergence. Data byla ¢erpana
primarné z Eurostatu. V téchto datech je vidét HDP na osobu v PPS, kde se Ceska
republika piiblizuje k priméru eurozony, ale do sousedni zemé& Némecka ma pomérné

daleko.
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Produktivita prace se zvétSuje pomérné pomalu. Pfestoze mnozstvi odpracovanych
hodin je stejné velké jako v Némecku, je vyuzito neefektivné. Skutecnost dokazuje i
graf zaméstnanosti, ktery jasné ukazuje, ze Cesko je zems, ktera ma velmi vysokou
zamé&stnanost, ale z hlediska grafu produktivity neni velmi produktivni. Neni Kladen

daraz na vyuzivani modernich moznosti.

Ze samotnych vypoétenych korelaci miry ristu HDP vychazi, ze Ceska republika ma
jeji kladné koeficienty, které sice ukazuji dobrou sladénost k samotné eurozoné jako
pruméru, ale k samotnym vedoucim zemim uz neni tato korelace silna, ale je piesto
stale kladna. Korelace tedy vykazuje spise znamky slabé konvergence, ptesto je dobrym

ukazatelem a potvrzuje, Ze vstup Ceské republiky do eurozony by mél byt uskuteénén.

Ceska republika by po zvaZzeni veskerych piinosti a nakladi méla zcela jisté piijmout
spoleénou ménu. Otazka spocivala v tom, zda je ktomu momentalné pfipravena.
Z uvedenych informaci, které byly poskytnuty v praci, se autor pifiklani k tomu, Ze
pfipravena je. Ceskd republika by méla vstoupit do programu ERM II a neustale

zlepSovat svou strukturdlni a redlnou sladénost Ceska s Némeckem.

V této praci byla pfedstavena nomindlni kritéria, kterd dokazuji, ze jejich plnéni neni
pro Cesko né&jak naroéné a na tyto hodnoty zcela ,,dosahne” a v nékterych ptipadech je

plni jako jedna z nejlepsich zemi.

Pokud tedy nahlédneme k realnym kritériim, tak Cesko kopiruje trendy linek Némecka
ve vétsing grafil a redlnd konvergence by se méla vice akcentovat véetné informovanosti
zemé, Ze spolecna ménova unie je krokem, jak zvysit ekonomickou troven a pridat se

k vyspélym zemim zapadni Evropy.

Ptijeti eura mélo byt tak ué¢inéno uz v minulosti, jesté¢ pted pandemii COVID-19, ktera

tento vstup zna¢né€ znepiijemnila.

PInéni Maastrichtskych kritérii je stejné dilezité jako téch redlnych, kvili prevenci
obavanych asymetrickych $okt. Z tohoto pohledu je patrné, ze Ceska republika méla
tedy jiz pfijmout spole¢nou ménu a piipojit se do ménové unie uz davno, protoze plnéni
Maastrichtskych kritérii je z dlouhodobého hlediska velmi dobré a redlna konvergence

naznacuje vetsi miru sladénosti, kterd se s postupem casu déle zlepSuje.

49



Bibliografie

[Online] // infoabsolvent.cz. - https://infoabsolvent.cz/Temata/ClanekAbsolventi/0-0-
04/Nezamestnanost-mladych-v-CR-a-EU.

[Online] // lobby.cz. - http://www.lobby.cz/home/produktivita-prace-proc-cr-zaostava/.

A.Samuelson Paul a D.Nordhaus William Ekonomie [Kniha]. - Praha : Svoboda,
1995.

Anofreiova Anna [Online] // theses.cz. - 2017. -
https://theses.cz/id/olmnif/Diplomov_prce_Hana_Anofreiov.pdf.

Bira Tomas amo [Online]. - 2010. - http://www.amo.cz/wp-
content/uploads/2015/11/amocz-BP-2010-31.pdf.

Bures Jan [a dal$i] Euroskop [Online]. - 2007. - http://www.euroskop.cz/gallery/2/850-

studie_vlivu_zavedeni_eura_v_cr_na_ekonomiku.pdf.
CSU finance [Online]. - https://www.finance.cz/makrodata-eu/hdp/informace/.

Dédek Oldrich zavedenieura [Online]. - 2010. -
https://www.zavedenieura.cz/cs/narodni-koordinacni-skupina/tiskove-

centrum/aktuality/2010/prvni-poznatky-o-vlivu-zavedeni-eura-na-1757.

Dédek Oldrich zavedenieura [Online]. - 2013. -

https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria.
euroskop [Online]. - https://www.euroskop.cz/285/sekce/e-f/.

Frydrych Jakub [Online] // Teorie OCA ve vybranych odvétvich eurozony a Ceské
republiky (disertaéni prace). - 2018. - https://www.pef.czu.cz/dl/71331.

Helisek M. a kol euro v CR z pohledu ekonomti [Kniha]. - Plzef : Ale§ Cenék, 2009.
Helisek Mojmir Makorekonomie - Zakladni kurs [Kniha]. - Slany : Melandrium, 2002.

Chappelow Jim Investopedia [Online]. - 2019. -

https://www.investopedia.com/terms/b/balassasamuelson-effect.asp.

Ing. Vojtéch Jindra Studijni materialy k pfedmétu Makroekonomie 1 [.pdf]. - Hradec
Kralové : Univerzita Hradec Kralové, 2010.

50



Knizek Martin [Online] // Logistika.ihned. - 2013. - https://logistika.ihned.cz/c1-
60238520-exportery-trapi-vysoke-transakcni-naklady.

Konicarova Karolina czechinvest [Online]. - 2019. -
https://www.czechinvest.org/cz/Sluzby-pro-investory/Klicove-sektory/Automobilovy-

prumysl.

Miiller Lukas Reflexe teorie optimalni ménové oblasti v diskurzu poltickych stran
CSSD a ODS o vstupu CR do eurozoény v letech 2010 - 2012 (bakalaiska prace)
[Online]. - 2012. - https://dspace.cuni.cz/handle/20.500.11956/45819.

Novakova Jana Ekonomicky [Online]. - 18. Btezen 2019. -

https://www.ekonomicky.eu/mezinarodni-ekonomicke-integrace/.

Pekova Jitka, Jetmar Marek a Toth Petr Vefejnych sektor, teorie a praxe v CR
[Kniha]. - Praha : Wolters Kluwer, 2019.

Rybnicek Josef [Online]. - VSE, 2007. - https://vskp.vse.cz/id/1228252.

Sedlacek Tomas blog.aktualne [Online]. - 2011. - http://blog.aktualne.cz/blogy/tomas-
sedlacek.php?itemid=14009.

Stépanek Pavel is.vsfs [Online] // Maastrchtska fiskalni kritéria: uZite¢ny nastroj nebo
neefektivni zatéz?. - 2007. - https://is.vsfs.cz/repo/3185/ACTA 2 _2007_Stepanek.pdf.

Tomsik Vladimir Euro [Online]. - 2001. - https://www.euro.cz/byznys/maastrichtska-
Kriteria-pred-pouzitim-protrepat-811388.

irad Cesky statisticky czso [Online]. - 2015. -

https://www.czso.cz/csu/czso/hruby _domaci_produkt_-hdp-.

irad Cesky statisticky czso [Online]. - 2019. -

https://www.czs0.cz/csu/czso/evropsky srovnavaci_program.

Vojtéch Spévatek, Zd’arek Vaclav a kolektiv Makroekonomicka analyza - teorie a
praxe [Kniha]. - Praha : Grada Publishing a.s., 2016.

51



Seznam tabulek

Tabulka 1: Kritérium cenoveé stability ................cccoceiiiiiiiiniii e 32
Tabulka 2: Saldo sektoru vladnich instituci v % HDP...............cccoooiiiiiiiiien, 33
Tabulka 3: Dluh sektoru vladnich instituci v % HDP...............cccooiiiiiii, 34
Tabulka 4: Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb................cccccocoevviiiiinnnnn. 36
Tabulka 5: Riist realného HDP ................ccooiiiiiiii e 42
Tabulka 6: Shapiro-WiIlKGV teSt...........cccooiiiiiiiiiiiece e 43
Tabulka 7: Korelacni analyza .................ccoooiiiiiiiiiiie e 44

52



Seznam obrazku

Obrazek 1: Transakéni naklady ...............ccccooviiiiiiiiii e 13
Obrazek 2: Negativni a pozitivni poptavkovy SoK.............ocoiiiiiiiiiiiie 24
Obrazek 3: Negativni a pozitivni nabidkovy SoK...............c.ccooiiiiiiiiii 25
Obrazek 4: Saldo sektoru vladnich instituci v % HDP................ccoooiiiiiin 34
Obrazek 5: ZadluZeni statii Eurozony v % HDP v roce 2018 ..., 35
Obrazek 6: ZadluzZeni stati Eurozony v % HDP v letech 2008 - 2018 .................... 36
Obrazek 7: HDP na obyvatele v PPS ... 38
Obrazek 8: Riist realného HDP ................c.cooiiiiiiiie e 39
Obrazek 9: Produktivita Prace.............cccoooiiiiiiiiiiie i 40
Obrazek 10: Mira zameéstnanosti .............c.ccoooieiiiiiiiiiinie e 41

53



Abstrakt

Muzik, J. (2020). Problematika ekonomické sladénosti CR s ekonomikou eurozony

(Bakalaiska prace), Zapado&eska univerzita v Plzni, Fakulta ekonomicka, Cesko.

Kli¢ova slova: konvergence, ménova unie, euro

Cilem prace je posoudit miru sladénosti Ceské republiky s eurozénou a poskytnout
doporuceni, zda je vhodny okamzik do této ménové unie vstoupit a poradit konkrétni

kroky, jak v této problematice postupovat.

Prace obsahuje Ctyfi kapitoly. V prvni kapitole jsou pfedlozeny a porovnany jednotlivé
prinosy a naklady. Druha kapitola teoreticky ukotvuje duilezité pojmy k pochopeni
problematiky. Ukazuje moznosti posouzeni sladénosti nominalni konvergenci, redlnou
konvergenci nebo teorii optimalnich ménovych oblasti. Treti kapitola prakticky
uchopuje pojmy uvedené V piedchozi kapitole a Cerpa z jednotlivych mezinarodnich
statistik nebo dokumentti ministerstva financi o plnéni Maastrichtskych kritérii. V

této kapitole se nachdzi korela¢ni vypocet rastu HDP s dal§imi zemémi a celky.

Posledni kapitola obsahuje komentat autora, ktery navrhuje konkrétni doporuceni ceské

ekonomice.



Abstract

Muzik, J. (2020). Problematics of the Czech Republic economic reconciliation to
economic eurozone (Bachelor Thesis). University of West Bohemia, Faculty of

Economics, Czech Republic.

Key words: convergence, currency area, euro

The aim of this thesis is to analyse and evaluate the Czechia‘s reconciliation to
economic Eurozone and decide, whether the Czechia is ready to join the currency area

and how to proceed in this problematics.

The thesis is divided into four chapters. The first chapter defines benefits and costs of
the currency area and analyses them. The second chapter defines important theoretical
terms to understand the problematics. It describes possibilities of nominal or real
convergence measurement and includes the theory of optimum currency area. Following
chapter uses practically the terms from second chapter. These terms extract data files
from international statistics and documents of Ministry of Finance of the Czech
Republic. This chapter also includes calculation of the GDP growth correlation with
another countries and units. Final chapter is about author’s opinion and advice about

Czechia joining the currency area.



