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Uvod
Banky a jejich sluzby jsou dnes nedilnou&msti finagniho trhu.

Souasné setové ekonomiky vedou ke snaham zdokonalit bank@ysiemy
v trznich ekonomikach. Jednou z moznosti je z&viad zdokonalovani systénbez
centréIni banky — jednd se o systém svobodnéhoobaidtvi. Systém svobodného
bankovnictvi a soukromych p&nbez centralni banky v séasnosti v podstatv Zadné
zemi neexistuje. Pokusy o existenci bankovnictvz leentralni banky jsou znamy
z minulosti. Cel&ada ekonorih se v sotasné dob zalina vazg zabyvat myslenkami
svobodného bankovnictvi a svobodnych gzemNejedna se o novy systém, nglento
systém ma svou historii ze Skotska a Spojenych ataerickych z 18. a 19. stoleti.

Ve sveé praci si kladu za cil proniknout do systé&wabodného bankovnictvi,

ktery budu prezentovat na modelech ze Skotska.

Na zaklad naierpanych poznatk bych si rada utu@la uceleny pohled na
vyhody a nevyhody tohoto systému a nasla odgiova otdzku, zda by tento systém

mohl v dnesni dabfungovat ve vysglych ekonomikach.
Préaci jsem rozélila do sedmi kapitol.

V prvni kapitole ¥nuji pozornost satasnému bankovnimu systému. Vymezim
z&kladni pojmy, které charakterizuji centraini bamkctvi. Tato kapitola m& pouze
informativni charakter, proto zde podr@bmerozebiram funkce centralni banky a

omezila jsem se pouze na stmou charakteristiku daného systému.

Ve druhé kapitole prezentuji teorii svobodného lwamikctvi. Vychazim
z obecného popisu systému svobodného bankovnika jednostufpového systému

bez centralni banky.

Ve ftieti kapitole jsem si poloZila otdzku, zda by zlawhlo plnit funkci
meénového standardu. V séasné dob se sice nepouZziva, ale z historického vyvoje
vime, Ze pra¥ zlaty standard si kladl za jeden ze svych pfedchazet inflaci.

Souasti mé prace je ifpdstava fungovani svobodného trhu qzempodle
nositele Nobelovy ceny za ekonomii F. A. HayekatoTkapitolu jsem pojala vykladév
a snazila jsem se zde ukazat, jak se vyvijely nazmr opodstatmé fungovani
svobodnych pefz.



V poslednich dvou kapitolach uvedu koncept svobbdr#ankovnictvi, kde stat
pienechal emisi peéa svobodnému trhu. Vychazim z knihy prof. LawrekteéWNhitea

Free Banking in Britain.

V samotném zaru prace ocituji Bkolik nazoG vyznamnych ekonofn ze
kterych jsou patrné odliSné ndzory na obhajobu egného bankovnictvi, se kterymi se

dokazu ztotoznit i ja.



1 Bankovni systém sogasnosti

Bankovnictvi pati mezi od¥tvi, kterd se velmi dynamicky rozvijeji. V dnesni
trzni ekonomice neni mozné fungovat bez bank. Kazdfsla ekonomika vyzaduje
vyspily bankovni systém.

Bankovni systém jako souhrn vSech bankovnich utdtiv daném statu je
Prvni banky vznikly v dof kdy roli peréz prevzaly mince z drahych kavBanky byly
zakladany v ltalii ve 12. stoleti skupinami &marnika, ktefi smenovali rizné druhy
minci, prowiovali je z hlediska pravosti a spravné vahy. Sabjém snének a Sek se
zatal rozvijet novy druh podnikani — bankovnictvi, teaznamenal velky rozvoj ve

20. stoleti. \¢eskych zemich se prvni bankyaby objevovat na peatku 19. stoleti.

1.1 Penize a jejich vyznam

Pro WtSinu z nas penizergdstavuji wité aktivum, za které si ideme koupit
jakékoliv zbozi, sluzbu nebo jimieme uhradit dluh. Lidé a subjekty penizgmayji,

protoZe vi, Ze je budou moci pouzit k dalSimu nakup

S tim Uzce souvisitdéryhodnost petz. Pokud je naruSena, subjekty mohou
z&it uprednositiovat vymeénu zbozi za zbozi, nebdijimani zahraninich neén. Penize
do ukité miry ovliviiuji rozhodovani kazdého z nas. Kupni sila ggenam udava

mnoZstvi zboZi a sluzeb, kterdéibeme pi danych cenach za penize ziskat.

Ve svém poatku nengly penize jen podobu minci a bankovek, jako penize
slouzily drahé kovy, dobytek, tabak. V sasnosti penize vystupuji i v podob
platebnich karet nebo cennych péapferézi vyjadtujeme cenu zboZzi, sluzeb, kapitalu,

prace (mzdy).

Mezi tfi zakladni funkce pelz miZzeme uvést, penize jako: prestek sminy,
ztovaci (&etni) jednotka a uchovatel hodnoty (penize v pédsperki, obraz,
drahych kamehatd.).
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1.2 Emise peiz

Vznik peréz umozuje rozvoj vyroby a usnadje a zpehlediuje snénu
jednotlivych vyrobki. Vyvoj kazdé spoléosti si vynucoval existenci p&n nebd bez

nich by se spolaost ekonomicky nerozvijela.

Se vznikem petz jako prostedkem obchodovani galy vnikat i specializované
instituce, banky. Prvnimi péni se staly zlaté ai$brné mince, s rozvojem vyroby se
nabidka drahych kdvpro perzni poteby stavala nedost&te, coz vedlo ke vzniku
papirovych pege. Papirové penize se objevily ve dvou forméaclo, eetforng statovek
a bankovek. Statovky, které vydaval stat, se objalyonefastji, kdyz byla statni
pokladna prazdna (valeé konflikty). Sodasrt vSak panovnik jako reprezentant
z&konodéarné a vykonné moci vyuzival statovky k polsvych dluli. Vznik bankovek
je spojen s rozvojem kapitalismu volné sdet kdy velkovyroba igdstihla moznosti

smeny zbozi prosednictvim statovek.

1.3 Zakladni charakteristika bankovniho systému

~Bankovni systém jedstavuje souhrn vSech bankovnich instituci v dastéi?
a uspgadani vztaki mezi nimi. Bankovni instituci se rozumi institukeera ma
powreni provadt bankovni operace a poskytovat bankovni sluzbgdqySim

shromaZ’ovat depozita a poskytovatdiy.” (Revenda, 1991, s. 2)

V bankovnim systému se jedna o instituce, ktereadgyvaji obchodovanim s
perezi.
Bankovni systém se roddje na jednostupvy a dvoustupovy.

V jednostupiovém bankovnim systému provadi vSechny operacegdainka.
Ostatni fisobici banky jsou kil specializované, nebo se z&nji na jiné vymezené

sektory a oblasti. Tento systém se vyskytugdpvSim v netrznich ekonomikach.

»Za zvlastni formu jednostupvého bankovniho systému je mozné povaZzovat
ten, ktery existoval v centralnplanovanych ekonomikach. Byl zaloZzen na tom, Ze
makroekonomicka a mikroekonomicka funkce byly sgojdo jedné banky -
.monobanky“. Penize a banky vtomto systému hralyhdadou roli, prakticky
veSkeracinnost byla determinovana pasivnim napianim direktivniho centréiniho
planu.” (Revenda a kol., 2005, s. 121)
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Dvoustugiovy bankovni systém vyuZivaji bankovni systémy wesp#ych
zemich. Zde centralni banka zabezpe makroekonomickou funkci a jejim hlavnim
cilem je zabezp®vani ntnové stability. Mikroekonomickou funkci se zabyvaji
komegkni banky, které provagl svoucinnost za Gelem zisku. Centralni banka zarave
neuwruje podnikovy sektor ani ipmo neidi ¢innost bank. Tento systém je
charakteristicky pro &Sinu trznich ekonomik.

1.4 Vznik a vyvoj centralnich bank

Centralni banky maji své nezastupitelné misiio regulaci mnozZstvi pe
v okehu a reguluji bankovni systém dané ekonomiky. Wgstugiovém systému je

jejich postaveni a role odliSna.

Centralni banky maji vysadni pravo k emisi hotonfidt bankovek a minci,
reguluji mnozstvi pefz v ekonomice s cilem podfibpménovou stabilitu a stanovuji
zakladni povinnosti a pravidiannosti obchodnich a dalSich bankspbicich na daném
uzemi.

Ve srovnéni s obchodnimi a dalSimi bankami to jsomérné mladé instituce.
Vznikaly v rozmezi 17. az 20. stoleti. Prvninmiivddy pro zaloZeni centrélnich bank
byla rozhazovénost panovnik a vlad, nedostatek drahych Kowa valky, které

zpasobily destrukci statnich pokladen.
Centralni banky, které vznikly, &ty pavodné dvé funkce:
e sprava dtu panovnika;

e Uwérovani schodk statniho rozpdiu.

1.5 Funkce centralni banky

V sowtasné dob je sowasti kazdé vyspe ekonomiky centralni bank&innost
centralni banky vymezuji jeji zakladni funkce: faakemisni, funkce banky bank,
funkce banky statu, funkce regéia, funkce kontrolni.

V této kapitole se podrobji budu zabyvat jentemi nejzaklad&Simi funkcemi.
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1.5.1 Emisni funkce
Emisni funkce je historicky nejstarsi.

Terminem emisniinnost rozumime emisi hotovostnich pen- bankovky,

mince. Funkce je podloZzena emisnim monopolem.

Jako prvni ziskala emisni monopol rakouska ceritidémka v roce 1817 na
omezenou dobu 25-ti let. Prvni bankou, ktera z@&skamisni monopol na dobu
neomezenou, byla anglickh Bank of England. Naslaljobanky francouzske,
japonské, Svédské i americké. V naSi zemi ziskatesrd monopol Narodni banka
ceskoslovenska v roce 1926.

1.5.2 Ménova politika

avr s

nejakého subjektu, ktery se prastinictvim rdnovych nastraj snazi regulovat mnozstvi
perez v olzhu a tim doséhnout ditych ciki.” (Revenda, 1999, s. 79)

Hlavnim cilem niZze byt nénova stabilita, kdy se skui@é mnozZstvi peiz
v obehu rovna ekonomicky pt#bnému mnozstvi pén v olhu. Neboli, nabidka peén

se rovna poptavce po peaich.

Ménova politika je sotasti hospoddké politiky statu a centralni banka
monetarni politiku provadi pomociipmych (administrativnich) a n&mych (trznich)
mechanism. Mezi pfimé mechanismy patpravidla likvidity, awrové limity, arokové
stropy, doporteni, vyzvy, dohody. K négfmym nastrajm pati hlavre diskontni

néstroje, ndkup a prodej cennych papkurzové intervence.

1.5.3 Regulace a dohled bankovniho systému

Mrivriw s

banka zodpovida zaftipravu pravidel ¢innosti bankovnich instituci. Ste&jntak
zodpovida i za dodrZzovanéchto pravidel, ma plnou odpé&inost, ¥etre moznosti
ztraty bankovni licence. Ve vSech vybsh ekonomikach tedy centralni banka reguluje
a dohlizi na bankovni systém. V oblasti dohledizenbyt postaveni centralnich bank
v riznych zemich tzné. VCeské republice je jedinou instituci, kdeZto inap

v Némecku je jeji postaveni mé&myznamné.
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Duvody regulace a dohledu bank wytep prostor pro rnovou politiku a
zaji¥uji daveéryhodnost a bezgaost bankovniho systému. Systém bankovni regulace a
bankovniho dohledu se sklada &gt sowasti: stanoveni zakladnich pravideinosti
bank, regulace vstupu do bankovniho systému, pojistkladi v bankach a{sobeni

centrélni banky jakodtitele posledni instance.
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2 Svobodné bankovnictvi

.Globalizace svtové ekonomiky, finani inovace a deregulace, existence
meénovych a bankovnich krizi, nejistota na figaith trzich a celarada dalSich
skutenosti stale vedou ke snaham zdokonalihonou regulaci a bankovni systémy
v trznich ekonomikach(Revenda, 1999, s. 701)

V souvislosti sd&mito skut€énostmi a problémy se ,lidé" snazi stéle
zdokonalovat satasné pevladajici systemy zalozené namavé politice centralnich
bank. Dale se tu nabizi i nové systémy, jejich daviaci zdokonalovani. Jedna se o

systém svobodného bankovnictvi a soukromyctEpen

Jde o variantu bez centraini banky, viammé dob neexistuje v Zadné zemi.
Diive vSak tato varianta existovala. Konceptu svokbdnbankovnictvi se budu

vénovat v kapitole tykajici se vyvojedmoveho systému ve Skotsku v 18. stoleti.

Dnes se celdada ekonorin stéle vice z&na zabyvat mySlenkou svobodného
bankovnictvi a soukromych p&n Nazory gkterych z nich uvedu v posled&ésti mé

prace.

Na Ovod této kapitoly uvadim kritéria, ktera vysiihzakladni princip ,free
banking.“ Svobodné bankovnictvi je bankovni systémm,kterém nefsobi centralni
banka, systém emituje svou vlastném, mezi bankami je rozvijena konkurence za
Gcelem udrzeni kvality a stability ény. Jedna se tedy o systém, ktery je zaloZeny na

svoboa& a konkurenci a tim se zas&disi od centralniho bankovnictvi.

2.1 Obecny popis systému svobodného bankovnictvi

V okamziku, kdy v roli pe#z z&inaji vystupovat papirové penize, bankovky
statovky, do hry vstupuje ¢nova politika. Pokud by emitované penizé&lynpiimou
vazbu na drahy kov, byla by&mova politika omezena pouze na stanoveni a kontrolu
dodrzovani zakladnich pravidel jejich emise. V tongtipad® neni nutna existence
centralni banky a jeji smové politiky. Prag toto je nosnou mysSlenkou svobodného

bankovnictvi.

Jedna se o jednostiupvy bankovni systém, ve kterém figpbi Zadna centralni
banka ani ranova politika. V tomto systému by do &t vstupovaly soukromé penize

vydané soukromymi bankami a byla by tu volna koekae mezi bankami. Kazda
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banka by mila byt schopna zajistit stabilni kupni silu svyenjz. Banka, ktera by toho
nebyla schopna, by se dostala do situace, kdyjbjy penize nerl nikdo zajem.

Pokud by doSlo k aftovnému obnoveni principsvobodného bankovnictvi a

ob¢hu soukromych petz, bylo by nutné zrusit centralni banku.

2.2 Soukromé penize

V systému soukromého bankovnictvi by kazda bankk moZznost emitovat
své vlastni soukromé penize. Kazda banka by si satmbregulovala mnozstvi pén,
vydala by jen takové mnoZstvi, u kterého bylarzarkenou kupni silu. S@asreé by
mel byt zarken mnenovy standard — povinné kryti pem Vtomto gipad by
nejvhodrjSi bylo kryti zlatem. Zlaty standard by ale vyzaaldfixni cenu zlata.

.Bez skuténé fungujiciho standardu by emise soukromychépemusela byt
regulovana, resp. limitovana obdahnjak je tomu v satasnych dvoustujmvych
systémech, najklad prostednictvim Ggrovych limitz, pravidel likvidity ¢i pravidel
kapitalové pimerenosti. Otazkou pak je, kdo by tato re@ulapravidla stanovil a jaka
by byla reakce systému u bank, které by pravididodeovaly.“ (Revenda, 1999,
s. 705)

2.3 Kritika centralni banky

Na zaéatku 30. let 20. stoleti v souvislosti setewou hospod&kou krizi se

objevila kritikacinnosti centralni banky.
Kritika se zabyvala i zakladnimi snary:

* emisni monopol obihajicich p&nje ukovan centralni bankou a jeji émovou
politikou;

* centralni banka prosazuje své vlastni zajmy nelmyzalady, nikoli zajmy
ekonomiky,éimz podporuje inflaci;

» centralni banka pomahagiit i neefektivnim bankam, nuti prosperujici banky
podilet se na zachrannych akcich problémovych bank narusuje trzni pragdi
ekonomiky;

» centralni banky nemohou zabranit bankovniméaaaym Krizim;

» obihajici penize nemaji vinii hodnotu a jejich systém je nachylny k inflaci.
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Nabizi se otazka, zda by nahrazeni¢casného systému systémem svobodného
bankovnictvi a soukromych p&nuvedené problémy vgsilo.

Protiargumentem v této problematice se nabizi bhirzée v sotasném
dvoustumovém bankovnim systému jsou emitenty gzem obchodni i dalSi banky,
jejichz podil na celkové emisi je vySSi neZz poddhttalni banky. Nnova politika
centrélni banky ma z tohoto pohledu pouzeiimep vliv, neba’ Uroveir a vyvoj kupni
sily peréz uruji predevsim obchodni a dalSi banky. Pro existenci @eitibanky mluvi
i to, Ze systém jednotnéémy je prehledrjSi nez systém, ve kterém obihaji penize vice
bank. D@&teme se i o tom, Ze dikyamové politice centralnich bank serack zemi
poddilo dosadhnout dasfeha pri snizovani inflace a vdkterych gipadech zabrénit

bankovnim a ®novym krizim.

2.4 Standard soukromych pe#z

Moznost kazdé banky emitovat v systému svobodnéhakdvnictvi své
soukromé penize je spojenaisgpokladem regulace emitovaného mnozstvi. Kazda
banka — emitent, by emitovala jen takové mnozstwvépn které by zabezpio stabilitu
jejich kupni sily. V systému by tak musela existopsavidla automatické regulace
emise, tj. povinné kryti pém, vtomto pipact uvazujme kryti zlatemVzhledem
k tomu, Ze zlata k pokryti stéle rostouciho objemnoZstvi peéz neni dostatamé

mnozstvi, zlaty standard byigobil kontraproduktivé.

DalSim moznym standardem by mohly byt rezervy knadh zahrardinich nen.
Bez skutén¢ fungujiciho standardu by emise soukromychépanusela byt limitovana
podobr, jako je tomu v satasnych dvoustuvych systémech. Musela by proto
existovat soukroma instituce regulace a dohledik,bamSsem vzhledem k tomu, Ze by
kazda soukroma banka prosazovala hiaswe osobni zajmy, sniZovalo by to moznost

dospt k dohodam, které by respektovaly ostatni banky.

Proti emisi soukromych peén vystupuji i vysoké poZzadavky na informace, které
by nebyly véejnosti dostupné v ptegbné mie. Pokud by vlastni penize ridgad
emitovalo deset bank, kazdy potencialiijgmce pedz by musel znat vSech deset
druhi (v hotovostni i bezhotovostni pod9bTzn., Ze kazdy subjekt by musel znat deset
raznych druli bankovek i minci, coz by nutrvedlo k néaiistu investici do informani

kampar emitujici banky, nebo k poklesu kupni sitghto perz, bez ohledu na kvalitu
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emitenta. Banky (emitenti) by také musely nést adklna pravidelné informace o
vyvoji jednotlivych druli perez.

2.5 Greshamiv zakon

Podle Greshamova zakonu s@ gvoji méng, tj. sowasném o&hu dvou minci
z raizného kovu (zlato, §bro) mért hodnotné mince stanou jedinymedtvem. Vytlai

z okhu hodnotsjsi minci, ktera se stava ,pokladem®.

Z historie vime, Zze Greshdm zakon by fungoval, kdyby soukromi podnikatelé
emitovali pouze stejny druh p&n ktery emitovala vlidda — tj. zlaté &iktné mince a

mezi statnimi a soukromymi p&n by existoval pevny sémny kurz.

Tuto skuténost doklada fiklad ze spojenych statDruhého dubna roku 1792
kongres Spojenych statlle dopordeni Alexandra Hamiltona schvalil Razebni zakon.
Z&kon definoval z&kladni gnovou jednotku Spojenych siat- 1 dolar. Definoval
drobné mince na desetinné bazi eent, "tnik" ("half-disme") (pozdgi nickel),
"desetnik" ("disme") (pozfl dime), ¢tvrrak (quarter) atd. Dale definoval jeden dolar
jako 371,25 grafi ryziho sfibra nebo 24,75 grédhryziho zlata, autorizoval volnou
razbu jak zlatych tak gbrnych minci v ufeném porru 15 k 1 a specifikoval podil
primesi, které mohou byt michany s ryzimi kowiyrpzbe minci.” (Friedman, 1997,
s. 59)

Jako zakonné platidlo bylyrifmany oba dva kovy — zlato aiiro. Oba kovy
byly pouzivany jako penize, ale uzivaly se i preéjitely. VyrakEly se z nich Sperky,
pouzivaly se pro imyslové pateby, razily se z nich mince jinych zemi atd. Treena
zlata a gfibra byla vliddou vykupovana v pém 15 k 1. Nasledhswtova cena zlata
pievysila tento stanoveny p@m To zpisobilo, Ze majitelé zlatafppotieke smenit ho
na penize, vyuzili moznosti smit zlato za gfbro a poté $tbro odnesli do mincovny a

tim realizovali zisk.

Jestlize zakon vytwd ze dvou drub pertz substituty pro splaceni dlaha
povede ¥titele k akceptovani platby v mincich s nizSim olesahzlata misto minci
s vyS8§im obsahem zlata, pak bude dluznik ke splapenzivat prvni z nich a

ziskowjSim vyuzitim pro druhy bude jeho tezaurace.

.V pripad pohyblivych s@nnych kurz vSak bude po@dna kvalita jedech

perez ocew@ha nizSim kurzem a lidé se jich budou snazit zpbgakt jen to bude
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nejrychleji mozné. Proces g by sn@oval k pedzim, které budou z jakéhokoli
diivodu povazovany za nejlepSi mezi vSemi alternativpérzi emitovanymiiznymi
institucemi, a velmi rychle by doslo ké&sieni pergz povazovanych za nevhodné nebo
bezcenné.(Hayek, 1999, s. 49)

Pfi existenci pohyblivych simnych kurZi by nastala situace, Ze vyrobci
kvalitngjSich pewz by postupdé zaali vytlacovat vyrobce méh kvalitnich pegz —
Spatnych petz a hodnota Spatnych penby postup#é stale klesala. Banka, ktera by
vydavala ,Spatné“ penize, by byla vyitma z trhu. Jeji penize by nikdo netht
nakupovat. Nelze alet@dpokladat, Ze tato konkurence mezi emitentypdry vedla
K jejich neustalému zkvatibvani.

Vztah Greshamova zakona a svobodného bankovnietpiokusim fiblizit na
nasledujicim fikladu. Na svobodném trhu by vystupovaly danky, kazda z bank by
emitovala svou vlastni gnu. Navzgjem by si na trhu konkurovaly. Prvni zkdny
emitovala papirové penize, krytést&nymi rezervami. Mna této banky by podléhala
inflaci. Banka by nabizela nizSi ceny svych sluzekelativie¢ snadiji by se u této
banky ziskavaly fg¢ky. Druha banka by emitovala zlaté penizegMryté rezervami.
Jednalo by se vlastno prodejce zlata, ktery by nabizdidanou hodnotu v podéb
bankovnich sluzeb, nap skladovani zlata — podoba gen papirové poukazky
smenitelné za zlato. Banka emitujici zlato by zvySavpbptavku po zlata tim by jeji
meéna byla mirg deflatni. Kupni sila obou #n by na svobodném trhu byla udavana

nabidkou a poptavkou po nich.

Jak jiz vime, Greshaiw zakon namiika, Ze nekvalitni penize budou z trhu
vytésreny kvalitnimi perzi. Nyni by zajistil, Ze rina, ktera by podléhala inflaci a byla
by snadno dostupna (papirovéma) bude v okhu, zatimco zhodnocujici se2ma bude

z okZhu stahovana a bude hrondad jako Uschova bohatstvi.

2.6 Soukromy &ritel

V této ¢asti zminim institut &itele posledni instance. V dneSnim bankovnim
systému se jedn& o &ovou pomoc bankdm ze strany centralni banky. Senyséto
pomoci je udrZeni stability aidéryhodnosti bankovniho systému.

Predpokladejme, Ze v ramci konkutaiho boje budou vedle sebe existovat

banky bez probléiha banky zasazené problémy, které mohou byt vyyot@pnnymi
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famami. MEl by proto existovat soukromygkitel posledni instance, ktery by poskytoval
awveéry ,Spatnym bankam®. Nardzime ovSem na otazku, lzgae o U¥rové pomoci

rozhodovalo objektivéa

Jednou z moznosti ve svobodném bankovnictvi jakréhbanky ped moznym
Utokem je existence tzv. épich klauzuli mezi drziteli bankovek a majiteli def.
Banka by diky ognim klauzulim ndla pravo odloZit svym klieim vyplatu, klienétm
by byla vyplacena dita finantni nahrada — Urok z prodlenitijinani €chto ognich
klauzuli mezi bankami navzajem by je ochranitecoprodejem svych vlastnich aktiv

pod cenou.

Prijimani ognich klauzuli by pro majitele bankovek a depozdstavovalo
jistotu. Pokud by se banka dostala do prolilenag. kratkodoby nedostatek likvidity,
diky openi klauzuli by bance nevznikly tak rozsahlé kajpw@ ztraty a byla by schopna
dostéat svych zavaik Pokud by byla banka zdrava, majitelé depozitZitelé bankovek
by dostali své progedky zpEt a ziskali by wtfitou kompenzaci za zpo&dou vyplatu.

Pokud by se jednalo o nezdravou banku¢ndpklauzule by zajistila, aby

zbyvajici aktiva byla rozlena mezi klienty.

V systému centralniho bankovnictvi je politikétitele posledni instance zcela
odliSna. Nikdo se nezabyvé otazkou, zda napademikalja zdrav&i nezdrava. Systém
svobodného bankovnictvi nefith s centralni bankou, a proto vtomto systému je

institut efitele posledni instance zrusen.

2.7 Zitovaci centrum

V systéemu svobodného bankovnictvi a soukromychépely mezi sebou
provadly transakce i jednotlivé banky. Z toho vyplyvaimhta zdtovani. Zd&tovani by

melo probihat pes soukromé centrum.

MnozZstvi petz v okehu by bylo uéovano poptavkou po nich. Prapoptavku
nam udava uejnost, resp. jeji ochota drzetcilé mnozstvi petz. Pokud by banka
emitovala ¥tSi mnozstvi pefz, nez to, které je vejnost ochotna drzet, penize by se ji

vratily. Vraceni nadrirné emise bankovek bydho za nasledek dité ztraty.

Oboustrané vyhodné by pro banky bylo vzajemnéjiméani bankovek. Banky
by prijimaly od svych klieni bankovky a Seky ostatnich bank. Poptavka po badatv
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a depozitech jinych bank vzroste, protoZéey®st zane vice vyuzivat tato fing&ni

aktiva.

Z tohoto divodu by bylo nutné zalozit centralni&avaci centrum. Banky by
prostednictvi z@tovaciho centra provély zuctovani svych pohledavek a zavazk
Tyto transakce by byly provédy dle pravidel, v fedem dohodnutych terminech a
v predem dohodnuté né. Banky by zde vracely bankovky a Seky vydané jinym
bankami a fijimaly by své vlastni. Prasdnictvim zdtovaciho centra by se bankam

vracela jejich nadgrna emise.

Jak jsem jiz zmiovala vySe, objevila-li by se vsystému svobodného
bankovnictvi krize, mohla by byt #wgSena v ramci zfiovaciho centra mezi bankami.
Toto centrum by poté mohlo rozhodovat idppdném poskytnuti pomoci bankam. Vse
by se v ramcklenskych bank muselo uskdit®vat dle pedem stanovenych pravidel.
Zdravé banky by tim ziskaly podporuc¢tivaciho centra a nezdravé banky by byly

nuceny ukotit ¢innost.
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3 Ménovy standard. Miize zlato pinit funkci ménového
standardu?

,KdyZ zen# opusti zlaty standard a’@jde na standard nekrytych pandojde k
rozmnoZzeni pdu ,penéz”. Vedle komoditnich pea (zlata a stibra) najdeme najednou
nezavislé penize, jejichz mnozsidi dle svého uvazeni jednotlivé viadyRothbard,
2001, s. 81)

Mezi vSemi n¢nami na svobodném trhu vzniknetitly sménny kurz. Sminny
kurz mezi ndnami je utovan nabidkou a poptavkou po nich. Pokud by s@am
zmenila ze zlaté na papirovouému — nekrytou rénu, doslo by k poklesutdéry v jeji
stabilitu a kvalitu a tim by byl vyvolan pokles péapky po této papirove &ng.
Mnozstvi papirové gmy by bylo vysSi nez gvodni zlaté kryti a tim by dochazelo

k inflaci.

Z historie vime, Zze dominantnim kovem bylo zlatstiibro. Zlato z#&alo nad
sttibrem dominovat a to hlagndiky tomu, Ze vlada stanovila pevdany kurz, ve
kterem oba dva kovy vykupovala. Tento ponse liSil od trznich cen. Zlato je
v sowasné dob stale uzitené. O¥ive spoleén¢ se stibrem bylo prosedkem sminy.
Jeho vyhoda sgiva i vtom, Ze se lzefpswdCit o jeho pravosti a méa stale svou
hodnotu.

Zlaty standard se v séasné dob neuziva, ma vSak své zastanceiraitjsou
hlavne ekonomoveé rakouske Skoly.ddy, které by mily zlatné kryti, by zabigovaly
inflaci. Diky zlatému standardu by bylo regulovéanaozstvi pe#z v okehu, do olhu
by nemohlo byt dano neomezené mnozZstviépedako hlavni cil zlatého standardu je

praw predchazeni infléniho zvySovani mnozstvi p&nv okehu.

Jestlize si gejeme, aby soukromé podnikani a trzni ekonomileily, pak
nemame jinou moznost nez odstranit viadnepeinmonopol a narodnidnové systémy
a nahradit je svobodnou konkurenci mezi soukroneyniiiujicimi bankami. Zatim nikdy
nenastala situace, aby byldzeni pedzni nabidky v rukou instituci, jejichz jedinym a
vylucnym cilem je nabizet kggnosti neénu, kterou si peje a kterou si vybira mezi
nekolika nabizenymi druhy, a jejichZ existence jecasr Zivotre zavisla na tom, zda

se jim podai dostat vyvolanémucekavani.”(Hayek, 1999, s. 151)
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,Otdzka ne¥nového standardu v systému svobodného bankoviécividzkou
preferenci veejnosti.“ (Janéek, 1999, s. 38)

Cilem svobodného bankovnictvi a soukromychépee nechat na svobodném
trhu vzniknout takové smy, ve které by réa verejnost divéru. Nemuselo by se jednat
o formu zlatého kryti pes, v konkurenci by mohl obstat i jiny émovy standard.
Takovy, ktery by na trhu obstél, a ve ktery bglanveaejnost divéru. Mnozi se
domnivaji, Ze by zlato zwitilo nad vSemi ostatnimi moznostmi a alternativami.
Ménovym standardem by se vSak mohly stat i jiné konyg. stibro, akcie, zahratini
meéna nebo jakakoliv jind #ma. Hlavni mySlenkou staleigtava zruSeni vladniho
perezniho monopolu a jeho nahrazeni soukromymi emitevitydy stale maji velky
zajem o to, mit vyltné pravo na emisi pén. AvSak kontrolovana emise papirovych
pertz ve svobodném bankovnictvi by dokéazala udrzetchejhodnotu i dvéru
verejnosti.

.Pokud jsou peniz&izeny vladou, je if@s vSechny své nedokonalosti jedinym

prijatelnym stabilnim systémem zlaty standard. Jemvéinohem lepSi penize z rukou

vlady aplre vyjmout.” (Hayek, 1999, s. 159)

~Politici vzdy a vSude budou usilovat o znehodndaaény, kdyz bude existovat
moznost k tomu emitentymy pinutit.“ (Sima, 1999, s. 24)

Svobodny trh umaiuje vytvaeni ugitého radu. Sam trh by rozhodl o tom,
ktery kov by byl pouzivan jakoc¢étni jednotka. Pokud by se&aini jednotkou stalo
zlato, vSechny operace by byly vyfadany ve zlat a stibro by se smovalo za

pohyblivou cenu.

A jaky meénovy standard by si svobodny trh zvolil? Pokud Iigut bylo
umozréno svobodyd fungovat, tedy tak, aby énovy standard nebyl vybran pomoci
statniho n&zeni, mohl by si zvolit za své penize zlato —yzkEandard, neboisbro —

stibrny standard, vice prasodobné by vSak bylo, Ze by si zvolil oba tyto kovy
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4 Hayek a jeho pojeti svobodnych paiz

Odparce centralnich bank, nositel Nobelovy ceny za ekan prezentoval ve
své knize Soukromé penize: Rtujeme centralni banku?, jak by mohl fungovat

svobodny trh petz.

Hned v Uvodu knihy Hayekipdstavuje prakticky navrh pro blizkou budoucnost.
Jde o vznik navzajem si konkurujicich bank, kteyéelmitovaly svou vlastni #mu.
, Clenské zenSpol@ného vnitniho trhu, pokud mozno spete s neutralnimi zeemi
v Evro (pozdji vcetre zemi Severni Ameriky) by se zavazaly mezistatmodoo
odbourat veSkeré rpkazky, které stoji v céstvolnému pouzivani ostatnichém
clenskych zemi na Uzemi jinydlenskych stat (a to etrg zlatych minci) a uvolnit
bankovni podnikani pro kazdou instituci legalnstavenou na Uzemi jakéhokoli
clenského statu.(Hayek, 1999, s. 25)

S timto navrhem by fi$la odstradni vSech omezeni devizovych operaci
i regulaci pohyb pertz mezi jednotlivymi zermi. DoSlo by ke konkuremimu boji
mezi emitenty pefz a to by znamenalo moznost volby v oblastigaevyvijeny tlak
mezi emitenty rdn by zaji¥oval kupni silu emitované ¢ny. Nedochazelo by ke

znehodnocovani a nekontrolovatelnému tisknuti dalBankovek.

Hayek by velice uvital, kdyby byla vliada zbavenéhsy dosavadniho monopolu
v oblasti emise pez. Diky konkuregnimu prostedi, médiich podilejicich se na
zveejiovani informaci o aktualnich kurzechéma o jejich kupni sile by si ¥gnost
vytvorila davéru v danou minu a néla by snahu si ji v této podséldlale udrzet. Jednim
ze znak kvality mény by byla jistota jeji stability. Ta by byla uds&ma diky tzv.
emisni politice. Je nutné, aby emitujici banka @lath a kontrolovala mnoZzstvi pen
v ok¢hu. Prodejem¢i nakupem své smy nebo snizeninti zvySenim aktivity na
avérovém trhu by banka regulovala mnozstvi swdyv obshu. Ot zde plati, Ze je to
konkurence, ktera se stara o stabilitu a neznetcodmi bankovek,Lidé dnes i, Ze
jakakoli banka, v zajmu uchovani svych obchoddi své zalezitosti tak, aby byla
schopna kdykoliv vyénit vloZzena deposita za penizéegtoze &di, Ze banky v daném
okamziku nedisponuji dostéateym mnoZzstvim pén k vyplaceni v3ech klienharaz.”
(Hayek, 1999, s. 56).

Hayek nevidi problém v existencikolika druhi mén. Ve své knize uvadi

piiklad z rakouského pohramiho nesta, kde ,obchodnici a ¥tSina dalSich
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podnikatef; bez problénm akceptuji @mecké marky stejntak jako rakouské Silinky.
Pouze z&konnéuslody brani @meckym bankadm v Salzburgu prostas nemeckych
markach stejné operace, jakymi se zabyvaji bankkri6odsud na dmecké stra#
hranice. To samé plati o dalSich stovkach turistitk center v Rakousku

navsevovanych pevazi nemeckymi turisty.(Hayek, 1999, s. 64)

Tento giklad sice v dnesSni debjiz neni aktualni a to zidodu existence
jednotné miny Euro u obou zmibvanych zemi, ale proig@dstavu bezproblémové
existence vice #m v ramci jedné komunity je postgici. Fi existenci gkolika men by
verejnost stala f&d rozhodnutim, ktera zém je ta lepSi a kterou si tedy vybrat. Jako
feSeni Hayek nabizityti zpasoby, které by rozhodnuti ovlivnilyhotovostni nadkupy
statki a sluzeb, drzba rezerv pro budouci vyuziti, splacedloZzenychcastek
z kontrak# a jako @etni jednotku.“(Hayek, 1999, s. 78)

V tomto pipack by byla red véejnosti otazka volby, kteroudmu si pro danou
transakci vybrat. VZzdy by updnostiovali tu nenu, ktera by byla v danou chvili pro
danou transakci vyhodjsi, tzn. napiklad pro splaceni didhby volba padla na ému
znehodnocuijici, pro vyt¥ani rezerv naopak prodmu nejstabilgjSi. Cilem se v tomto

piipads stava vytveeni dlouhodob stabilni nény.

K problematice kryti pefz zlatem se Hayek vyjadje o zlat jako o ,vratké
kotve“. ,A ckoli zlato pisobi jako kotva — a jakakoli kotva je lepSi nezipeponechané
zasalim vlady — je kotvou velmi vratkou, ktera by zcel® pevydrzela nafii, pokud
by se vtSina zemi pokusila ustavitigwlastni zlaty standard. Neni pro to dostaté
mnozZstvi zlata.(Hayek, 1999, s. 126)

U otazky inflace a deflace Hayek uvadi, zeipad volné konkurencedkolika
meén by nebylo vytveéeno prostedi pro jeji vznik.,Pokud by byla umoZma volna
konkurence mezi ékolika emitenty dznych rdn bez zasah vlady, pak by za
normalnich okolnosti nemohlo dojit ani k vSeobeanéuistu, ani k vSeobecnému
poklesu cenové hladiny. VZzdy bude existovat jeddo wice emitetif ktei budou
povazovat za vyhodné regulovat nabidku svyeh tak, aby udrzeli jejich hodnotu
konstantni ve smyslu agregatni ceny souboru nejpagjSich komodit.“ (Hayek,
1999, s. 110)

Ospravediujici se vladni tvrzeni, Ze inflace je vyvolavahatem naklad, jsou

chybné. Nco, jako je tzv. ,naklady tieend" inflace neexistuje. Vyssi ceny rappywyssi
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mzdy nedavaji moznost vzniku zvySeni agregatnichvdech statk ,pokud kupuijici
neziskaji ¥tSi mnoZstvi pea k jejich nakupu“(Hayek, 1999, s. 110), z tohotdwbdu

je tato inflace zfisobena vladou @stem mnozZstvi pea.

Co rici na za¥r? Negfislusi mi hodnotit Hayekovy nazory. Jehtegstava o
fungovani bankovniho systému bkegpokladala zrnmé radikalni znénu, se kterou ne
vSichni souhlasi. V&kterych bodech miijde jeho koncept neuskutgtelny. Uz jen
z toho divodu, Ze opravdu svobodny&weréz bez zasahu stati vlad se ve svém

historickém vyvoji nikde nevyskytoval.
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5 Model stability svobodného bankovnictvi

V nésledujici kapitole uvedu model svobodného baniotvi. Systém
svobodného bankovnictvi niegalpoklada existenci centralni banky. Aby vtomto
systému byla zachovana rovnovaha, musi byt stamowsiita regul&ni pravidla.

Z téchto pravidel se odviji zajem jednotlivych bank.ijici banka usiluje o udrZzovani

omezeného athu perz.

Model, ktery nyni pedstavim, vychazi z knihy prof. Lawrence H. Whikgae

Banking in Britain.

5.1 Emitujici banka

Tab.&. 1: etni rozvaha emitujici banky

Aktiva Pasiva
S drahé kovy (Specie) N bankovky (Notes)
B Wty (Bills) D deviza (Deposits)
K vlastni kapitél (Equiry capital)

Zdroj: White, 1995, s. 3

V tabulce¢. 1 predstavuji banku, ktera obchoduje seéma druhy aktiv — zlaté
nebo stibrné mince a obchodni gnky. Jako pasiva uvadim bankovky, vlastni kapital a

depozita. Bankovky a depozita jejich majitelé mokownovat za drahé kovy.

Z nasledujiciho vzorce jeigmé, Ze v podvojnémcatnictvi se aktiva musi

rovnat pasium, tj. aktiva se rovnaji surzavazki plus hodnat majetku.
S+B=N+D+K 1)

Z hlediska detniho omezeni bereme v Uvahu, Ze bankairemoskytovat vice
avéra, dokud neziska kil vkladatele nebo drzitele bankovek, nebo zredulayé
rezervy drahych kav Zisk tSiho objemu Urgenych aktiv znamena pro banku sice
vétSi hruby pijem, ale zarove musi banka pitat i s ndklady, se kterymi je zisk aktiv

spojen.

VSechny naklady, tj. provozni naklady, naklady itkty a urokové naklady

banka plati majitéim depozit.
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Funkce @¢ekavaného zisku banky:
n=pB-KrD-C-L (2)
kde: = = predpokladany zisk,
'y = Urokova mira z g,
rq = Urokova mira z depozit,
C = celkové provozni naklady,
L = ocekavané naklady likvidity.

Urokové miry § a 1y jsou neminné s ohledem na mnoZstuitil a ziskanych
depozit.

Celkové provozni naklady jsou dvakrat derivovatalfunkci:
C=f(S,B,N, D) (3)

Likvidni naklady jsou vylohy, které banka musi véspiipact hroziciho
vycerpani kovovych pemz. CGiekavanou nakladovou likviditu vyjéidne funkci
L =g (S, N, D), ta méa specifickou formu:

L =Js"p(X - S) @ (XIN, D) dX (4)

kde: p = procentni naklady ndizpiasobeni p hrozicim nedostatku drahych

kowvi, pro jednoduchostipdpokladame konstantni vysi,
X = vylohy drahych ko za utité obdobi,
@ (X/N, D) = funkce hustoty pragdodobnosti X, podmima N a D.

Predpokladané néaklady likvidity sistem drahych kav S klesaji (N a D jsou
konstantni). Stefaplati, Ze naklady likvidity se zvySuji se zvySowrdarN nebo D (S je
konstantni). Pro banku je hrozbou, &en vysSi je objem bankovek a depozit, tim
vybéry za dané obdobirpvySi Urové rezervy.

Pro variabilni prordnné plati:

Ls<0, >0, >0 (5)
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Pokud chceme, aby banka maximalizovala zisk, odwedivysi jednotlivych
proménnych pomoci Lagrangeovi funkce:

(S, B,N,D,K)=rB—-rD-C—-L+MK —S—B+N+D)
ns=-G—-Ls—A=0
mg=Ih—CG—-A=0
an=-Cu—Ly+A=0
m=-lg—G—-Lp+A=0
m=K-S—-B+N+D=0
tudiz
h—G=-G-L=Gi+ln=rn+G-Lp
Interpretace vysledk
h—G=-CG-Ls (6)

Rovnost (6)tika, Zecisty vynos z dluznich Gpisje roven meznimu uZzitku
z drzby drahych kav.

fo— Gs = Gy + Ln (7)

Rovnost (7) vyjatlje, Ze sefisty mezni pijem z drzby dluznich Gpisrovna
meznim provoznim nakladh a meznim ¢&ekdvanym nékladn likvidity pro udrzeni

bankovek v obhu.
n—G=r+C +Lp (8)

Rovnost (8) podobhiika, Ze mezndisty prijem z drzby dluznich Upisse rovna
souwtu vyplacenych Urakz depozit, provoznim naklach a nakladm likvidity.

-G-Ls=Gi + Ln 9)

Rovnost (9)tika, Ze mezni uzitek z drzby drahych &ose rovna meznim
nakladim pro udrzeni bankovek v &tu. Rostouci mezni naklady na udrZzeni bankovek
v ok¢hu stanovuiji limit pro banky zatélem vyhodg uskuté&nit nakup drahych kavza

svoje bankovky.

~Gs-Ls=ra+ Go+ Lo (10)
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Rovnost (10) udavé&isty mezni uzitek z drzby drahych Kgvktery se musi
rovnat celkovym meznim naklach, které se ziskaji prdstnictvim zvySené zasoby

depozit.
Chntln=rg+ G +Lp (11)

Rovnost (11) vyjatlije, Ze mezni naklady na roi&sii bankovnich aktiv pomoci
emise peéz se musi rovnat meznim naklad na roz&eni bankovnich aktiv

prostednictvim expanze depozit.

Jak jsem jiz uvatla, tyto rovnosti ndm udavaiji situaci, kdy bankaxmmalizuje
suvij zisk. K tomuto dochazi v bédzvratu. Banka, ktera chce dosahnout maximalizace
zisku, by nemdla za hranici bodu zvratu emitovat dalSi své bakkov

5.2 Udrzeni bankovek v obhu

Velmi dilezité jsou néklady spojené s udrzenim bankovelbého Banka
vytiskne bankovky a zahdji jejich & zarové musi zajistit jejich okh
v konkuregnim prostedi. Konkuretni prostedi dava viejnosti moznost volby, a
kazdy emitent musi vynaloZit préstlky na to, aby na svou zika bankovek nalakal
nekterou ze skupin ejnosti.

Aby banka us@a v konkuregnim boji, musela by poskytovat své klientele
nabidku specialnich sluzeb a reklaméikRdem specialni sluzby by mohlo byt nhap

prodlouzeni provoznich hodin, zvySentpopokladen, zakladani dalSich pobk.

DalSim redpokladem je wejna divéra v emitenta bankovek. Na trhu se udrzi
pouze ti, kté& preswdci verejnost o tom, Ze jejich bankovky jsou nejkvaij§i, tzn., Ze

jsou snénitelné za drahé kovy i ipact krachuci problému banky s likviditou.

Aby banka podpidla svou divéru u klienfi, m¢la by investovat do rozvoje
politiky proti falSovani bankovek. Své bankovky bgmitujici banka opéta

ochrannymi napisy, vodoznakem a dalSimi ochranmpymrky.

5.3 Rovnovéaha v systému svobodného bankovnictvi

Nyni si ukazeme rovnovahu systému jako celku. Pémperézniho
multiplikatoru vyvodime stav mezi p&mi zasobou a émovou bazi. Cilem je ukazat,

Ze v delSimcasovém Useku jsou nominalni vy v komparativ statickém modelu
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svobodného bankovnictvi ¢ovany stejnym zjpsobem jako v systému centréiniho

bankovnictvi.

UvaZujeme, Ze svobodné bankovnictvi ma mnoho etditemenitelnych ngn,
tak jako systém nekrytych bankovek ma mnoho emiitgutevoditelnych vklad.
Svobodny bankovni systém se liSi vtom, Ze b&ngésami uéuji minimalni vysi

rezerv, kterou budou drzet.

Predpokladana banka, ktera vystupuje v malé rete& ekonomice, disponuje
fixnimi sménnymi kurzy. Tyto smnné kurzy vyplyvaji ze zlatého standardu.
V centralnim bankovnictvi #mova baze w@uje mnozstvi pefr v okehu, v systému
svobodného bankovnictvi mnozZstvi penv olthu ukuje mnoZstvi drahych kaév
Z naSeho ekonomického modelu plyne, Ze neexistg@& centralni autorita, ktera by

uréovala vysi iinoveé baze.
Definujeme pe&Zni zasobu:
Co=S+ N + N7+ ...+ N

kde: G = perézni zasoba v drzeni kegnosti

S = zasoba minci drahych kv drzeni véejnosti

N, = z&soba bankovek i-té banky v drZertiejrosti
Ménovou bazi definujeme jako

S=%+S+S+...+%

kde: S =minova baze

S = zasoba minci drahych kibdrzena i-tou bankou
pak

Cp S+ N+ N2+ .+ N

S StS+S+..+ S
Vydglenimgitatele i jmenovatele N, kde N, =Y N,), dostaneme:

Ce SNy + 1

S SIN, + SN * [NGYND] + SN * NN + ... + S/Np™ * [N /N,

(12)
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Poner C, perézni zasoby k gnové bazi S zavisi na pénu kovovych pedz a
bankovek, které jsou v drzeniregosti [S/Ny] a na fiznych pordrech rezerv drahych
kova ve vztahu k bankovkam, které jsou w&bb. Ty drzi emitujici banky ﬁENpi]. Vahy

jsou dany podilem na celkovém objemu bankovekéhokﬁNpi/Np].

Rovnice (12) sama o s®bnevyjaduje zatim Zadnou teorii ekonomického
chovani. Vyvineme behavioralni teorii kolem rovnizz gedpokladu, Ze pro vejnost
existuje konkrétni pozadovany péndrahych kow k bankovkam. Zaiedpokladu, Ze
skute&ny pon®r je niZSi nez pozadovany, budefejaost bankovky emitujicich bank
smenovat na drahé kovy. V opaém gipack, kdyby byl tento porér vysoky, véejnost
by drahé kovy vymnila za bankovky emitujicich bank. Zar@veredpokladame, ze
banka si udrzuje zasobu drahych &av bankovek v athu v takovém posru, ktery
chce drzet. Vigjnost nastavuje drZzeni bankovek svym i@mam, proto podil
jednotlivych emitujicich bank na celkovém objemunkmvek v olghu povede
k ptizpusobeni se specifickym podlh, které si peje véejnost. Nasledhse zansiim

na zkoumani mechanisnv tomto poslednimifpadu.

Abychom odvodili rovnovahu bankovniho systému jalaku ve svobodném
bankovnictvi, budemeipdpokladat malou otéenou ekonomiku s fixnimi sgnnymi
kurzy. DalSim pedpokladem pro nas bude tvrzeni, Ze bazické pgee zlaté a
sttibrné mince vramci celé &ové ekonomiky. Tyto drahé kovy jsou svob&dn
importovany a exportovany, coz nebude mit vliv ngrk silu &chto kowi v rdmci
celos¥tovée ekonomiky. Nasledkem meziregionalnich dtoklrahych kow bude
pfizpasobovani aktualni #mové baze regionu rovnovaznéémovée bézi v souladu
s novym pistupem Kk platebni bilanci. Kupni sila genje v naSem ifpadt dana
exogen®. Kupni sila petz zarové zavisi na jejich kupni sile na &wvém trhu a
verejné poptavce po pénmich, které vyjathji nominalni pe&ni zasobu. Peani
zasoba gje exogend urcena prominna. Znény realnych pegnich zistatki povedou
za jinak stejnych podminek ke Znam v nénové bazi pes inverzni proces p&miho

multiplikatoru toku drahych kawv

Inflace nebo deflace bude ¢ena kupni silou pez, ktera bude zaviset na
swtové kupni sile zlata fpzlatém standardu). Pokud nastane situace, Zeilaifmn
zlata bude mit tendenci padat, protoZz&®we zasoby zlata budowtgi nez poptavka po

zlat® pri existujici kupni sile, poroste poptavka po normich perznich statcich g
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Nedojde-li ke zmindm porgri, budou banky drZzet nadbyteé zlato jako své rezervy a
verejnost jako drahé kovy.

Rovnice (12) zaifedpokladu G konstantni, stanovuje nasledujici:
SJ/Np stoupa, S stoupd, zéeplpokladu, 2§ S/Np, < 1 (13)
S/N, stoupd, S stoupa (14)
N /N, stoupd, S stoupa, klesa nelistava konstantni, jestlize
SIN' (AN') {<, >, =} 3 [S/N), (AN'p)] (15)

Vyrok (13) a (14) pedstavuje situaci, kde seie@most doZaduje vlastnitétsi
podil perz ve forné drahych kow nez v bankovkach. Banky &fit mit vétSi podil

drahych kow jako rezerv uc¢i emitovanym bankovkam.

Vyrok (15) iika, Ze navySuje-li se procentni podil bankovelbsha konkrétni
banky, vznika tendencéstu pa@tu drahych kou tehdy, je-li vySe minimalnich rezerv
banky vyssi nez vazenytpnérny podil rezerv jinych bank, jejichz podil na trkiesa.
Toto tvrzeni plati i v opmém gipads.

Z uvedenych vyrok vyplyva, Ze systém svobodného bankovnictvi funquge
zlatém standardu. Tento princip fungovani je pogolako v systému centralniho
bankovnictvi, ovSem rozdil je vtom, Zeémovd baze je v centralnim bankovnictvi
fizena centralni autoritou, ale ve svobodném banktwinje ménova baze exogenni

promgnnou.

5.4 Regul&ni mechanismy

Predstavime si banku A, ktera vystupuje v daném regi® dalSimi bankami.
Tyto banky si uznavaji své bankovky a &mji je v z@Etovacim centru. Zasoba
bankovek jednotlivych bank odpovida poZzadawkverejnosti a véejnost nemini svou
poptavku po bankovkéach u jednotlivych bank.

Jak mize vzniknout nadbyt®a zasoba bankovek v&@tu banky A? Jednou
zZ moznosti je situace, kdy banka A emituje dalSorstvi bankovek, aniz by si to
verejnost zadala. Druha situace nastane tehdy, kleguoptavka véejnosti po drzb

bankovek banky A.

Jestlize nastane v systému svobodného bankovnsitwace, kdy se klienti

banky A potebuji zbavit nadbytsmého mnozstvi jejich bankovek, mdjimoznosti:
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* na pepazce emitujici banky smi bankovky za drahé kovy;
* U jakékoli jiné banky mohou vloZit bankovky na &eay depozitni &et;
* ponechaji si bankovky v zasblna nakup dalSiho zbozZfipadré sluzeb ve svém

regionu.

5.4.1 Sm¢na za drahé kovy

Pokud klienti zanou sm&novat bankovky za drahé kovy, dojde k odlivu
nadbyténych bankovek. Timto emitujici bankacma ztracet rezervy ve drahych
kovech. Tento zjsob je ale méh pravdEpodobny, protoZze v systému svobodného
bankovnictvi si banky vzajeminsvoje bankovky uzndvaji. Z&astjSi situaci lze
povaZzovat moznost, kdy si klient bankovky banky 1&Ziiu své banky, aby si mohl

vybratcast svych petz.

5.4.2 Ulozeni bankovek na depozitnidet

Banka, kterd fijim& nadbyténé bankovky banky A neni bankou emitujici.
Prostednictvim zdtovaciho centra se emitujici bance vra#tzpji nadbyténa emise
bankovek. Banky ffijimaji bankovky a Seky jinych bank, v pravidelnyattervalech
provadi jejich zdtovani. PRi zGctovani utrpi nadrrné emitujici banka A ztraty svych
rezerv v drahych kovech. Konzervativnim bankam a&dpto rezervy vzrostou, jelikoz
se z@tovani mezi bankami provadi vqulem dohodnuté &éné¢ — drahych kovech.

K okamzitému odlivu drahych kévbanky A nedojde vifpact, kdy klienti
ulozi nadmdrné emitované bankovky prédw banky A. Kdyz bude mit banka Atgi
objem bankovek a depozit a zasoby drahychikbudou nerénné, z&ne ji klesat
pomer rezerv vzhledem k celkové pgmi zasob.

5.4.3 Drzba a Utrata bankovek

Jestlize si klienti podrzi bankovky v zagob Umyslem nakupu zboZi nebo
sluzby, pak se nadimé emitované bankovky bezpréstineé bance A nevréti.
Bankovky Zistanou v obhu a klienti tak zénou vytva&et tlak na #ist cen v regionu.iP
zmené preferenci Klierit se nadrarné emitované bankovky mohou vratité&pgance A,

a to prostednictvim sminy za drahé kovy, nebo uloZenim na depozitet.u

Do urité miry mize pebytek zasoby bankovekiipést zvySeni vydaj na

dovazené zbozi a sluzby mimo region. V daném reggrostouci Utratou za dovazené
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zbozi a sluzby poroste deficit vykonové bilanceot®ze provigni bankovky mimo
region nejsou fijimany, musi byt tento deficit uhrazen platbamilrahych kovech.
Provinéni banky doéasreé utrpi ztratu drahych kdv Pokud nedojde ke zmam

preferenci, ztrata nebude permanentni, ale poteahpdna.

5.5 Ztrata rezerv

Zawrem lzefici, ze v systtmu svobodného bankovnictvi butléSpemitujici
banka A dive ¢i pozcji potrestana ztratou svych rezerv. Ve vSdaeth Fipadech se
ve své podstatnadbyténa emise bance A vract ez jako gima snéna za drahé kovy,

¢i jako vklad na depozitnicet.

Pokud je banka A v rovnovaze, maximalizuje ziskmde dojde ke snizovani
objemu rezerv, banka se vystavuje vysokému rizktaré vede k v§erpani rezerv
likvidity. Dusledkem této situace je nepihi zavazk, které ma bankatxi drzitelim
bankovek a majitéin depozit. Aby banka A obnovila svougadeni rovnovahu, musi
pristoupit na restriktivni politiku. Nabizeji se&@moznosti. Bd'to bude mit bankaisté
pohledavky wici ostatnim¢lenim ztovaciho centra, nebo prodast svych aktiv. Za
utrzené penize by mohla realizovat ndkup drahychi.kdakmile banka A z trhu
odcerpa pebyt&nou perzni zasobu, Zme klesat cenova hladina,regost snizi svou
poptavku po dovazeném zbozi, region zazifdivpdrahych kowi a tim se systém

dostane do rovnovahy.
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6 Svobodné bankovnictvi ve Skotsku

Skotsko v 18. stoleti zaznamenalo @na hospodésky rozmach, rozvijely se
meénové, U¥rové a bankovni instituce. V této dolse ve Skotsku neprovdd ani
monetarni politika, ani neexistovala instituce pmud centralni bance. Svobodu
v podnikani omezovala jen drobna dpaf. Z roku 1765 to byl zakaz emise bankovek
své zavazky. Tato opani byla spiSe politického charakteru a nijak vgéaz
neovliviiovala konkuredéni charakter bankovnictvi. ProtoZelnskotsky systém pevnou

stabilitu, byl i Sirokou viejnosti podporovan.
Skotské banky sestily do trech zékladnich skupin:

» privilegované banky (chartered banks) — nakonestexaly ti,

» provireni banky (provincial banks), banky ve fafmkciovych spolénosti
(joint — stock banks) a soukromé emitujici bankyv@te banks of issue),
* soukromé neemitujici banky (non — issuing privaeks).

Tato kapitola vychazi z knihy prof. Lawrence H. féai Free Banking in
Britain a pokusim se vni stmg vystihnout systém svobodného bankovnictvi
18. stoleti.

6.1 Rozmach Skotska a zakladani bank

Od paéatku 18. stoleti se ve Skotsku rozvijelo hkavaemedélstvi, obchod
s tabakem a Skotsko se staval@npyslovou zemi, festoZze nerio vyrazné pirodni
bohatstvi. Rychle se rozvijel bavislly piimysl, vyroba Zeleza, stavba lodi. Jednim
Z davodu, prod se Skotsko stava zemi s tak rychlym nastupem hidggeho rozmachu

je tehdejSi bankovni systém — systém svobodnéhkolarttvi.

V roce 1695 skotsky parlament zaklada Bank of @odtl Tato banka ziskala
monopol na bankovni sluzby a emisi bankovek na d&iblet. Nejednalo se o statni
instituci, ale o komeni banku, ktera poskytovala &y obchodnikm a odkupovala
jejich smeénky. Veejnost uznavala jeji bankovk§imz Bank of Scotlad mohla zvySovat
objem poskytnutych @vi. Do obchodovani Bank of Scotland vlada nezasahoval
nekladla zadna pravidla.
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Vlivem politické nestability, ke které doSlo v rocs88 z dvodu svrzeni
Stuartov@ a dosazenim Viléma lll. Oranzského, byl britskyanl@mentem v roce 1727
vydan zakon, ktery bance Royal Bank of Scotlarkh @ruhé, udil veSkera privilegia.

Mezi obima bankami doSlo k boji o prvenstvi na trhu.

6.2 Konkurence bank a ogni klauzule

Soupéeni mezi obma bankami zsmlo dnem, kdy Royal Bank of Scotland
Loteviela dvee“. Ok banky se nachazely v Edinburghu. Agenti obou lthnké bance
piedkladali jejich bankovky a zadali jejich vyplacendrahych kovech. Vieznu 1728
byla Bank of Scotland donucena n&olik tydna k uzaveni, odlozila vyplatu minci a
tim si ziskala pdebnyc¢as k ziskani své hotovosMusela si nechatipdasré splatit
pujcky a navysit zakladni jgmi o 10 %. Toto bylo jizieti pozastaveni Bank of
Scotland.

Roku 1704 se Bank of Scotland dostala do potizy diestem o hrozicim
zhodnoceni minci — zlata. Banka diky hromadnymekin zlatych minci svymi klienty
musela odlozit vyplaty minci po dohily mésiai. Banka nebyla insolventni, jen jeji
aktiva nebyla likvidni. V dob pozastaveni vyplaty minci banka svym klignt
garantovala zaplaceni 5% uUroku za celou dobu odiozgplaty. V roce 1715, v déb
kdy dochazelo k atanskym nepokdm, Bank of Scotland @p odlozila vyplatu a to po
dobu osmi misici. Jak jsem jiz uvada o rekolik radek vyse, tato situace se znovu
objevila roku 1728.

Predkladani bankovek jedné banky bance druhé ¢ederin proplaceni, vedlo
k vétSimu a pravidelnému ¢bu bankovek aifspelo k vzniku centralniho ziiovaciho

centra pro bankovky a Seky.

Royal Bank vyuZila filezitosti, tj. svého postaveni jakozZto gde" k tomu, aby
v dol® pozastaveni Bank of Scotland dala d@&habwtSi mnoZstvi svych bankovek.
V doke pozastaveni sénitelnosti bankovek Bank of Scotland bylo navrzeshmceni
obou dvou bank. Ani jedna ze stran ovSem nebylamwh dosahnout dohody o
ohodnoceni akcii Bank of Scotland, a tak se namavslogeni nepistoupilo. V této
doke podal ¢titel Bank of Scotlad na banku Zalobu za népirprava na vyplatu svych
minci. Po dlouhych soudnich tahanicich s#telé domohli svého prava ,adekvatni
p&e” v pripact odlozeni vyplaty nebo okamzité vyplaty svych mircprava, které
bance udlovala zakladaci listina Bank of Scotland.
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Roku 1730 se Bank of Scotland rozhodla zavéshioglauzuli do zavazku,
vytiSténou na svych bankovkach. Jednolibrova bankovkawdila drziteli: jedna libra
Sterlinki na pozadani, nebo moznost opce jedna libra gp8aese od podani Zadosti po
uplynuti Sesti masicl. Raéni Urokova sazba vipadt zpozdni byla 5 %. Bank of
Scotland nebyla nucena opci pouzit, diky tomu lgjiybankovky sminitelné za drahé
kovy ténet kdykoliv.

6.3 Inovace bank

Konkurereni situace mezi ddma bankami zsla véejnosti ginaSet prosgch.
V roce 1728 Royal Bank zavedla ,cash credit acchuimes znamy jako kontokorentni
Gcet. Klient, ktery zadal o tentoc¢ét, musel dokladat svou solventnost. Pro zaloZeni
tohoto &tu poteboval d¥ divéryhodné osoby, které se svym podpisem zavazovaly, Z
v pripad® nesolventnosti klienta uhradi vSechny jeho zavaBy oteveni (Etu klient
mohl ¢erpat z Gru jakoukolivéastku pro osobni nebo obchodiely. Uroky si banka
Uctovala pouze z nesplaceri@stky. Kontokorentni systém bance zvySil mnoZstvi
bankovek v obhu. Umo#oval klientim ziskat O¢r levngji — nizsi transaéni naklady,
a tim se jim naskytla moznost financovani prajekteré by jinak neuskutaili.

Bank of Scotland zavedla kontokorentrgttydroku 1729. Po roce 1731 éada
Bank of Scotland fipisovat Uroky pravideky prilakala tim vklady depozit. Tyto i
vSechny dalSi inovace bylyipzenym vysledkem boje mezi &hbha bankami.

Konkurence mila vyrazny dopad na zisky Bank of Scotland. V &atezi lety
1696 a 1728 vlastnici dostali vyplaceny dividendsoxsahu 0 % az 30 % dle jejich
podilu, v piméru 15,5 %. Od roku 1729 az 1743 se dividendy potaglyov rozmezi
od 3,75 % do 6,25 %, fameérne 5 %.

Postupentasu a vzhledem ke vSem udélostem, jednou z hlavayichzaloZeni
Royal Bank roku 1727, Bank of Scotlantichazi o suj monopol v oblasti bankovnich
sluzeb a emisi bankovek. Diky konkuéaimu boji s Royal Bankijrhazi o znanou

¢ast svych monopolnich zigk

Vedle Owra jiStenych nemovitostmi a @va jistenych riiteli bylo zavedeni
kontokorentnich (&rt skut&n¢ vyznamnou inovaci. &ni autdi se zde shoduji, Ze

vznik kontokorentnich ria mélo pro Skotsko velice pozitivnirmos.
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6.4. Vznik soukromych bank

V 18. stoleti se hlawnv Edinburghu z&ala objevovatada soukromych bank.
Neemitovaly své vlastni penize, obchodovaly jesrathkami a poskytovaly komé&ni
avéry. Bylo typické, Ze se ze soukromého obchodnikerykzprvu obchodoval jen se
smenkami, postupendasu stal soukromy bankgehoz hlavnim fijmem se staly prayv
tyto obchody a nasledrnmohl zalozit soukromou banku. Tyto malé soukroraéKy
nently velky vliv na chod hospodstvi, ale bylo pozoruhodné, Ze dokazaly vzniknout,
coz je dokladem toho, Ze byl mozny volny vstuprha t

Rivalita mezi obma privilegovanymi bankami dal pokala. Bank of
Scotland roku 1749 uz#sla partnerstvi se spéknstvim v Glasgow, a poskytla
finanéni prostedky pro zaloZeni Glasgow Ship Bank. Ta na oplatkbila podporu
v oblasti okhu bankovek Bank of Scotland. Konkugaim zpisobem, roku 1750,
sponzorovala i Royal Bank vznik Glasgow Arms Bakkielkému grekvapeni, ob dveé
banky, Glasgow Ship Bank a Glasgow Arms Bankiaka hned po svém vzniku
vydavat své vlastni bankovky. V této @dBank of Scotland a Royal Bank mezi sebou
ukortily konkurertni boje a z&aly spol€né pracovat pré¥ na oslabeni postaveni riov
vzniklych bank. Rozhodly se stdhnout svémivz bank v Glasgow a zakaziik, ktei
pouzivali no¥ vzniklé bankovky z bank z Glasgowegtaly poskytovat Gvy. Od roku
1756 banky z Glasgow pracovaly na dohacbankami z Edinburghu o geografickém
roz&kleni trhu skotskych bank. K doh®dbanky vSak nedogly a opt nastal

konkureréni boj.

Roku 1747 byla zaloZzena jako akciova spotst Banking Company of
Aberdeen. Emitovala velké mnozstvi svych bankougkse ji ale v z&fi vratily,
nedisponovala dostateymi rezervami v drahych kovech. Sve@innost byla nucena
ukortit roku 1753. Diky tomuto byla roku 1765 zakazapand klauzule.

DalSim vyznamnym okamzikem ve skotské historii @bi®eho bankovnictvi
bylo zaloZeni British Linen Company v roce 1746 kRd. 750 z&ala svym klienim
vydavat bezuréné bankovky splatné na pozadani. Rokem 1760 &alazayhradg
vénovat bankovnimu obchodu, jako jedna z prvnich Zi@ost’ svych poboek. Do
roku 1793 ndla 12 pobdek a dalSich 61fbylo kratce poté. Jako vysledek této rozsahle
sit pobaek byl fakt, Ze roku 1845 & v okhu nej\#tSi mnozstvi bankovek. Z British

Linen Company seifpjmenovala na British Linen Bank a timto v3im ngmit aikazala
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svobodu vstupu do bankovnictvi. British Linen Compase stala v padi teti

privilegovanou bankou.

6.5 Bankovky a mince nizkych hodnot

V druhé polovig 18. stoleti na trh vstoupilo ¢kolik novych bankovnich
spole&nosti. Banky zéaly vydavat bankovky nizSi hodnoty, které se paoai¥iyjako
prostedek snminy pro kazdodenni piwby. Tyto bankovky byly ifimo sngnitelné za
drahé kovy. Emitované bankovky niZzSi hodnoty nebbgaly ogni klauzuli, jen
bankovky vysSi hodnoty ji obsahovaly. Royal BanBritish Linen Company ami
klauzule poprvé pouzily roku 1762, ale bankovky mag 20 a 10 Silink je
neobsahovaly. Malé banky &y vydavat bankovky s hodnotou 5 Silinka 1 Silink.
DalSi obchodnici razili gdéné mince s nizkou hodnotou. Vznikchto minci a
bankovek nizké hodnoty bylidledkem nedostatku drahych Kowerejnosti se tento
krok nelibil a usilovala o zakazani emigehto bankovek nizkych hodnot. Roku 1764
vlada zaséahla a o rok pagiddoslo k zakazu emise bankovek nizsi hodnoty hélbira a

byly zakazany i ogni klauzule.

Z tohoto zé&kona vyustila jakasi bariéra vstupu mbvynalych bank na trh,
piesto bylo bankovnictvi ve Skotsku stale povaZzovémevobodné. Kratce po zavedeni
tohoto zakona zalo dochazet ke stovani menSich bank, napve nest Perth

splynulo 5 bank do jedné.

Zakaz emise bankovek nizSich nez 1 libra seibdu ¢asu ngnil. Vyjimeené
dochéazelo k povoleni emise bankovek nizSich neibra,|zejména mezi lety 1797 a
1821. Doslo k tomu zivodu, Ze v této dabv zemi chykly drahé kovy, nap stibro
potrebné pro malé transakce.

6.6 Vznik ztovaciho centra a krach Ayr Bank

Patet bank postuphstoupal. Z roku 1740, kdy ve Skotskiispbilo 5 bank, se
jejich patet do roku 1969 zvysil na 32. $t8im mnozZstvim bank byla nutna feiia

zWtovaciho centra.

Bank of Scotland a Royal Bank of Scotland mezi setmku 1751 uzaely
dohodu o vzajemné vyné svych bankovek. Roku 1768 se na vzajemné &nm
dohodly i Aberdeen a Perth United Bankind Companlgména bankovek byla

v zajmu vSech ziastrénych stran. Dochazelo tak Ktgi poptavce po bankovkach mezi
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obchodniky, kt& se pohybovali mezi @ma nesty. Perth United Banking Companies
uzawela dohodu i s Dundee Banking Companyktsii provincni banké se zprvu

k vymeéné bankovek pipojit necheli, brzy vSak dosli k nazoru, Ze tato vyna je
mnohem vyhod§Si a levigjSi, nez nepravidelné Zzadosti o vyplaceni bankovek

v drahych kovech.

Ayr Bank jiz od svého vzniku roku 1769 uzaviralahddy a provééa
pravidelné vyniny bankovek sé&kolika provircnimi bankami. Vymina byla
uskuté€novana v tydennich intervalech agenty z Edinburgfhuyméné bankovek s Ayr
Bank se brzy fidala British Linen Company, roku 1771 se k W@ pripojily i Bank
of Scotland a Royal Bank of Scotland.

Po upadku Ayr Bank doslo k velkému rozvojicimvaciho centra. @vodem
krachu Ayr Bank bylo nadémné mnozstvi emitovanych bankovek, které se
prostednictvim zdtovaciho centra bance vracely. Banka se stala\estii, své
zavazky se snazila vyrovnavat ptesinictvim vystavovani cizich smek londynskych
bank. Okamzikem, kdy banka nebyla schopna dostathszavazi viaci londynskym
bankam, véejnost v banku zmla ztracet dvéru. Roku 1772 byla nucena ukginsvou
¢innost. Likvida&ni zavazky Ayr Bankinily: 300 000 liber v depozitech, 220 000 liber
v bankovkach a 600 000 liber v cizich &rkach londynskych bank. Svym selh&nim
zpusobila problém vSem, kte byli s existenci Ayr Bank &ak propojeni. K zemi
poslala 13 soukromych bank z Edinburghu, skotskkbeni systém jako takovy svym
krachem neohrozila. Banky, které dikyctmvacimu centru nedrzely velké mnoZzstvi
bankovek a negtty za Ayr Bank nijak velké pohledavky, jednalo sev&@Sinu vSech
velkych bank, nebyly jejim krachem ohrozeny. Bark Szotland a Royal Bank
verejnosti den fed likvidaci Ayr Bank oznamily, Ze budodijgpnat bankovky pra¥
zanikajici banky. Vyhody byly jasné. U tegnosti timto krokem vzbudily téru,
prildkaly vkladatele a do @hu dostaly ¥tSi mnozstvi svych bankovek. Potencialni
néklady byly nizké diky jednomu z nejvyznafjsich rysi skotského svobodného
bankovnictvi, neomezenémucani bankovnich spataiki. Za pohledavky Ayr Banky
rucili velice bohati pozemkovi vlastnici, jejichz ¢mi dalece pevySovalo dluhy banky.
Z tohoto divodu bylo akceptovani bankovek Ayr Bank zcela lmzovou investici.
Ztraty Ayr Bank byly vyrovnany jejimi 241 akciofia

Praw tato epizoda krachu Ayr Bank potvrdila uZiest existence zfovaciho
centra. Pokud dktera z bank emitovala nadbyte& mnoZzstvi pefz, byla donucena
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k ukonteni své&innosti. Z&tovaci centrum dohlizelo na mnoZstvi nadbyfeh perz
v ok¢hu. Vymena bankovek se Zala uskuténovat pravideld. Banky zde vracely cizi
bankovky a pjimaly své vlastni. Pokud¢ktera z bank vydala nadmmé mnozZstvi
svych bankovek, €y rozdil musela vyrovnat. Pro vyrovnani roZdiée pouZzivaly
smeénky vlastni, cizi srnky londynskych korespondé&mich bank nebo drahé kovy.

Clenstvi v z@tovacim centru se stalo prestizni zalezZitosti.

6.7 Vznik novych pobdek

Po celém Skotsku vznikaly dalSi pros banky. Mnoho z nich disponovalo
velkym mnoZstvim svych agent ktefi zaji¥ovali okh jejich bankovek. Byli to
soukromnici obchodujici na &vvlastni &et, ktéi rozSiovali okeh bankovek svého
patrona. Na zstku roku 1810 byl skotsky bankovni obchod ed zejména meziit
privilegované banky sousttkné v Edinburghu. Bank of Scotland zaloZilakolik
pobaiek v dalSich réstech. Oproti tomu Royal Bank of Scotlandlandlouhou dobu
jen jednu jedinou poliku v Glasgow a vyuzivala, tak jako spousta osthtmiensich

bank, sluzeb svych agéntv bankovnictvi dale podnikalo 31 menSich bank.

Zakon nijak nerozliSoval provémi, akciové ani soukromé banky. Platilo
pravidlo neomezené odpgnosti. Soukromé a provini banky byly zaloZzeny diky
piispivkim svych partnér a jejich podily nebyly volka pievoditelné. Oproti tomu,
banky v podob akciovych spolénosti mohly vydavat omezené mnozstvi
prevoditelnych akcii.

Patatkem roku 1810 byla jako akciova spwolest zalozena Commercial Bank
of Scotland s vice nez 650 akcidndNasledkem byl konec malych soukromych bank,
které do této doby poskytovaly sluzbyedevSim viejnosti. Commercial Bank of
Scotland se za#hila praw na styk s viejnosti a nechala se slySet, Ze Zadny soukromy
banké nebude sefl v jejim predstavenstvu. Krotnsveho sidla otéela od roku 1819
dalSich 14 pobiek.

Struktura Skotskych bank roku 1826, jejich pozicpaset pob@ek doklada
tabulka¢. 2. Tabulka se di na ti zakladnic¢asti, dle kterych banky rozllijeme na:
privilegované banky; provimi banky, akciové spataosti a soukromé emitujici banky;
neemitujici soukromé banky. Jstazeny dle roku jejich zaloZeni, u jednotlivych bank

je uvedeno jejich sidlo, @et spolénika a paet otevenych poboek.
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Roku 1845 ve Skotskuupobilo 19 bank s 363 potkami, kde na jednu
bankovni pob&ku piipadalo 6600 osob. Pro porovnani v Anglii to by#09 osob na

pobaiku a ve Spojenych statek 16000 osob na pkino

Tab.¢. 2: Skotské banky, 1826

Nazev banky, datum zaloZeni Sidlo Ret
spokniki
Privilegované banky
1. Bank of Scotland, 1695 Edinburgh -
2. Royal Bank of Scotland, 1727 Edinburgh -
3. British Linen Co., 1746 Edinburgh -

Provinéni banky, akciové spolmosti a soukromé emitujici banky

4. Sir William Forbes & Co., 1730 Edinburgh 7
5. Ramsay, Bonars, & Co., 1738 Edinburgh 8
6. Glasgow Ship Bank, 1749 Glasgow 3
7. Thistle Bank, 1761 Glasgow 6
8. Dundee Banking Co., 1763 Dundee 61
9. Perth Banking Co., 1766 Perth 147
10. Banking Co. Of Aberdeen, 1767 Aberdeen 80
1. Hunters & Co., 1773 Ayr 8
12. Commercial Bank of Aberdeen, 1778 Aberdeen 15
13. Paisley Banking Co., 1783 Paisley 6
14. Greenock Banking Co., 1785 Greenock 14
15. Paisley Union Bank, 1788 Paisley 4
16. Leith Banking Co., 1792 Leith 15
17. Dundee New Bank, 1800 Dundee 6
18. Renfrewshire Banking Co., 1802 Greenock 6
19. Dundee Union Bank, 1809 Dundee 85
20. Glasgow Bank, 1809 Glasgow 19
21. Commercial Banking Co. Of Scotland, 1810 Edighu 521
22. Perth Union Bank, 1810 Perth 69
23. Montrose Bank, 1814 Montrose 97
24. Exchange & Deposit Bank, 1818 Aberdeen 1
25. Shetland Banking Co., 1821 Lerwick 4
26. Aberdeen Town & Country Bank, 1825 Aberdeen 46 4
27. Arbroath Banking Co., 1825 Arbroath 112
28. Dundee Commercial Bank Dundee 202
29. National Bank of Scotland, 1825 Edinburgh 823
Neemitujici soukromé banky
30. Thomas Kinnear & Co., 1731 Edinburgh -
31. James & Robert Watson, 1763 Glasgow -
32. Donald Smith & Co., 1773 Edinburgh -
33. Alexander Allan & Co., 1776 Edinburgh -
34. Robert Allan & Son, 1776 Edinburgh -
35. Inglis, Borthwick & Co., 1805 Edinburgh -

Zdroj: White, 1995, s. 31
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6.8 Svobodné bankovnictvi kot

Skotsky bankovni systém obsahoval velké mnoZzstviagam si konkurujicich
bank. \&tSina z nich byla kapital@vdoke vybavena a tha velky pa@et akcion&.
Zadna z bank nebyla ngmeiens velka ¢ dominantni, jen které disponovaly &3im
mnoZzstvim pob&ek. Banky emitovaly dle pokynu jednolibrové bankpk bankovky
s vysSi hodnotou, bylyleny z(tovaciho centra a tim jejich bankovky detpronikly

na cely skotsky trh. RoZp Urokovych ngr a Uroki z Gwri bylo velmi Gzké.

Dominantni postavenitit privilegovanych bank z roku 1810 jiz nebylo tak
dominantni. Stalo se tak v zavislosti na objemu tevanych bankovek. Diky
konkurenci, ktera na trhurgvladala, pezily jen ty banky, které dokazaly debvyuzit
své konkuretni vyhody. Velky rozmach zaznamenalo tzv. pikowé bankovnictvi.
Banky, které mily vétSi st’ svych poboek, snadgji komunikovaly se svymi zédkazniky
a tim u nich dochéazelo k usporam. Banky ve toakciovych spolénosti diky svému
velkému mnozstvi poldek z trhu postuph vytlacily ostatni provigni banky, které
takto rozvinutou siti poliek nedisponovaly. Roku 1835 byly z trhu vyday posledni
neemitujici banky.

Diky tvrdé konkurenci se banky uchylovaly kenym krokim jak si ziskat a
udrZzet své stavajici zakazniky. Union Banking ComypaaloZzena roku 1830, &a
pravidelr® zverejiiovat svou strukturu aktiv a pasiv. V roce 1831 tséasprvni britskou
bankou, kter4 zwejnila svou rozvahu. Bank of Scotland svou solvesiiv letech 1704
a 1728, v dob, kdy u ni doSlo k pozastaveni vyplaty drahychtkqwokazovala prav
zveejiovanim svych é&tu.

Pred rokem 1845 vstoupilo na trh 109%znych bankovnich instituci.
Z celkového pé&tu 36 selhalo nebo bylo zruSeno, 12ixabu neregistrace zmizelo, 11
odeSlo dobrovola nebo bez zjevného selhani suwtianost ukowilo a 30 se slatilo
s jinymi bankami. Od roku 1845 seded pivodnich skotskych bank postupsnizoval

a to gredevsim diky jejich fazi.

Konec svobodného bankovnictvi ve Skotskidql s uzaieni Scottish Bank Act
roku 1845. Zakon po anglickém vzoru udaval limd,jehoz vySe siia banka emitovat
nekryté papirové penize. Kgkrateni tohoto stanoveného limitu mohlo dojit pouze za

piedpokladu, Ze vySe emitovanych pemavic byla zcela kryta drahymi kovy. Diky
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této regulaci z&alo v celém systému dochazet k nedosiatiperéz. Béhem rékolika
nasledujicich let pofjjeti zakona z roku 1845 Zalo dochazet k Upadkn bank.

Systém svobodného bankovnictvi ve Skotsku ukaz@eafgla existovat volna
konkurence mezi jednotlivymi emitujicimi bankamédha z bank na trhu néha jistou

prevahu nad ostatnimi, vSechny si navzgjem konkuyoval

Skotské bankovnictvi, fiZeme jako jediné na &¢ skut&né povazZovat za
.Svobodné®, tj. neregulované. Bank of Scotland upita do bankovnictvi bez
piekazek, po dobu 21 let vystupovala jako jedinail@govana banka ve Skotsku. Po
ukorgeni této Ikity vzhledem k tomu, Ze Skotsko spadalo pod nadvkaaglického
parlamentu, ani o prodlouzeni neusilovala. ZaldSkotsko nebylo geograficky ani tak
velké, aby na jeho zemi mohly vedle sebe vystupdwabanky.

Protoze ve Skotsku neexistovala Zadna omezeniwstagankovnictvi, mohly
vznikat ve 30. a 40. letech 18. stoleti ve Skotd&lsi emisni banky (v 60. letech jich
bylo 32). Dilezité je i to, Ze ve Skotsku neexistovala Zadnguleee jak pétu
spolenikia bank, tak rozgovani poboek v jednotlivych regionech. Uzemni rassii
umoznilo Iépe diverzifikovat bankovni aktiva, a wkiZit riziko jejich portfolia. Banky

tak byly pongrné silné a nély dobry kapital.

Za obdobi 150 let svobodného bankovnictvi se vasgkioobjevil pouze jediny
problém, pad Ayr Bank. Jinak iheme obdobi skotského bankovnictvi povaZovat za

vyspilé a stabilni.
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7 Nazory se fizni

V piedchozich kapitolach jsemrquistavila, jak v hrubych rysech pracuje a
vystupuje centralni banka, uvedla jsem charakikuistvobodného bankovnictvi a na

skotskeém modelu ukazala koncept fungovani svobamhahkovnictvi.

Systém svobodného bankovnictvi je podporovan llbéra ekonomy, kt&
podporuji svobodny trh bez zasalktatu, tj. zfsob, ktery nedava vlédmoznost
kontroly emise pefz (Hayek, Rothbard). Naopak jina skupina ekofgmodporuje a

prosazuje pouze statdiizeny systém (Revenda).
Kritici sou¢casného systému na svou obhajobu sjrade:

Jestlize neustéle roste mnoZstvi gerv okhu, nafistda inflace a penize se
znehodnocuji. O inflaci se mluvi jako o dani, ktse fed olgany neuvadi, To, co
nazyvame monetarni politikou, je fiskalnim instrotem, je to alternativni Zgob
financovani vlady. MZeme o ni hovid jednoduSe jako o dani, o které nebylo
hlasovano.” (Sima, 1999, s. 8) Vlady séasré za tento inflani vyvoj neberou ani
odpovédnost ,Zadna viada dobrovolé nepijme odpo¥dnost za vyvolani ani mirné
inflace, nemluy viibec o hyperinflaci. Vladni/@dnici hledaji vzdy diakou vymluvu —
chamtivé odborniky, silné odbory, marnotratné sgloitele, arabské Sejky, Spatné
pocasi nebo cokoli jiného, co se zda alespadaled relevantni.“ (Friedman, 1997,
s. 187)

Rozdilny pohled existuje také ray pohledu na mnozstvi p&nv ekonomice.
V ucebnicich ekonomigéteme, Ze je nutnd regulace zasobyépefiRevenda). Zastanci
svobodného bankovnictvi v3ak tvrdi opgkadna velikost nabidky neni lepsi nez jina
velikost nabidky pe. Svobodny trh se jednodusgzpisobi zrédnam kupni sily ...
Neni vibec zadny évod zasahovat do fungovani trhu a snazit geitmabidku peez,
kterou uril trh.” (Friedman, 1997, s. 42)

Tak jako funguje svoboda v jinych oblastech svolgodozhodovani lidi, neni
davod si myslet, Zze by i toto svobodné rozhodovaniumgovalo v podminkach
svobody v oblasti peéz a bankovnictvi,,Svoboda niZze fungovat side i v oblasti
perez, stej@ jako mize blahodara piisobit ve zbytku ekonomiky, Navzdofggedceni
mnoha autai neexistuje v této oblasti nic zvlastniho, co b¥adpvalo zasahy statu. |

v této oblasti mohou vSechna svami nejlépe uspokojovat svobodni lidé. Pro penize,
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stejre jako pro vSechny ostatni lidsk#énosti, plati, Ze svoboda je matkou, a nikoli
dcerouradu.” (Rothbard, 2001, s. 59)

Rada nazar a Gvah o svobodném bankovnictvi ma mozna spisetieloy
charakter, ale jist stoji za diskutovani. Citace, které jsem do tépitoly vybrala,
vystihuji nazory, se kterymi se da sympatizovat tar&k bych i jA uvedla mezi
argumenty, jez stoji za zkggneéni.
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Zavér

Souwasny vyvoj nedava zastama soukromého bankovnictvi a soukromych
pertz nadje na obnoveni tohoto systému. V &asnosti systém soukromého
bankovnictvi a soukromych p&n neexistuje a ani se nggavuje v Zadné vysje
zemi. Kvalita pewtz jako zbozZi zavisi naddéie lidi a vyrobci tohoto zboZzi musi byt
regulovani — centralni banka zakonem a banky z&koineentralni bankou.ifhosem

diskusi na téma svobodného bankovnictvi a soukrbrpgcz je identifikace probléin

spojenych s existenci centralnich bank.

Koncept konkurujicich si soukromychémv systému svobodného bankovnictvi
nedavad zadnou pravomoc viadnim organk tomu, aby zasahovaly do systému.
Zarover v tomto systému nehotione o omezenich, ktera by byla stanovena zakonem.
Bankovnictvi je motivovano ziskem a je srovnatednéymi odwtvimi. Svobodg si
muze rozhodovat o personélnim obsazeni, v konkurgibefivaji ziskové banky,
krachujici opougji trh podobs jako firmy v jinych od¥tvich.

Systém svobodného bankovnictvi zaloZzeny na zlatéandardu se jevi jako
funkéni a stabilni. €2ko posoudim, zda séasny systém centralniho bankovnictvi Ize
zmenit. Jednou z cest, kterd by mohla véstréngne celého stavajiciho systému by
mohla byt krize bankovniho systému. Lidé by opudbézcenné statni penize a

svobod®i by se rozhodli pro soukromouénu.

MysSlenka svobodného bankovnictvi, které nebudeloegno Zadnou instituci,
vede v sotasné dob k ivaham a diskusim. Domnivam se, Ze spoustakidfa se
s principem svobodného bankovnictvi poprvé setka, mejsem vyjimkou, 0 mozZnosti
této formy bankovnictvi z g@tku zapochybuje. iBsto, pokud budu vychazet
Z teoretickych poznatkfungovani svobodného bankovnictvi ve Skotsku, btetio,
pro mne doposud neznamy systém, hodnotit jakolIsfali jako systém, ve kterém i
kupni sila pe#z se jevila jako stabilni. Co bych styzdvihla, svobodné rozhodovani,

a to jak na stranobtani, tak na strafiemitent.

Pri studiu dostupnych podklagro mou bakai&kou praci jsem si soasre také
uvédomila, kolik obav by mezi lidmi vyvolalo prosazaia,nového” bankovniho
systému. Dokud fedni odbornici na ekonomii neéreu s @innou os¥tou mezi

obyvatelstvem, prosazovani svobodného bankovnioyvise podle mého nazoru na
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svém paoatku zejme setkalo s velkym nepochopenim. A to proto, Zzed& tle mého
nazoru az flis zvykli na zasahovani statu d@&nové oblasti.

Otazkou do budoucna pro mndisiava, jak sotasny systém centralniho
bankovnictvi transformovat a zda je tébec mozné. Dokud si stat drzi v rukou

monopol na vydavani pén, ma v rukou moc a asi malokdeedpoklada, Ze by se
tohoto monopolu sam vzdal.
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Abstrakt

JELINKOVA, L. Teorie svobodného bankovnictBakaldéska prace. Cheb: Fakulta
ekonomicka ZU v Plzni, 51 s., 2012

PredloZzena bakaidka prace je zaftena na systém svobodného bankovnictvi a
soukromych pefe. Prvni kapitola stin¢ informuje o sotiasném bankovnim systému.
Nasledujici kapitoly jsou d&novany systému svobodného bankovnictvi. Je zde
piedstaven model stability svobodného bankovnictvpraktické fungovani tohoto
systému je doloZeno historickynrikladem ze Skotska. V praci jsou déle uvedeny
nazory rkolika vyznamnych ekonoin a jejich pohled na fungovani systému

svobodného bankovnictvi.

Kli ¢ova slova: svobodné bankovnictvi, soukromé penize, SkotslkmkBof Scotland,

penize, konkurence



Abstract

JELINKOVA, L. The Theory of Free Bankindachelor Thesis. Cheb: Faculty of

Economics, University of West Bohemia in Pilsenp512012

Presented bachelor work is focused on system ef i@nking and private finances.
First chapter briefly inform about current banktsys. Next chapters are dedicated to
system free banking. It is here presented modstatfility of free banking and practical
functioning of this system is supported with higtollustration from Scotland. In work
are also presented opinions of several importanh@uists and their view of the
functioning of system of free banking.

Key words: free banking, private finances, Scotland, Bank Smiotland, money,

competition



