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Uvod

Tato bakalaiska prace se zabyva hodnocenim ekonomické situace stavebni spolecnosti
STAWO Piestice, s.r.0. (dale jen STAWO) pomoci finan¢ni analyzy, ktera je zde
zam¢iena predevsim na pomérové ukazatele a na predikéni modely. Finan¢ni analyza
slouzi ke zhodnoceni minulého a souc¢asného stavu podniku, a na zaklad¢ jeho silnych

a slabych stranek pomaha ptedvidat jeho budouci vyvo;j.

V prvni kapitole je popsano odvétvi stavebnictvi, ve kterém spole¢nost STAWO pusobi.
Je vymezeno, ¢im se toto odvétvi zabyva, a jaky byl jeho vyvoj v Ceské republice
V letech 1996 az 2011. V téchto letech proslo stavebnictvi dvéma krizemi a ta druha,
ktera v pozemnim stavitelstvi nastala v roce 2009, vyznamné ovlivnila hospodafeni

spole¢nosti STAWO.

Druh4 kapitola je vénovana zékladnim tdajim o spolecnosti a environmentalni politice,
kterd v posledni dobé nabyvad ve stavebnictvi na vétSim vyznamu, protoze stavebni
podniky patii mezi skupinu hlavnich znecistovateld zivotniho prostfedi. Soucasti je
charakteristika spole¢nosti s ru¢enim omezenym a vymezeni vyhod a nevyhod

spojenych s touto pravni formou podnikani.

Dalsi kapitola se zabyva historii a cilem finan¢ni analyzy. Také popisuje jeji uzivatele
a zdroje, kterymi jsou rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o penéznich tocich. Jsou
zde vysvétleny metody vyhodnoceni finanéni analyzy, mezi které patii srovnani hodnot
ukazatell v Case, Sobecné¢ doporucenymi hodnotami a S primérnymi hodnotami

V odvétvi.

Ve ¢tvrté kapitole je aplikovana finanéni analyza na spoleénost STAWO. Jsou zde
vymezeny rozdily mezi absolutnimi, rozdilovymi a pomérovymi ukazateli. Diraz je
kladen piedev§im na pomérovou analyzu, ktera vyuziva ukazatele rentability,
zadluzenosti, aktivity a likvidity. Tato kapitola se dale zabyva predik¢nimi modely,
které pomoci jednoho vysledku hodnoti finan¢ni zdravi podniku. Tyto modely se déli na
bonitni a bankrotni. Jako bonitni model je pouzit Kralicekiiv Quicktest, jako bankrotni

model je v praci vysvétlen Index INO5.

Cilem této bakalaiské prace je zhodnotit vysledky finan¢ni analyzy a na jejich zaklade

doporucit opatieni na zlepseni ekonomické situace spole¢nosti do budoucnosti.



1 Stavebnictvi

Stavebnictvi je pramyslové odvétvi, které se zabyva vystavbou, udrzbou, modernizaci,

rekonstrukci nebo demolici stavebnich objekta.
Sklada se z téchto skupin: [13]

e pozemni stavby,

e dopravni a podzemni stavby,

e vodohospodaiské stavby a

e specidlni stavby.

Nasledujici text bude vénovan pozemnimu stavitelstvi, protoze spole¢nost STAWO,

kterou se zabyva tato bakalafska prace, realizuje pouze pozemni stavby.
Pozemni stavby se dle tcelu ¢leni na:

e Stavby pro bydleni — mezi n¢ patii obytné domy a stavby pro individualni rekreaci.

e Obcanské stavby — zde patii stavby pro zdravotnictvi a socialni péci, Skolské

a sportovni stavby, stavby pro védu, kulturu a osvétu, stavby pro sluzby a obchod,

stavby pro docasné ubytovani a budovy pro dopravu a spoje.

e Primyslové stavby — ¢leni se na vyrobni objekty neboli vyrobni haly a budovy pro

energetiku, kterymi jsou kotelny a Cerpaci stanice.

o Zemédélské stavby — jedna se o stavby pro Zivoéisnou vyrobu, jako jsou staje,

seniky, skleniky a skladovaci objekty.

Na vystavbé téchto staveb se podileji pFimi a nepiimi uéastnici. Mezi piimé ucastniky
patii investor, ktery chce stavbu realizovat a financuje ji, dale projektant, ktery ma
opravnéni k projekéni Cinnosti a zpracovava projektovou dokumentaci a dodavatel,
ktery realizuje stavbu podle schvalené projektové dokumentace. Vystupuji zde i neptimi
ucastnici, jako jsou ruzné organizace napt. Evropska unie, ktera poskytuje investorovi
dotace k vystavbé novych staveb a stavebni urad, ktery musi vystavbu objektu nejprve
odsouhlasit. [8]

1.1  Vyvoj stavebnictvi v CR
Stavebni odvétvi je velmi zavislé na vyvoji celé ekonomiky. Pokud se ekonomika statu
nachazi v upadku, tak byva jako prvni postizena investicni vystavba, protoze stat
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omezuje investice a uSetfené financni prostfedky radéji vyuziva na jiné ucely. Omezeni
vefejnych investic se projevuje poklesem stavebni produkce. Stavebnictvi Ceské
republiky se nachazelo v letech 1996 — 1999 v krizi. V dalSich osmi letech se situace
obratila a tuzemské stavebnictvi ekonomicky rostlo. Tento rast skoncil roku 2008, od
kterého dva roky stagnovalo. Nésledny obrovsky pad ceského stavebnictvi, ktery trva
od roku 2010 (pozemni stavitelstvi zaznamenalo upadek jiz v roce 2009) je zpozdénym
dopadem globalni hospodarské krize. Nyni bude popsdn podrobnéji vyvoj
stavebnictvi Ceské republiky v letech 2006 az 2011.

V roce 2006 rostla ¢eska stavebni produkce jiz sedmym rokem vysokym meziroénim
tempem. Doslo k meziroénimu rastu 6,6 %. Pfi¢inou rozvoje byly developerské
stavebni projekty zahrani¢nich investord, které byly zaméfené na vystavbu
administrativnich a multifunkénich center a na intenzivni bytovou vystavbu. K ristu
dale prispély i vyznamné investicni projekty v dopravni infrastruktuie, jakymi byly

vystavba dalnic, zelezni¢nich trati a rozSitovani kapacity letist’.

Stavebnictvi se dale dynamicky rozvijelo i vroce 2007, kdy stavebni produkce
dosahovala meziro¢niho ristu 6,7 %. PokraCovaly realizace developerskych stavebnich
projektli zahrani¢nich investorti. V Ceské republice doslo k narfistu stavebni produkce

V pozemnim stavitelstvi, nejvétsi zajem byl 0 novostavby, rekonstrukce a modernizace.

Na podzim roku 2008 zagala globalni ekonomicka krize. V Ceské republice se niZsi
zahrani¢ni poptavka projevila zpomalenim hospodarského rlstu. Stavebni odvétvi
nebylo touto krizi jeSté pfili§ zasaZzeno a stavebni vyroba Vv tomto roce meziroéné

vzrostla 0 0,6 %.

V roce 2009 pokracovala globalni hospodaiské recese, ktera se tykala i Ceské
republiky. Po deseti letech stalého rastu hrubého domaciho produktu nastal jeho pokles
0 4,1 %. Byl to nejvétsi propad hrubého domaciho produktu v novodobé historii. Také
eské stavebnictvi zaznamenalo v tomto roce meziroéni pokles o 1,0 %. Ceska stavebni
produkce si udrzela relativné dobré vysledky zasluhou inzenyrského stavitelstvi, ve
kterém byly realizovany hlavné stavby dopravni infrastruktury financované z vefejnych
zdrojii a z fond Evropské unie. Problémy mélo pozemni stavitelstvi, ve kterém doslo

k meziro¢nimu poklesu o 7,0 %.

Ceské stavebnictvi se vroce 2010 potykalo se zpozdénymi dopady globélni

hospodarské krize. Stavebni produkce se meziro¢né snizila o 7,8 %, protoze



Kk pokracujicimu poklesu pozemniho stavitelstvi se piidal jesté propad inzenyrského
stavitelstvi, které vtomto roce dosdhlo nejhorSich vysledki v ¢eské historii. Na
Spatnych vysledcich se podepsala Usporna opatieni vlady, ktera vyznamné omezila
investice do infrastrukturnich staveb a pokles poptavky domacnosti a podniki. Tyto
nepiiznivé okolnosti nepatrné zmirfioval vyssi objem stavebnich praci na programu

Zelena Gisporam. [12]

V roce 2011 pokracoval propad stavebnictvi, stavebni produkce poklesla mezirocné
0 3,1 %, ve srovnani s konjunkturnim rokem 2008 se sniZila o 10,8 %. Pocet zahdjenych

bytt poklesl 0 2,1 % a dokoncenych byt bylo 0 21,4 % méné. [11]

V nésledujicim grafu je zobrazen vyvoj stavebnich zakazek pozemniho stavitelstvi v CR
Vv letech 2006 az 2011.
Graf ¢. 1 Vyvoj stavebnich zakazek (v mil. K¢)

40 000
35,000 _

30000 - _ H
25000 —HHHHHHHHH-
20000 fTHHHHHHHHHH - i
15000 {HHHHHHHHHHHHHHAHHH
10000 {HHHHHHHHHHHHHHHHH
5000 HHHHHHHAHAARAHHAHH

Q

coococoocQo0O0CQO0QOCCQCQQCOQQQOQCQO0OC
AN O AdNOTANOT ANODT ANOT AN

- 3

2006 2007 2008 2009 2010 0

Zdroj: vlastni zpracovani dle [11]

Z grafu ¢. 1 je zfejmy pokles stavebnich zakézek od roku 2009, ktery byl vyvolany

hospodarskou recesi v Ceské republice.

V nasledujicim grafu je znazornén vyvoj poétu vydanych stavebnich povoleni v Ceské
republice v letech 2006 az 2011. Rozd¢€lena jsou do ¢tyf skupin na povoleni pro stavby

bytové, nebytové, ostatni a stavby k ochrané zivotniho prostredi.
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Graf ¢. 2 Pocet vydanych stavebnich povoleni
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Z grafu €. 2 je patrné, ze pocet vydanych stavebnich povoleni se v letech 2006 az 2011
celkove snizil. Nejvétsi ubytek byl u povoleni k bytovym stavbam a stavbam k ochrané
zivotniho prosttedi, protoze v disledku hospodaiské recese poptavka po téchto stavbach

znacn¢ poklesla.

1.2 Konkurence STAWO
Konkurenci spole¢nosti STAWO jsou predevsim stavebni spole¢nosti, které se zabyvaji
vystavbou nebo rekonstrukci staveb V Plzenském kraji. Mezi nejvyznamnéjsi

konkurenty STAWO patii:

e |IKO spol. s r.0. — jedna se o stiedné velkou spolecnost, ktera realizuje zejména

stavby na kli¢ a sidli v Plzni.

e Metrostav a.s. — je jednou z nejvétsich spoleénosti v Ceské republice, ktera podnika
v mnoha stavebnich oborech. Ma sidlo v Praze, ale realizuje velké mnozstvi zakazek

I v Plzenském kraji.

e PROFISTAV - je mala spolecnost se sidlem v Plzni, ktera realizuje veskeré

stavebni prace.

e SWIETELSKY stavebni, s.r.0. — je velkou spoleénosti, kterd sidli v Ceskych

Budgjicich a ma divize a organizaéni jednotky po celé Ceské republice, provadi

hlavné stavby na klic.

e Viclav Klaus — STAVOS - jedna se o malou spolecnost, ktera sidli v Plzni

a poskytuje napt. vystavby bytovych domu a rekonstrukce historickych staveb.
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Silnou strankou téchto konkurentd je pfedevsim nizka cena, za kterou jsou schopni
realizovat své zakazky. Spole¢nost Metrostav a.s. a SWIETELSKY stavebni, s.r.o. maji

navic diky své velikosti velké kapacitni moznosti.

Konkurenc¢ni vyhoda spolecnosti STAWO spociva Vv tom, ze ma trvaly technicky tym,
ktery ma nizkou fluktuaci. Spole¢nost disponuje dobrym technickym vybavenim, jako
jsou automobily a pracovni stroje. Ma 1 dobré technické zazemi, protoze vlastni
zamec¢nickou dilnu. Pfevazné pracuje v regionu, kde ma jiz provéiené subdodavatele,
kteti pro ni realizuji kvalitni subdodavky. Pii dokoncovani staveb spolupracuje napf. se
spole¢nosti SWIETELSKY stavebni, s.r.o. a ELIMONT Prestice, s.r.o.

12



2 STAWO Prestice, s.r.0.

V této kapitole budou priblizeny dulezité informace o spole¢nosti STAWO, kterymi
jsou zakladni tidaje spole¢nosti a informace o jejich vlastnicich a zaméstnancich. Bude
zde rozebrana certifikace spolecnosti a jeji politika ochrany Zivotniho prostfedi. Také
budou popsany jeji realizované zakazky v letech 2009 - 2011, planovana budouci
vystavba na rok 2012 a dalsi ¢innosti spolecnosti. Posledni ¢ast této kapitoly se zabyva
charakteristickymi rysy spoleCnosti sru¢enim omezenym, jejimi vyhodami

a nevyhodami.

2.1 Zakladni udaje

Stavebni spolecnost STAWO ma sidlo v Presticich, Komenského 75. Zabyva se
provadénim, zménami a odstrafiovanim staveb. Podnika pod identifika¢nim ¢islem
26406667. Jeji splaceny zakladni kapital je ve vysi 200.000,- K¢&. Spole¢nost vznikala
postupnym vyvojem. Majitel Miroslav Wuchterle, ktery podnikal jako fyzicka osoba od
roku 1990, rozsifil svoji ¢innost a v roce 2006 zalozil stavebni spolecnost STAWO.
Spole¢nost ma v soucasné dobé¢ 3 jednatele, kterymi jsou Miroslav Wuchterle, Jana
Wouchterlova a Ing. Stanislav Rajchart. Nejvétsi podil ma pan Miroslav Wuchterle, ktery
vkladem 110 000,- K¢ ziskal podil 11/20, pani Jana Wuchterlova vlozila 50 000,- K¢
a ma podil 5/20 a Ing. Stanislav Rajchart dal vklad 40 000,- K¢ a tim ziskal podil 4/20.

Spolecnost se zabyva bytovou a obcanskou vystavbou v regionu Plzeii-jih a Plzen-
mésto. Odvadeéni kvalitni prace k plné spokojenosti zdkaznika povazuje STAWO za
svoji hlavni prioritu. V zaméstnaneckém pomeéru ma 55 vlastnich pracovnikii, z toho:
7 techniki, 2 administrativni pracovnice, 21 pracovniki odbornych stavebnich
femeslnych profesi, 7 délnikii pracujicich jako obsluhovaci stavebnich strojii nebo fidici
nakladnich aut a 18 ostatnich pracovnikid. STAWO spolupracuje pii realizaci staveb jen
srenomovanymi dodavateli a subdodavateli apouziva pii vlastni vystavbé jen

certifikované materialy v souladu s projektovou dokumentaci. [14]

2.2  Certifikace a environmentalni politika

Spolecnost je certifikovana podle normy 1SO 9001:2001 a od roku 2006 je drzitelem
certifikitu CSN EN 1SO 9001:2009. Na zakladé kladného vysledku certifikaéniho
auditu v roce 2011 ji byl certifikaénim organem CQS ptidélen dalsi certifikat. Tento
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certifikacni audit prohlaSuje, ze systém environmentalniho managementu STAWO byl
provéfen a shledan v souladu s pozadavky CSN EN 1SO 14001:2005. Spole¢nost je
také registrovana v seznamu odbornych dodavateli, vedeného v ramci dotacniho
programu Zelend tsporam. Maximalni platnost tohoto osvédceni je do konce programu

Zelena usporam. [10]

Kli¢ovym ukolem spole¢nosti, aby mohla upevnit svoji souc¢asnou obchodni pozici, je
zajistit zédkaznikim kvalitu. Dobra kvalita prohlubuje divéru stavajicich zakaznikt
a pomaha podniku ziskat nové zdkazniky. Zaméstnanci si uvédomuji svoji odpovédnost
za ochranu zivotniho prostfedi. Spolecnost se zaméfuje na minimalizaci negativnich
vlivii svych podnikatelskych aktivit na zivotni prostfedi. Snazi se preventivné
pfedchéazet znecistovani ovzdus$i, vody a pludy a také nevytvafet nadmérny odpad.
Vyuziva efektivné piirodni zdroje, a tim je chrani. Spolecnost STAWO se vénuje
hodnoceni vlivii svych ¢innosti na zivotni prostiedi a vysledky hodnoceni ji napomahaji
vylepsit firemni procesy. Podporuje inovacni procesy, véetné¢ modernich metod fizeni,

informacnich systému a pouzivanych technologii. [9]

Spolecnost se v neposledni fadé zamétuje na podporu odborného vzdélavani pracovniki
tim, Ze sleduje a zajistuje potiebna Skoleni svych zaméstnanct. Jedna se predevsim
0 skoleni bezpecnosti a ochrany zdravi pii praci a pozarni ochrany, dale skoleni fidicu,
vazacl a jetrabnikl. V systému ISO jsou povéteni pracovnici pravidelné posilani na
potiebna Skoleni pro zachovani a obhajobu pfidélenych certifikati na dalSi obdobi. Od
prvotniho pfidéleni certifikatu probihd kazdy rok pod dohledem specializovanych
odbornikt certifika¢ni audit, ktery provéiuje ¢innost podniku a dodrzovani stanovenych

smérnic. [10]

2.3  Zakazky a dalSi ¢innosti

V dnesni dobé¢, kdy vSichni pocituji dopady financni krize, Si spoleCnost zajistuje
zakazky prosttednictvim sptiznénych developerskych firem. Tyto developerské firmy
vznikly pfevazné za Gcelem vytvoreni a zajiSténi dobrého zdzemi pro ¢innost, novou
vystavbu a zaméstnanost vSech zaméstnancii spole¢nosti STAWO. Timto zpisobem
byla pfipravena vystavba bytového domu v Rokycanech, dva bytové domy v Pisku,
vystavby fadovych a samostatné stojicich rodinnych domt v Plzni, v Bolevci — lokalita

Rybizovna.Vyhledové jsou planovany dalsi obéanské vystavby a vystavby pro rekreaci.
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Konkrétni developerské firmy, se kterymi STAWO spolupracuje jsou Pod Mikulkou
s.r.0., AW Orlik s.r.0. a Zavadilka Plzen s.r.o. [10]

2.3.1 Realizované zakazky v letech 2009 — 2011

Nyni budou v kratkosti popsany zakazky spolecnosti STAWO realizované Vv poslednich
tiech letech. V nasledujicich tabulkach je vzdy uveden konkrétni typ zakazky, lokalita
a financ¢ni Castka, za kterou byla tato zakazka uskute¢néna. Ceny jsou vzdy uvedeny bez

DPH.

Tab. ¢. 1: Realizované zakazky v roce 2009

Typ zakazky Lokalita oij‘eeﬁo(‘I’gé)

Vystavba rodinnych domii Plzen — Rybizovna 110.000.000,-
Vystavba bytového domu Rokycany 33.000.000,-
Drobné rekonstrukce rodinnych a byt. domu Plzen, Plzen-jih 30.000.000,-
CELKEM 173.000.000,-

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [10]

Dle tab. ¢. 1 je patrné, Ze nejvétsSiho celkového objemu dosahly v roce 2009 vystavby
rodinnych domt v Plzni — Rybizovna, které spole¢nost STAWO mohla realizovat diky

developerské firmé Zavadilka Plzen, s.r.o.

Tab. €. 2: Realizované zakazky v roce 2010

Typ zakazky Lokalita olgziﬁo(‘llgé)
Nové rodinné domy Plzen — Slovany 8.632.998,-
Vystavba zeméd¢lské usedlosti Roupov 20.000.000,-
Rekonstrukce vnéjsiho plasté sokolovny Plzen, Struncovy Sady | 25.696.000,-
Rekonstrukce rekrea¢niho objektu Zelezna Ruda 4.800.000,-
Zatepleni fasady a vymeéna oken Plzen, Bolevecka ul. 2.500.000,-
Novostavba rodinného domu Kuciny 1.900.000,-
Zatepleni fasady a vyména oken Stiibro 7.280.000,-
Prestavba kotelny na prodejnu Prestice 5.200.000,-
Zatepleni fasady a vyména oken Prestice, Gagarinova ul. | 6.600.000,-
Drobné rekonstrukce rod. a byt. domt Plzen, Plzen-jih 5.000.000,-
CELKEM 87.608.998, -

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [10]

Ztab. ¢. 2 je ziejmé, Ze nejvice vyznamna zakazka v roce 2010 byla rekonstrukce
vnéjsiho plasté sokolovny ve Struncovych Sadech, kterou STAWO zahéjilo v tomto
roce a dokoncilo vroce 2011. Spolecnost tento rok zahajila jesté jednu dulezitou
zakazku, kterou byla vystavba zemédélské usedlosti v Roupové, kde realizovala byt
spravce, restauraci, tenisové kurty, veptin, sypky a konirny.
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Tab. €. 3: Realizované zakazky v roce 2011

Typ zakazky Lokalita obcjzlrﬁo(‘llgé)
Zatepleni fasady a vyméena oken Plzen, ul. 17. listopadu | 6.400.000,-
Zatepleni fasady a vyméena oken Plzen, Brojova ul. 5.900.000,-
Hrub4 stavba rodinného domu Libkovice 4.000.000,-
Novostavba rodinného domu Rakové u Rokycan 2.100.000,-
Vystavba bytového domu Plzen, Na Mikulce 90.000.000,-
Vyvojové pracovisté pro firmu G — Team \Vochov 5.150.000,-
Rekonstrukce fasady vnitrobloku Plzen, Koterovska ul. 400.000,-
Svislé konstrukce dvou bytovych domi Bru¢nd u Plzné 5.500.000,-
Hrub4 stavba novostavby rod. Domu Plzen — Rybizovna 6.500.000,-
Drobné rekonstrukce rod. a byt. Domu Plzen, Plzen-jih 10.000.000,-
CELKEM 135.950.000,-

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [10]

Dle tab. €. 3 je patrné, Ze v roce 2011 byla pro spole¢nost STAWO nejvétsi zakazka
vystavba bytového domu v Plzni, Na Mikulce, kterou si zajistila prostfednictvim

developerské firmy Pod Mikulkou, s.r.o.

2.3.2 Planovana vystavba v roce 2012

Spolecnost STAWO ma v planu zapocit v roce 2012 dvé dilezité vystavby. Bude
realizovat obytnou zénu v obci Luzany, kterd je v predpoklddaném objemu
50 milién K¢ bez DPH. Pro spole¢nost bude vSak vyznamnéjsi vystavba rekrea¢nich
objektl a prislusenstvi v Orliku nad Vltavou, kterd je v celkovém planovaném objemu

340 miliénd K¢ bez DPH. [10]

2.3.3

Spolecnost dale provozuje Kolorovaci centrum barev Primalex, které se nachazi

Dalsi ¢innosti

VvV ptfizemi stavebni spolecnosti STAWO. Je vyuzivano piedevSim pii findlnim

dokonCovani jednotlivych staveb. Nabizi Siroky vyb&r zbarevnych odstint
interiérovych i fasaddnich barev, které jsou pouzitelné na dievo i na kov. K okamzitému
odbéru jsou michany barvy z vybéru mnoha tisic odstinli. Soucasné se zde prodavaji

I nékteré potieby a pomucky pro malife, stavebniky a domaéci kutily.

2.4  Spolec¢nost s ru¢enim omezenym

Jedna se o nejvice rozsifenou pravni formu podnikani pravnickych osob. Spolecnost
sruCenim omezenym ma povinnost vytvaret zdkladni kapitdl v minimalni vysi
200.000,- K¢. Muize ji zalozit 1 osoba, maximalné mize mit 50 spole¢nikti. Minimalni
vyse vkladu jednoho spolecnika c¢ini 20.000,- K¢. Dokud neni splaceni vklada
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realizovano v plné vysi a zapsdno v obchodnim rejstiiku, ruc¢i spolecnici za zavazky
spolecnosti do vySe nesplacenych vkladd. Spolecnost mé povinnost vytvaret rezervni
fond. Nejvyssi organ spoleCnosti je valna hromada. Déle jsou zde jednatelé, kteii
spolecnost vedou. Jedna se o statutarni orgéan, ktery jmenuje valnd hromada. Zakladni

dokument spolecnosti se nazyva spolecenska smlouva.

Nyni budou popsany vyhody a nevyhody této pravni formy podnikani.

Vyhody spole¢nosti s ru¢enim omezenym

Hlavni vyhoda spolecnosti srucenim omezenym je omezené ruceni spolecniki.
Spolecnici mohou vlozit i nepenézity vklad. Ve spolecnosti je mozné stanovit kontrolni
organ, ktery miize vykonéavat dozor¢i rada. Je zde zakaz konkurence pro jednatele, ktery
lze spole¢enskou smlouvou rozsifit 1 na spoleCniky. Vyplacené podily na zisku
spole¢nikiim, ktefi jsou fyzickymi osobami, nepodléhaji pojistnému socidlniho

pojisténi.

Nevyhody spolecnosti s ru¢enim omezenym

Nevyhoda této spolecnosti je v nutnosti poc¢ateéniho kapitalu. Jeji zalozeni a chod je
divéryhodna nez osobni nebo akciova spolecnost. Je zde dvoji zdanéni - zisk
spole¢nosti je zdanén dani z pfijmt pravnickych osob a vyplacené podily na zisku jsou

dale zdanény sraZzkovou dani. [7]
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3 Financ¢ni analyza podniku

Pro posouzeni ekonomické situace podniku je potieba analyzovat hlavné jeho finan¢ni
situaci, k tomu slouzi finan¢ni analyza, ktera bude v této kapitole rozebrana. Pokud chce
byt podnik uspésny, mél by svoji finan¢ni situaci analyzovat, protoze v dasledku zmén
ekonomického prostiedi dochazi také ke zménam Vv podnicich. Nejcastéjsi analyticka
metoda, ktera hodnoti UspéSnost podnikové strategie v navaznosti na ekonomické

prostiedi je analyza finan¢nich ukazateld.

3.1 Historie finan¢ni analyzy

Pocatky finan¢ni analyzy sahaji az do doby, kdy zacaly vznikat penize. Dle dostupnych
zdrojii jsou vlasti finan¢ni analyzy Spojené staty americké, kde nejdiive vznikaly jen
teoretické prace, které jesté¢ s praktickou analyzou pfiliS nesouvisely. Prakticky se
analyzy vyuzivaji po nékolik desetileti. Struktura finan¢ni analyzy se pfirozené vyvijela,
K nejvétsi zméné doslo, kdyz se zaaly vyuzivat poéitate. V Cechach byla finanéni
analyza zavedena do praxe na zacatku 20. stoleti. Pfed druhou svétovou valkou byla
Vv literatuie nazyvana bilanéni analyzou. Po druhé svétové valce se zde objevil termin

finan¢ni analyza, ktery znamenal rozbor finan¢ni situace podniku, odvétvi nebo statu.

[4]

3.2 U&el finanéni analyzy

Cilem finan¢ni analyzy je komplexni zhodnoceni minulého a soucasného stavu
podniku a na zakladé toho predvidani stavu budouciho. Tato analyza zahrnuje
hodnoceni majetkové a kapitdlové struktury majetku a také hodnoceni nakladt
a vynosi. Provedenim finan¢ni analyzy se ziskaji informace o vykonnosti podniku
a 0 jeho silnych a slabych strankach. Tyto informace slouzi jako u¢inny nastroj Kk fizeni
podniku, protoze managementu poskytuji zpétnou vazbu. Silné stranky podniku
predstavuji prileZitosti, na které by mél v budoucnu zamétit svou ¢innost. Slabé stranky

podniku ukazuji na hrozby, kterym by mél s pfedstihem predchézet.

Finan¢ni analyza pomoci pomeérovych ukazateld diagnostikuje finanéni situaci
podniku a posuzuje jeho finanéni zdravi, tzn., jestli méa podnik uspokojivou finan¢ni
situaci. Finan¢né zdravy podnik dosahuje takovou miru zhodnoceni vlozeného kapitalu,

kterou pozaduji investofi. Protikladem k finan¢nimu zdravi je finan¢ni tiseni. Podnik,
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ktery je ve financni tisni, ma vazné problémy s likviditou a mél by provést zasahy

Vv oblasti financovani podniku. [1]

3.3  Zdroje finan¢ni analyzy
Pro vysledky finan¢ni analyzy je velmi dilezita kvalita informaci, ze kterych podnik
Cerpa. Finan¢ni analyza ziskava informace z ucetnictvi podniku, které odrazi skutecny

obraz finan¢ni a majetkové situace podniku. Vyuzivaji se zejména tyto vykazy:
e rozvaha,

e vykaz zisku a ztraty,

e piehled o penéznich tocich.

Vsechny tyto vykazy podnik vytvaii pifi ucetni zavérce, kterou sestavuje k poslednimu
dni ucetniho obdobi. Je vhodné zahrnout do finan¢ni analyzy vykazy za poslednich
pét let, aby podnik neodhalil jen mimotadné skuteCnosti, ale aby bylo mozné objevit

jisty trend ve vysledcich. [3]

Vyhodné pro analytika je, Ze rozvaha a vykaz zisku a ztraty maji zadvazné stanovenou
strukturu Ministerstvem financi, a proto lze kvalitné a pomérné jednoduSe porovnat

navzajem jednotlivé firmy. [4]

3.3.1 Rozvaha

dva sloupce, kde na levé stran¢ lezi aktiva a na pravé stran¢ pasiva. Ob¢ tyto strany se
dle bilan¢niho pravidla musi rovnat. Rozvaha se vzdy sestavuje k néjakému datu,
zpravidla k poslednimu dni kazdého roku. Poskytuje vé€rny obraz majetkové situace

podniku, o zdrojich financovani a finan¢ni situaci podniku.

Aktiva

»Jde o ocenitelny majetek nebo ocenitelna prava, jimiz je podnik opravnén disponovat
na zakladé minulych podnikatelskych ukont a od nichz oc¢ekava budouci zvyseni svého
ekonomického prospéchu.” [5, s. 278] Aktiva obsahuji majetek spolecnosti, ktery se
dle doby upotiebitelnosti ¢leni na dlouhodoby majetek (dlouhodoby hmotny majetek,
dlouhodoby nehmotny majetek a finan¢ni investice) a na kratkodoby majetek (zasoby,
pohledavky, penize). V ceské verzi rozvahy jsou polozky aktiv fazeny od nejméné

likvidnich (dlouhodoby majetek) po nejvice likvidni (kratkodoby majetek).

19



Dlouhodoby hmotny majetek tvoti majetek dlouhodobé povahy potizeny pro zajisténi
bézné Cinnosti podniku. Tento majetek se dostane do ndkladli pomoci odpist,
s vyjimkou majetku, ktery se ¢asem zhodnocuje, a proto se fadi do neodepisované¢ho
majetku — pozemky, umélecka dila a sbirky. Dlouhodoby nehmotny majetek nema
fyzickou podstatu a ekonomicky prospéch piinasi prava, ktera jsou s nim spojena —
software, patenty, licence, goodwill a ochranné znamky. Financni investice jSou
pofizovany za ucelem ziskdni dlouhodob¢é piiméreného vynosu, vyznamného vlivu
V jiném podniku nebo vynosu vyplyvajiciho z riistu trzni hodnoty urcitych komodit.
Kratkodoby neboli obé€zny majetek je majetek, ktery se do jednoho roku prfeméni na
penézni prostfedky. Dle likvidnosti je ¢lenén do tfi skupin. Nejvice likvidni je financni
majetek, méné likvidni jsou dloukodobé a krdtkodobé pohleddvky a malo likvidni jsou
zasoby. [4]

Pasiva

,Jde o ocenitelnd bfemena, kterda podnik na zdkladé minulych podnikatelskych ukont
nese a o n¢Z bude jeho ekonomicky prospéch v budoucnosti zmenSen.” [5, s. 278]
Pasiva, jakozto zdroje financovani ukazuji, zda-li si podnik sviij majetek potidil
z vlastnich ¢i z cizich zdroji. V ptipad¢€, ze musi podnik ziskané zdroje vratit, se jedna
0 cizi finan¢ni zdroje. V opacném piipadé jsou to vlastni finanéni zdroje, které podniku
zustavaji. Podle pasiv hodnotime finanéni strukturu analyzované firmy. Pasiva nejsou

na rozdil od aktiv ¢lenéna dle ¢asu, ale dle druhu vlastnictvi zdroji.

Pasiva se skladaji z vlastniho kapitalu, ciziho kapitalu a z ostatnich pasiv. Vlastni
kapitél tvofi zakladni kapital, kapitadlové fondy, fondy ze zisku, vysledek hospodateni
minulych let a vysledek hospodareni béZného obdobi. N&kdy je vSak zaménovan pojem
»Vvlastni kapitdl“ s pojmem ,,zdkladni kapital”. Vlastni kapital je SirSi pojem, ktery
zahrnuje zdkladni kapital, ktery je penéznim vyjadfenim souhrnu penéznich
a nepenc¢znich vkladi spole¢nikt do spolec¢nosti. Vlastni kapital tvoii také vysledek
hospodareni minulych let, jedna se o nerozdéleny zisk z minulych obdobi ¢i neuhrazena
ztrata z minulych let. Vysledek hospodareni bézného obdobi piedstavuje vysledek
hospodatreni ve schvalovacim fizeni, ktery podnik vykézal v pravé uzaviraném ucetnim
obdobi. Do kapitalovych fondii patii emisni azio, dotace, dary, oceniovaci rozdily
z kapitalovych ucasti a ocenovaci rozdily z pifecenéni majetku. Fondy ze zisku se
skladaji ze zdkonného rezervniho fondu, ned€litelného fondu a z ostatnich fondi. Cizi

kapital je dluh, ktery musi podnik splatit v rizn¢ dlouhém ¢asovém horizontu spole¢né
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suroky, které firma plati za pujcku. Skladd se ze zdkonmych a ostatnich rezerv,
dlouhodobych zavazki, kratkodobych zavazkii a z bankovnich uveru a vypomoci.
Ostatni pasiva jsou dohadné ucty pasivni a ¢asové rozliseni, které obsahuje ucty vydaji

a vynosu piistich obdobi. [4]

3.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Dalsim dualezitym vykazem podniku je vykaz zisku a ztraty (vysledovka). Tento
finan¢ni vykaz utvari uceleny piehled o nakladech, vynosech a o vysledku
hospodareni za urcité obdobi. Pokud jsou vynosy vyssi nez naklady, podnik dosahuje
zisku. V opa¢ném piipadé se jedna o ztratu. Vykaz zisku a ztraty se sestavuje stejné
jako rozvaha zpravidla jednou ro¢n¢ za ucelem ucetni zavérky. Vysledovka se pouziva
ve zkraceném nebo Vv plném znéni.

Tab. €. 4: Zékladni struktura vysledovky

Trzby za prodané zbozi

- ndklady na prodané zbozi
obchodni marze

+ vykony

- vykonova spotieba
pridana hodnota

+ ostatni provozni vynosy
- ostatni provozni néklady
PROVOZNI ZISK

finan¢ni vynosy
- finan¢ni ndklady

FINANCNI ZISK

- danl z pfijmul za béznou ¢innost

ZISK ZA BEZNOU CINNOST

mimotadné vynosy

- mimotadné néklady

- dan z piijml z mimotfadné Cinnosti
MIMORADNY ZISK

CISTY ZISK

Zdroj: [3, s. 54]
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Néklady a vynosy jsou druhové uspotadany a také vykaz zisku a ztraty je druhové
¢lenény podle tii zdkladnich ¢innosti podniku - provozni, finan¢ni a mimotéadné, viz tab.
&. 4. Cinnost bézna se sklada z ¢innosti provozni a finanéni. Velmi dileZita je provozni
¢innost, ktera tvofi zékladni jadro ¢innosti v podniku, a proto je provozni zisk stejné
dualezity jako celkovy hospodaisky vysledek. Mimotadny zisk byva ¢asto nulovy nebo
zanedbatelny. Mimotadné néklady mohou byt Skody na majetku zpisobené ptirodni

pohromou a mimofadné vynosy tvofi ndhrady téchto Skod.

Vykaz zisku a ztraty ma vazbu na rozvahu, protoze oba tyto vykazy maji jako spolecny
prvek celkovy Cisty zisk za ti¢etni obdobi. Ve vysledovce vznika Cisty zisk jako rozdil
mezi vynosy a naklady a v rozvaze je Cisty zisk piirtistkem vlastniho kapitalu. Néklady
jsou Vv rozvaze zobrazeny jako sniZeni vlastniho kapitalu a vynosy piedstavuji zvySeni

vlastniho kapitalu. [3]

3.3.3 Piehled o penéZnich tocich

Ptehled o penéznich tocich (vykaz cash flow) dopliiuje rozvahu a vykaz zisku a ztraty
0 dalsi potfebné informace. Hlavnim diivodem, pro¢ se podniku vyplati sestavovat cash
flow je, Ze informuje o tom, jakym zpiisobem podnik ziskal, a jak pouzil penézni
prostiedky. Tyto informace vyuziji nejen vlastnici podniku, ale 1 potencidlni investofi,

dodavatel¢ a banky, které jsou v roli véfitele.

Penézni tok je veliCina, kterd ukazuje ptiristek nebo ubytek penéznich prostfedkli za
urcité obdobi. Vysvétluje, jak je mozné, Ze podnik, ktery je v zisku, mize byt v platebni

neschopnosti. Divodem je nesoulad mezi vynosy a piijmy, naklady a vydaji.

Cash flow je mozné vypocist pomoci pfimé nebo nepiimé metody. U piimé metody Se
zjisti stav pen&znich prostfredk k néjakému datu tak, ze se navySi pocatecni stav
0 pfijmy za urcité obdobi a sniZi se o vydaje za toto obdobi. Nepfima metoda vyuZiva
vysledek hospodateni, ke kterému se pri¢tou ndklady, které nebyly vydajem a piijmy,
které nebyly vynosem a poté se odectou vynosy, které nebyly pifijmem a vydaje, které

nebyly nakladem. [6]

3.4  Uzivatelé finan¢ni analyzy
Vystupni informace financni analyzy neslouzi jen podniku, ale vyuZivaji je i jiné

subjekty. Mezi uzivatele financni analyzy patfi:
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Management — vyuziva tyto informace pro strategické i operativni finan¢ni Fizeni
podniku. Slouzi mu pro stanoveni spravného podnikatelského zaméru, ktery dale
rozpracuje do finanénich plani. Pro managery je téz uziteCné ziskat udaje
o0 konkurenci pro mezipodnikové srovnani. Je vhodné, aby podnik znal finan¢ni
situaci svych obchodnich partneri, aby se mohl rozhodnout, jestli je vyhodné

pokracovat s nimi ve spolupraci.

Zaméstnanci — chtéji stabilni zaméstnani a v¢as dostavat mzdu za odvedenou préaci,

proto maji zajem o to, aby podnik prosperoval, a aby byl v dobré finan¢ni situaci.

vvvvvv

uzite¢né pro soucasné i potencidlni investory. Je pro né kli¢ova rentabilita, stabilita
a likvidita podniku. Soucasnym investorim slouzi tyto informace ke zjisténi
ekonomické situace podniku a ke kontrole ¢innosti managerii, jak nakladaji
s majetkem podniku. Potenciilni investofi se snazi pomoci vysledkli finanéni
analyzy zjistit, jak je investice do podniku rizikova, a jaka je ptredpokladana
vynosnost vlozeného kapitalu. Poté si vyberou pomoci metody mezipodnikového

srovnani podnik, do kterého se jim nejvice vyplati investovat.

Banky — se prosttednictvim Gvért stavaji hlavnimi zdroji podnikového kapitalu. Nez
banka poskytne podniku Gvér, musi ziskat informace o jeho finan¢nim stavu. Banka
zjisti miru zadluZenosti, likviditu a rentabilitu spolecnosti a podle toho zafadi
potencialniho klienta do rizikovych skupin. VysSe poskytnutého Gvéru a podminky

uvérové smlouvy zavisi na tom, v jaké rizikové skuping je klient zatazen.

Véritelé (dodavatelé) — maji zadjem o dobrou finanéni situaci svych zékaznikd.

Zejména je pro né dulezitd schopnost odbératelti uhradit zavazky. Pti kratkodobé
spolupréci je zajimad hlavné likvidita, pfi dlouhé spolupraci vyZzaduji solventnost
a stabilitu odebirajiciho podniku.

Odbératelé — sleduji financni situaci svych dodavateld, protoZze potiebuji plynulé
zajisténi vyroby. Pfedmétem jejich zajmu je, aby byl dodavajici podnik dlouhodobé
stabilni a mohl plnit své zavazky.

Konkurence — porovnava podnikové vysledky finanéni analyzy s vysledky soupett

na trhu. Konkurenéni podniky porovnavaji likviditu, rentabilitu, velikost trzeb,

zasob, dobu obratu zavazki,...).
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e Stétni orgdny — kontroluji plnéni danovych povinnosti, sleduji vladni politiku a také

podniky se statni majetkovou ucasti. Data mohou vyuzivat i pro statistické ucely.

e Dalsi zdjmové skupiny — se ¢leni na danové poradce, burzovni makléfe, novinaie

a univerzity, ... [3]

3.5 Vyhodnoceni vysledkii finan¢ni analyzy
Dutlezitou c¢asti finan¢ni analyzy je vyhodnoceni jednotlivych ukazatelt, které by mélo

probihat ve tfech krocich:

e porovnani vysledki se standardnimi hodnotami,
e porovnani vysledkl v ¢ase,

e porovnani vysledki v prostoru.

Vysledky ukazateli pomérové analyzy by se mély nejprve srovnat s doporuc¢enymi
hodnotami. Tento zplisob porovnavani je problematicky, protoze kazdy podnik ma sva
specifika, ktera tyto doporucené hodnoty nezohlednuji. Pfesto mohou byt tyto vzorové
hodnoty ukazateli pro podnik uzite¢né. Potom by mél podnik zhodnotit vyvoj svych
pomérovych ukazatelti v ¢ase. Pro tento zpiisob vyhodnoceni je klicové odhalit trend
vyvoje a najit jisté vykyvy téchto ukazatell, které maji zpravidla jasné vysvétleni.
Mohou byt zpiisobeny jednorazovymi udalostmi, které vétSinou nemaji vliv na celkovou
finan¢ni situaci podniku. Dulezitéjsi je trendova slozka, kterd slouzi k predvidani
budoucich perspektiv. Nakonec by se vysledky pomérové analyzy meély porovnat
s vysledky podnikii podobného typu. Rozhodujici je spravnd volba podnikii. Pro
mezipodnikové srovnani by mély byt vybrdny podniky, které maji co nejvice

spole¢nych ryst jako jsou napt. obor, geograficka poloha, velikost, atd. [3]
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4 Financni analyza spoleCnosti STAWO PreStice, s.r.o.

V nasledujici kapitole bude feSeno teoretické vymezeni vzorct finanéni analyzy a jejich

prakticka aplikace na datech spole¢nosti STAWO.

K posouzeni finan¢ni situace podniku pouzivame tii druhy ukazateli, kterymi jsou:
e absolutni ukazatele,

e rozdilové ukazatele,

e pomérové ukazatele.

4.1  Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele slouzi k rozboru finan¢nich vykazi, kterymi jsou rozvaha a vykaz
zisku a ztraty. Tyto ukazatele se vyjadii pomoci vertikdlni a horizontdlni analyzy.
Absolutni ukazatele umoziiuji vidét absolutni idaje v Ucetnich vykazech v urcitych
souvislostech. Nyni bude vysvétlen zdkladni rozdil mezi vertikdlni a horizontalni

analyzou.

4.1.1 Horizontalni analyza

Tato analyza sleduje vyvoj zkoumané veli¢iny v Case. Nej€astéji porovnava soucasné
obdobi s minulym u€etnim obdobim. Pro kvantifikaci mezirocnich zmén pouziva
nékolik postuptli. Jedna moznost je pouziti indext ¢i rozdili. Pouzitim indext se zjisti,
0 kolik procent se zménily polozky oproti minulému roku. Rozdily vyjadiuji zménu

jednotlivych polozek v absolutnich ¢islech.

Indexy lze matematicky vyjadfit nasledujicim zptisobem:

i B, (t i . B({)-B(t-1 B, (t
Vs =20 o iy = BO-BEY - BO (1)
B,(t-1) B(-1) B (-0
kde: i ... bilan¢ni polozka

t...cas

Bi (1) ... hodnota bilan¢ni polozky i v Case t

4.1.2 Vertikalni analyza
Sleduje strukturu finanéniho vykazu podle vybrané veli¢iny. Touto veliCinou je

U rozvahy zpravidla celkova bilan¢ni suma, se kterou se davaji do poméru jednotlivé
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polozky rozvahy. Tento zlomek vyjadiuje, z kolika procent se tyto polozky podileji na
celkové bilan¢ni sumé¢. Je také mozné nepouzit celkovou bilancni sumu rozvahy, ale jen
bilan¢ni sumu podpolozek, které chceme analyzovat, napi. obézna aktiva, vlastni a cizi
zdroje, atd.

Bi

Pi=—— @)
> Bi

kde, B;... velikost polozky bilance

> Bi ... bilan¢ni suma

4.2 Rozdilové ukazatele
Rozdilové ukazatele odecitaji dvé veliCiny mezi sebou. Mezi dulezité rozdilové

ukazatele patii analyza pracovniho kapitalu.

4.2.1 Analyza pracovniho kapitalu

Pracovni kapital je v §ir§im slova smyslu ob& ny majetek podniku. Cisty pracovni
kapital je c¢ast dlouhodobych zdroji majetku, kterd kryje obézny majetek. Jedna se
0 volny kapital, a proto slouzi podniku pro financovani bézného chodu podniku a také

jako nastroj proti finanénim vykyvim. [2]

Cisty pracovni kapital = ob&né aktiva — kratkodobé zavazky (3)

V nasledujicim grafu bude zobrazen vyvoj Cistého pracovniho kapitalu ve spole¢nosti
STAWO vV letech 2006 az 2010.

Graf ¢. 3 Cisty pracovni kapital ve STAWO Piestice, s.1.0.
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]
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Z grafu ¢. 3 je patrné, ze Cisty pracovni kapital ve spole¢nosti STAWO rostl. V prvnim
roce, kdy spolecnost zahajovala svoji ¢innost, méla nizky stav obéznych aktiv, a proto
hodnota jejiho Cistého pracovniho kapitalu byla zaporna. Poté s ristem obéznych aktiv,
zejména zasob a pohledavek, rostl i jeji ¢isty pracovni kapital. Mirné zpomaleni tempa
rustu v roce 2009 zptsobil vysoky stav zavazkii z obchodnich vztaht, kdy si spole¢nost
zajistila na nékteré prace pii vystavbeé bytového domu subdodavatele. V roce 2010 doslo
opét k velkému naristu Cistého pracovniho Kapitalu, ktery jiz dosahoval téméf
20 miliona K¢. Spolecnost ma tedy dostateCny Cisty pracovni kapital pro financovani

jejiho bézného chodu i ptipadnych finan¢nich vykyvi.

4.3 Pomérové ukazatele

V této kapitole budou rozebrany pomérové ukazatele finanéni analyzy a jejich aplikace
na spole¢nost STAWO. Pomoci téchto ukazatelti zde bude analyzované hospodaieni
spole¢nosti Vv letech 2006 az 2010. Rok 2011 neni v analyze zahrnut, protoze Si
spole¢nost nechava zpracovavat danové priznani dafiovym poradcem, a proto ji za rok

2011 bude sestavovat az 30. ¢ervna 2012.

Analyza pomérovych ukazatelii je jddrem financni analyzy. Tyto ukazatele pométuji
vzajemné dvé absolutni veli€iny rozvahy ¢i vykazu zisku a ztraty mezi sebou. Podnik je
slozity celek, a proto existuje nékolik skupin pomérovych ukazatell, které slouzi
k vyjadieni finanéni situace podniku. Pro zajisténi zdravi podniku je tieba, aby byl

nejen rentabilni, ale musi byt i likvidni a pfiméfené zadluzeny. [2].

Ke kontrole téchto pozadavkt podniku pomahaji tyto ukazatele v paralelni soustavé:
o ukazatele rentability,

e Ukazatele zadluzenosti,

o ukazatele aktivity,

o ukazatele likvidity a

e ukazatele kapitalového trhu.

Na rozdil od ukazateli v paralelni soustavé, kde se kazdy ukazatel zabyva jen jednou
strankou finan¢ni situace podniku, existuje i pyramidova soustava ukazateli, ktera
poskytuje komplexni pohled na podnik. V pyramidové soustavé je rozkladan vrcholovy

ukazatel na jednotlivé slozky. [3]
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4.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability podnik v praxi vyuzije nejvice, protoze slouzi k vyhodnoceni miry
ziskovosti firmy. Informuji o efektu, jakého bylo dosazeno vlozenym kapitalem. [2]
Z toho divodu tyto ukazatele nejvice zajimaji akcionadie a potencionalni investory.
V citateli tohoto ukazatele je zisk a do jmenovatele se dosazuje vlozeny kapital nebo
jiné polozky z vykazi, které poskytnou uzitecné informace o ziskovosti podniku. Pro
ukazatele rentability nejsou stanovené zadné doporucené hodnoty, ale ¢im vyssi tyto
hodnoty jsou, tim se podniku dafi 1épe. Vhodné je, kdyz ma rentabilita rostouci trend

Vv Case.
Zisk spolecnosti je pro hodnoceni rentability vhodné ¢lenit do nasledujicich kategorii:

e EAT = (isty zisk neboli zisk po zdanéni, ktery v ceskych podnicich odpovida
vysledku hospodafeni za bézné ucetni obdobi. EAT lze roz€lenit na zisk
k rozdéleni, ktery je vyclenén na dividendy prioritnich a kmenovych akcionaid,
ana nerozdéleny zisk, ktery slouzi kreprodukci v podniku. Je vyuzivan

v ukazatelich, které hodnoti vykonnost podniku.

e EBT = zisk pfed zdanénim, oproti kategorii zisku EAT obsahuje navic dan
Z pfijmt za béznou Cinnost a dan z piijmid z mimotfadné Cinnosti. Je vyuzivan
v ukazatelich, kde se srovnava vykonnost firem s rozdilnym daftovym zatizenim.

e EBIT = zisk pred odectenim dani a aroki, ktery odpovida provoznimu vysledku
hospodareni. EBIT podnik ziska ptipoctenim nakladovych troku k ptedchozi
kategorii zisku EBT. Nejvice je pouzivan pro mezipodnikové srovnani podnikd,

které maji rliznou bonitu z véfitelského hlediska. [4]

Pfi hodnoceni rentability podniku se pouzivaji nejCastéji nasledujici poméroveé

ukazatele:

o rentabilita aktiv (ROA),

e rentabilita vlastniho kapitalu (ROE),
e rentabilita trzeb (ROS),

e rentabilita nakladi (ROC).
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Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv ukazuje celkovou efektivnost podniku, protoze je zdkladnim méfitkem
ziskovosti. Tento ukazatel vyjadiuje, jaky zisk pfinasi vlozeny kapital bez ohledu na to,
jestli se jedna o vlastni nebo cizi zdroj. Hodnota vlozeného kapitalu, kterd je umisténa
ve jmenovateli, se v rozvaze nenachazi ve zdrojich, ale na stran¢ aktiv. V Citateli se
muze pouzit Cisty zisk nebo zisk pied uroky a zdanénim. Pokud je pouzita kategorie
zisku EBIT, tak vzorec informuje o tom, jaka by byla ziskovost pii neexistenci dané ze
zisku. Slouzi ke srovnani podnikt, které maji rizné danové podminky a odlisny podil
dluhti. Kdyz se podnik rozhodne pouzit kategorii zisku EAT, pak vzorec informuje
0 schopnosti managementu pouzit celkova aktiva ve prospéch vlastniki. [1]

EBIT (EAT)

ROA = 4)
celkova aktiva

Pro vypocet rentability aktiv spole¢nosti STAWO byl pouzit EBIT, protoZze ma lepsi
vypovidajici schopnost. Hlavnim divodem je, Ze je porovnavana rentabilita v letech
2006 az 2010, ve kterych doslo k postupnému sniZeni sazby dan¢ z ptijmt pravnickych
osob viz tab. ¢. 5. Hodnoty rentability aktiv ve spole¢nosti STAWO a pramérné
hodnoty ROA v odvétvi v letech 2006 az 2010 jsou zobrazeny Vv tab. ¢. 6.

Tab. ¢. 5: Vyvoj sazby dané z ptijmi PO

Rok 2006 2007 2008 2009 2010
Sazba dané z p¥ijmi PO 24 % 24 % 21 % 20 % 19 %
Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [15]
Tab. €. 6: Vypocet ROA ve STAWO Piestice, s.t.0.
Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
Celkova aktiva (v tis. K¢) 10 748 18 813 25 875 31041 31310
EBIT (v tis. K¢) 369 6 481 4 885 22 -4
ROA 3,43% | 34,45% | 18,88% | 0,07% | -0,01%
Primér ROA v odvétvi 7,85% 7,89% 6,42% 8,82% 5,93%

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]

Z tab. €. 6 je patrné, ze spolecnost STAWO meéla zpocatku rostouci, a poté postupné
klesajici trend vyvoje rentability celkovych aktiv. Nadprimémych hodnot oproti
odvétvi v letech 2007 a 2008 dosahla spolecnost z divodu vysokych trzeb z prodeje
vlastnich vyrobku a sluzeb, které¢ se odrazily pozitivné na vysi jejiho zisku. Nasledné

propady ukazatele v letech 2009 a 2010 byly zpusobeny zvySovanim podilu aktiv
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vykazovala zaporny EBIT, a proto i hodnota rentability byla zdporna. V roce 2007
vydélala kazda koruna aktiv 0,345 K¢ zisku a v roce 2010 prod¢lala kazda koruna aktiv
0,0001 K¢ zisku.

Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitdlu informuje vlastniky podniku o vynosnosti vlozeného
kapitalu. Ukazatel vyjadtuje, kolik ¢istého zisku pfipada na jednu K¢ vlastniho kapitalu.
Akcionafi pozaduji, aby hodnota ROE byla vys$i nez vynosnost méné rizikovych
investic, jako jsou napf. cenné papiry vydavané statem. Pokud je hodnota stejna nebo
nizsi nez ziskovost méné rizikovych investic, investofi nebudou mit o investici zajem
a podnik je odsouzeny k zaniku. [4]

EAT

ROE = (5)
vlastni kapital

V nasledujici tabulce bude znazornén vypocet rentability vlastniho kapitalu spole¢nosti
STAWO aprimémé hodnoty tohoto ukazatele v odvétvi vletech 2006 az 2010.

U vypoctu obou téchto rentabilit byl v Citateli pouZit ¢isty zisk.

Tab. €. 7: Vypocet ROE ve STAWO Prestice, s.r.0.

Nizev 2006 2007 2008 2009 2010
Vlastni kapital (v tis. K&) 492 5233 | 6608 | 7776 | 11002
EAT (v tis. K&) 292 5004 | 3875 12 -39
ROE 59,35% | 95,62% | 58,64% | -0,15% | -0,35%
Priimér ROE v odvétvi 17,66% | 16,42% | 12,56% | 18,39% | 12,46%

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]

Dle tab. ¢. 7 dosahovala spole¢nost STAWO vV prvnich tfech letech ve srovnani
s podniky v odvétvi velmi vysokych hodnot ROE, protoze kopirovaly jeji Cisty zisk.
| kdyz vroce 2007 wvzrostl jeji vlastni kapital, tak k poméru velikosti EAT byla
rentabilita 95,62% a kazda koruna vlastniho kapitalu vydé€lala spolecnosti 0,95 K¢
Cistého zisku. Vysokou rentabilitu vlastniho kapitalu zptsobila nizka hodnota odpist

v nakladech, pomérné¢ nizky vlastni Kapitdl a predevsim vysoké trzby z prodeje
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vlastnich vyrobku a sluzeb. V letech 2009 a 2010 spole¢nost namétila zapornou ROE,
protoze byla v disledku nizkych trzeb a rostoucich odpisi ve ztrate. V roce 2010 kazda

koruna vlastniho kapitalu prodé€lala 0,004 K¢ ¢istého zisku.

Rentabilita trzeb
Rentabilita trzeb ukazuje, jakého zisku je podnik schopen dosahovat pti dané vysi trzeb.
Vyjadiuje, kolik K¢ zisku podnik vyprodukuje z jedné K¢ trzeb. Podle pouzité kategorie
zisku v ¢Citateli, se jedna bud’ o ¢istou ziskovou marzi, nebo 0 provozni ziskovou
marzi. O ¢istou ziskovou marzZi se jedna, kdyz je pouzit EAT. Pokud je ukazatel
vypocitan pomoci kategorie EBIT, vyjadiuje provozni ziskovou marzi. [1]

EAT (EBIT)

ROS = (6)
trzby

V nasledujici tabulce bude zobrazen vypocet rentability trzeb (Cisté ziskové marze) ve

spole¢nosti STAWO v letech 2006 az 2010.

Tab. €. 8: Vypocet ROS ve STAWO Prestice, s.r.0.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
Trzby (v tis. K¢) 27 215 106 498 | 113448 72 868 89 198
EAT (v tis. K¢) 292 5004 3875 -12 -39
ROS 1,07% 4,70% 3,42% -0,02% -0,04%

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]

Z tab. ¢. 8 je patrné, Ze spole¢nost STAWO zaznamenala v letech 2006 az 2010 nizkou
rentabilitu trzeb. Nejlepsi hodnoty ROS méla v letech 2007 a 2008, kdy dosahovala
nejvysSich trzeb z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb a trzeb z prodeje zboZi. Zaroven
tyto roky pro spoleCnost znamenaly ve srovnani s ostatnimi analyzovanymi roky
zisku a v roce 2008 vytvorila z jedné K¢ trzeb 0,034 K¢ Cistého zisku. Poté se Cista

ziskova marze postupné snizovala z divodu klesajiciho zisku az do zapornych hodnot

v roce 2009 a 2010.

Rentabilita naklada
Tento ukazatel hodnoti Gc¢elnost vynalozenych nakladt. Vyjadiuje, kolik zisku podnik
obdrzi z jedné K¢ nakladi, které mél za néjaké obdobi. Pro vypocet rentability naklada

muze podnik pouzit kategorie zisku EBIT nebo EAT.
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EAT (EBIT)
ROC = (7)
naklady

V naésledujici tabulce je zndzornén vypocet rentability nakladt spolecnosti STAWO

Vv letech 2006 az 2010. Opét zde byl do Citatele dosazovan Cisty zisk spolecnosti.

Tab. €. 9: Vypocet ROC ve STAWO Prestice, s.r.0.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
Naklady (v tis. K¢) 29 599 104 138 | 112 116 85 428 89 345
EAT (v tis. K¢&) 292 5004 3875 -12 -39

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]

Spolecnost STAWO dosahovala v letech 2006 az 2010 obdobného vyvoje rentability
nakladt jako vySe uvedené rentability. Je zde opét ziejma provazanost vyvoje ROC
a ¢istého zisku. Tab. ¢ 9 ukazuje, Ze nejvyssi hodnoty dosahla rentabilita v roce 2007,
kdy spole¢nost z kazdé K¢ vynalozenych nédkladu ziskala 0,048 K¢ zisku. V roce 2009
a 2010 nastal viditelny pokles rentability ndkladl, protoze spole¢nost se v dusledku
rostoucich odpist a klesajicich trzeb z prodeje vlastnich vyrobki a zbozi dostala do
ztraty.

W

V nasledujici tabulce ¢. 10 je znazornén vyvoj vySe uvedenych ukazateld rentability
spole¢nosti STAWO v letech 2006 az 2010. Hodnoty téchto ukazateld kopirovaly zisk
spole¢nosti, a proto maji stejny trend. Vysoké hodnoty ukazateld v letech 2007 a 2008
byly zpisobeny predevSim vysokymi trzbami z prodeje vyrobka a sluzeb. V dalSich
dvou letech nastal pokles ukazatelt rentability z davodu klesajicich trzeb a rostouci

hodnoty odpisi dlouhodobého majetku.

Tab. ¢. 10: Vyvoj ukazateld rentability ve STAWO Piestice, s.r.0.

ROA 3,43% 34,45% 18,88% 0,07% -0,01%
ROE 59,35% 95,62% 58,64% -0,15% -0,35%
ROS 1,07 % 4,70 % 3,42 % -0,02 % -0,04 %
ROC 0,99 % 4,81 % 3,46 % -0,01 % -0,04 %

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]

4.3.2

Druhou skupinou pomérovych ukazateli jsou ukazatele zadluzenosti, které sleduji

Ukazatele zadluZenosti

majetkovou a finan¢ni strukturu podniku, a na zakladé¢ toho hodnoti jeho financ¢ni

stabilitu. ZadluZenost znamena pouzivani cizich zdroju k financovani majetku. Podnik
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by mél dat prednost dluhovému financovani jen v ptipad¢, ze vynosnost vypujéeného
kapitalu je vyssi nez placeny urok za tento kapital. [1] Ukazatele zadluzenosti informuji
0 tom, jestli podnik vice vyuziva financovani z vlastnich nebo z cizich zdroju. To, ze si
podnik vypiij¢i financni zdroje, neni vzdy negativni charakteristikou firmy, ale pokud se
jednd o spravné fungujici podnik, mize to pfispivat k rostouci rentabilité¢ vlastniho

kapitalu.

Problémem pii analyze zadluzenosti je majetek, ktery byl pofizen na leasing, protoze
aktiva ziskana leasingem se neobjevuji v rozvaze, ale jen ve vykazu zisku a ztraty jako
naklad. Mize tedy dojit ke zkresleni informaci o zadluzenosti podniku, protoze dle
poméru ciziho a vlastniho kapitalu se podnik mize jevit jako relativné nezadluzeny, ale
ve skuteCnosti mize byt podnik velmi zadluzeny pravé z divodu velkého mnoZzstvi
majetku pofizeného na leasing. ReSenim tohoto problému je soucasné vyuzivani
ukazatelti na bazi vysledovky, které¢ podniku umozni sledovat jeho schopnost splacet
naklady na cizi kapital. Také je vhodné studovat ptilohu k ucetni zavérce, kde jsou tyto

informace podrobn¢ uvedeny. [2]

Ke zhodnoceni zadluZenosti spolecnosti STAWO Ptestice budou pouZity tyto ukazatele

zadluZenosti:

e celkova zadluZenost,

e zadluZenost vlastniho kapitalu,
e koeficient samofinancovani,

e urokoveé kryti.

Ukazatel celkové zadluZenosti

Ukazatel celkové zadluzenosti, v anglictin¢ debt ratio, pométuje celkové zavazky
acelkova aktiva podniku. Cim je podnik vice zadluZeny, tim je hodnota tohoto
ukazatele vySSi. S rustem tohoto ukazatele stoupa i finan¢ni riziko. Pro véfitele je
vyhodna niz8i hodnota celkové zadluZenosti, protoZze maji vétsi pravdépodobnost, ze
budou uspokojeny jejich pohledavky v piipadé likvidace spole¢nosti. [6] Doporucena
hodnota tohoto ukazatele je pod 0,5. [1]

celkové dluhy

celkova zadluzenost = (8)
celkova aktiva
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V nasledujici tabulce je zobrazen vypocet celkové zadluzenosti spole¢nosti STAWO

a jeji prumérné hodnoty v odvétvi v letech 2006 az 2010.

Tab. €. 11: Celkova zadluzenost ve STAWO Prestice, s.r.o.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010

Celkové dluhy (v tis. K¢) 10116 | 11886 | 19156 | 23209 | 19668
Celkova aktiva (v tis. K¢) 10748 | 18813 | 25875 | 31041 | 31310
Celkovi zadluZenost 94,12% | 63,18% | 74,03% | 74,77% | 62,82%
Pramér ukazatele v odvétvi | 63,87% | 67,38% | 65,86% | 63,14% | 60,66%

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]

Ztab. ¢. 11 je patrné, ze vyvoj celkové zadluzenosti spole¢nosti STAWO kolisal a jeji
mira zadluzenosti byla nad doporuc¢enymi hodnotami, tzn. pfili§ vysoka. Pokud je vSak
porovnavan rok 2006, ve kterém byla spolecnost zaloZena, a ostatni roky, je zde
viditelné zlepSeni. V roce 2006 dosahovala celkova zadluzenost spolecnosti 94,12 %,
protoze jeji celkové dluhy byly jen o malo nizsi nez jeji celkova aktiva. Divodem byl
nizky vlastni kapital, ktery se skladal jen ze zakladniho kapitalu a vysledku hospodateni
za b&zné Ucetni obdobi. Spolecnost méla vysoké cizi zdroje ve formé& zavazki
z obchodnich vztahi. V roce 2007 jeji zadluzenost poklesla, protoze dosahla zisku a jeji
vlastni kapital se tim vyrazné€ navysil. V dalSich dvou letech ¢erpala uvéry, a tak
zadluZenost opét mirné stoupla. Nejlepsiho vysledku nabyl ukazatel v roce 2010, kdy
byla splacena ¢ast Gvérd z roku 2008 a 2009. Spole¢nost méla zpravidla nepatrné vyssi

celkovou zadluzenost, nez byl primé&r v odvétvi.

Ukazatel koeficientu samofinancovani

Koeficient samofinancovani, v anglictiné ozna¢ovan jako equity ratio, vyjadiuje, jaky
podil z celkovych aktiv tvoti vlastni kapital, ktery je financovan vlastniky podniku
(akcionafi). Vyssi hodnota ukazatele znamend, ze je podnik vice samostatny.
Ptevracend hodnota koeficientu samofinancovani je financni pdaka, ktera je vyuzivana
V nejznaméj$im pyramidovém rozkladu, kterym je Du pont rozklad. [1] Koeficient
samofinancovani je doplikovym ukazatelem piedchoziho ukazatele celkové
zadluzenosti, a proto soucet téchto ukazatelii je 1. Nekdy tento soucet nemusi byt presné

1, protoZe se do jednoho z ukazateld nezapocitaji ostatni pasiva. [4]

vlastni kapital

koeficient samofinancovani =

9)

celkova aktiva
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Nasledujici tabulka ukazuje vypocet koeficientu samofinancovani ve spolecnosti

STAWO a primémé hodnoty koeficientu samofinancovani v odvétvi v letech 2006 az

2010.

Tab. ¢. 12: Koeficient samofinancovani ve STAWO Piestice, s.r.0.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
Vlastni kapital (v tis. K¢) 492 5233 6 608 7776 11 002
Celkova aktiva (v tis. K<) 10 748 18 813 25 875 31041 31310
Koeficient samofinancovani | 4,58% | 27,82% | 25,54% | 25,05% | 35,14%
Priumér ukazatele v odvétvi | 33,44% | 31,85% | 33,06% | 35,02% | 37,03%

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]

Z tab. ¢. 12 je patrny rostouci trend koeficientu samofinancovani, nepatrné naruseny
roky 2008 a 2009, ve kterych doslo k mirnému poklesu ukazatele, protoze spole¢nost
cerpala vysoké uvéry. Nejveétsi skok nastal v roce 2007, kdy se oproti piredeslému roku
10krat zvysila hodnota vlastniho kapitalu. Divodem bylo, ze spole¢nost dosahla v roce
2007 vysokého zisku. Nartst koeficientu samofinancovani v roce 2010 byl zplsoben
ptilivem penéz v kapitadlovych fondech, které vlozili vlastnici podniku. Spolecnost
dosahovala zpravidla mirné¢ niznich hodnot koeficientu samofinancovéni, nez byl

pramér ve stavebnim odvétvi.

V grafu €. 4 je zobrazen vyvoj celkové zadluZenosti a koeficientu samofinancovani ve
spolecnosti STAWO v letech 2006 az 2010. Je patrné, ze spole¢nost STAWO vyuziva
vice dluhové financovani. Soucet hodnot celkové =zadluzenosti a koeficientu
samofinancovani neni pfesné¢ 100 %, protoZe v ukazatelich nejsou zapocteny ucty

¢asového rozliSeni.

Graf ¢&. 4 Celkova zadluzenost a koeficient samofinancovani ve STAWO Prestice.s.r.o.
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]
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Ukazatel zadluZenosti vlastniho kapitalu

Tento ukazatel je kombinaci obou piedchozich ukazateld, a proto jeho anglicky nazev je
debt/equity ratio. Cim je jeho hodnota vyssi, tim roste podil majetku financovaného
zZ cizich zdrojl a pievazuje dluhové financovani oproti samofinancovani. Podnik miize
pouzit i1 pievracenou hodnotu tohoto ukazatele, ktera vyjadiuje miru financni
samostatnosti. [1] Vysledky tohoto ukazatele muze zkreslit leasingové financovani
majetku, protoZze ho nelze vyc¢ist z rozvahy. Pro objektivni vysledky ukazatele finan¢ni
samostatnosti by mél podnik piicist leasing k cizimu kapitalu. [4]

cizi kapital
zadluZenost vlastniho kapitalu = (10)
vlastni kapital

Nyni bude nésledovat tabulka, kterd znazornuje vypocet zadluzenosti vlastniho kapitalu
ve spolecnosti STAWO v letech 2006 az 2010.
Tab. €. 13: Zadluzenost vlastniho kapitadlu ve STAWO Ptestice, s.t.0.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
Cizi kapital (v tis. K<) 10116 | 11886 | 19156 | 23209 | 19 668
Vlastni kapital (tis. K¢) 492 5233 6 608 7776 | 11002
ZadluZenost vlast. kapitalu 20,56 2,27 2,90 2,98 1,79

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]

Z tab. ¢. 13 je ziejmé, Ze zadluzenost vlastniho kapitalu byla nejvyssi v roce 2006, kdy
jeji cizi kapital byl vice jak 20krat vyssi neZ jeji vlastni kapitadl. Dlvodem je, Ze
spolecnost méla v tomto roce velmi nizky vlastni kapital, ktery na rozdil od ostatnich
analyzovanych rokd neobsahoval vysledek hospodafeni z minulych let. Po velkém
poklesu ukazatele v roce 2007, kdy se hodnota zadluzenosti vlastniho kapitalu snizila
vice nez 9krat, nasledovalo v dalSich letech kolisani tohoto ukazatele. Rust ciziho
kapitalu v roce 2008 byl zptsoben kratkodobou finanéni vypomoci ve vysi 8 miliont
K¢&. Dalsi rok si STAWO vzalo dlouhodoby bankovni avér ve vysi témeét 6 miliont K¢
a c¢ast kratkodobé finanéni vypomoci splatilo. V roce 2010 zadluzenost vlastniho
kapitalu poklesla, protoze byly oba ptedchozi tvéry splaceny a nahrazeny béznym

bankovnim tvérem ve vysi pies 6 milionti K¢.

Ukazatel urokového kryti
Ukazatel urokového kryti vyjadiuje, jak je podnik schopen platit ze zisku pied uroky
a zdanénim své nakladové uroky. Pomoci tohoto ukazatele podnik hodnoti miru svého

dluhového zatizeni. Pokud neni podnik schopen platit ze zisku své uroky, muze to
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znamenat, ze se blizi jeho tpadek. Doporucend hodnota tohoto ukazatele je vyssi nez 3,

tedy placené uroky by méli byt alespont 3krat niz$i nez je EBIT. V pfipad¢, Zze je

ukazatel roven jedné, podnik pro uhradu svych nakladovych trokt pouzije cely zisk. [1]
EBIT

Urokové kryti = (1)
nakladové troky

Nasledujici tabulka zobrazuje vypocet arokového kryti ve spole¢nosti STAWO vV letech
2006 az 2010.
Tab. &. 14: Urokové kryti ve STAWO Preitice, s.r.0.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
EBIT (v tis. K¢&) 369 6 481 4 885 22 -4

Nakladové uroky (v tis. K¢) 0 1 244 401 591
Urokové kryti N/A 6481 20,02 0,05 -0,01

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]

Ztab. €. 14 je zfejmé, ze vroce 2006 nema smysl tento ukazatel hodnotit, protoze
spole¢nost STAWO jeste neplatila zddné nakladové uroky. V dalsich dvou letech méla
velmi dobré vysledky trokového kryti. V roce 2007 pokryval zisk spole¢nosti pired
zdanénim a Uroky 6481krat jeji nakladové troky, protoze vtomto roce dosdhla
nejniz§ich nakladovych urokd i nejvyssiho EBIT. V letech 2009 a 2010 bylo urokové
kryti pod doporuc¢enymi hodnotami, protoze spole¢nost dosahovala bud’ nizkého, anebo
zadného zisku. Jeji nakladové troky Vv letech 2008 az 2010 rostly, protoze spole¢nost
méla vysoké bankovni Gvéry a finanéni vypomoc, které jsou pravé spojeny s platbou

urokd.

4.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity analyzuji, jak management dokéze vyuZivat aktiva podniku. Tyto
ukazatele nejCastéji davaji do poméru tokovou a stavovou veli¢inu, a Vvyjadiuji bud’
rychlost obratu, anebo dobu obratu aktiv. Rychlost obratu méfi pocet obratek aktiv za
obdobi, ve kterém bylo dosazeno trzeb. Doba obratu znamena, kolik dni trva jedna
obratka aktiv. [2]

Nyni budou rozebrany konkrétni ukazatele aktivity a bude provedena analyza aktivity
spole¢nosti STAWO.
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Ukazatel doby obratu zasob

Ukazatel doby obratu zdsob vyjadiuje, kolik dni jsou obézna aktiva vdzana ve formé
zasob. Cim kratsi dobu obratu zasob podnik ma, tim 1épe. DuleZité je, aby velikost
zasob byla optimalni podle ¢innosti, kterou podnik vykonava. V dneSni dob¢ vétSina
podniki vyuziva metodu zasobovani just-in-time, ktera je vhodna napt. pro zakazkovou
vyrobu, ale nékteré obory potfebuji ur€itou miru zasob. [4] Doba obratu zéasob
znazornuje, jaka je pramérna délka drZzeni zasob od nakupu materialu po prodej vyrobku

zakaznikam. [3]

zasoby

Doba obratu zasob = (12)

jednodenni trzby

Nasledujici tabulka ukazuje dobu obratu zasob spolenosti STAWO a jeji primérné

hodnoty v letech 2006 az 2010.

Tab. ¢. 15: Doba obratu zasob ve STAWO Piestice, s.r.o.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010

Zasoby (v tis. K¢) 2 696 4 864 6 949 19 057 | 18310
Jednodenni trzby (v tis. K¢) 74,56 291,78 | 310,82 | 199,64 | 244,38
Doba obratu zasob 36,16 16,67 22,36 95,46 74,92
Priumér ukazatele v odvétvi 20,60 22,31 17,38 27,35 30,84

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]

Dle tab. ¢. 15 méla spolecnost STAWO vV letech 2006 az 2010 dobu obratu zésob
v rozmezi 17 az 95 dni. Nejkrat$i doby obratu zasob dosahla v letech 2007 a 2008, kdy
m¢éla podobné hodnoty tohoto ukazatele, jako byl primér v odvétvi. Divodem bylo, Ze
méla nejvyssi trzby z prodeje vlastnich vyrobkl a sluzeb a zaroven nizky stav zasob.
V letech 2009 a 2010 se jeji doba obratu zasob velmi prodlouzila, protoze spolecnost

méla vysoky stav nedokoncené vyroby a polotovart, kterymi byly rozestavéné stavby.

Ukazatel obratu celkovych aktiv

Ukazatel pométuje trzby a celkova aktiva podniku. Obrat celkovych aktiv méfi celkové
vyuziti majetku a ukazuje pocet obratek aktiv, tzn., kolikrat se aktiva obrati za néjaky
Casovy interval. Zpravidla se hodnota ukazatele pocita za rok. Pro podnik je vyhodné,
kdyz je hodnota tohoto ukazatele co nejvyssi. Jeho hodnota se vSak zvySuje i bez

zasluhy podniku kvili odpistim, které snizuji hodnotu celkovych aktiv. [6]
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»Prumérné hodnoty ukazatele se pohybuji od 1,6 do 2,9. Pokud je pocet obratek za rok
niz8i nez 1,5, znamena to, Ze spole¢nost ma piili§ vysoky stav majetku a méla by ho

bud’ odprodat anebo zvysit trzby.“ [1, s. 127]

rocni trzby

Obrat celkovych aktiv = (13)
celkova aktiva

V nasledujici tabulce je vypocten obrat celkovych aktiv ve spole¢nosti STAWO
a prumérné hodnoty tohoto ukazatele v odvétvi v letech 2006 az 2010.
Tab. ¢. 16: Obrat celkovych aktiv ve STAWO Piestice, s.r.0.
Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
Rocni trzby (v tis. K<) 27215 | 106498 | 113448 | 72868 | 89 198
Celkova aktiva (v tis. K<) 10748 | 18813 | 25875 | 31041 | 31310
Obrat celkovych aktiv 2,53 5,66 4,38 2,35 2,85
Priumér ukazatele v odvétvi 1,57 1,39 1,43 1,19 0,97

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]

Ztab. ¢ 16 je patrné, ze spoleCnost méla v analyzovanych letech vysoky obrat
celkovych aktiv. V letech 2007 a 2008 byl z divodu vysokych trzeb nad obecné
pramérnymi hodnotami. V ostatnich letech dosahoval obecné primérnych hodnot.
Snizeni hodnot obratu celkovych aktiv v letech 2009 a 2010 bylo zptisobeno poklesem
trzeb z prodeje vyrobkll a sluzeb a vysokym stavem zasob. Obrat celkovych aktiv
spolecnosti byl ve srovnani s odvétvim nadprimérny ve vSech letech, protoze ro¢ni

trzby spole¢nosti vZdy nékolikanasobné prevysSovaly jeji celkova aktiva.

Ukazatel doby obratu pohledavek

Pomoci tohoto ukazatele firma zjistuje, zda-li ji jeji obchodni partnefi vcas plati
faktury. Ukazatel vyjadiuje pocet dni od vystaveni faktury (datum prodeje) po obdrzeni
platby od jejich odbératelti. Hodnotu ukazatele poté firma porovna s béZznou dobou
splatnosti faktur. Je-li doba obratu pohledavek vyssi nez tato bézna splatnost, odbératelé
firm¢ neplati véas. [6] Bohuzel je v dnesni dobé Casté, ze obchodni partnefi nerespektuji
dobu splatnosti faktur. Zalezi vSak na velikosti podniku, ktery je v roli véfitele, protoze
pro rizné velké podniky to mize mit jiné disledky. Velké podniky jsou schopny
zvladnout delsi dobu splatnosti pohledavek, ale malym podnikiim to mulze zpusobit

velké finan¢ni problémy. [4]
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obchodni pohledavky
Doba obratu pohledavek = (14)
denni trzby na fakturu

Ukazatel doby odkladu plateb

Doba odkladu plateb ukazuje, jaka je primérna doba splatnosti zasob potizenych

dodavatelskou ¢innosti. Je vhodné, kdyZ je hodnota tohoto ukazatele stejna nebo vyssi

nez doba obratu pohledavek, protoze jinak to znamend, ze podnik poskytuje svym

odbératelim bezplatny uvér. [3] Hodnota tohoto ukazatele zajima vétitele a potencilni

vétitele, protoze jim ukazuje, jak podnik dodrzuje obchodné-uvérovou politiku. [4]
kratkodobé zavazky

doba odkladu plateb = (15)
jednodenni trzby

Nasledujici graf ukazuje vyvoj doby obratu pohledavek a doby odkladu plateb ve
spole¢nosti STAWO v letech 2006 az 2010.

Graf ¢. 5 Doba obratu pohledavek a doba odkladu plateb ve STAWO Prtestice, s.r.0.
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]

Jak jiz bylo vySe zminéno, spole¢nost by méla mit delsi dobu odkladu plateb nez je jeji
doba obratu pohledavek. Dle grafu ¢. 5 bylo toto kritérium splnéno jen v roce 2006
a 2009, kdy méla spole€nost vyrazné€ vyssi obchodni zavazky, nez byly jeji pohledavky
Z obchodnich vztahii. Spole¢nost v roce 2006 primérné platila své zavazky za 118 dni
a odbératelé¢ ji uhradili své zavazky v priméru za 23 dni. V ostatnich letech jeji
obchodni pohledavky prevySovaly obchodni zavazky, a proto primérné platila svym

dodavatelim dfive, nez obdrzela uhrady od svych odbératelt.
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4.3.4 Ukazatele likvidity

Analyza likvidity vyhodnocuje aktudlni schopnost podniku uhradit své splatné
kratkodobé zavazky. Cilem podniku je dosazeni pfiméiené likvidity, aby mohl plynule
splacet své zavazky a zaroven, aby nevazal prebytecné penézni prostiedky, které mohou
byt vyuzity efektivnéji. Likvidnost je charakteristika majetku, ktera vyjadiuje jeho
schopnost preménit se do penézni formy. Také je tfeba rozliSovat pojmy solventnost

a likvidita. Solventnost je dlouhodoba schopnost podniku platit v¢as své zavazky.

Cim vyssich hodnot ukazatele likvidity nabyvaji, tim je zpravidla vyssi uroven platebni
schopnosti podniku. Vypovidaci schopnost ukazateli mize byt narusena skutec¢nosti, ze
velkou ¢ast Citatele tvori pohledavky po 1hité splatnosti nebo neprodejné zasoby. Pro
realngjsi vysledky ukazateld, je lepSi tyto piipady z ukazatele vyloucit. K analyze
likvidity se vyuzivaji ukazatele, které poméiuji ob&zny majetek s kratkodobymi
zavazky. [1] Existuji tii druhy ukazateld likvidity, které se vzajemné lisi poctem slozek

obézného majetku obsazenych v Citateli daného ukazatele:
e penézni likvidita,

e pohotova likvidita,

e bézna likvidita.

Nyni budou rozebrany vyse uvedené ukazatele likvidity a jejich aplikace na spole¢nost
STAWO.

Ukazatel penéZzni likvidity

Jedna se o likviditu prvniho stupné, kterd v Citateli pouziva nejlikvidnéjsi slozku

obéZzného majetku — kratkodoby finan¢ni majetek, ktery se sklada z penéz v hotovosti

ana bézném uctu. Ukazatel penézni likvidity vyjadiuje, kolikrat je podnik schopen

okamzité uhradit své zédvazky. ,,Doporucend hodnota tohoto ukazatele je 0,2.“ [3, s.127]
kratkodoby finan¢ni majetek

penézni likvidita = (16)
kratkodobé zavazky

Nasledujici tabulka ukazuje vypocet penézni likvidity ve spole¢nosti STAWO a jeji
primérné hodnoty v odvétvi v letech 2006 az 2010.
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Tab. €. 17: Penézni likvidita ve STAWO Prestice, s.r.o.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
Kratkodobé zavazky (v tis. K¢) | 10116 | 11886 | 11162 | 14898 8 003
Finan¢ni majetek (v tis. K¢) 5011 1088 239 360 1313
Primér ukazatele v odvétvi 0,21 0,18 0,24 0,36 0,39

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]

Z tab. ¢. 17 je patrné, ze penézni likvidita byla ve STAWO nejvyssi v roce 2006, kdy
nabyvala hodnoty 0,5 a spole¢nost byla tedy schopna splatit okamzit¢ 0,5krat své
kratkodobé zéavazky. Této hodnoty dosdhla spolecnost z divodu velkého objemu
finan¢niho majetku, protoZze méla tento rok na bézném uctu témét 5 miliont K¢. Od té
doby jeji penézni likvidita klesala a byla pod hranici doporu¢ené hodnoty i pod
primérnymi hodnotami v odvétvi. Nejhorsi hodnoty ukazatele penézni likvidity
nabyvala spole¢nost v letech 2008 a 2009, protoze méla nizky stav penéznich
prostiedkli v hotovosti a na bézném UCtu. Vlastnici spolecnosti vlozili v roce 2010

penézni prosttedky na jeji bézny cet, a tim doslo ke zlepSeni penézni likvidity.

Ukazatele pohotové likvidity

Tento ukazatel vyjadfuje likviditu druhého stupné. Citatel je oproti predchozimu
ukazateli navySen o kratkodobé pohledavky, odeCist by se vSak mély nedobytné
pohledavky, protoze podnik jiz tyto penézni prostfedky neobdrzi. ,,Doporuc¢ena hodnota

tohoto ukazatele je 1,1 az 1,5.“ [3, s. 127]

ob¢Zzna aktiva - zasoby

pohotova likvidita = a7

kratkodobé zavazky

V nasledujici tabulce je proveden vypocet pohotové likvidity spolecnosti STAWO
Vv letech 2006 az 2010, a také jsou zde uvedeny primérné hodnoty pohotové likvidity

V odvétvi.

Tab. ¢. 18: Pohotova likvidita ve STAWO Prestice, s.r.o.

Nizev 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Kratkodobé zavazky (v tis. K&) 10116 | 11886 | 11162 | 14898 | 8003
Ob&zny majetek — zasoby (v tis. K¢) | 6773 | 12296 | 14691 | 7114 | 9381

Primér ukazatele v odvétvi 1,23 1,19 1,18 1,39 1,47

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]
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Pohotova likvidita byla dle tab. ¢. 18 v rozmezi doporu¢enych hodnot jen v roce 2008
a 2010. Davodem byl vysoky stav finan¢niho majetku a pohledavek v roce 2008 a nizky
stav kratkodobych zavazkt vroce 2010. Nejnizs$i pohotovou likviditu zaznamenala
spole¢nost v roce 2009, kdy méla nejvyssi kratkodobé zavazky za vSechny analyzované
roky, protoze méla vysoké zavazky z obchodnich vztaht. Spole¢nost se vétSinu let

pohybovala pod primérem v odvétvi.

Ukazatel bézné likvidity

Ukazatel likvidity tfetiho stupné, ktery v Citateli obsahuje vSechny slozky obézného
majetku (penize, pohledavky a zasoby). Ukazatel vyjadiuje, kolikrat pokryvaji obézna
aktiva kratkodobé zavazky spole¢nosti. Poskytuje informaci kratkodobym vétitelim,
jaka je schopnost podniku splatit své kratkodobé zavazky. ,,Doporucend hodnota tohoto

ukazatele je 1,6 az 2,5.“ [3, 5.127]

obéZna aktiva

Bézna likvidita = (18)

kratkodobé zavazky

Nasledujici tabulka vyjadfuje vyvoj bézné likvidity spole¢nosti STAWO a primérné
hodnoty tohoto ukazatele v odvétvi v letech 2006 az 2010.

Tab. €. 19: BéZna likvidita ve STAWO Prestice, s.r.o.

Nazev 2006 2007 2008 2009 2010
Kratkodobé zavazky (vtis. K¢) | 10116 | 11886 | 11162 | 14898 | 8003
ObéZzny majetek (v tis. K¢) 9469 17160 | 21640 | 26171 | 27691
Bézna likvidita 0,94 1,44 1,94 1,76 3,46
Prumér ukazatele v odvétvi 1,38 1,35 1,35 1,59 1,67

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16] a [11]

Dle tab. €. 19 je zifejmé, ze spolecnost méla velmi dobrou béZznou schopnost splatit své
kratkodobé zavazky. V roce 2006 méla nizkou hodnotu obézného majetku, protoze

tento rok zahajila podnikani. Poté bézna likvidita spole¢nosti rostla a od roku 2008

vrwe

vysokym stavem zasob, které tvofily rozestavéné stavby. Spole¢nost méla kromé roku

2006 hodnoty nad primérem v odvétvi.

Vyvoj ukazatelt likvidity ve STAWO v letech 2006 az 2010 je zobrazen v grafu ¢. 6.
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Graf ¢. 6 Vyvoj ukazatelu likvidity ve STAWO Piestice, s.r.o.
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]

4.4  Pyramidové soustavy ukazateli
Nevyhoda pomérovych ukazatel je, ze hodnoti ekonomické procesy izolované.
Pyramidové soustavy mohou dat informace z jednotlivych ukazateli do vzajemnych

souvislosti. [3]

Rozkladaji pomoci aditivni nebo multiplikativni metody vrcholovy ukazatel. Aditivni
metoda pouziva sCitani nebo odc¢itani ukazateli a multiplikativni metoda znamena, Ze se
ukazatele mezi sebou déli &i nasobi. Ukolem analyzy pyramidovych soustav ukazateld
je popsat zavislost jednotlivych ukazatelii a analyzovat vazby uvnitt pyramidy. Systém

téchto soustav byl poprvé vyuZit ve spolecnosti Du Pont de Nomeurs, odkud také nese

vvvvvv

4.5 Predikéni modely

Mezi predikéni modely patfi bankrotni a bonitni modely. Oba tyto modely hodnoti
finan¢ni zdravi podniku na zaklad¢ jednoho c¢isla. Bankrotni modely maji podnik
upozornit na bliZici se bankrot. Bonitni modely analyzuji finan¢ni zdravi podniku
a stanovi, zda-li je hodnoceny podnik dobry nebo Spatny, poté své vysledky muze

podnik porovnat s jinymi podniky se stejnym oborem podnikani.

45.1 Bankrotni modely

Tyto modely jsou sestaveny tak, aby podnik v¢as varovaly pfed moZnym bankrotem.
VyuZivaji skutecnosti, Ze podniky ohrozené bankrotem mivaji stejné ptiznaky, kterymi
jsou napft. problémy s rentabilitou celkového vlozeného kapitalu a s béznou likviditou.

RozliSuje se Altmaniiv model a Index diiveryhodnosti. Nasledujici text se bude zabyvat
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pouze Indexem daivéryhodnosti, protoZe byl sestaven manzely Neumaierovymi z Ceské

republiky, a proto 1épe vyhovuje ¢eskym specifickym podminkam.

Index divéryhodnosti (IN 05)
V roce 1995 vytvofili manzelé Neumaierovi tento bankrotni model, ktery obsahuje
pet pomérovych ukazatelli. Model je vyjadfen rovnici, ve které ma kazdy ukazatel

piifazenou vahu, uréenou jako vazeny primér jeho hodnoty v odvétvi. [1]

INO5=0,13* X1+ 0,04 * X2 +3,97* X3+0,21 * X4 + 0,09 * X5 (20)

kde: X1 ... celkova aktiva / cizi zdroje

X2 ... Grokové kryti

X3 ... ROA (s EBIT)

X4 ... vynosy / celkova aktiva

X5 ... obéZna aktiva / (kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni uvéry)

Analytik dosadi do vyse uvedené rovnice hodnoty pomérovych ukazatelt a vysledek
interpretuje dle tab. ¢. 20. Pokud se podnik nachazi v pasmu Sedé zony nespéje

K bankrotu, ale ani netvofi hodnotu.

Tab. ¢. 20: Interpretace vysledki modelu INOS

INO5<0,9 Podnik spéje k bankrotu
0,9<INO5<1,6 Pasmo Sedé zony
INO5>1,6 Podnik tvoii hodnotu

Zdroj: [1, s. 136]

V nésledujici tabulce jsou vypocteny hodnoty danych ukazateldi spole¢nosti STAWO
Vv letech 2006 az 2010.
Tab. ¢. 21 Vyhodnoceni modelu INO5 ve STAWO Piestice, s.r.o.

koeficient 2006 2007 2008 2009 2010
X1 0,13 0,14 0,21 0,18 0,17 0,21
X2 0,04 0,00 259,24 0,80 0,002 -0,0003
X3 3,97 0,14 1,37 0,75 0,003 -0,001
X4 0,21 0,58 1,22 0,94 0,58 0,60
X5 0,09 0,08 0,13 0,10 0,11

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]
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Dle tab. ¢. 21 méla spole¢nost STAWO kolisavy vyvoj indexu divéryhodnosti. V roce
2006, kdy byla spolecnost zalozena, se nachazela v Sed¢ zoné, protoze méla nulovy
ukazatel trokového kryti (X2) a nizky stav ob&Zného majetku v ukazateli X5. V roce
2007 a 2008 mela spolecnost nejlepsi vysledky a tvofila hodnotu. Rok 2007 pfinesl
dobré vysledky z divodu vysokého zisku, ktery je obsazen v ukazateli urokového kryti
(X2) a v ukazateli rentabilita aktiv (X3). V roce 2008 m¢la spole¢nost vysoké trzby
v ukazateli X4. Z duvodu nizkého EBIT v ukazatelich X2 a X3 spéla v roce 2009
spolecnost k bankrotu. V roce 2010 nastalo zlepSeni a spole¢nost se nachazela v Sedé
zoné. Divodem byl vysoky stav zdsob v ukazateli X5 a niz$i stav cizich zdroji

v ukazateli X1.

4.5.2 Bonitni modely

Modely jsou sestaveny pro hodnoceni finan¢niho zdravi a také bonity podniku. Bonitni
modely slouzi ke srovnani podnik se stejnym oborem podnikani. Mezi nejpouzivanéjsi
bonitni modely patii Kralicekitv Quicktest, Tamariho model a Soustava bilancnich

analyz podle Rudolfa Douchy. Zde bude vysvétlen pouze Kralicekiv Quicktest.

Kralicekiiv Quicktest

Tento bonitni model vyuziva Ctyfi ukazatele, které pomahaji vyhodnotit situaci
vV podniku. Hodnotam jednotlivych ukazateli se ptifadi body (0 az 4) dle tab. ¢. 22.
Hodnoceni bodii Kralicekova Quikcktestu probiha ve 3 krocich. Prvnim krokem se
analyzuje finanéni stabilita podniku (aritmeticky primér bodt ukazatele R1 a R2),
nasledujici krok zhodnocuje vynosovou situaci podniku (aritmeticky pramér boda R3
a R4). V poslednim kroku se hodnoti celkova situace v podniku (aritmeticky pramér
dvou predchozich hodnot). [4] Vysledky jednotlivych krokit se poté interpretuji dle
tab. ¢. 23.

Hodnoceni finan¢ni situace podniku = (R1 + R2 + R3 + R4) /4 (21)

kde: RI1 ... koeficient samofinancovani
R2 ... (cizi zdroje — kr. finan¢ni majetek) / (zisk pted zdanénim + odpisy)
R3 ... ROA (s EBIT)

R4 ... (zisk pfed zdanénim + odpisy) / provozni vynosy
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Tab. ¢. 22: Bodovani hodnot jednotlivych ukazatelti Kralicekova Quicktestu

0 bodi 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 0,0 a méné 0,0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 0,3 a vice
R2 30 a vice 12-30 5-12 3-5 3 améné
R3 0,0 a méné 0,0-0,08 0,08-0,12 0,12-0,15 0,15 a vice
R4 0,0 a méné 0,0-0,05 0,05-0,08 0,08-0,1 0,1 a vice

Zdroj: [1, s. 137]

Tab. €. 23: Interpretace vysledkli Kralicekova Quicktestu

R/A<1 Spatny podnik
1<R/4<3 Sed4 zéna
R/4 >3 Velmi dobry podnik

Zdroj: [1, s. 137]

Hodnoty ukazatelti Kralicekova Quicktestu ve spole¢nosti STAWO v letech 2006 az
2010 jsou zobrazeny v tab. ¢. 24. Body ukazatelti ve spole¢nosti ukazuje tab. ¢. 25.
Tab. ¢. 24: Hodnoty Kralicekova Quicktestu ve STAWO Piestice, s.r.0.

R1 0,05 0,28 0,26 0,25 0,35
R2 13,83 1,59 3,15 12,62 10,28
R3 0,03 0,34 0,19 0,001 -0,0001
R4 0,01 0,06 0,05 0,02 0,02

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012 dle [16]
Tab. ¢. 25: Body Kralicekova Quicktestu ve STAWO Piestice, S..0.

R1 1 3 3 3 4

R2 1 4 3 1 2

Financ¢ni stabilita 1 3,5 3 2 3

R3 1 4 4 1 0

R4 1 2 1 1 1
3 1

Vi'nosovzi situace 1 2,5 0,5

Zdroj: vlastni zpracovani, 2012

Z tab. €. 25 je ziejmé, ze finan¢ni stabilita spolecnosti STAWO byla v letech 2006 az
2010 dobra. Vroce 2007 byla spole¢nost vyhodnocena jako velmi dobrd hlavné
z diivodu vysoké hodnoty koeficientu samofinancovani, kterou zptisobila nizka hodnota
aktiv v tomto roce. Nejméné finan¢né stabilni byla spole¢nost v roce 2006, protoze
zahajila podnikani a méla v poméru k ostatnim polozkam v rozvaze vysokou hodnotu
cizich zdroji. Pfi hodnoceni vynosové situace se spole¢nost nejvice nachazela v Sedé

zoné. Vynosova situace byla nejlepsi v letech 2007 a 2008, protoze spolecnost dosahla
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nejvyssich ziskll. Celkova situace spole¢nosti byla tedy nejlepsi v roce 2007, protoze
V tomto roce byla nejvice financné stabilni a dosdhla nevyssi vynosové situace. VétSinu
let se spole¢nost nachazela v $edé zoné a byla tedy vyhodnocena jako neutralni podnik,

ktery neni ani velmi dobry, ale neni ani Spatny.
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S5 Zavérefné zhodnoceni a navrh opatreni

Tato kapitola se zabyva zavéretnym zhodnocenim vysledkii finanéni analyzy
spole¢nosti STAWO. Jsou zde rozebrany vysledky ukazatelti rentability, zadluZenosti,
aktivity a likvidity. Na zakladé vysledkt finan¢ni analyzy jsou navrZzena mozna opatieni

na zlepSeni jeji ekonomické situace.

5.1 Zavérecfné zhodnoceni

Po dikladném prozkoumani vysledkd finan¢ni analyzy spolecnosti STAWO v letech
2006 az 2010 je ziejmé, Ze ekonomicka situace spolec¢nosti byla nejlepsi v letech 2007
a2008. V této dobé méla hodné zakazek a dosahovala tedy i vysokych trzeb z prodeje
vyrobku a sluzeb. Poté vSak stavebnictvi postihla krize, kterd se odrazila ve zhorSeni
ekonomické situace spole¢nosti v letech 2009 a 2010, kdy jeji hospodatsky vysledek byl
zaporny. Divodem byl mensi pocet zakazek, a s tim souvisejici nizké trzby z prodeje
vyrobki a sluzeb, a také rostouci ¢astka odpistt dlouhodobého majetku. Tyto skutenosti
byly nejvice patrné zhodnot ukazateli rentability, které v jednotlivych Iletech

kopirovaly hodnoty hospodaiského vysledku.

V oblasti zadluZenosti dosahovala spolecnost uspokojivych vysledkd, protoze jeji
zadluzenost byla ve vétsin¢ analyzovanych let jen mirn¢ vyssi nez prumérné hodnoty
v odvétvi. Jen vroce 2006 byla jeji celkova zadluzenost velmi vysoka, protoze
spolecnost zahgjila své podnikani a méla nizky vlastni kapital. V dalSich letech jeji
zadluZenost poklesla, ale stale kolisala mezi 60% - 70%, nakonec doslo v roce 2010
K jejimu snizeni. Duvodem bylo, ze spole¢nost STAWO zacala vice pouzivat
financovani z vlastnich zdroji, a tak vzrostl jeji koeficient samofinancovani. Pozitivni
vliv to mélo i na ukazatel zadluzenosti vlastniho kapitalu. Ptic¢inou kladnych zmén bylo
vloZeni finanénich prostfedkd vlastniky spole¢nosti do kapitalovych fondi. Urokové
kryti spolecnosti bylo nejlepsi v letech 2007 a 2008, poté se schopnost spolecnosti platit
sveé nakladové uroky velmi zhor$ila, divodem byl nizky hospodaisky vysledek a vysoka

hodnota uvéra, a tedy 1 trokovych plateb.

Ukazatele aktivity byly zavislé na vysi trzeb z prodeje vyrobkt a sluzeb. Promitlo se to
zejména do vyvoje ukazatele obratu celkovych aktiv a ukazatele doby obratu zasob,
které dosahly nejlepsich vysledkt v letech 2007 a 2008, poté nastalo jejich prudké

zhorSeni. Navzdory tomuto poklesu nabyval ukazatel obratu celkovych aktiv po celou
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dobu nadprimérnych hodnot oproti odvétvi. Bylo to zpiisobeno vysokym pomérem
trzeb k celkovym aktiviim spole¢nosti. Doba obratu zasob v letech 2009 a 2010 byla
velmi dlouha, protoze spole¢nost méla velké mnozstvi nedokoncenych staveb. Doba
obratu pohledavek dosahovala nejhorsSich vysledki v letech 2007, 2008 a 2010, protoze
m¢éla nejvyssi obchodni pohledavky. Jeji doba obratu pohleddvek byla v téchto letech
delsi nez doba odkladu plateb, tzn., ze primérné platila svym dodavatelim dfive, nez

obdrZela thrady od svych odbératelii. V ostatnich letech na tom byla Iépe.

Likvidita spole¢nosti byla dobra. Spole¢nost méla velmi dobrou béZnou schopnost
splatit své kratkodobé zavazky, jeji pohotova likvidita byla primérna. S problémy se
potykala jen v oblasti penézni likvidity, kde méla v disledku nizkého stavu finan¢niho
majetku $patnou okamzitou schopnost splatit své zavazky. V roce 2010 se zvysil stav

penéznich prostiedkli na bézném Uctu a jeji penézni likvidita se zlepsila.

5.2  Navrh opatreni

V nasledujicim textu budou popsany navrhy na zlepSeni ekonomické situace
spolecnosti, které jsou zaméfené na zvySeni jejiho hospodaiského vysledku, protoze
dosahovani zisku je jednim ze zékladnich cili podnikani a spole¢nost méla v poslednich

letech vazné problémy s rentabilitou.

Dale méla potiZe 1 s vySi penéznich prosttedkli na béZném uctu a v pokladné, ale k tomu
podnikla jisté kroky jiz v roce 2010 a jeji likvidita se tim zlepSila. M¢la by se vSak
snazit udrzovat si dostate¢ny finan¢ni majetek pro thradu svych zavazkl. Odbératelé
pfili§ nedodrzuji datum splatnosti faktur, proto by méla spolec¢nost stanovit piisnéjsi
platebni podminky, napt. zvysit penale za pozdni tihrady faktur. Jeji zadluzenost se snizi
az zaCne dosahovat zisku a splati své uvéry. Tim se jeji vlastni kapital navysi a cizi

kapital poklesne.
Nyni budou popsany navrhy na zlepSeni jeji situace pomoci dvou moznosti.

Prvni moznost, kterd se nabizi, aby spolecnost nebyla dale ve ztraté, je sniZovani
nakladi. Bohuzel v ptipadé spolecnosti STAWO to je komplikované, protoze vétSina
jejich vynalozenych nékladii je rezijni a jejich vySe se s mirou produkce pfili§ neméni.
Jeji rezijni naklady dosahuji primérné 11 milionti K¢ za rok. Jedna se pfevazné o mzdy
nevyrobnich zaméstnanct (technik®), hovorné, pohonné hmoty, vydaje za Skoleni,
vydaje za nakup pracovnich odévii a pracovnich pomtcek, pracovni obuv, provoz

a udrzba automobill a strojii, bézné udrzby budov. Dale také plati spole¢nost vysoké
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vydaje za audit ISO, ktery kazdoro¢né vyjde spolecnost na vice nez 100.000,- K¢. Je
zde problém, ze spole¢nost ma pomérné vysoké mzdové néklady v poméru k trzbam
Z prodeje vyrobkl a sluzeb. Ve vSech analyzovanych letech jsou piiblizné na stejné
urovni, prestoze trzby spolecnosti se vyznamné ménily. Bohuzel mzdové naklady
nemohou byt snizeny, protoze niz§i mzda by byla pro zaméstnance demotivujici.
Snizeni stavu vyrobnich zaméstnanct také neni vhodna volba, protoZe jen se stavajicim
poctem je mozné si s klidem troufnout i na vétsi zakazky. Doslo by tak k deharmonizaci

chodu spolecnosti.

Spole¢nost vSak miize snizit ndklady v oblasti ndkupu materidlu, kde by si méla
dikladné vybirat své dodavatele a pokusit se najit vhodny kompromis mezi cenou
a kvalitou materidlu. Vhodné by bylo najit si dodavatele pro dlouhodobou spolupraci,
ktefi by byli ochotni pfistoupit na vétsi slevy z objemu. Dalsi Gspora nakladi muze
vzniknout vybérem vhodnych a spolehlivych subdodavateld, kde vyhodou je niz$i cena
za prace oproti vyplacenym mzdam zaméstnanci. U téchto subdodavatelti by spolecnost
m¢éla postupovat stejné jako u vybéru dodavateli a pokusit se najit takové, kteti odvadi
svoji praci sohledem na cenu 1 kvalitné. Spolecnosti by se vyplatilo vyuzit
outsourcingové firmy na instalatérské, truhlaiské, tesarské, obkladacské a malifské

prace.

Druha cesta ke zlepSeni ekonomické situace spole¢nosti a k dosazeni kladného vysledku
hospodareni je zvySovani vynosu. Jednd se hlavné o zvySeni trzeb z prodeje vyrobkl
a sluzeb, které v poslednich letech ve spole¢nosti vyrazné poklesly. Samoziejmé je to
zpusobeno krizi ve stavebnictvi, ktera postihla vétSinu stavebnich podnikl a odrazi se to
na poctu a celkové hodnoté zakazek. Problémem je také rostouci sazba DPH, diky které
stoupa pofizovaci cena staveb a lidé tak nemaji takovou chut’ zajiSt'ovat si nové bydleni.
Pokud by se spolecnosti i pies tento tipadek stavebnictvi podafilo zvysit své vynosy,
snizilo by se procento rezijnich naklada vici celkovym nakladiim a hospodateni by bylo
efektivng)si.

Pro spole¢nost uz neni pfili§ vyhodné ucastnit se vefejnych zakdzek vzhledem k tomu,
ze zde poptavka po téchto zakazkach vyrazné pfevySuje nabidku. Tyto zakazky se
domlouvaji dlouho doptfedu a vybérového fizeni se zacastni zpravidla 25-35 podnika.
Cena je tedy timto systémem stlacena velmi nizko. Zpravidla vyhrava podnik, ktery

tom pfili§ vydélat.
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Nejvyssich trzeb by spolecnost dosahla, kdyby vice vyuzivala zakizek od
developerskych (sptiznénych) firem. V téchto ptipadech spole¢nost nema konkurenci,
protoze si zakazky pfipravi sama a miize si tak stanovit vyssi cenu a dosahnout z této
zakazky vysoké marze. Spolecnost STAWO jiz tento typ vystavby pouziva, ale méla by

se na to vice zaméfit.

Dalsi cesta ke zvySeni vynosu je rozsifit svij zajem o ziskani zakazek mimo plzensky
region, kde zatim z pfevazné vétSiny vystavbu provadi. Svym vybavenim, letitymi
zkusenostmi a celkovym zdzemim je spolecnost schopna konkurovat i vétSim stavebnim
firmam v jinych regionech i diky dobrym referencnim zakazkdm uvedenych na
webovych strankach. Mohla by se pokusit zviditelnit formou reklamy napt. formou

reklamy v tisku a také vyraznéj$im polepem firemnich vozu.

Pro spolecnost by bylo nejvyhodnéjsi zkombinovat obé vyse uvedené metody. Kdyby se
ji podatilo snizit své naklady a ziskat co nejvice zakdzek, mohla by se jeji ekonomicka

situace zlepsit.
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Zavér
Cilem této prace bylo zhodnotit ekonomickou situaci spole¢nosti STAWO Prestice,

S.r.0. pomoci finan¢ni analyzy a navrhnout mozna doporuceni na jeji zlepseni.

V prvni kapitole bylo popsano stavebni odvétvi a jeho vyvoj, ze kterého bylo patrné, ze
stavebni produkce zaCala od roku 2009 klesat. Divodem je krize v pozemnim
stavitelstvi, ktera vznikla v dusledku globalni hospodarské krize. Tato skutecnost

vyznamn¢ ovlivnila hospodateni spole¢nosti STAWO Prestice, s.t.0.

V druhé kapitole byly zakladni tudaje o spolecnosti, informace o certifikaci,
environmentalni politice a zakdzkéch realizovanych v poslednich tfech letech. Také zde
byla nastinéna metoda zajiStovani zakdzek pies developerské firmy, ktera piinasi
nejvyssi vynosy.

Dalsi kapitola se zabyvala finan¢ni analyzou, jeji historii a cilem. Byly zde
vyjmenovany skupiny uzivatelli, kterym slouZzi jeji vystupni data. Dale byly popsany

ucetni vykazy, ze kterych finan¢ni analyza Cerpa.

Ve ctvrté kapitole byla hodnocena ekonomicka situace spolecnosti STAWO Prestice,
S.r.0. pomoci analyzy rozdilovych ukazatelli, pomérovych ukazateli a predik¢nich
modeld. V ramci rozdilovych ukazatelt byl hodnocen Cisty pracovni kapital spolecnosti
STAWO Prestice, s.r.o., ktery vykazoval velmi dobré vysledky. Pomoci pomérové
analyzy byla hodnocena rentabilita, zadluzenost, aktivita a likvidita spolecnosti.
Rentabilita spole¢nosti byla nejlepsi v letech 2007 a 2008, poté klesala, protoze
vysledek hospodaieni spole¢nosti se snizoval. Zadluzenost spole¢nosti kolisala a byla
mirn¢ zvySena. V roce 2010 ukazatele zadluzenosti zaznamenaly zlepSeni, protoze
spolecnici vlozili penézni prostfedky a doslo ke splaceni casti uvérd. Aktivita
spolec¢nosti byla proménliva. Obchodni pohledavky byly ve tfech letech vys$si nez
obchodni z&vazky, a proto doba obratu pohleddvek byla spise delsi nez doba odkladu
plateb. Ukazatel obratu celkovych aktiv a doba obratu zasob nabyvaly nejlepsich hodnot
v letech 2007 a 2008 v dusledku nejvyssich trzeb. Ukazatele likvidity dosahovaly
pramérnych hodnot, nejlepsi vysledky méla v disledku vysokého stavu zasob bézna
likvidita. Vysledky bankrotniho modelu byly kolisavé, spole¢nost dosahovala velmi
dobrych vysledki v letech 2007 a 2008, kdy tvofila hodnotu. V roce 2009 spéla

k bankrotu piedevsim z divodu zaporného EBIT, k mirnému zlep$eni doslo nasledujici
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rok, kdy se spolec¢nost nachazela v §edé zoné diky vysokému stavu zasob a poklesu
cizich zdroji. Dle bonitniho modelu byla spole¢nost vétSinou vyhodnocena jako podnik
nachazejici v Sedé zon€, neboli neutralni.

Dle této financni analyzy bylo Vv posledni kapitole vyhodnoceno, ze ekonomicka situace
spolecnosti je uspokojiva. Nejvetsi problémy ma se svoji rentabilitou, protoze nepiinasi
Vv poslednich letech vlastnikim zisk. Z tohoto diivodu byla navrzena mozné opatfeni

hlavné v oblasti snizovani nakladd a zvySovani vynosi.
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Seznam zkratek

CQS = Certified quality systém = Sdruzeni pro certifikaci systémil jakosti
EAT = Earnings after taxes = ¢isty zisk neboli zisk po zdanéni

EBIT = Earnings before interests and taxes = zisk pied zdanénim a troky
EBT = Earnings before taxes = zisk pfed zdanénim

ROA = Return on Assets = rentabilita aktiv

ROC = Return on Costs = rentabilita nakladt

ROE = Return on Equity = rentabilita vlastniho kapitalu

ROS = Return on Sales = rentabilita trzeb

kr. = kratkodoby

atd. = a tak podobn¢

tis. = tisic

napf. = napriklad

tzn. = to znamena
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Priloha A:

STAWO Prestice s.r.o.
email:J.Wuchterloval@stawo.cz
Komenské&ho 75

Predtice

IC 26406667

Ro=zvaha

k 31.12.2006

Oznatent LETIVA Béné uletni ohdobi Hinulé.uf
ohdohi

Brutto Forskee Netto Netto

a b 1 l ] {

ARTIVA CELEN 10748 - 10748 -
B. Dlouhodoby majetek 1200 -- 1200 -
B L Dlouhodoby nehmotny majetek 1200 -- 1200 -
B. I. 4. | Ocenitelnd prava 1200 - 1200 -
C Obeind aktiva 9469 -- 9469 -
¢ L Iasoby 2636 -- 269 -
. I 1. | laterial 66 -- 66 --
C. I.2. | Nedokoncena vjroha a polotovary 2630 -- 2630 --
C.IIL Fratkodobé pohledavky 1762 -- 1762 -
C.III. 1. | Pohledavky z ohchodnich vztahi 1721 -- m --
C.III. 6. | Stat-danové pohledavky 35 -- 35 --
I Fratkodoby financni majetek 5011 - 5011 -
C. IV, 1. | Penize 11 - 17 --
C. I. 2. | Gty v hankich 1094 - 199 -
D. I | Casové rogliseni 7 - 7 -
D. 1. 2. | Romplexni naklady pii3tich obdobi 78 -- T --
D. 1. 3. | Prijmy piistich ohdohi 1 -- 1 -

Oznaceni TLSIVA Béfné Minulé
ucet. obdohi | ucet. obdobi

a b 5 b

PASIVA CELKEM 10748 -

A Vlasta: kapital 9 -
A L Zikladns kapitél 200 -
A I.1. | Zakladni kapital 200 -
A W Vysledek hospodareni béiného té. obdobi HJ] -
B Ciz1 zdroje 10115 -
B.IIL Frétkodobé zavazky 10115 -
B.ITL. 1. | Z4vazky z ohhodnich vztaht 8823 -
B.III. 4. | Zavazky ke spoletnikim, sdrufenin 8l -
B.IIIL. Tavazky k zanistnancim 583 --
B.IIL. 6. | Zévazky ze socialniho zabezp. a zdr.poj. 404 -
3.II1. 7. | Stat-danové zavazky a dotace 05 -
BIILIL. | Jiné zavazky 19 -
. I | Casové rozlijeni 1! -
C. I.1. | Vydaje pristich ohdohi 141 -

Pravni forma ucetni jednotky

5.r.o.

stavebnictvi

Predmét podnikani

Okamzik sestaveni
ufetni zavérky

Podpisovy zaznam stat. organu
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Priloha B:

STAWO PiresStice s.r.o.

Komenského 75
Prestice
IC 26406667

-

[ = ~ a In a

31.12.2007

Oznafeni ARKTIVA BE¥né Gcetni obdobi Minulé

obdobi

Brutto Forekee Netto Netto

a b 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 19119 =306 18813 10748
B. Dlouhodoby majetek 1765 -306 1459 1200
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 1200 =200 1000 1200
BE. I. 4. | Ocenitelna préava 1200 -200 1000 1200
B, II, Dlouhodoby hmotny majetek 565 -106 459 --
B. II. 3. | Samostatné movité véci a soub.mov.véci 565 -1086 450 --
C. Obéind aktiva 17160 - 17160 9469
c. I. Zdsoby 4864 -- 4864 2696
c. .1 Materidl 28 -- 28 a6
C. I. 2. | Nedokoniena vyroba a polotovary 3040 -- 3040 2630
C. I.5. | Zboii 796 -- 796 --
C.III, Krdtkodobé pohledavky 11208 -- 11208 1762
C.III. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahd 10766 -- 10766 1727
C.III. 6. | Stat-dafiové pohledavky 237 -- 237 35
C.III. 7. | Ostatni poskytnuté zalohy 158 -- 158 --
C.III. 9. | Jiné pohledavky 47 -- 47 --
c. IV, Krdtkodoby finanéni majetek 1088 -- 1088 5011
C. Iv. 1. | Penize 214 -- 214 17
C. Iv. 2. | Oty v bankich 874 -- 874 4904
0. I. Casové rozligeni 194 -- 194 79
D. I. 1. | Néklady pfistich obdobi 134 -- 134 --
D. I. 2. | Komplexni ndklady pfistich obdobi 50 -- 50 78
D. I. 3. | PEijmyv pfistich obdobi 10 -- 10 1

Oznafeni PASIVA BEIné Minulé

obdobi obdobi

a b 5 6
PASIVA CELKEM 18813 10748
a. Vlastni kapitdl 5233 492
a, I, Zdkladni kapitdl 200 200
A. I. 1. | zZékladni kapitdl 200 200
a, IV, Vysledek hospodafeni minulych let 29 -
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 20 -
a. V. Vysledek hospodafeni béiného ué. obdobi 5004 292
B. Cizi zdroje 11886 10115
B.III, Krdtkodobé zdvazky 11886 10115
B.III. 1. | Zavazky z obchodnich vztahd B310 8823
B.III. 4. | Zavazky ke spoletnikim, sdrufenim 76 81
B.III. 5. | Zavazky k zaméstnancim 536 583
B.III. f. | Zavazky ze socidlniho zabezp. a zdr.poj. 406 404
B.III. 7. | Stat-dafiové zévazky a dotace 1584 205
B.III. 8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 830 --
B.III.10. | Dohadné ity pasivni 120 --
B.III.11. | Jiné zévazky 15 19
¢ I Casové rozliseni 1694 141
C. I. 1. | vydaje pfistich obdobi 203 141
C. I.2 Vynosy pfistich obdebi 1401 --

Ucetni zavérku sestavil

Ing. FrantifSek Hodan
bilanc¢ni Gcetni

Pravni forma ucetni jednotky

S.r.o.

Piredmét podnikani

stavebnictvi

OkamZik sestaveni udetni zaAvérky

20.06.2008

Podpisovy zaAznam statutar. organu
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Priloha C:

STAWO Predtice s.r.o. Str. 1
R o = v a h a

Komenského 75

Prestice k 31.12.2008

I¢ 26406667

v tis. K&

Oznateni AETIVA BEiné utetni obdobi Minulé

obdobi

Brutto orekee Netto Netto

a b 1 2 3 4

ARTIVA CELKEM 27309 -1434 25875 18813
B. Dlouhodoby majetek 5555 -1434 4121 1459
B L Dlouhodoby nehmotny majetek 1200 -400 800 1000
B. I. 4. | Ocenitelnd préva 1200 -400 80D 1000
B. IL Dlouhodoby hmotny majetek 4355 -1034 3321 459
B. II. 3. | Samostatné movité véci a soub.mov.véci 4355 -1034 3321 159
C. Obéznd aktiva 21640 - 21640 17160
¢ I Zasoby 6943 -- 6949 4864
C. I.1.| Material 57 - 57 128
C. I.2. | Nedokonfena vyroba a polotovary 6361 - 6361 3940
C. I.5. | zhoii 531 - 531 796
C.III. Kratkodobé pohledavky 14452 - 14452 11208
C.III. 1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 14216 - 14216 10756
C.III. 6. | Stat-dafiové pohledavky - - -- 237
C.III. 7. | Ostatni poskytnuté zalohy 215 -- 215 158
C.III. 9. | Jiné pohledavky n -- 21 47
¢ IV Kritkodoby finanéni majetek 239 -- 239 1088
C. IV. 1. | Penize 4 - 4 214
C. IV. 2. | Wty v bankich 235 -- 235 874
D. I Casové rozlideni 114 -- 114 194
D. I.1. | Naklady pfistich ohdobi 91 - 91 134
D. I.2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 21 - 21 50
D. I.3, | Bfijmy pfistich obdohi 2 -- 2 10
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Priloha C:

STAWO Predtice s.r.o. Str. 2
R o = v a h a
Komenského 75
Predtice k 31.12.2008
IC 26406667
v tis. K&
Oznaleni PASIVEA Béiné Minulé
obdobi obdobi
a b 5 b
PASIVA CELKEM 25875 18813
A Viastni kapitdl 6608 5233
A L Zakladni kapital 200 200
i. I. 1. | zakladni kapital 200 200
A IIL Rezervni fondy,nedél.fond a ost.fondy 20 --
A.III. 1. | Zékonny rezervni fond/nedtlitelny fond 20 --
A IV Vysledek hospodafeni minulych let 2513 29
A, IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 2513 29
AT Vysledek hospodafeni béiného uc. obdobi 3875 5004
B. Cizi zdroje 19156 11886
B.III. Rratkodobé zavazky 11162 11886
B.III. 1. | Zavazky z obchodnich vztahil 8354 8310
B.III. 4. | Zavazky ke spolefnikim, sdruZenim 17 To
B.III. 5. | Zavazky k zamistnancim 676 536
B.III. 6. | Zavazky ze sociilniho zabezp. a zdr.poj. 39 106
B.III. 7. | Stat-daflové zavazky a dotace 589 1584
B.III. 8. | Fratkodohé pfijaté zalohy 252 839
B.ITI.10. | Dohadné 4cty pasivni 168 120
B.IIL.1L. | Jiné zavazky 3 15
B. IV. Bankovni uvéry a wypomoci 7994 --
B. IV. 2. | Rratkodobé bankovni (viry 7994 --
¢ I Casové rozlifeni 111 1694
C. I.1. | wdaje pritich obdobi 111 293
C. I. 2. | Vinosy piistich obdobi -- 1401
Uzetni zavérku sestavil
ing. FrantiZek Hodan
Pravni forma ucetni jednotky Predmét podnikéani
s.r. stavebnictvi
Okamzik sestaveni G¢etni zavérky Podpisovy zdznam statutdr. orgénu

20.06.2009
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Priloha D:

STAWQ PfeStice s.r.o. tr. 1
R o = v a h a
Komenského 75
Pgeétice k 31.12.2009
IC 26406667
v tis. K&
Oznateni AETIVA Bé#né ufetni obdobi Minulé
obdohi
Brutto Forekee Netto Netto
a ] 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 34273 -3232 31041 25875
B, Dlouhodoby majetek 7924 -3232 4692 4121
B I Dlouhodoby nehmotny majetek 1200 =600 600 800
3. I. 4. | Ocenitelnd préva 1200 -600 600 800
B, II, Dlouhodoby hmotny majetek 6724 -2632 4092 3321
B. II. 3. | Samostatné movité vici a soub.mov.viel 6676 -2632 4044 13
B. II. 7. | Nedokonfeny dlouhodoby hm. majetek 25 -- 25 -
B. II. 8. | Doskytnuté zalohy na dlovhod.hm.majetek 23 -- 23 --
¢, ObéZnd aktiva 26171 -- 26171 21640
¢ I Tasoby 19057 -- 19057 6949
C. I.1. | Materidl 4 — 44 57
C. I. 2. | Nedokonfena wyroba a polotovary 18203 -- 18203 6361
C. I.5. | Zhoii 430 — 430 531
C.III, Kritkodobé pohledavky 6754 -- 6754 14452
C.I11I. 1. | nohledavky z obchodnich vztaht 4933 -- 4833 14216
C.III. 6. | Stat-dafové pohledavky 1739 -- 1739 --
C.III. 7. | Ostatni poskytnuté zalohy -- -- -- 215
C.III. 9. | Jiné pohledavky B2 -- ) il
¢, IV Krdtkodoby finanéni majetek 360 -- 360 239
C. 7. 1. | Penize 125 -- 125 4
C. IV. 2. | Gty v bankéch 235 -- 2135 235
D, I, | Casové rozlieni 178 -- 178 114
D. I. 1. | Naklady pfistich obdobi 113 -- 113 91
D. I.2. | Yomplexni ndklady pfiitich obdobi b4 -- b4 pil
D. I.3. | Pfijmy piistich obdobi 1 -- 1 2
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Priloha D:

01.06.2010

STAWO Pfedtice s.r.o. tr. 2
R o =zZ= v a h a
Komenského 75
Prestice k 31.12.2009
1¢ 26406667
v ti K&
Oznadeni PASIVA 3éiné Minulé
obdohl obdohi
a b 5 b
PASIVA CELKEN 31041 25875
L Vlastni kapitdl 7776 6608
AL Zakladni kapitdl 200 200
A I. 1. | zakladni kapital 200 200
A I Kapitdlové fondy 1180 --
1. II. 2. | Ostatni kapitalové fondy 1180 -~
AIII Rezervni fondy,nedél.fond a ost,fondy 20 20
A.III. 1. | Zakenny rezervni fond/nedélitelny fond 20 2
A, IV, Visledek hospodateni minulych let 6388 2513
A, IV. 1. | Nerozdileny zisk minulych let 6388 2513
AW Vysledek hospodareni béiného ic, obdobi -12 3875
B, (izi zdroje 23209 15156
B.III, Kritkodobé zavazky 14898 11162
B.III. 1. | Zavazky z obchodnich vztahi 1111 B354
B.III. 4. | Zavazky ke spolzcénikim, sdrufenim 709 717
B.III. 5. | Zavazky k zaméstnancim 656 876
B.III. 6. | Zavazky ze socialniho zabezp. a zdr.poj. 385 35
B.III. 7. | Stat-dafiové zavazky a dotace 72 589
B.III. §. | Eratkodobe piijaté zélony 1942 252
B.III.10. | Dohadné Uity pasivni -- 168
B.III.11. | Jiné zévazky 13 13
B, IV, Bankovni dvéry a vypomocl 8311 7994
B. IV. 1. | Bankowni dvéry dlouhodobé 2540 -
B. IV. 2. | Kratkododé bankovni dvéry 5771 7994
¢ I Casové rozliSeni 56 11
C. I.1. | vydaje pristich obdobi 56 111
Udetni zévérku sestavil
ing. FrantiSek Hodan
Pravni forma ucetni jednotky Predmét podnikéni
S.r.o. stavebnictvi
OkamZzik sestaveni ucetni zaveérky Podpisovy zaznam statutdr. organu
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Priloha E:

67

ROZVAHA (v tisicich)
v pIném rozsahu k Nazev, sidlo a IC Géetni jednotky
31.12.2010, STAWO Prestice s.r.o.
Komenského 75
334 01 Prestice
Ugetni obdobi
2010 26406667
zpracovano v souladu s vyhlaskou €. 500/2002 Sh.
oznat. AKTIVA Fad. BEiné Gcetni obdobi 'Mlnu\é )
uc.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b €. c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM .02+ 03 +31+63)] 001 36 382 5072 31310 31041
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23)] 003 8 462 5022 3440 4692
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek (f.5az12)| 004 1265 818 447 600
B.l. 1.|Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3.|Software 007 65 18 47 0
4.|Ocenitelna prava 008 1200 800 400 600
5.|Goodwill 009 0 0 0 0
6.Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8.]Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B.ll.  |Dlouhodoby hmotny majetek (f. 14 az 22)] 013 7197 4204 2993 4082
B.Il. 1}Pozemky 014 0 0 0 0
2.|Stavby 015 0 0 0 0
3.]Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 7197 4204 2993 4044
4.|Péstitelské celky trvalych porosti 017 0 0 0 0
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 0 0 0 0
6.Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7.INedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 25
8.]Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 23
9.]Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0
B.lll. |Dlouhodoby finanéni majetek (f. 24 az 30)] 023 0 0 0 0
B.Il. 1}Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 0 0 0 0
2.|Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 0 0 0 0
3.]Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4.|Phjcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 027 0 0 0 0
5.lJiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
7.]Poskytnuté zélohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0
C. ObéZina aktiva .32 +39+48 +58)] 031 27741 50 27 691 26171
C.l. Zasoby (. 33 az 38)] 032 18 310 0 18 310 19 057|
C.l. 1.]Material 033 88 0 88 424
2.|Nedokonéena vyroba a polotovary 034 18 222 0 18 222 18 203
3.[Vyrobky 035 0 0 0 0
4.|Mladd a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0 0 0 0
5.|Zboii 037 0 0 0 430
6.]Poskytnuté zélohy na zasoby 038 0 0 0 0
C.Il. Dlouhodobé pohledavky (f. 40 az 47)] 039 14 0 14 0
C.Il. 1.]Pohledavky z obchodnich vztahd 040 0 0 0 0
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041 0 0 0 0
3.]Pohledavky - podstatny vliv 042 0 0 0 0
4.|Pohledavky za spoletniky, €l.druz. a za ucastniky sdruzeni 043 0 0 0 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0
6.]Dohadné Gcty aktivni 045 0 0 0 0
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C.II1.
C.IIL

C.IV.
C.IV.

ID.L
D.L

00~

[}

B wWN e

JJiné pohledavky 046 14 0 14 0
|OdloZend dariova pohledavka 047 0 0 0 0

Kratkodobé pohledavky (. 49 a7 57)] 048 8104 50 8 054 6754
.|Pohledavky z obchodnich vztahi 049 7960 50 7910 4933
|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 0 0 0 0
|Pohledavky - podstatny vliv 051 0 0 0 0
.|Pohledavky za spolecniky, €l.druz.a za ucastniky sdruzeni 052 0 0 0 0
.|Socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
.|Stat — danové pohledédvky 054 7 0 7 1739
|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 90 0 90 0
.|Dohadné ucty aktivni 056 0 0 0 0
JJiné pohledavky 057 47 0 47 82

Kratkodoby finanéni majetek (f. 59 az 62)] 058 1313 0 1313 360

Penize 059 170 0 170 125
JUcty v bankach 060 1143 0 1143 235
|Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
|Porizovany kratkodoby financni majetek 062 0 0 0 0

Casové rozliseni (f. 64 az 66)] 063 179 0 179 178
|Naklady pfistich obdobi 064 138 0 138 113
|Komplexni naklady pfistich obdobi 065 40 0 40 64
|Pfijmy pristich obdobi 066 1 0 1 1
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Oznac. PASIVA fad. Stav v Stav v minulém
a b c. béiném ucet.] ucet. obdobi

PASIVA CELKEM (f. 68 + 85 +118)| 067 31310 31041

A. Vlastni kapital 59+73+78+81+84)] 068 11 002 7776
Al Zakladni kapital (F. 70 a2 72)| 069 200 200}
A.l. 1. |Zakladni kapital 070 200 ZOOI
2.Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071 0] OI
3.]Zmény zékladniho kapitalu 072 0 OI
Al Kapitalové fondy (F. 74 22 77)] 073 4445 1 180'
Al 1. [Emisni azio 074 0 o}
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 4 445 1 180'
3.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076 0 OI
4. |Ocenovaci rozdily z precenéni pfi pfeménach spolecnosti 077 0 OI
5.]Rozdily z premeén spolecnosti 078 0 OI
All.  |Fondy ze zisku (k. 79 + 80)| 079 20 20]
A.lll. 1.]Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 080 20 ZOI
2.|Statutarni a ostatni fondy 081 0 ol

A.IV. |Vvysledek hospodareni minulych let (F. 82 + 83)] 082 6376 6 388
A.IV. 1.|Nerozdéleny zisk minulych let 083 6376 6388
2.]Neuhrazena ztrata minulych let 084 0 of

A.V. Vysledek hospodafeni bézného téetniho obdobi f+-/ 085 -39 -12
B. Cizi zdroje F.86 +91+ 102 + 114)| 086 19 668 23 209
B.l. Rezervy (F. 87 az 90)| 087 0 Y] |
B.I. 1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpist 088 0 OI
2.JRezerva na dichody a podobné zavazky 089 0 OI
3.|Rezerva na dan z prijma 090 0 OI
4.|Ostatni rezervy 091 0 OI
B.IL Dlouhodobé zavazky (F.92 a7 101)] 092 5305 OI
B.Il. 1.]Zavazky z obchodnich vztaha 093 0 OI
2.|Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 094 0 OI
3.|Zavazky - podstatny vliv 095 0 OI
4.)Zavazky ke spolecnikiim, ¢lentm druzstva a k ucastnikiim sdruzeni | 096 1000 OI
5.|Dlouhodobé pfijaté zalohy 097 0 OI
6.]Vydané dluhopisy 098 0 OI
7.|Dlouhodobé smeénky k thradé 099 0 o]
8.]|Dohadné Ucty pasivni 100 0 OI
9.lJiné zavazky 101 4305 o]
10.]0dlozeny danovy zavazek 102 0 ol
B.IIL. Kratkodobé zavazky (F. 103 a7 113)] 103 8 003 14 898
B.IIl. 1.]Zavazky z obchodnich vztaha 104 6841 11121
2.|Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 105 0 o]
3.]Zavazky - podstatny vliv 106 0 ol

A )Zavazky ke spolecnikiim, ¢l.dr. a k ucastnikim sdruzeni 107 96 709
5.|Zavazky k zaméstnancim 108 604 656
6.]Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 109 363 385
7.]5tat — danove zavazky a dotace 110 65 72
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 111 0 1942
9.]Vydané dluhopisy 112 0 of
10.]Dohadné Gcty pasivni 113 34 ol
11.pJiné zavazky 114 0 13
B.IV. |Bankovni avéry a vypomoci (r. 115 az 117)] 115 6 360 8311
B.IV. 1.]Bankovni uvéry dlouhodobé 116 0 2 540)
2.]Béiné bankovni Uvéry 117 6360 5771
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 118 0 of

C.l. Casové rozligeni (F. 119+ 120)] 119 640 56
C.I. 1. |vydaje pristich obdobi 120 117 56
2.]Vynosy pfristich obdobi 121 523 of

Sestaveno dne: 31.3.2011

Pravni forma uéetni jednotky:
Predmet podnikani ucetni jednotky:

5.r.0.

Podpisovy zaznam:
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Priloha F:

STAWO PreStice s.r.o. Str
Vykaz zisku a ztraty

Komenského 75

Prestice k 31.12.2006

IC 26406667

v tis.
OznaCenl TEXT Skutefnost v ucet.obdobi
sledovaném minulém
a b 1 2

II. Vykony 29845 --

II. 1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluz 27215 --

II. 2. |Zména stavu zasob vlastnl &innostil 2630 --
B. Vykonovd spotieba 23380 --
B. 1. Spotfeba materialu a energie 5517 --
B. 2. Sluzby 17863 --
+ Pridand hodnota 6465 --
c. Osobni ndklady 6030 --
c. 1. Mzdové naklady 4355 --
c. 3. Naklady na socidlni zabezpelenl a ZP 1521 --
c. 4. Socialni naklady 154 --
D. Dané a poplatky 54 --

III. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a m 14 --

III. 2. |Trzby z prodeje materialu 14 --
F. Zustatkovd cena prodaného dlouhodob.maj 14 --
F. 2. Prodany material 14 --

Iv. Ostatnl provozni vynosy 32 --
H. Ostatni provozni naklady 36 --
* Provozni vysledek hospodareni 377 --
0. Ostatni fina®ni naklady 8 --
* Finanéni vysledek hospodareni -8 --
Q. Dan z prijmu za béZnou cinnost 77 --
0. 1. -splatna 77 —
#* Vysledek hospodareni za béZnou c¢innost 292 --
LA Vysledek hospodareni za iucetni obdobi 292 --
*hk Vysledek hospodareni pred zdanénim 369 --
Ufetni zavirku sestavil

Pravni forma ucetni jednotky PredmZt podnikani

spol. s r.o. stavebni &innost

OkamZzik sestaveni Podpisovy zaznam stat. organu
ucetni zavérky

70



Priloha G:

STAWO Prestice s.r.o.

Komenského 75
Pieétice
IC 26406667

Vykaz zisku a ztraty

k 31.12.2007

Oznaceni TEXT Béiné Minulé
obdobi obdobi
a b 1 2

II, Vykony 108685 29845

II. 1. |Triby za prodej vlastnich vyrobki a sluZ 106498 27215

IT. 2. |Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 1391 2630

II. 3. |Aktivace 796 --
B. Vykonovd spotreba 87575 23380
B. 1. Spotfeba materidlu a energie 29043 K517
B. 2. Sluzby h8532 17863
+ pridand hodnota 21110 6465
c. Osobni ndklady 14159 6030
c. 1. Mzdové naklady 10324 4355
c. 3. Naklady na socidlni zabezpeceni a ZP 3570 1521
c. 4. Socialni naklacy 265 154
D. Dané a poplatky 215 h4
E. Odpisy dlouhodobého nehm. a hm. majetku 306 --

III, Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a m 32 14

III. 2. |Trzby z prodeje materialu 32 14
F. Zustatkovd cena prodaného dlouhodob.maj 22 14
F. 2. Prodany material 22 14

IV. Ostatni provozni vynosy 424 32
H. Ostatni provozni naklady 359 36
* Provozni vysledek hospodareni 6505 377
. Nakladové uroky 1 --

XI. Ostatni financénil vynosy 1 --
0. Ostatni finacni naklady 24 8
* Finanéni vysledek hospodareni -24 -8
0. Dan z prijmu za béZnou éinnost 1477 77
0. 1. -splatna 1477 77
*# Vysledek hospodareni za béZnou cinnost 5004 292
*Ek Vysledek hospodareni za béZ. ué. obdobi 5004 292
*dkk Vysledek hospodareni pred zdanénim 6481 369
Uketni zavérku sestavil

Ing. Frantisek Hodan

bilanéni Ucetni

Pravni forma ufetnli jednotky Predmét podnikani

S.r.o. stavebnictvi

OkamZik sestaveni ucetni zavérky Podpisovy zéznam statutédr. organu

20.06.2008
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Priloha H:

STAWQ PresStice s.r.o. Str.
Vykaz zisku a ztraty

Komenského 75

Prestice k 31.12.2008

IC 26406667

(913

v tis.
Oznaceni TEXT Biné Minulé
obdobi obdobi
a b 1 2
I. Trzby za prodej zbozi 300 --
A. Néklady vynaloZené na prodané zhoZi 266 --
+ Obchodni marZe 34 --
II. Vykony 115569 108685
II. 1. |TrZby za prodej vlastnich vyrobki a sluZ 113148 106498
ITI. 2. |Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 2421 1391
B. Vykonovad spotieba 93872 87575
B. 1. Spotieba materialu a energie 29386 29043
B. 2. SluZby 64486 58532
+ Pridand hodnota 21731 21110
c. Osobni naklady 15096 14159
c. 1. Mzdové naklady 10904 10324
c. 3. Néklady na socidlni zabezpeceni a ZP 3787 3570
c. 4. Socialni naklady 405 265
D. Dané a poplatky 49 215
E. Odpisy dlouhodobého nehm. a hm. majetku 1129 306
III. TrZby z prodeje dlouhodobého majetku a m 3 32
I1TI. 2. |Trzby z prodeje materialu 3 --
F. Zustatkovéd cena prodaného dlouhodob.maj 3 22
F. 2. Prodany material 3 22
Iv. Ostatni provozni vynosy 100 424
o. Ostatni provozni naklady 418 359
# Provozni vysledek hospodazeni 5139 6505
N. Nakladové uroky 244 1
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 19 1
0. Ostatni fina¢ni naklady 29 24
* Financéni vysledek hospodazeni -254 -24
Q. Dan z pfijmu za béZnou éinnost 1010 1477
0. 1. -splatna 1010 1477
** Vysledek hospodareni za béZnou éinnost 3875 5004
* k% Vysledek hospodateni za béZ. ué. obdobi 3875 5004
* ok ok Vysledek hospodateni pred zdanénim 4885 6481
Usetni zavérku sestavil
ing. Frantisek Hodan
Pravni forma ucetni jednotky Predmét podnikani
S.Tr.0. stavebnictvi
OkamZik sestaveni ucetni zavérky Podpisovy zaznam statutar. organu
20.06.2009
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Priloha I:

STAWO Pfedtice s.r.o. Str
Vykaz zisku a ztraty
Komenského 75
Prestice k 31.12.2009
IC 26406667
v tis.
Oznaleni TEXT BEiné Minulé
obdob1 obdob1
a b 1 2
I. Trzby za prodej zboZi 600 300
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozl 531 266
+ Obchodni marZe 69 34
II. Vykony 84541 115569
II. 1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluZ 72268 113148
II. 2. |Zména stavu =zasob vlastni &innosti 11842 2421
II. 3. |Aktivace 431 —
B. Vykonovd spotrfeba 66652 93872
B. 1. Spotieba materialu a energie 20123 29386
B. 2. Sluzby 46529 64486
+ Pfidand hodnota 17958 21731
c. Osobni ndklady 15451 15096
c. 1. Mzdoveé naklady 11050 10904
c. 3. Naklady na socialni zabezpelenl a ZP 3551 3787
c. 4. Socialnl naklady 850 405
D. Dané a poplatky 49 49
E. Odpisy dlouhodobého nehm. a hm. majetku 1798 1129
III. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a m 132 3
III. 2. |Trzby z prodeje materialu 132 3
F. zZustatkovd cena prodaného dlouhodob.maj 131 3
F. 2. Prodany material 131 3
IV. Ostatnl provoznl vynosy 143 100
H. Ostatnl provozni naklady 347 418
* Provozni vysledek hospodareni 457 5139
N. Nakladové uroky 401 244
XI. Ostatni finan¢ni vynosy -- 19
0. Ostatni finacni naklady 34 29
* Finanéni vysledek hospodareni -435 -254
Q. Dafi z pfijmi za béZnou éinnost 34 1010
Q. 1. -splatna 34 1010
i Vysledek hospodareni za béZnou cinnost -12 3875
*E* Vvsledek hospodareni za béz. ué. obdobi -12 3875
*EE* Vysledek hospodareni pred zdanénim 22 4885
Ufetni zdvérku sestavil
ing. FrantiZek Hodan
Pravni forma uc¢etni jednotky Predmét podnikéani
S.Tr.o. stavebnictvi
Okamzik sestaveni ucetni zavérky Podpisovy zédznam statutdr. organu
01.06.2010
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Priloha J:

VYKAZ ZISKU A ZTRAT V DRUHOVEM €LENENI (v tisicich)
v plném rozsahu k
31.12.2010,

Ugetni obdobi
2010

zpracovano v souladu s vyhlaskou €. 500/2002 Sh.

Nazev, sidio a IC Géetni jednotky

STAWO Prestice s.r.o.

Komenského 75
334 01 Prestice

26406667

74

Oznac. TEXT N‘f"5|0 Skuteénost v Gietnim obdobi
b Fadku sledovaném minulém
a C 1 2
I. |Trzby za prodej zboZzi ol 361 600)
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02 436 531
Obchodni marze (t01-02| 03 =75 69
. Vykony (fosazo7)| 04 88 857 84 541
Il.1. |Trzby za prodej viastnich vyrobka a sluzeb 05 88 837 72 264
I1.2. [Zména stavu zasob viasini ¢innosti 06 20 11 842
11.3. |Aktivace 07 0 431
B. Vykonovéa spotfeba (f09az 10)| 08 70 993 66 652
B.1. [Spotfeba materialu a energie 09 19 247 20123
B.2. [Sluzby 10 51 746 46 529
+ Pridana hodnota F03+04-08)] 11 17 789 17 958]
[ Osobni néklady (f13az16)| 12 14 899 15 451
C.1. [Mzdové néklady 13 10 498 11 050f
C.2. |Odmeény &lenam organu spoleénosti a druZstva 14 0 ol
C.3. |Naklady na socialni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 15 3537 3551
C.4. |Socialni naklady 16 864 850
D. Dané a poplatky 17 54 49|
E. Odpisy dlouhod. nehmotného a hmotného majetku 18 1790 1 798|
M. Trzby z prodeje DM a materialu (f20az21)| 19 4 132
111, | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 ol
11.2. | Trzby z prodeje materialu 29 4 132
F. Zlstatkova cena prodaného DM a materialu (f23az24)| 22 4 131
F.1. |Z0statkova cena prodaného dlouhodobého majetku o3 0 ol
F.2. |Prodany material 24 4 131
G. Zména stavu rezerv a opr.p. v prov.obl. a komp.nakl. p.obd. 25 50 0
V. Ostatni provozni vynosy 26 76 143}
Ostatni provozni naklady 27 407 347
V. Pfevod provoznich vynost 28 0 0
l. Prevod provoznich naklada 29 0 0
- Provozni vysledek hospodareni (i11-12-17-18+19-22-25:26-27+28-29)| 30 665 457
VI Trzby z prodeje cennych papirt a podild H 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VII. Vynosy z diouhodobého finanénino majetku (i34az36)| 33 0 of
VII.1]Vynosy z podili v ovl.a fiz.os.a G¢.}.pod podst.vl. 34 0 ol
VIl.2]Vynosy z ost.dl.cennych papird a podila 35 0 ol
VIL.3]Vynosy z ost.dl.finanéniho majetku 36 0 ol
VI Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 o
K. Néklady z finanéniho majetku 38 0 0
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IX. Vynosy z precenéni cennych papird a derivata 19 0 a
L. Néaklady z pfecenéni cennych papird a derivatd 40 0 0
rM. Zména stavu rezerv a oprav.pol. ve financni oblasti 41 0 a
I-X. Viynosové droky 42 8 8
N. Nakladové Groky 43 591 401
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 0 0
0. Ostatni finanéni naklady 45 86 34
Xl Pfevod finanénich vynosa 46 0 0l
IF Prevod finangnich naklada 47 0 a
[~ Finanéni vysledek hospodareni (f31-32+33+37-38+30-40-41+42-43+44-45+46-47)] 48 -669 -435
Q. Dan z prijmd za béznou €innost (f50az51)] 49 35 34
Q.1. |- splatna 50 35 34
Q.2. |- odlozena 51 0 0
s Vysledek hospodareni za béZnou €innost (30 + 48-49)| 52 -39 -12
XIIl. Mimofadné vynosy 53 0 0
IR Mimoradné naklady B4 0 0
S. Dan z pfijma z mimoradné €innosti (f56az57)] 55 0 0
S.A1. |- splatna 56 0 0
S.2. |- odlozena 57 0 0
i Mimoiadny vysledek hospodareni (f53-54-55)] 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) 50 0 0o
R Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) (F52+58-59) 60 -39 -12
=+ |\ysledek hospodareni pred zdanénim (60+49+55)| 61 -4 22
Sestaveno dne: 31.3.2011
Pravni forma U€etni jednotky: S.1.0.

Pfedmét podnikani Gicetni jednotky:

Provadeéni staveb, jejich zmén a odstrarfiovani

Padpisovy zaznam:

75



Abstrakt

JIRSOVA V. Zhodnoceni ekonomické situace podniku. Bakalaiska prace. Plzef:
Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 77 s., 2012

Klic¢ova slova: finan¢ni analyza, pomérové ukazatele, predikéni modely, stavebnictvi

Cilem této bakalaiské prace je zhodnotit ekonomickou situaci stavebni spolecnosti
STAWO Prestice, s.r.o. pomoci finan¢ni analyzy. Jsou zde obsazeny zakladni udaje
0 spole¢nosti a informace o stavebnim odvétvi. Déle je popsana financni analyza, jeji
zakladni metody, zdroje, ze kterych Cerpd a jeji uzivatelé. Finan¢ni analyza spolecnosti
STAWO Prestice s.r.o. je provedena pomoci pomérovych ukazateld, analyzy ¢istého
pracovniho kapitalu a predik¢énich modeli. Soucasti pomérové analyzy jsou ukazatele
rentability, zadluzenosti, aktivity a likvidity. Na zékladé¢ zhodnoceni ekonomické

situace spolecnosti jsou navrzena mozna opatieni ke zlepSeni jeji ekonomické situace.
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The aim of this bachelor’s work is to evaluate economical situation of building
company STAWO Piestice, s.r.o. using financial analysis. There are the basic company
features included as well as information about building industry in general.
Additionally, there is a detailed description of financial analysis with its basic methods,
sources which it gains from and its users. Financial analysis of the company STAWO
Prestice, s.r.o. is done by means of proportional ratio, analysis of net working capital
and predicate models. There are features of profitability, indebtedness, activity and
liquidity as a part of ratio analysis. According to the evaluation of the company

economical situation, possible arrangements how to improve it were suggested.
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