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PfedloZena diplomovd price se zabyvé analyzou stability odhadu kovarianéni matice pro Markowitz{v
model portfolia. Nejprve je provedena zakladni rederSe (vynosnost, rizikovost, kovariance, ptipustna ¢i
efektivni portfolia, CAPM model, Markowitzovo optimalni portfolio, teorie ndhodnych matic atd.), na
kterou navazuji metody stabilizace odhadu kovarianéni matice.

V zdvéreCné &asti jsou aplikovany a formulovény ziskané poznatky na souborech simulovanych i redlnych
dat z americkych burz NYSE a NASDAQ.

Prace je vypracovana na dobré Urovni, nicméné obsahuje nékteré nesrovnalosti napft.

- Strohy seznam zkratek (nejsou uvedeny zkratky pro vynosnost, rizikovost atd.), absence popisu
pouzitych pojmi napt. ,sell short”, spektrdlni vlastnosti, trinf kapitalizace ... .

- Nékteré slovni formulace v textu, napf. hned v dvodu opakujici se slovo »predem”, véty ve smyslu
~NejdFive definujeme pFipustnou mnoZzinu portfolit G mé tvar:, a nejednotnost ve znageni napr.
aktivum, portfolio ... .

- Pouzivani a zdména pojmd, napf. vybérova kovariance a kovariance, chybéjici dikazy & odkazy
napf. pro tvrzeni ohledné kladnych vlastnich &isel.

- Nekvalitni obrazky, napf. 1.3, 1.4, 1.6 atd., kterym by slugelo spi%e vlastn{ provedeni.

- Nedostate¢ny popis simulace jako takové a zdlvodné&ny vyb&r pouzitych parametr( napf. pocet
dat 3019, délka investovéni striktné 2 roky pro vybrana obdobi atd., zpfehlednéni grafti napft.
alespon kfivkou s hodnotou pocatecniho kapitalu po celé obdobi. Obecné by si simulace zaslouZila
vice Casu pro hlubsi analyzu (vlastnosti uvedenych pfistup() a nasledné formulace odvozenych
vysledkd a zavérd.

- Absence vysledného (vybraného a vhodného) pfistupu ve smyslu konkrétnich doporucéenych
spoleCnosti (napf. nejcastéji se vyskytujici spole¢nosti ¢ vyvoje jejich podilt ve vybranych
portfolii).

Autorka se nicméné dokdzala vyporadat s obtiznym tématem jak po teoretické, tak praktické strdnce a
prokdzala pochopeni dané problematiky na velmi dobré Grovni véetné préce se zdrojovymi texty v cizim
jazyce, a proto doporucuji praci k obhajobé.

Otazky:
1. Vysvétlete princip pouZité kvadratické optimalizace?
2. Na zdkladé ziskanych vysledki vysvétlete, jaky pFistup by jste doporucila a jaké firmy
z uvedeného doporuceni mély nejcastéji nejvy3si podily ve vybraném portfoliu?

Praci doporucuji — nedeperuéuji uznat jako kvalifikaéni (nehodici se skrtnéte).
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