ZAPADOCESKA UNIVERZITA V PLZNI
FAKULTA PRAVNICKA

Diplomova prace

Prava a povinnosti akcioné

Zpracoval: Adam Jares
Plzei, 2012



ZAPADOCESKA UNIVERZITA V PLZNI
FAKULTA PRAVNICKA

Katedra obchodniho prava

Diplomova prace

Prava a povinnosti akcioné&

Zpracoval: Adam Jares

Obor: Pravo a pravnieda, studijni program magistersky

Vedouci diplomové prace: JUDr. Josef HolejSovsky

Katedra obchodniho prava

Plzai, 2012



Prohlaseni

.,Prohlasuji, Ze jsem tuto diplomovou praci zpradosamostaty) a Zze jsem
vyzn&il prameny, z nichZ jsem pro svou pra@rpal zgsobem ve &decké préci
obvyklym.*

Plzai, bfezen, 2012

Adam Jares



1.1 Historicko-pravni pohled na téma...........oceeeeeveviiiiiiieeeeeee e 3..
1.2 Rozckleni na majetkovd a nemajetkovd prava a jejich agikl

ChAraKIErISTIKA .....cceiviiiiiiiiieiiii i e 6
2. HIGQVNT CAST ...t 20
2.1 NemajetkOVA PraAva..........coooiiiiiiiiiiiieeeeeme ettt aeeeas 20
2.1.1 Vycet a charakteristiKa............cuuveeiiiiiimeeeeeiiiiiiiiieeeree e 20
2.1.2 Uplatreéni prav a ochrana proti jejich poruSeni....coeeeeeeooooeiiiiiinnnes 28
2.2 NemajetkOVe POVINNOSTI.........civiiiiiiiiiiceeeee e e e e e e e e e e eeeeaeeees 30
2.2.1 Vycet a charakteriStiKa............uueiiiiiiescecceeeeie e 31
2.2.2 Dusledky poruSeni pOVINNOSE ........coeeeeiiiiccmeccciieeeeeeeee e 36
2.3 MAJELKOVA PraVA ......ccoi ittt e e e e e e e e s s e st eaeeeeeeeeeeeeaanns 37
2.3.1 Vycet a charakteriStiKa............uucieiiiieiiecceeeeiee e 38
2.3.2 Uplatreni prav a ochrana proti jejich poruseni....ceceeeeeeeeevvveveeennnns 47
2.4 MaJetKOVE POVINNOST ..evvvriiiiiiieeeeeee e e e e e aaaan 49
2.4.1 Vycet a charakteristiKa.............uuuueiiiiiimiieeeiiiiiiiiieeeee e 50
2.4.2 Dusledky poruSeni POVINNOSE .........euiiiisime e 53
S ZAVEN i ——— et e e e e e 56
3.1 Zhodnoceni platné pravni Upravy a srovnani s Upratelké Britanie......... 56
3.2 Uvahy de 1€ge fEr€Nda...........coveveveieeeeeeeeceeeee e eee et ere e, 62
BB RESUIME ...ttt e e e e e e e e e nreeee e as 67

3.4 CiZOJAZYENE IESUME......cceeeeeeeeeiiitiee e e e e e e e st s e e e e e e e e e e e e e e eeeeessnsnnnnnnne s 70



1. Uvod

Akciové spolénosti povaZuji za jeden z nejslagdtich institutt obchodniho
prava. Tyto kapitalové spdleosti vyZaduji komplexni Upravu, kterd naskedede ke
slozité interpretaci pravnich norem ji se zabyvefficTuto skuténost trefi@ komentuje
Dvorék svoji parafrazi na slavny citat Winstona Chuikghak, Ze akciova spolénost
je velmi nedokonaly nastroj pro podnikani, dosudkvéikdo nic dokonalejsiho
nevymyslel*

Slozitost tohoto institutu, bez kterého se modeimini ekonomika vSak
neobejde, je jeden Zidodi pro vykér toho tématu pro diplomovou préaci. Totiz
prozkoumani akciovych spdieosti z pohledu jejich akciofiapro mne pedstavuje
zajimavou zkuSenost, ktera mi poslouzi k prohlouteerziskani novych znalosti o
problematice akciovych spdieosti a bude mi doufam uzited v budouci praxi.

Systematika prace je seznatelnd z jeji osnovy. adawvcasti bych se rad
poohlédl po historickém vyvoji akciovych spéhmsti. Cilem hlavnéasti je rozdleni
prav a povinnosti akciob@ do dvou kategorii - prava a povinnosti nemajetkpovahy
a prava a povinnosti majetkové povahyimgst charakteristiku jednotlivych prav a
povinnosti. V rozsahu této prace neni mozné pduaiakteristiku vSech z nich, proto se

Na zaatku hlavnicasti také povazuji zautkzité nastinit problematiku akcii a
zatimnich lish, nekterych zakladnich obecnych instiiuttykajicich se akciové
spole&nosti a také si odp@dét na otazku, kdy akciofigka prava a povinnosti vznikaji a
naopak zanikaji. Tématem této prace neni jejichrgmdy vyklad, ale bez jejich
charakteristiky by v podstanebylo mozné pséat o pravech a povinnostech aki@oma
prace by tak byla vytrzena z kontextu.

Zawrecnacast je rozlenéna na gkolik kapitol. V nich bych postugnzhodnotil
stavajici upravu obchodniho zakoniku, déle bychkasiolii mensi exkurz do Upravy
akcion&skych prav, povinnosti a akciovych spwlesti ve Velké Britanii. Dale se
zan®iim na zasadni novelizaci, respektive dekodifika@vp spolénosti, v podob
zakona o obchodnich spoéi®stech a druzstvech (o obchodnich korporacicimany,

které @inasi a také co je jejim cilem.

! DVORAK, Tomas.Akciova spolenost a Evropska spaleost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-30Y
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Prace se pokusi o zhodnoceni tématu zejména zdwoklasickych akciovych
spoleg&nosti a zarrné ponecha stranou modifikované kapitalové sfodsti, jako jsou
burzy, banky, pojifovny, investéni spol€nosti, fondy a jiné a vyhyba se jejich uptav
zvlastnimi zakony.

Hlavnim cilem této prace je tedyighledné pojednani o konkrétnich
majetkovych a nemajetkovych pravech a povinnostealezeni diciho kritéria tchto
dvou kategorii a v neposledniadé zhodnoceni Upravy obchodnich spgolesti

v obchodnim zakoniku a takeé jeji srovnani s budouziménami.



1.1  Historicko-pravni pohled na téma

Obchodni zakonik definuje akciovou spmiest jako spoknost, jejiz zakladni
kapital je rozvrZzen na ity pocet akcii o uwité jmenovité hodneét Take ji vymezuje
jako spolénost, ktera odpovida za poruSeni svych zavazadym svym majetkem.
Srovnatelné postaveni, jako maji sgaiei v jinych obchodnich spalaostech, maji
v pfipadt akciové spolénosti akcion#i, ktefi sva prava a povinnosti uphafi
prostednictvim akcii, jako podilnického cenného papu, kterém jsou tato prava a
povinnosti vElena.

Za pojmové znaky akciové spoimsti se obech povaZzuji jeji majetkova
samostatnost a z toho plynouci vlastni odpowst v majetkovych vztazich. Toto pojeti
je podle Dv@aka dost Uzkeé a za jeji pojmové znaky povaZuije:

1. vznik, existence a zanik na zakéambkona a v souladu se zakonem,
pravni subjektivita,
zpasobilost k pravnim Gkam,
deliktni zpisobilost (tzn. civilni, spravni a nyni i tregpmavni odpo¥dnost),

organizani struktura,

S T o

majetkovd samostatnost (tj. pravnickd osoba méa skimy majetek
oddEleny od majetku jejich spalrika,
7. nazev,
8. sidlo, a
9. néarodnost pravnické osoBy.
Na druhou stranu #Z povazuje za zakladni rysy kapitalovych spotesti, které
vztahuje i na akciové spa@ieosti, nasledujici:
1. povinnost akciond vlozit do spolénosti ugity majetek — uhrazovaci
povinnost,
2. povinnost spolénosti mit @i zaloZeni a v prbéhu celé existence zakladni
kapital, jehoZ minimalniigpustnou vysi stanovi zakon,
3. Ucast spolenika nafizeni spolénosti prostednictvim orgah spol€nosti,
4. 7adné nebo omezenéceni spoléniki za zavazky spobmosti v pibéhu

jejiho trvani a jejich omezenédeni po zaniku spodmosti a

2 DVORAK, Tomés.Akciova spolénost a Evropska spalrost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-308
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5. to, Ze ztrata spoleosti se nerozduje mezi spoléniky, ale nese ji

spolenost®

Tyto definice jsou sice po¥mée jasné, ale cesta k nim a akcioveé spobsti jako
takoveé, za sebou maji dlouhy a rozmanity vyvoi.

Jako vznik skuténych akciovych spolmosti se péitd paatek 17. stoleti.
Nazory na to, co jim igdchazelo a jaky byl jejich ipdstupé, se vSak izni.
NejcastjSim nazorem je, Ze za tentvefdstupé sepovazuji severoitalskérsdovké
.pbankovni spolky nazyvané montes (Lat. mons = hade ve smyslu ,hromada
pervz). Jejich kapital byl zajifovan upisovanim zcizitelnych pad{loca montis)*.
NejznangjSim z nich byla janovska banka Swi X patatku 14. stoleti. Ziglomu 12. a
13. stoleti jsou takéekdy zmiovany Svédské aaené doly, které byly konstruovany na
obdobném systému.

Prvnimi akciovymi spoknostmi, alespt zakladnimi principy podobnyméin
sowasnym, jsou Britsk& Vychodoindickd spiiest a Nizozemska Vychodoindicka
spole&nost, zalozené v letech 1600 a 1602. ZajimavostigeBritska Vychodoindicka
spole&nost byla sice roku 1874 oficiginrozpustna, ale jeji obchodni jméno bylo
nadéle registrovano ministerstvem financi. Roku419®yla odkoupena soukromymi
investory, kté se zaniili na obchod s kdvou &jem.

Ok¢ spol&nosti se zawiovaly hlavie na zameésky obchod. Jako vedlejSi
aktivity pak provozovaly najklad bankovnictvi a poji®vnictvi. Po jejich zalozeni
byly nasleds obdobné spotmosti zakladany v dalSich evropskych statech — Rans
Skotsku, Portugalsku, ale i Francii a Svédsku. &pél pro & bylo, Ze ngly od svych
vlad pridélena rozsahla privilegia,ipdevsim monopol k obchodovani v Asii a hlavn
v Indii.

Dvorak uvadi, Ze tyto spalaosti agresivé prosazovaly svoji obchodni politiku
bez Zetele k zajmim statu a Ze zdpas mezi britskou a stejnojmenremcduzskou
Vychodoindickou spokosti o kolonialni nadvladu nad Indii probihal v $®leti po

% Dedic, J., Stenglova, I., HZ, R., Cech,P.Akciové spolénosti 7., preprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hospbdalSBN 978-807-4004-049. s. 254

* Elia3, K., Pokorna, J., Dvak T.Kurs obchodniho pravaobchodni spoknosti a druzstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s 265



dobu vice nez 60 let n&girzitt bez ohledu na to, zda mezi Velkou Britanii a Fiianc
momentald panoval valeny nebo mirovy stav

Odlisnost od satasnych akciovych spaleosti spoivala zejména v tom, Ze
nently povahu klasickych soukromopravnich pravnickycolm ale jednalo se spiSe o
vefejnopravni korporace. To bylo dano skuesti, Ze stanovythto spolénosti byly
schvalovdny a vydavany stadtemeniito stanovami jim pak bylo udileno Siroké
spektrum privilegii. Nafiklad Britska Vychodoindickd spaleost mohla spravovat
Gzemi kolem svych pevnosti, razit mince pro pouzirientu, ale také dokonce soudit
a trestat misti obyvatelstvo a vyhlaSovat valkuzavirat mir s tamnimi viadci.

Akciové spolénosti si ziskavaji oblibu jiz od 17. stoleti vSuldlde bylo mozné
rozvinout podnikani ve velkém rozsahu diky rozvinuekonomice a stabilni
hospodéské a politické situaci. VSude také platil systgrogle kterého bylo zalozeni
spol&nosti mozné pouze na zakkdvlastnino pravniho rpdpisu, ktery povolil
zaloZeni spokosti a udlil ji stanovy. VCechéach se prvni vznikla akciova spmlest,
diky vyvoji manufakturniho podnikani, datuje do uak724.

Tato situace byla zéména az vydanim napoleonského Code de Commerce
v roce 1807. Ten zavédprincip koncesniho (povolovaciho) systému. Tesystém byl
piejat i do vSeobecnéhoimeckého obchodniho zakoniku, avSak postupasu byl
meénén na systém regist¢ai. U nas byl systém koncesi zachovan az do r..1990

Pred Druhou s#tovou valkou bylo postugnobchodni pravo reformovano a
napgiklad v Nemecku r. 1937 byly akciové spoheosti upraveny samostatnym
akciovym zékonem Aktiengesetz. Po Druhétgvé vélce z&ala dalSi etapa reforem
prava tchto spolénosti. Mimo dalSich ail byla i jednim z nich snaha posilit prava na
ochranu zajma akciondut. Posileni tzv. akciorgké demokracie. \lysledkem échto
snah bylo nap prijeti novych akciovych zakénv Nemecku a v Rakousku (1965),
komplexni reforma Upravy obchodnich sgotesti ve Francii (1966), novela ustanoveni

> DVORAK, Toméas.Akciova spolénost a Evropska spaleost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-807

® ELIAS, K., DVORAK, T. Obchodni zékonikPraktické poznamkové vydani s wjem
judikatury od r. 1900, 5.ipprac. a rozsi. vyd., podle stavu k 1.11.2006. &raimde, 2006. ISBN 80-
720-1624-5. s. 14



o akciovych spolimostech ve Svycarské OR (1992) a polska reformaaps@olénosti
z posledni doby.

Jak bylo zminno, platil u nads koncesni princip zakladani akcatvgpol€nosti
az do roku 1990. To souviselo se socialistickymepnj akciovych spotaosti. Mohlo
by se zdét, Ze tehdejSi rezim odmitne akciové gpokti jako vydobytek kapitalistické
spol&nosti. Ale obchodni vztahy se zahrdm se projevily i na pdeb: existence
téchto spolénosti z dvodu mechanismu omezenéh@eni. Pondry spole&nosti tehdy
upravoval zakon¢. 243/1949 Sb. o akciovych spétestech. Novym zakonem o
akciovych spolénostech byl az zakod. 104/1990. Ostatni dnes znamé obchodni
spolg&nosti byly do naseho prava zavedeny az novelizaspddéského zakoniku
(zdkon¢. 103/1990 sb.). Akciové spdaieosti byly tak jedinou obchodni spotesti
kontinualre existujici az z dob Rakouského prava datasné doby.

Komplexni novelizaci zmémych zakon pak je ijeti obchodniho zakoniRy
ktery upravuje problematiku akciové spaiesti steji tak jako ostatnich obchodnich
spole&nosti. Ten proSel do seasné doby skorditeti novelami.

Rozséahlou novelizaci proSel obchodni zakonik zakotel42/1996 Sbh. Jejim
dusledkem bylo mimo jiné i posileni postaveni a ogohrazdjmu mensSinovych
akciond&u. DalSi novelizace pak sffovaly k harmonizaci naSeho pravniliédu
s pravem Evropskych spéknstvi (v sotiasnosti Evropské unie).

1.2 Rozdleni na majetkova a nemajetkova prava a jejich z#khi charakteristika

Oddil teti ¢asti obchodniho zakoniku, pojednavajici o akciowspble&nostech,
je pojmenovany Prava a povinnosti akciidnaledna se o § 178 a nasledujicicaty
vSak neuvadi komplexXrnvSechna jejich prava a povinnostiktera z dalSich vyplyvaji
piimo z obecné Upravy obchodnich spalesti. DalSi jsou Zdenéna do jinychcasti
Gpravy tykajici se akciovych spéteosti. ®chto prav a povinnosti je opravdu velké
mnoZstvi. Mezi nimi je mozné naleznout takova, &tisou spiSe diiho charakteru, az
po takova, ktera twd zaklad postaveni akciofgd Nad rdmec prav a povinnosti
stanovenych zakonem je moznost rtizfg prostednictvim stanov, jako je tomu mozné
napiklad diky § 158 odst. 2 obchodniho zakoniku.

" Elid3, K., Pokorna, J., Dvak T.Kurs obchodniho pravaobchodni spoknosti a druzstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s. 266
8 Zakone. 513/1991 Sh. obchodni zakonik, véminpozdjSich gedpisi
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Kazdy akcion#& se stava spoteikem akciové spotmosti a z jeho majetkové
Gcasti na zakladnim kapitdlu spom®sti mu plynou uiitd prdva a povinnosti.
Akcionae neni nikdo oprawm nutit k vykonu jejich prav a plati také principadeny v
§ 574 odst. 2 alanského zakonikuZe nikdo se nefite vzdat svych pravitve, neZ je
ziskal. Neplatné proto bude rfédgad ujednani, kterym se akcidnée stanovach nebo
jingm zpisobem vzda prava na dividendu.id vSak odmitnoutfeti plnéni pri
vyplaceni rozélované dividendy. Na druhou stranu je akciomé&@z vyjimky vzdy
povinen plnit vSechny své povinnosti. Pravni Upr@@av tomto smru kogentni a
akcion& neméa moznost volby, které povinnosti bude dodrizavderé nikoliv®.

Za tradéni kritérium dlleni akcionéskych prav a povinnosti byva povazovano
déleni na prava hlavni a vedlejSi. Hlavni prava jsgadena v 8 155 odst. 1. Jsou jimi
podle tohoto paragrafu: podilet se iizeni spolénosti, jejim zisku a na likvidaim
zustatku @i zaniku spolénosti. VedlejSich prav a povinnosti je céddla(,napr. pravo
domoci se odkoupeni vinkulovanych akcii na jmémdegposti, jsou-li tu podminky 8
156 odst. 4“}".

ModerrgjSim kritériem se vSak jeviéteni na prava a povinnosti majetkové a
nemajetkové povahy. Zagjnho povazuje i EliaS, ktery vSakipasi i jeho kritiku a
netvrdi, Ze &oliv je to kritérium moder§si, Ze by se jednalo okamZit o lepsi.
PrinasSi podle & totiz nekteré obtiZze. Urcita skupina prav a povinnosti je co do
zarazeni do jednéi druhé kategorie nejasna, a krenoho Ize za majetkova prava a
povinnosti ozneéit takika vSechny, protoze kazda z nich ma koneckomajetkovy
aspekt, jako vlasthcely spoléensky porr. Nelze totiz zapominat, Ze akcie podléha
stejnému pravnimu rezimu jako movit&iytudiz je i objektem vlastnického (tedy ex
definitoione majetkového) prava.¢d dil¢i vlastnickd opraveni na majetkova a
nemajetkova nevyzniva setelem k této relaci logicky®.

Toto dEleni ve své publikaci pouziva i Pokorna, kteraekhitm pouziva na
¢lereni v piipact vSech obchodnich spéteosti. V gipad kapitalovych spoknosti,

® Z&kong. 40/1964 Sh., atansky zakonik ve zmi pozd;jsich gredpisi.

19 DVORAK, Tomas.Akciova spolénost a Evropska spaleost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-80Z15

1 Elias, K., Pokorna, J., Dvéak, T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstvas.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s. 335

12 Elias, K., Pokorna, J., Dvék, T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstvas.

vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s. 335
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tedy i akciové spolmosti pak pouziva i relatignsamostatnou skupinu, a to prava
mensinov&.

Na témze mistpak uvadi akolik zakladnich prav majetkové povahy, a to pravo
podilet se na zisku sp@leosti, pravo na vypa@dani (likvid&nim Zistatku). Do této
skupiny je fazeno i pravo disponovat s podilem spotesti, jelikoZz akcie, jako
prostedek uplatovani akciongskych prav, podléhaji stejnému rezimu jako movité
véci, jedna se o zakladni pravo akcitmétery disponuje se svym majetkem.

Pravo podilet se na zisku pak aue i dale pimo u akciovych spotaosti jako
z&kladni pravo reprezentujici prava majetkové pgvatodil na zisku, ktery valna
hromada ufila k rozctleni, je akcionfim rozdlovan prostednictvim dividend.
Standarda je velikost dividendy uwovana podilem jmenovité hodnoty akcitemée
jmenovité hodnat akcii vSech akciorfd. MuZe vSak dojit k odchylné uUprawe
stanovach spobmosti v ipact prioritnich akcii, u ostatnich drtahakcii je vyp@et
podilu na zisku wen zakonem kogentt,

Jako zakladni pravo nemajetkové povahy se uvadioppadilet se na vedeni
spole&nosti. Tomu pak odpovida i ¥m inkorporované pravo na kontrolu a informace
o0 zalezitostech spalmosti. Toto pravo rive byt uplaiovano prosednictvim hlasovani
na valné hromatljako nejvysSiho organu akciové spwiesti.

Na valné hromatl jsou takéreSeny zakladni otazky fungovani acésovani
akciové spolénosti. K hlasovani na ni dochazi presinictvim akcii. A to tim
zpisobem, Ze hlasy akciofidse utuji ve stanovach v navaznosti na akcie nebo jejich
nominalni hodnotu. Prvni #pob se uZije vifpads, Ze jsou spolmosti vydavany
pouze akcie stejné nominalni hodnoty. Vépan gipac, kdy spolénost vydava
akcie s#@znou jmenovitou hodnotou, stanovycurze na ufitou ,sumu akcioveého
nominale pipada urity pocet hlagi“. Obecrk se pdet hlasi bude odvijet také od

podilu jmenovité hodnoty akcii akciaéke viem emitovanym akciffn

13 POKORNA, Jarmila. Subjekty obchodniho prévavybrané problémy Vyd. 1. Brno:
Masarykova univerzita, 1997, 379 s. ISBN 80-2109t51s. 111

14 POKORNA, Jarmila. Subjekty obchodniho pravavybrané problémy Vyd. 1. Brno:
Masarykova univerzita, 1997, 379 s. ISBN 80-2109t51s. 230

15 Elias, K., Pokorna, J., Dvék T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstvas.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s 330

8



Déleni prav a povinnosti akciofiA na majetkovd a nemajetkova se zda byt
slozitym Ukolem, jelikoZz se jednotliva prava a powsti v jedné kategorii daflji
s jinymi v kategorii druhé. Odborna literaturésinou @nasi jejich v¢et, nikoliv vSak
jejich cklici kritérium. K tomuto pohledu na tuto parovoutdgorii se opt vraci
Pokorna i v pozgsi publikact®. V ni pinasi podrobisi vycet akcionéskych prav
majetkové a nemajetkové povahy. Také tatleni komentuje tak, Zecleneni prav do
skupin maciste pedagogicky vyznam a snaZzi seistppnit Opravu systematicky
denénou v zékoa podle jinych kritérif™.

Vzhledem k obecnému vykladu je moziiet, Zze majetkové pravo a jeho
realizace je fedevSim spojeno s narokem fyzicke pravnické osoby &i akciové
spole&nosti, jejiz jsou akciorfa Zahrnuji hlavi pravo @&asti na majetku spataosti,
anebo na jejim zakladnim ¢mi. Povinnosti majetkové povahy také mohouegt”
zanik spolénosti a trvat i Bkolik let po jejim zaniku. Prava této kategorievs&inou
daji samostathprevadit. Vycétem a podminkamiievodu &chto prav se zabyva § 156a
obchodniho zakoniku nazvany samostgiifevoditelna prava a uvadi jejich taxativni
vycet — pravo na vyplaceni dividendyjiepnostni pravo na upisovani akcii a
vymeénitelnych a prioritnich dluhopisa pravo na vyplaceni podilu na likvishém
zustatku. Tento paragraf tedy uniofe, aby za uitych podminek byla oddena
néktera majetkova prava a poté naskedweSla na osobu odliSnou od akcitma
K jejich vykonu je pak oprawm jejich nabyvatel, i kdyZ neni akcidesn spolénosti a
akcion# je vykonu tohoto prava zbaven.

Naproti tomu prava nemajetkové povahy svym uglaim neginasi gimy
financni efekt, nemini se pdet akcii akcion& ani jejich nominalni hodnota a jejich
prostednictvim se akciortaspiSe podili n&izeni spolénosti. To znamena, Ze tato
prava ma akciortjako spolénik spol€nosti a umo#uji mu projevovat ve spalaosti
svou wli. Nemajetkova prava a povinnosti také zanikajiolefné s akciovou
spole&nosti.

Timto ctlenim se ot dostavame zit k EliaSem zmi#nému nejednoziaému
déleni, avSak z trochu jiného uhlu. Co séetyrava hlasovani na valné hrorachtize

mit v nekterych gipadech charakter majetkového i nemajetkova préadeptchto

16 Kotasek, J., Pihera, V., Pokorna, J., Raban, RekyVJ. Kurs obchodniho prava. Pravo
cennych papir. 5. vydani. Praha : C. H. Beck, 2009, Kapitol&€dénné papiry akciového prava.
" tamtéz strana 86



zmirénych cleni. V pipact hlasovani o volb¢leni dozoki rady nedojde k zasahu do
majetku akcion& a bude mit vliv pouze na fungovani spotesti. Na druhou stranu

pokud bude valna hromada svym usnesenim rozhodamaSenii snizeni zakladniho

kapitalu, bude tato situace mit vliv i na&@m nominalni hodnoty jeho akcii.

Co se tge zaniku prav a povinnosti nebo jejich trvani izamiku spolénosti, je
mozné tuto situaciifblizit na zaniku spokaosti s likvidaci. Vezmeme-li totiz v Gvahu
8 56, odst. 6 obchodniho zakoniku, kt&ka, ze Ho zaniku sponosti ru’i spolenici
za zavazky spateosti stej@ jako za jejiho trvani. Pokud se spiiest zruSuje s
likvidaci, rwi spolehici za jeji zdvazky do vySe svého podilu na ldwitn
zistatku,*®. Tudiz i rekolik let po zruSeni a zaniku akciové spmiesti mize byt
akcion& volan ke splani zavazku této akciové spofosti a majetkova povinnost tudiz
bude trvat i Bkolik let poté, co spolaost, se kterou bylo spojeno, neexistuje.

Rozcleni do tchto dvou kategorii je také mozné ilustrovat na ,tafe
majetkova prava by se dala &emit do ¥ vétSich skupin. Réemz prvni skupinou jsou
prava, kterd zhodnocuji investici akcisa@o spolénosti, tedy pravo na podil na zisku
a likvidatnim zistatku. Druh& skupina prav chrani rozsah celkoyétlu a majetkove
Gcasti na spoknosti, tedy skupinafpdnostnich prav akcioféna Upis novych akcii a
na ziskani prioritnich nebo vymitelnych dluhopis. Do posledni,ieti skupiny pak je
mozné zéadit prava na majetkove vyrovnani kigact zhorSeni postaveni akciageake
kteremu niZe dojit napiklad v pipad omezeni pevoditelnosti jeho akcii nebo
v pripadt zaniku spolénosti bez likvidace.

Nemajetkova prava pak tkiopodle tohotoclereéni kvalitativni stranku podilu
akciond&e na spolénosti. A to z toho t@vodu, Ze do té skupiny gatpravo natizeni
spole&nosti, pravo na informace a s nimi souvisejictiddrava jako pravo dasti na
valné hromag, hlasovani na ni, podavani navid protinavrii na valné hromadatd.

Vznik prav a povinnosti akcion

Dulezitym okamZzikem pro toto téma je okamzik vzniktAp a povinnosti
akcionde. Obecs Ize shrnout, Ze akciofgka prava a povinnosti vznikaji jednou e t
nasledujicich skutmosti: zapisem zakladniho kapitalu, e se akcionaicastni, do
obchodniho rejstku pii vzniku spol€nosti a pi zvySovani jeho velikosti; ipvodem
akcie nebo zatimniho listu v rAmci smluvnich dispiozechodem prav a povinnosti

na pravniho nastupce akcidea

18 7akong. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, véminpozdjsich fedpidi, § 56, odst. 6
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Prvotnim okamzikem, ktery zakladd& prava a povirinaktion&e, je vznik
akciové spolénosti. Obchodni zakonik obecrozdluje vznik obchodni spotmosti do
dvou etap. V prvni et&pdochazi k zaloZzeni sp@leosti. Ta druha sgiva ve vzniku
jako pravnické osoby, ke kterému dojde zapisemespokti do obchodniho refstu.
Tento zapis je tedy zapisem konstitutivhim

Ke vzniku akciové spolmosti nestéi pouhé uzakeni spoléenské smlouvy
nebo listiny. V gipadt akciové spolénosti je tento proces oo slozitjSi a ,pro jeji
zaloZeni se vyzadujiyri dilci kroky:

a) uzaveni zakladatelské smlouvy,

b) a vyhotoveni navrhu stanov spwiesti,

c) zajiseni (upsani a alespocaste’né splaceni) vkladna zakladni kapital,

d) a koneéne, kolektivni rozhodnuti zastrenych osob o zaloZeni spaesti a o
jejich stanovach, spojené srozhodnutim o prvnimsgmélnim obsazeni organ
spole’nosti“?°,

Poslednim bodem se zabyva 8§ 171 obchodniho zakokiewy hovdi o
takzvané ustavujici valné hroméadAz poté, co ustavujici valnd hromada rozhodne
podle tohoto paragrafu, je mozné palkralale ke vzniku akciové spdaleosti. Pokud by
nepijala nrekteré z pedepsanych rozhodnuti, nedoSlo by k zaloZeni &posti a
nemohla by tak byt ani zapsana do obchodnihoritejspodle § 175. Tento paragraf
totiz poZzaduje k navrhu na zapis do obchodnihdifejsjeho podani fedstavenstvem,
jehoz vSichni¢lenové ho podepisuji. Tudiz je jasné, Ze bez uUkastanovujici valné
hromady, kterym by bylo zvolendgrstavenstvo, neiwie dojit ke vzniku spotmosti.

Aby byl prokazan akciortdky vztah wci spole&nosti, ma po svém zaloZeni
akciova spolénost povinnost vydat akciofiim v zavislosti na splaceni vkladu du
akcie (g uplném splaceni emisniho kurzu), nebo zatimry.lidelikoZ jsou vdchto
dvou cennych papirech inkorporovana prava a posinadcion&e, rad bych se u nich

na nasledujicich strankach zastauvil.

9 Stenglova, I., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkkomenté. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 221

20 Elia8, K., Pokorna, J., Dvak T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s 283

2 Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 569
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Akcie a zatimni listy

Akcie a zatimni listy jsou vymezeny jako cenné papi8 1 zakona o cennych
papirech?, ktery v odstavci 1 tohoto paragrafiin@si demonstrativni Wt cennych
papii. Pro oba je také velmiuteZity odstavec 2 téhoz paragrafu, kitéiya, Zze na
cenné papiry se vztahuji ustanoveni¢oech movitych. Oba jsou tedy povazovany za
predmety vlastnického prava. Jejich vlastnik je tudiZz aymen je nejen drzet, ale i
uzivat, pozivat jejich plody a uzitky a nakladahimi. K tomu také analogicky
pristupuje pravo na ochranu proti tomu, kdo by doswimkych prav neopraéné
zasahoval. Qproti tomu nelze na akcigatimni listy)aplikovat ustanoveni 8§ 133 an.
ObcZ o pevodu vlastnického prava, nebe® obchodnim zakoniku, CenP a ZPKT
existuje odchylna Gprad¥.

Z uvedeného vyplyva, zeitgina skuténosti, tykajicich se akcii se vztahuje i na
zatimni listy a proto vSe, co bude d&eeno o akciich, se vztahuje i na zatimni listy.
Odlisnost mezi nimi bude dale také nastin

JelikoZz emitentem akcie je pravnicka osoba soukhanpgava, jedna se o cenny
papir soukromy. Pokud nebudeme bréat v Gvahu liétekcie na jméno aripady, kdy
nepijde o akcie téhoZz emitenta, téZze formy a podobgngese téZz o cenny papir
zastupiteln§’.

Krom¢ zmintného zakona o cennych papirech se akciemi zabye¢azékon o
podnikani na kapitalovém trfiu Ten ve svém § 3 odstavci 2 jmenuje akcii mezi
investénimi cennymi papiry. To znamena, Ze z pohledu twkékona neni primarnim
cilem nakupu akcie vykon prav akcigegako spolénika spolénosti, ale naproti tomu
zhodnoceni do akcii vlozené investice. Proto tdt@eabyva ozn&ovana jako cenny
papir cirkul&ni (je bez pekazky pevoditelny) a spekutmi (vynos neni zatienyy®.

Hlavnim pravnim pramenem tykajicim se akcii a pmagovinnosti z pohledu
této prace je vSak obchodni zakonik. Ten totiz Krdomo, Ze stanovujeze zakladni
kapital akciové spolosti je rozvrZzen na dity pacet akcii o utité jmenovité

22 Zakon¢. 591/1992 Sbh., o cennych papirech vénzpozdjSich gedpisi

% Kotasek, J., Pihera, V., Pokorna, J., Raban, RekyJ. Kurz obchodniho prava. Pravo
cennych papir. 5. vydani. Praha :C. H. Beck, 2009, s. 76

% ve smyslu § 2, zakona o cennych papirech

25 Zakong. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhamemi pozdjSich gredpigi

% Kotasek, J., Pihera, V., Pokorna, J., Raban, RekyVJ. Kurs obchodniho prava. Pravo
cennych papir. 5. vydani. Praha : C. H. Beck, 2009, s. 77
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hodnot,“ také stanovi, ,Zeakcie je cennym papirem, s nimZ jsou spojena prava
akcioné&e jako spolenika podilet se podle tohoto zakona a stanov gpokti na jejim

Fizeni, jejim zisku a na likvidaim zistatku pi zaniku spolenosti“?’.

Tyto dva paragrafy tedy obsahuji zakladni a #leflt¢jSi definicni znaky akcie,
ato ze:

1. predstavujecast zakladniho kapitalu spoéteosti. Tato ¢ast je vyjadena
pongrem jmenovité hodnoty akcie k souhrnu vSech jmagoki hodnot emitovanych
akcii,

2. vakcii jsou inkorporovanalenska prava a povinnosti akcigaajako
spole&nika akciové spotaosti,

3. akcie doklada akcion#v spole&nicky vztah ke spol@osti.

S €mito tremi pojmovymi znaky souvisi i dalSi deftni kritérium akcie, a to Ze
se jedna o podilnicky cenny papir. Paragraf 61 othetho zakoniku charakterizuje
podil tak, Ze predstavuje dast spolénika ve spoknosti a z ni plynouci prava a
povinnosti®®. Zarovei také stanovuje vyjimky pro akciové spatesti. Prvni je zékaz
vlastnictvi vice podil, ledaze se jedna o akciovou sgalest. Kazdy tento jednotlivy
podil je pak pedstavovan akcii. Druhou je, Ze podil rigs byt edstavovan cennym
papirem. Z pedchoziho vykladu je jasné, Ze akciova sfabst je vyjimkou. Y praxi
se rekdy stava, Ze zejména spolesti s riw'enim omezenym vydavaji svym sgrdkeim
listiny (zpravidla oznéované jako majetkoveé,castnické,clenskéci podilové listy),
které maji pedstavovat podil na spa@ieosti a oznéuji je jako cenné papiry. Takové
listiny vSak cennymi papiry nejsou, a proto nemo$w majitele legitimovat k vykonu
spoleenstevnich prav®.

Podil byva charakterizovan strankou kvalitativnkvantitativni. Kvantitativni
piedstavuje vysSi a hodnotu podilu, kdezto kvalitatisoubor prav a povinnosti
akciond&e. Tyto d¥ stranky se také navzajem prolinajiét8ina prav a povinnosti je
totiz vykonavana v takovém rozsahu, jak je vyso&glipakcion&e na spolénosti.

Zatimni list je podobgji upraven v 8 176 obchodniho zakoniku. Ten podje n

nahrazuje vSechny nesplacené a upsané akcie jeddalimu vtom ppacd, Ze

27 7&kong. 513/1991 Sh. obchodni zakonik veéminpozdjSich fredpidi, § 154 a § 155
28 74kong. 513/1991 Sh. obchodni zakonik veéminpozdjsich fedpidi, § 61
2 Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,

2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 249
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upisovatel je&t nesplatil cely emisni kurs akcie. Neni vydavan zeoudi vzniku
spolg&nosti, ale mize byt vydan i vfipadt navySovani zakladniho kapitalu. Se
zatimnim listem jsou tak spojena veSkera prava mkéicii a navic jeStpovinnost
splatit cely jeji emisni kurs.

Tato povinnost je zakladnim rozdilem oproti ak¥iiptipad prevodu zatimniho
listu je grevodce rditelem za splaceni celého emisniho kursu. V tdipaoE, kdy je
pievadn rubopisem a ten zni na vice osob, jsou tyto osmbygplaceni odpédné
spole&né a nerozdild. Ke splaceni emisniho kursu se vaze dalSi povinreosto
piredloZeni zatimniho listu k viné za akcii po jeho splaceni.

Jak pro akcii a zejména pro zatimni list je nutdéraznit poznatek, Ze se jedna
0 cenné papiry deklaratorni. To znamena, Ze osobéefici se na zakladnim kapitalu
spole&nosti, je opravéna vykonavat akciortgaka prava ode dne zapisu sgaolesti do
obchodniho rejgiku, a to i bez toho, aby byly spotesti vydany zatimni list§i akcie.

Prvni akcion&kou povinnosti je tedy splaceni emisniho kursueakeémisni
kurs jecastka, za kterou spaieost akcii vydav®. Obchodni zakonik také stanovuje, Ze
emisni kurs nesmi byt nizSi nez nominalni hodndteiea tedy hodnota, ktera je
uvedena na akcii nebo u centralniho depezitédDivodem tohoto zdkazu je ta
skut&nost, Ze splaceni emisniho kursu zajj8, Ze spoknost ziskava realné
majetkové hodnoty, které bude naslkedtyuzivat i sveé cinnosti. | toto pravidlo ma
vSak d¥ vyjimky uvedené v § 158 odst. 2 a § 209a obchammékoniku. Prvni je
piipad, kdy spolénost vydava akcie zarstnanédm spol€nosti a rozdil nese spdleost
ze svych vlastnich zdnij Druhy gipad je situace kombinovaného zvySeni zakladniho
kapitadlu. Rozdil mezi jmenovitou hodnotou a emisrkorsem je pak nazyvan jako
emisni azio. Emisni azio nema pravni rezim vkladu do zakladkémtalu spolénosti,
pati vSak mezi vlastni zdroje, z nichZ je financovanaost spolénosti a nalezi do
jejiho vlastniho kapitalu. SlouZzi zpravidla na knyéklad:, které jsou spojeny s emisi
akcii“3%,

Emisni kurs musi byt splacen, viz vySe, do doligné stanovami, nejdéle vSak

do jednoho roku od vzniku spéleosti. Co se e takzvanych appart tedy

30 7&kong. 513/1991 Sh. obchodni zakonik ve&minpozdajsich predpigi, §163a
31 Kotasek, J., Pihera, V., Pokorna, J., Raban, RekyV J. Kurs obchodniho prava. Pravo
cennych papir. 5. vydani. Praha : C. H. Beck, 2009, s. 81
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neperzitych vkladi do spolénosti, ty musi byt splacenyigd zdpisem zakladniho
kapitalu do obchodniho rejgtu.

Vznik akcioné‘skych povinnosti a prav za doby trvani splesti

Ke vzniku akciongskych prav a povinnosti nedochazi vSak pouzeglozeni
spole&nosti, ale také za doby jejiho trvani. Za doby nivie miZze nabyt iteti osoba
prostednictvim pevodu €chto prav a povinnosti na ni, ¢kmuz dochazi
prostednictvim samostaén prevoditelnych prav, o kterych bylo pojednano na
piedchozich strankach. DalSimi moznostmi jsdecpod nebo igvod akcii jako
takovych a také upsani novych akciipads zvySeni zékladniho kapitalu. S@sny
akcion& sice nenabyva nova prava a povinnosti, aléipgot zvySovani zakladniho
kapitadlu a nasledného nabyti dalSich akciizentak sotiasny akcion&zvysit swij vliv
natizeni spolénosti, swij podil na zisku apod.

Prechodem aigvodem prav a povinnosti akcidadse zabyva 8§ 156 obchodniho
zé&koniku. Pechod jefeSen odstavcem 10. \fipact smrti akcion&e, je pak oprawn
vykonavat tato prava jehocdic. V piipadt vétSiho mnozstvi &lica se pak uplatni
ustanoveni fedchoziho odstavce o spoluvlastnictvi akcie. Jepiuvlastnici se musi
domluvit, kdo z nich bude vykonavat prava spojeraka@i nebo fipadré ustanovit
spol&ného zmocénce. Tomuto zmoemci musi byt udlena specialni plnd moc. Pro
dohodu spoluvlastnik negedepisuje obchodni zakonik Zadnou formu. AvsSak
opravreny z této dohody, bude muset tuto skatest spolénosti dokazat. Pokud se
dédicové nedohodnou, &ir na navrh spolsosti osobu zmoemou k vykonu prava
spojeného s akcii do doby skemitizeni o @dictvi soud.

Narozdil od Upravy o spaleosti s rédenim omezenym, neomezuje obchodni
zakonik pevod obchodniho podilu u akciové spolesti. Obchodni zakonik nijak
neomezuje ani nepodmije prevod akcie. Pouze umidje, aby stanovy stanovily
podminky pro pevoditelnost akcii na jméno. Ve stanovach takZzenbyt napiklad
uvedeno, Ze sipvodem musi vyslovit souhlagktery z organu spodmosti, typicky
predstavenstvo. Pokud vSak k tomuto souhlasu nedojdespolénost povinnost akcie
odkoupit v gipadt, kdy jsou ve stanovach stasré urceny gipady, za kterych
predstavenstvo musi souhlas odmitnout nebo naadfpd&dy, kdy ho udit musi. Tento
souhlas je také vyzadovan figac zastaveni akcii s omezenateypoditelnosti.

Listinné akcie na jméno se pakepadi podle zakona o cennych papirech,

konkrétreé § 13, tedy smlouvou ofgvodu cennych pagir Pokud se jedna o smlouvu o
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aplatném pevodu cennych papiy bude se tato situadédit kupni smlouvou podle
obchodniho zakoniku. Pokudjde o smlouvu o bezuplatnéniiepodu cennych paygif
bude sefidit ustanovenim o darovaci sml@uypodle oltanského zakoniku. Do
vlastnictvi kupujiciho pak fpjde gevadna akcie provedenim rubopisu a jejim
piedanim.

Co se tge akcii na majitele a zaknihovanych akcii na migjjtgejich gevody
neomezuje ani zakon a nemohou ani stanovy. Z ugtamazakona o podnikani na
kapitdlovém trhu a zakona o cennych papirech v¢plye i o pevodu &chto druti
akci se uzavird smlouva, kterd vS8ak nemusi byinpige Nestanovi-li dohoda jinak,
prevadi se pouhymipdanini?.

Ke zvySeni zakladniho kapitalu e k imu dojit rekolika zpisoby. Pro
potreby této prace se vSak budu zabyvat pouze zvySemisanim novych akcii
Zvyseni timto zpsobem je zakladni a nejpodstatji zpisob“*>. Je pro & stanovena
z&kladni podminka, a to praripad, kdy ma byt emise splacena zcela netfste
perezitymi vklady. V tomto pipact musi byt splacena celaguchozi emise akcii.
V piipact, Ze ma dojit ke splaceni apporty, neni tato pokenmbchodnim zakonikem
kladena. O zvySeni se rozhoduje usnesenim valmaduy jehoz nalezitosti stanovuje
8 203 ObchZ. Toto usneseni se také zapisuje doodbdmo rejstiku. Podminek je
stanoveno vice, ale mezi n&jezit¢jSi pati nasledujici:

- musi byt stanovenaastka, o kterou se zakladni kapital zvySujéstka
nemusi byt finalni, st& stanovit sumu minimalni s tim, zda bude omezena
¢i nikoliv maximalni¢astka Upisu nad tuto sumu,

- valna hromada dale rozhoduje o druhu, f@rmodol&, patu a jmenovité
hodnot upisovanych akcii,

- zda se bude jednat o Upisie@nostnim pravenii dojde k jeho vylogeni
nebo omezeni,

- zda akcie, které nebudou upsany pemnictvim pednostniho prava, budou
nabidnuty progednictvim véejné nabidky, jmenoviturcenému zajemati

zajemadm.

32 Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a Kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 515

% Elias, K., Pokorna, J., Dvak T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbnice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s 364
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Pokud dochazi ke zvySeni geitymi vklady, ma kazdy akciotigpravo k apisu
¢asti novych akcii vrozsahu jeho dosavadniho poditu zékladnim kapitalu.
Predstavenstvo proto musi tuto informaci igyeit, aby akcioné mohli tohoto prava
vyuzit. ,Prioritni pravo je zdkonem upraveno proto, aby byje-li na tom ze strany
akciondu zajem — zachovan irp standardnim zvySeni z&kladniho kapitalu ve
spolenosti dosavadni ,po#dr sil* **. Prioritniho prava se akcioh@nize vzdat jest
pied rozhodnutim o zvySeni zakladniho kapitalu. Rdatim valné hromady setze
spole&nost také usnést, Zze bude v jejim zajmu, poktedipostni pravo nebude zcela
nebo zéasti vyuzito. K tomu mize v3ak dojit pouze k&itému konkrétnimu &elu a
z prezkoumatelnéhotdvodu. Prioritni pravo je také vyléano v gipadt usneseni, Ze ke
zvySeni dojde nepénitymi vklady.

Zanik a zruSeni spoknosti a zanik akcionéskych prav

K zaniku gevazné ¥tSiny akcionéskych prav a povinnosti dochazi po zéniku
akciové spolénosti jako takové, proto povaZzuji zalezité, zabyvat se problematikou
zruSeni a zaniku akciové sp&hesti i v této praci.

»Zruseni spolénosti Ize charakterizovat jako rozhodnuti o tom spelenost
nebude nadéle existovat @gobit v podob, v jaké byla Azena a zapsana v obchodnim
rejstiiku, pop. jiné evidenci spolmosti“*®>. Toto rozhodnuti v8ak samo o gob
neznamena konec existence spotesti. Spolénost nadale existuje a ve &mnych
podminkach fisobi az do svého zaniku, kterym je okamzik vymapolesnosti
z obchodniho rejiku.

Obchodni zakonik zn&c¢kolik zptsohi zruSeni spolaosti. Obecs je vSak
mozno je rozdit na dva mozné Zisoby, a to dobrovolné zruSeni spwlesti nebo
nedobrovolné, vynucené rozhodnuti o zruSeni gpokdi. it Ize také podle toho, zda
je spol€nost zruSena s likvidaci nebo bez likvidace, tedgenim akciové spajrosti
S pravnim nastupcem.

O zruSeni a zaniku spdleosti je obec# pojednano v 8 68 ObchZ. Jeho druhy
odstavedika, Zze pokud nevyplyva ze zakona, Ze ke zruSerdiniku dochazi v jeden

okamzik, gedchazi zaniku zruSeni spatesti. Redchozi odstavec pak stanovuje, ze

3 Elias, K., Pokorna, J., Dvak T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s 365

% PESTUKA, FrantiSekZruseni a zanik spafeosti (privodce zanikem spaieosti) Vyd. 1.
Praha: Eurounion, 227 s. ISBN 80-731-7018-3, s. 15
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spol&nost zanika dnem vymazu sp@esti z obchodniho rejéku. Tato obecna Uprava
se pak podle § 218 vztahuje i na akciové spraieti. Se zanikem spd@i@osti souvisi i
zanik spolénickych vztal vSech akciond a jejich podily ve spot@osti.

V souvislosti se zruSenim spoh®sti s likvidaci je nutné zminit hlagrpravo
akcion&e na podil na likvidenim zistatku spolénosti jako jedno z jeho majetkovych
prav. K rozdeleni likvidacniho zistatku mezi akcioé@ mize dojit az poté, co
spole’nost uspokojila pohledavky vSech svyefitelii, neba az po takoveém uspokojeni
Ize zjistit, zda z likvidaceéjaky zistatek bude®. To tedy znamena, Ze likvidiaim
zastatkem je zbyly majetek zanikajici spwlesti po uspokojeni vSech jejickiiiteli.
Lépe Cech: zruduje-li se akciova spaieost s likvidaci a po ukaeni likvidace
vykazuje detni zavrka sestavena podle ustanoveni 8 75 odst. 1 ObchEtkovy
zistatek, oznéovany jako likvidani zistatek, piznava obchodni zakonik akciagtién
pravo na podil na tomtaigtatku”’.

Pokud tento likvidani zistatek je, fislusi pak akcioriédm stejré jako v gipact
dividendy na sm podil v porgru jmenovitych hodnot jejich akcii. Akciofiaim nelze
ani stanovami, ani usnesenim valné hromady, to&wvgmijak odejmout. Jedinou
odchylku povoluje ObchzZ prastdnictvim stanov vifipad prioritnich akcii.
Vlastnikim téchto akcii je piznano podle § 159, odst. ¥eglnostni pravo na vyplatu
dividendy nebo podilu na likvidaim zistatku. Pokud se spd@lgost rozhodne k vydani
prioritnich akcii, souhrn jejich jmenovitych hodnatesmi pesahnout polovinu
z&kladniho kapitalu. Také ve stanovach musi bydeme, vcem toto prioritni pravo
spaiiva a zejména, jak bude ra@tovan likvidaini zistatek mezi vlastniky prioritnich
akcii a ostatni akciofi@ Pokud likvidani zistatek nestda ani k uhrad ve velikosti
jmenovitych hodnot akcii a ve spoi®sti jsou akciond s prioritnimi akciemi
s prednostnim pravem na likvidai zistatek, rozdli se Zistatek natast gripadajici na

vlastniky prioritnich akcii acast na ostatni akciof& v pongru, ktery je uéen

% Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 817
37 Dedie, J., Stenglova, I., KZ, R., Cech,P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 253
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stanovami. Kazda zd¢hto ¢asti je pak rozlena mezi akciorié@ kazdé skupiny
v pomru odpovidajicim splacené jmenovité hodaitcit®.

V opaném gipad, kdy neni Zadny likvidéani zistatek a naopak ma spétest
jese dalSi zavazky, vznika akciofign majetkova povinnost - & za & obecr
spole&nici, tedy i akcion# az do vySe svého podilu na likvigldm zistatku, minimalg

v takovém rozsahu, wm? za ®j rucili za trvani spolénostr*®.

38 Dedi, J., Stenglova, |., HZ, R.,Cech,P.Akciové spolknosti 7., geprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hospbtdalSBN 978-807-4004-049. s. 254
39 Zakong. 513/1991 Sh. obchodni zakonik veérinpozdjSich gedpisi, § 56 odst. 6
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2. Hlavni ¢ast

2.1 Nemajetkova prava

Jak jiz bylotfeceno v gredchozicasti této prace, prastnictvim nemajetkovych
prav se akciorfapodili natizeni a chodu spataeosti. Prosednictvim jejich uplaténi
nedochézi kimému finaknimu efektu ve st& majetku akciori@. Ddi¢ ve svém
¢lanku cBli akciondska prava na prdva majetkovd a prava spolstevni. Druhou
kategorii kratce definuje jako prav&ktgra ma akcion&jako spolénik spolénosti a jez
mu umoiuji projevovat ve spolmosti svou #i“ *°. Tato jeho definice v podstat
vystihuje nemajetkova prava podldehi v této praci.

Je faktem, Ze akciorgka prava jsou v obchodnim zakoniku kégeho Oddilu
3, ktery je nazvan fiimo ,Prava a povinnosti akciofed, roztiStna i po dalSich
mistech. Uprava akciové spdtesti se také vdkterych paragrafech odvolava na
Upravu spolénosti s rdenim omezenym. Celkové mnoZstvi prav a povinndsipade
je opravdu vysoké, najlad Stenglova uvadi akciotskych prav na § desiteR’. Neni
proto vrozsahu této prace se zabyvat vSemi, aopset po v§tu v jednotlivych
nasledujicicltastech budu podrobrvénovat pouzedm nejdilezitejSim.

2.1.1 Vycet a charakteristika

Jelikoz je majetkovych prav velké mnozstvi, rédad je na nasledujici
podskupiny, do kterych bych jim odpovidajici jedwét prava zéadil, a uvedenéisla
paragrafi jsou citovana z obchodniho zakoniku, pokud nelstal®oveno jinak.

Pravo podilet se narizeni spolé€nosti, k jehoZ realizaci dochazirgdevsim
prostednictvim prava &asti na valné hrom&d(8180 odst. 1., i 8184 odst. 1 a 4
umoziujici zastoupeni na valné hron¢ad

- s (asti na valné hroméadsouvisi pravo hlasovat (8 180 odst. 1 a 2, nenm&tzno
jeho vykonavani viz § 186c¢, §67a) a

- pravo podavat navrhy a protinavrhy (8§ 180 oda.1)

- samozejmeé také pravo bytadre pozvan nebo pravo na oznameni o konani

valné hromady (8184a, odst. 2).

0 Dedi, J. Prava a povinnosti akcideaObchodni pravp1996, ré. 5, & 1/96. ISSN 1210-
8278,s.2
“1 Dedie, J., Stenglova, I., KZ, R., Cech,P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 237 - 240
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Dale také:

- pravo pozadovat tazeni ukené zdalezitosti na pad valné hromady (§ 182
odst. 1, pism. a)

Pravo na informace jako velmi dilezité pravo pro vykon prava podilet se na
fizeni spolénosti, které je slozeno s nasledujiciciidh prav:

- pravo pozadovat a dostat na valné hramagwtleni zalezitosti, tykajicich se
spolenosti (8180 odst. 1),

- pravo na vysitleni ohledw zalezitosti, tykajicich se osob ovladanych
spole&nosti (8180 odst. 3),

- pravo pozédat o vydani kopie zapisu valné hromeeho jehatasti za celou
dobu existence spaleosti (8189 odst. 2),

- pravo na vydani opisu seznamu vSech akéigridei jsou vlastniky akcii na
jméno (8§ 156 odst. 2),

- pravo na informace ohledwykupu &astnickych cennych pafifg8183 odst. 2
a3),

- pravo seznamit seradnou, mimeéadnou, mezitimni, fippadré konsolidovanou
Ucetni za¥rkou (8192, odst. 1),

- pravo seznamit se zpravou likvidatora (8 75 oglst.

- pravo seznamit se s navrhem rédedi likvidatniho Zistatku (§ 75, odst. 1) a

- pravo pozadat likvidatora o zaslani soupissnn{§ 74, odst. 2).

Prava na ochranu akciond&iu a souvisejici izenim pred soudem

- pravo na navrh na zruSeni akciové sprodssti u soudu (868 odst. 6),

- pravo na navrh na odvolani likvidatora soudeni (&dst. 4),

- pravo na zadost o zma#n ke svolani mimiadné valné hromady \ipad
nesvolani pedstavenstvem (8 181 odst. 3),

- pravo pozadat soud, aby jmenoval znalce pfelyaprezkoumani zpravy o
vztazich mezi propojenymi osobami (§ 66a odst. 12),

- pravo na ochranuied jednanim sgtujicim ke znevyhodini zneuzivajicim
zpisobem (8 56a odst. 2),

- pravo na rovné zachézeni a rovnost mezi ak&i¢®d.55, odst. 7),

- pravo Zadat soud o vysloveni neplatnosti usnes#né hromady (8 183),

- pravo na ochranuied jednanim uvedeném v 856a,

- pravo podat soudu navrh na prohlaseni neplatapst&nosti (868a),
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- pravo zadat soud, byl-li akciohfmenovan soudem jako likvidator, aby ho
z této funkce odvolal, nelze-li paim spravedli¢ poZadovat, aby ji vykonaval (§ 71,
odst. 2),

- pravo pozadovat, abygustavenstvo podalo Zalobu na splaceni emisnitsukur
akcii proti akcion&im, ktei jsou v prodleni s jeho splacenim, nebo uplatstympodle
§ 177 (8182 odst. 1, pism. d),

- pravo pozadovat, aby dozorada uplatnila pravo na nahradu Skody, které ma
spole&nost wici ¢lenovi predstavenstva (8 182 odst. 1, pism. c) &ipget nesplrni
Zadosti pak pravo podat Zalobu jménem spalsti (§ 182 odst. 2) a

- pravo pozadovat vymahani Skody natelich podle § 66¢

Pravo prislusejici jen rékterym akcionaram

- pravo pozadatipdstavenstvo o svolani miti@né valné hromady (8 181 odst.
1)

Ostatni prava

- pravo majitele akcie na jméno na zapis do sezrekuionai (8156 odst. 6),

- pravo pozadovat po dozdr rack prezkoumani vykonu i{sobnosti
piedstavenstva (8182 odst. 1, pism. b) a

- pravo jednat ve sheéd866b, odst. 1)

Pravo podilet se néizeni spolénosti

Toto pravo v sob zahrnuje #kolik jednotlivych prav zmignych v ObchZ.
Pravo (¢asti na valné hromad je nejzaklad®Si akcion&skym pravem. Toto pravo
sice akcion& nemusi realizovat, stanovy vSak toto pravo nemohijak omezit a
akcion& se tohoto prava naihe v zadném ifipadt platré vzdat, a to i v fipadech,
,kdyZ nemize na valné hromatvykonavat hlasovaci pravé®* Obchodni zakonik viak
nevylwuje pravo akcion@ nechat se na valné hromiazhstoupit. To bylo mozné i
diive, ale vyslova je toto upraveno v ObchZ az od 1. 12. 2009. Plngc rmpro
zastupovani na valné hrongachusi byt pisemné a musi z ni vyplyvat, zda byklerc
pro zastoupeni na jedné nebo na vice valnych hraohad utitém obdobi. Krora piné
moci miZze také vykonavat toto pravo osoba odliSna od akeona zaklaél vypisu

Z evidence investhich néastraj nebo z evidence zaknihovanych cennych fiapiokud

2 Dedig, J. Prava a povinnosti akcideaObchodni pravp1996, ré. 5, & 1/96. ISSN 1210-
8278,s. 3
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je vtéto evidenci tato osoba zanesena jako sprénd® jako osoba opragma
vykonavat prava spojena s akgi

Pravo byt Fadné pozvan a pravo na oznameni o konani valné hromadg
zachyceno v § 184a odst. 2. ¥gad, Ze spolénost vydava akcie na jméno, je povinna
pozvanku na valnou hromadu odeslat vlastmikiéchto akcii nejmé# 30 dni ped
konanim valné hromady na adresu sidla nebo bydligdeného v seznamu akciéina
30-ti denni llita na oznameni je idita nepekratitelna a nemize byt stanovena
odchylrg, ani ve stanovach, tita kratSi. Pokud neni tatotita dodrzena, znamena to, Ze
valna hromada nebyl#éadre svolana, coz rfize mit za nasledek prohlaseni jejiho
stanoviska za neplatné podle 8§ 183. Krat§itadhje stanovena Wipad svolani
mimoradné valné hromady oprasmymi akciondi, v tom gipact je 30-ti denni lita
zkracena na 15 dni, resp. 21 dni. Co se tyodrZeni této lity, panovaly nejasnosti,
zda stdi do 30 dii oznameni odeslat nebo je nutné, aby bylo &wora. Novelac.
420/2009 tyto rozpory ukdila a stanovila, e posthodeslani oznamelii

V piipac, Ze jsou ve spotmosti akcion&i s akciemi na majitele, ve stejnéith
musi Fedstavenstvo uvejnit oznameni o konani valné hromady v Obchodnim
véstniku a jinym vhodnym Zsobem, ktery Wi stanovy spoknosti. ObchZ také dava
moznost gmto akcion&im zidit alespa k jedné akcii zastavni pravo ve présp
spole&nosti jako jistotu na Uhradu nakiada zaslani oznameni o konani valné hromady
na adresu uvedenou v Zadosti o toto zasilani. 8pmdé je pak povinna na uvedenou
adresu a na naklad akcida®znameni zasilat.

Pravo hlasovat na valné hromaéd Uzce souvisi s prdvemcasti na valné
hromaa a je jednim ze zakladnich akcidsi&ych prav. Proggdnictvim gho uplatiuje
svou Jili ve spol€nosti a podili se tak nézeni spolénosti. Akciond hlasuje bd’
osobrt, nebo za & hlasuje zmocénec z plné moci. Musi mit vSak zmaoani k (Casti
na valné hroma jelikoZ pravo hlasovat nelze uplatnit mimo ni.

Na druhou stranu v3ak ne kazdy, kdo ma praiastil na valné hromadma i
pravo hlasovaci. Obchodni zakonik totiz umge vydavani prioritnich akcii, ve

kterych je inkorporovano ipdnostni pravo na vyplaceni dividendyy likvida¢niho

43 Z&kong. 513/1991 Sh. obchodni zakonik ve&minpozdajsich predpisi, § 184, odst. 2
“ Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a Kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,

2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 651
23



zastatku, ale neni s nimi spojeno pravo hlasovato fovo majitelé prioritnich akcii
docasre nabyvaji v ikolika pripadech:

a) v pripad, Ze valnd hromada rozhodla, Ze prioritni dividengebude
vyplacena, nabyva akciohgpravo hlasovat nasledujici den po tomto
rozhodnuti, a to az do té doby, nez o jejim vypldteide rozhodnuto,

b) pokud je spolénost v prodleni s vyplacenim prioritni dividendy doby,
nez bude vyplacena a

c) pokud valna hromada rozhoduje o zvySeni nebo oeshizakladniho
kapitalu, jelikoz je vyZzadovanatgina hlag podle gislusného druhu akcie.

Plati, Ze v pipact bodi a) a b) niZze akcion& hlasovat na posledni valné
hromad, na které ma dasné hlasovaci pravo, o vSech bodech valné hrompady
odsouhlaseni vyplaceni prioritni dividendy nebityhjejiho vyplaceni. Dé&asreé nabyté
hlasovaci pravo neiiie vykonavat v fipad uvedeném v §66a ObchZilasovani o
uzaweni ovladaci smlouvy.

V ptipact uplafiovani tohoto prava musi byt zafis8a rovnost mezi
jednotlivymi akcioné. Stanovy proto musi dit, jaky paiet hlasi pripada na akcii tak,
aby na akcie se stejnou jmenovitou hodnotéipgalal stejny péet hlasi. Pokud jsou
vydavany akcie siznou jmenovitou hodnotou, je ¢t hlasi stanoven pogrem
k souhrnu jmenovitych hodnot vSech akcii. Stanoakét mohou omezit vykon
hlasovaciho prava stanovenim nejvysSihétypdlasi jednoho akcion@. Musi k tomu
vS8ak dojit ve stejném rozsahu pro kazdého akémndeniiZze dojit napiklad k situaci,
kdy stanovy ufi, Ze akcionA A bude mit bez ohledu na ¢E akcii maximala pét
hlagi a akcion& B maximal@ sedm hlas a ostatni akciorfaneomeze& Stanoveni
tohoto maximalniho pu hlasi slouzi ke ztizeni nebo znemeénn absolutniho
ovladnuti spolénosti wtSinovym akciongem.

Pravo podavat navrhy a protinavrhy je stejié jako pedchozi akciona
opravrén vykonavat pouze na valné hromatlavrh sice mize podat i mimo ni, ale
spole&nost nema povinnost se jim zabyvat.

Toto pravo ma vSak kroduplatreni na valné hromadi jiné omezeni. Prvni
z nich je stanoveno v § 185 odst. 4 ObchZz, ktéka, Ze zaleZitosti, které nebyly
zarazeny do navrhovanéhoiaolu jednani valné hromady, Ize rozhodnout jencaati
a se souhlasem vSech akcitin&pole&nosti. Druhé v 8 180 odst. 5 Obchz, které

piedepisuje povinnost akcioféa podavajicino protinavrhy k navmin v pozvance na
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valnou hromadu nebo ozndmeni o jejim konéni, neppac, Ze o rozhodnuti valné
hromady musi byt gtzen notésky zapis, Ze je povinen dditipisemné zéni svého
navrhu nebo protinavrhu spohesti nejmén pét pracovnich dt pred konanim valné
hromady. Tomu pak odpovida povinnostgstavenstva, které je povinno iejeit jeho
protindvrh se svym stanoviskem, pokud je to moaegnér tii dny pred oznamenym
datem konani valné hromady.

Pravo na informace

Pravo pozadovat vys¥tleni je zmirgno v § 180 odst. 1 ObchZ jako pravo
poZadovat a dostat vy&leni na valné hroma&dohledré zaleZitosti, tykajicich se
spol&nosti. Slouzi hlavé k tomu, aby akciofdmohl vykonavat hlasovaci pravo
zalozené na dosta&teem inform&nim zaklad.

Toto pravo nize byt uplatdno pouze na valné hromad pokud akcioridbude
poZzadovat vysitleni nebo utité informace mimo valnou hromadu, rge pak o
uplatreéni akcionéského prava a spaieost neni povinna této Zadosti vykov, Pokud
vSakclenové pedstavenstva spaieosti takove Zadosti vyhovi, vydavaji se nehézpe
budou odpovidat za Skodu timigpbenou, pop podle zavaznosti obsahu informace i
nebezpd trestniho stihani pro trestr§in zneuZivani informaci v obchodnim styRu*
Dtvodem pro moznost uplatni tohoto prava pouze na valné hromael to, aby byl
zajisen rovny istup vSech akciod& kinformacim o akciové spaleosti tim
zpisobem, Ze pouze na valné hromamaji i ostatni akciorf& moznost o informaci
nebo vys¥tleni Zadat, ale také ho vyslechnout.

Akcion& miZe pozadovat Siroké spektrum informaci, tykajici aeciové
spole&nosti. Na druhou stranu toto pravo také neni fdab a akciorfanema narok na
veSkeré informace o veSkeréngnd ve spolénosti, ale slouzi spiSe jako nastroj
k utv&eni vile akcion&e projevované na valné hrongadPravo je omezeno tedy pouze
tim, Ze niiZe byt uplaiovano pouze na valné hrondadhledr zalezitosti, tykajicich se
spolg&nosti a vys¥tleni musi byt pdebné pro posouzenitgrdmitu jednani valné
hromady®.

ObchZ také umaiuje odepit zcela nebo &asti podani &gaké informace, jestlize

by mohlo jeji poskytnutiifivodit Ujmu spolénosti, je gednEtem obchodniho tajemstvi

% Dedig, J. Prava a povinnosti akcideaObchodni pravp1996, ré. 5, & 1/96. ISSN 1210-
8278,s.8
“© Filip, V. Pravo na informacdravni rozhledy2010, r@. 18,¢. 14/10, s 497
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a z jinych divodi uvedenych v § 180 odst. 4. Dosleéwuiika, Zze k tomuto odmitnuti Ize
dojit az zpeclivého podnikatelského uvazembto peclivé podnikatelské uvazenalezi
na edstavenstvu, a pokud podani informace ze stanohedyvodi odmitne, nize
byt informace poZadovana pouze po schvaleni jeploskytnuti dozafi radou.
V piipact odmitnuti i timto orgadnem, je akciandpravrén podat Zalobu k soudu, ktery
rozhodne o povinnosti poskytnout, nebo neposkytédadanou informaci.

K omezeni prava na vy&leni se vyjadl i NejvysSi soud, ktery ve svém
usneseni konstatoval, Ze neni neomezené a pokudpblagiovani toho prava bylo
moZzné ohodnotit jako Sikandzni vykon prava, soudn®poskytne s ohledem na to, ze
je v rozporu se zasadami poctivého obchodniho stysforand’.

Akciona informace o spolmosti takécerpa z pravidelnych zprav o stavu
spole&nosti, kterymi akcion& informuje pedstavenstvo. dmito zpravami jsou &etni
zawrka podle § 192 odst. 1 ObchZ a zprava o podniklaéglinnosti spolénosti a o
stavu jejiho majetku podle téhoz paragrafu odskt@ou alespi jednou réné musi
predstavenstvo fedkladat na valné hrom&adUcetni zavrka ma dlezité postaventi,
jelikoz na jejim zaklatl ma akcionAmoznost seznamit se se stavem majetku, zayazk
finanéni situaci a vysledky hospa@eai spolénosti za uplynulé &etni obdobi. Ob
zmirgné zpravy pak podlesétnich pedpigi tvoii vyroeni zpravid®

Pravo pozadat o vydani kopie zapisu valné hromadyato jeho ¢éasti ma
akcion& pouze na zadost. V ni bude akcibnépecifikovat o jakou Zadost jde. ObchzZ
neresSi, zda musi jit o Zadost pisemnou, nebo piostestni. Tuto otdzku by tedy dly
fesSit stanovy spobmosti. Stanovy také mohoudity na ¢i ndklad bude kopie vydana.
Dispozitivni ustanoveni 8 189 odst. 2 ObchZ uthge toto stanovit, v ogaém
piipadt se pdizuje kopie na naklad akcioie ktery o jeji vydani zada.

47 Usneseni NS z29. 8. 2001, sp. zn. 29 Odo 71/2QBbkud by chovani akcioré v
souvislosti s kladenim dotazylo moZzno hodnotit jako Sikandzni vykon pravgoskytne mu soud
ochranu. Rové¥ je feba uvést, Ze akcion@na pravo pozadovat odpdli pouze na takové dotazy, které
je spolénost (resp. jeji pedstavenstvaii zanestnanci) povinna znéat. Jestlize tedy napkciond
pozaduje odpai’ na otazku, kter4 se netyk&Zbého provozu spalrosti a vyzaduje kvalifikované
posouzeni (pravnické vddni), (...) neni povinnostifpdstavenstva znat na tuto otdzku odgowmusi
v3ak v dostatéém predstihu zajistit kvalifikovanou pravni pomat jejim /eSeni”.

“8 FILIP, VAclav. Akcion&ské pravo na informac@ravni rozhledycasopis pro vdechna pravni
odwtvi. Praha: C. H. Beck, 2010,&0l8,¢. 14. ISSN 1210-6410, s 496
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Zakon také nestanovuje ttu, ve které musi spaleost Zadosti o vydani
vyhowt. Z § 189 odst. 1 je mozné dovodit, Ze Zadostudehmit povinnost vyhat ve
Ihaté 30 dri od konani valné hromady, jelikoz tento paragrafad@edstavenstvu tuto
Ihatu k vyhotoveni zapisu z valné hromady.itun ve které by byla spalaost nucena
vydat Zadanou kopii, mohou saniiepné uréit stanovy. Pokud tomu tak neni, dovozuje
Dédic s ohledem na obecna ustanoveni o obchodnich zawadk vztazichbez
zbyteéného odkladu po dojiti Zadosti akcieeanebo po uplynutiFiteti dn: od data
konani valné hromady, pokud akcign@ozadal o vydani kopie zapisged uplynutim
této Ihity®.

Pravo na vydani opisu seznamu vSech akcioh#, kteri jsou vlastniky akcii
na jmeéno, je zmirtno v 8§ 156 odst. 2. Tento paragraf uiilge nahrazeni seznamu
akciond&u evidenci zaknihovanych cennych paépiPokud této moZznosti spdleost
nevyuzije, je povinna samostataést seznam akciofias akciemi na jméno. Z tohoto
seznamu pak maji akciomgpravo pozadovat opis ze seznamu vSech akifiipm&bo
pouze jehatasti. Tuto moznostimesla novela ObchZislo 370/2002 Sb., ktera ndv
toto pravo poskytla vSem akciafién. Fred novelou rili toto pravo pouze vlastnici
akcii na jméno, pricemz nemohli pozadovat vypigastech, které se jich bezpréedre
netykaly, ale mohli poZadovat vypis pouze Zasti seznamu, ve které byly uvedeny
idaje o nich a o jejich akciici®. Naklady spojené s vyhotovenim a daemi opisu
hradi Zadatel a spaleost mu ho musi vydat nejpagiddo 7 dni od dordeni zadosti.

Pravo pozadat fedstavenstvo o svolani middné valné hromady

Tento institut je jednim z vyznamnych ofgati na ochranu akciofia kterym si
mohou vynutit svolani valné hromady k projednanirbanych zalezitosti. Toto pravo
pak gipada pouze ¢kterym akcion&im, a ty ObchZ v § 181, odst. 1 diferencuje do
dvou skupin podle vySe zakladniho kapitalu spadsti. Tou rozhodujici hranici je
100 000 000 K. Nad tuto hranici si iize vynutit svolani akciott&nebo jejich skupina,
ktefi maji akcie nebo zatimni listy, jejichz souhrnméepnovitd hodnotaipsahuje 3 %
zakladniho kapitalu, pod hranici 100 000 000 j& to pak akcioranebo jejich skupina

piesahujici 5 %.

9 Dedi, J. Prava a povinnosti akcideaObchodni pravp1996, ré. 5, & 1/96. ISSN 1210-
8278, s.12
0 Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a Kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,

2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 513
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Ke svolani valné hromady je pakeplstavenstvo povinno vetité 40 dri od
dorweni Zadosti o jeji svolani &gqustavenstvo nesmiamit bez souhlasu navrhovaiel
jimi navrzeny pead jednani.

Obchz také pamatuje nafipad, kdy pedstavenstvo nesplni svou povinnost
valnou hromadu svolat. Souda#e rozhodnout o tom, Ze zminge akcion& nebo
jejich skupinu, kté Zadali neusgsre o jeji svolani, svolat minfddnou valnou hromadu
a ke vSem ukaim s ni souvisejicim. Seasré muze soud Uit i bez navrhu pedsedu
valné hromady}. Soud ped timto zmoceénim posuzuje, zda jsou sphy vSechny
zédkonem stanovené podminkyV ramci tohoto rozhodovani bude soud zkoumat
zejména, zda osoby, které svolani pozaduji, jsastniky akcii o p@ebné jmenovité
hodnot a zda pozadaly fedstavenstv@adre o svolani valné hromady a rain zda
zaleZitosti navrzené k projednani mohoupat pati do pisobnosti vainé hromady?.
2.1.2 Uplatnéni prav a ochrana proti jejich poruseni

Akcion& ma sice subjektivni mozZnost uvedenda prava vykdnénedo ho vSak
nemize k jejich vykonu nutit ani postihovat, pokud jplatiuje pouze &asti nebo
viabec. \EtSina z nemajetkovych prav je uplavana na valné hromédnektera takeé
mimo ni, jina zase pouze&qd soudem aipd soudem je vifpadt jejich poruSeni nebo
netinnosti akciové spotmosti moznd i jejich ochrana. Obchodni zakonik staje
v n¢kterych gfipadech opravné prdstlky @gimo podle & a umozuje také podavat
Siroké spektrum Zalob k ochraakciondskych prav k soudu.

Jednim druhem ochrany je navrh n&emi povinnosti &co splnit. To je mozné
v pripad® odegreni poskytnuti informace akciafd Pokud pedstavenstvo odmitne
informaci poskytnout, druhou instanci pak je ddézomda, ktera f@zkoumava toto
rozhodnuti pedstavenstva. Pokud ani doZorada neumozni vydani informace, ma
akcion& pravo obratit se na soud se Zalobou o poskytro#tégované informace. Tato
moznost je velmi dezita, jelikoZ neposkytnuti @ize mit disledky pro utvéeni \ile
akciond&e, kterou naslednprojevuje na valné hromadV pripad, Ze soud shleda
zavazné poruseni tohoto pravajzm také zrusSit doené usneseni valné hromady.

Akcionai jsou také chraini pro @ipad, Ze pedstavenstvo nesplini jejich Zadost

na svolani mimtadné valné hromady. V tontipad® mohou akcioné podat k soudu

°1 7&kong. 513/1991 Sh. obchodni zakonik ve&minpoza;jsich gredpisi
%2 Dedie, J., Stenglova, I., KZ, R., Cech,P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 258
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Z&dost o to, aby je zmocnil ke svolani této miaamé valné hromady a zmocnil je ke
viem ukodm se svolanim valné hromady. Timto ukonem bude&iklad pronajem
mistnosti, ve které se bude valnd hromada konaastdiky tohototizeni jsou
navrhovatel (navrhovatel€), kterymi jsou akcibnabo akcionié opravreni ke svolani
mimoradné valné hromady a druhyndaStnikem je spotmost. ,O wci nemusi soud
narizovat jednani, v praxi vSak bude /fmeni jednani spiSe pravidlem, nédaude
obvykle potebné provedeniittazi, Ze je navrh akciori@ po pravu®.

Na pravo svolat mim@dnou valnou hromadu a také pravo na Zadost, aby
zmocnil soud oprawmé akcion k jejimu svolani, navazuje ustanoveni § 182 Obchz
umoziujici akcion&iim podat jménem spalrosti Zalobu k soudu. Ustanoveni v tomto
paragrafu pomaha akcidii#n k posileni jejich postaveni ve spoiesti a k eliminaci
dusledki netinnosti gedstavenstva. Také se &wm realizuje zasada ochrany
mensSinovych spotmiki a zasada ochrany spabéki pired zneuzitim funkce
statutarnim organeth

Akciona&i opravreni svolat valnou hromadu ve smyslu 8§ 181 odstoll godle
§ 182 opraveni zadat zgazeni jimi navrzeného bodu na valnou hromadu, mddolat
dozoki radu o pezkoumani vykonu gsobnosti pedstavenstva v zalezitostech jimi
uréenymi v Zadosti o totofpzkoumani, maji opra¥¢ni zadat po dozér rads, aby
uplatnila pravo na nahradu Skody, které ma spolst Wici predstavenstvu vifpack
nesvolani mimgadné valné hromady a také mohou Zadatigtavenstvo, aby podalo
Zalobu na splaceni emisniho kursu akcii proti akdion, ktai jsou v prodleni s jeho
splacenim, nebo uplatnilo postup podle § 177.

Pokud vSak fedstavenstvo nebo dozorada zadost akciofdbez zbyténého
odkladu nesplni, mohou u soudu uplatnit pravo nlaradu Skody nebo na splaceni
emisniho kursu akcii jménem spitesti fed soudem sami. Akciofiapak ped
soudem v tomtdizeni budou vystupovat jako zakonni zastupci spaisti. Bude se
jednat o nespornézeni, k jehoz rozhodovani bude v prvnim stup¥gng a mistg

piislusny krajsky soud, v jehoz obvodu ma spotst sidlo a jeho daastniky budou

%3 Dedi¢, J., Stenglova, I., KZ, R.,Cech,P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 258

> Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 607
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spole&nost, povinnylen Elenové) gedstavenstva nebo akcidn@akciondi), ktefi jsou
v prodleni se splacenim emisniho kursu akcii.

DalSi zmisob ochrany je pravo domahat se u soudu vyslovepiamosti
usneseni valné hromady fipact, Ze je v rozporu s pravnimigupisy, zakladatelskou
smlouvou nebo stanovami. Krénakciond&e se tohoto vysloveni neplatnostiibe
doméahatlen predstavenstva, likvidator, insolvér spravce nebélen dozoki rady. Ne
kazdy akcion&Amize toto pravo uplatnit. Nemohou ho uplatnit akciongstlize ze
zakonaci rozhodnuti pislusného organu vyplyva, Zze nemohowykonavat vSechna
prava spojena s akcii anebocena prava spojend s akcii¢etr¢ prava domahat se
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromatly*

Nektera akciongska prava vsak takeé v praxi nikdy nebudou poruséedna se o
prava, ktera souvisejiftzenim ged soudem a spivaji v pravu podat u soudu Zalobu
¢i soud zadat, abyéao stanovil (nap pravo na navrh na odvolani likvidatora soudem,
pravo pozadat soud, aby jmenoval znalce, pravo tpsdadu navrh na prohlaseni
neplatnosti spolaosti). Tato prava, jak jiz vyplyva z logikyéei, je mozné porusit
pouze tim zpsobem, Ze se jimi soud odmitne zabyvat. Tim by wvde&lo k tzv.
denegatio iustitiae, tedy odemi spravedinosti. Proti takovému rozhodnuti sdoylge
pak akcionAmohl branit opravnymi prostdky a pipadre také Ustavni stiznosti.

2.2  Nemajetkové povinnosti

Co se tge povinnosti akciorf@, je nutné zminit, Ze podleskterych ¢lanki
publikacf®, ale i z rozhodnuti Nejvys&iho soudu vyplyva, keien&ské povinnosti
nemusi byt stanovenytimo zédkonem. V rozhodnuti NejvySSiho soudu ze dhel3
2006, sp. zn. 29 Odo 1007/2005 soud zamitl dovaldolgnice, ktera byla podle § 149
Obchz vylokena ze spotmosti ztoho d@vodu, Ze ztizila a po utitou dobu
znemoznila spol@osti uzivani nebytovych prostor. Tim ztizila a ypeitou dobu
znemoznila podnikani spdhesti, a tim i dosaZeni jejiho zakladniho cile* Tim
poruSila nepsanou povinnosti®v ostatnim spoknikim, kterou se zabyva v jedné

kapitole zmigna monografie Bdice, Stenglové &echa a ke které se vratim pejrd

%5 Stenglova, I., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkomenté. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 610

* nag. Dadi¢, J., Stenglova, 1., K7, R.,Cech,P.Akciové spolkénosti 7., preprac. vyd. Praha:
C.H. Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hidptvi. ISBN 978-807-4004-049.

*"rozhodnuti Vrchniho soudu v Praze ze dne 3. 25288 zn. 7 Cmo 117/2004
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v v s

v této praci. Nejvyssi soud dovolani zamitl s time,,povinnosti spolénika nemusi
vyplyvat ze zakona, sponské smlouwyi jinych listin“. Takové povinnosti mohou
vyplyvat téz ze zasad, na kterych je postaven alnélaakonik, z jinych nez pisemnych
zavazk prevzatych spolmikem vici spolenosti, pogipad® z jinych pravnich
skutenosti“*,

Ne vSechny nemajetkové povinnosti akcidnaalezneme iffmo v obchodnim
zakoniku, ®které jako napiklad oznamovaci povinnosti akcideaje mozné nalézt
v zékors o podnikani na kapitdlovém trfu v zako® o premsnach obchodnich
spolenosti a druzstéy, zakonu o nabidkachgvzetf* a jinych zakonech.

2.2.1 Vycet a charakteristika

V monografii Dsdice, Kiize a StengloV jsou povinnosti akciorfd zmiiovany
na rekolika mistech a mezi nemajetkové povinnosti byaladil nasledujici:

- povinnost vratit zatimni list vyl@@nym upisovatelem (8§ 177 odst. 4 ObchZz),

- povinnost pedlozit zatimni list k vyéné za akcie (8 176 odst.GbchZz),

- povinnost pedlozit listinné akcie k vygné podle § 186b ObchZz,

- povinnost akcioni& dostavit se kigvzeti novych akcii spalaosti (§ 209,
odst. 4 ObchZz),

- povinnost vymdny akcii nebo zatimniho listu nebo vyZeai znéEnéné
jmenovité hodnoty (8 213a, odst. 2 ObchZz),

- povinnost pedlozit akcie podle 8 213b, odst. 4 a § 213c @H€ibchZ,

- povinnost pedlozit akcie p ruSeni spolénosti s likvidaci (§ 220, odst. 3
Obchz),

- 0znamovaci povinnost § 122 ZPKT.

V této publikaci také zmiuji povinnost loajality akciori@ wici ostatnim
akcion&um a zajnim spol€nosti, kterou ObchZ nikdefimo nestanovuje, ale vyplyva

Z jeho obecnych zasad a také z judikatury. S tpaténnosti také souvisi:

%8 rozhodnuti Nejvy3siho soudu ze dne 31. 1. 2006;rs@29 Odo 1007/2005

%9 7akong. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhanemi pozd;jsich gredpisi

80 zakon&. 125/2008 Sh. oipminach obchodnich spaieosti a druzstev ve #ni pozdjSich
predpisi

61 Zakon¢. 104/2008 Sb., o nabidkackepzeti a o zrmé nekterych dalSich zakdn(zakon o
nabidkach pevzeti) ve zéni pozdjsSich pedpisi

%2 Dedic, J., Stenglova, ICech, P., KiZ, R. Akciové spolénosti. 7. pepracované vydani. Praha
: C. H. Beck, 2012, s. 239, 240, 345 - 378
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- povinnost jednat v souladu s dobrymi mravy (813tol OkZ) a

- povinnost jednat v souladu se zasadami poctiva@fehodniho styku (8§ 265
Obchz).

Nekteré dalSi povinnosti pak odpovidaji ptéav jinych akcionél, které byly
uvedeny \asti wnujici se nemajetkovym pram, a dale bych jeStzminil nskteré
dalSi povinnosti:

- povinnost nezneuzivat menSitiywétSiny hlasi (8 56a, odst. 1 ObchZ),

- povinnost vyvarovat se jednani, jehoz cilem jkterého ze spotamika
zneuzivajicim zfgsobem znevyhodnit (8§ 66a, odst. 2 ObchZz),

- povinnost osob jednajicich ve skog@lnit povinnosti z toho vyplyvajici
spolen¢ a nerozdilts (8§ 66 b, odst. 4 ObchZ),

- povinnost vykonavat funkci likvidatora, pokud kgtanoven soudem podle §
71, odst. 2 Obchz,

- pti vykonu akcion#skych prav na zakla&dakcii na majitele povinnostedlozit
listinnou akcii nebo prokazat se pisemnym prohlésessoby, ktera vykonava uschovu
nebo uloZeni podle zvlastniho pravnittedpisu, Ze akcie je pro majitele uloZzena podle
zvlastniho pravnihoipdpisu (8 156, odst. 7 ObchZz),

- povinnost prokazani spdleosti znénu v osob akcionde pi Zadosti o zapis
do seznamu akcion#vlastnicich akcie na jméno (§ 156 odst. 6 ObchZz),

- povinnost prokazat svou totoznost @asti na valné hromad8 185 odst. 2).

DalSi dophkové povinnosti uvadi také Didk:

- povinnost podrobit se usnesenim valné hromadidyiz s nimi akcioné&
nesouhlasi (nebyla-li souéliprohlaSena za neplatna),

- povinnost dodrzovat stanovy a

- ,povinnost oznameni vSech relevantnicl¥remspoleénosti pro wely vedeni
seznamu akciona" °,

Povinnost loajality vi¢i ostatnim akcion@izm a zajmim spolé&nosti

Jak jiz bylo zmigno v Uvoducasti o nemajetkovych povinnostech, z judikatury
a literatury vyplyva, Ze akciohdna i povinnost, ktera neniipno vyslovié uvedena
v ObchZ, a to povinnost loajalityai ostatnim akciondm a zajnim spol€nosti.
Dedi¢, Stenglova aech ve své publikaci uvadi, Z&irokému spektru akciorgkych

% DVORAK, Tomas.Akciova spolénost a Evropskéa spalrost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-80216

32



prav odpovida povinnost akcioféd uplatiovat tato prava zjsobem, ktery neni
zneuzivajici (8 56, odst. 1 ObchZz), ale také pmshnejiz existence se&tre uznava
v zahranéni literatwe a judikatufe, a to vykonavat tato pravaigmbem, ktery bere
primérené ohledy na zamy spotsti, resp. ostatnich akciofhd (povinnost
loajality)" ®“.

Krom¢ zéasad, na kterych stoji ObchZ, opiraji tuto poesini o obecné
ustanoveni § 830 @HE. To totiz uklada kazdému zastniki sdruzeni povinnost vyvijet
¢innost k dosazeni sjednanéhéelin zpisobem stanovenym ve smlauea zdrzet se
jakékoli¢innosti, jez by mohla znemoznit nebo ztizit dosakemoto &elu.

Tuto problematiku zniiuje i HolejSovsky jako prosazujici se princip v cdm
geské i zahragni judikatury.Rika, Ze Ukony spotmika — akcion#&e by spolénosti
piinejmensim nerly Skodit a dovozuje,Ze akcioné by vykonem svych akcios&ych
prav nendl spole’nosti pisobit Skodu, ale andinit takové ukony, které by i jen mohly
zhorsit postaveni spaleosti na trhu, isobit proti opravenym zajmim spolénosti.“®

Povinnost loajality zvolna pronika i judikatury.rdzhodnuti Vrchniho soudu
v Praze ze dne 3. 2. 2005, sp. zn. 7 Cmo 117/29p4wa, Zze dvodem k vylodeni
spol&nika ze spoknosti je i poruSeni nepsané povinnosti loajalifi¢ivostatnim
spol&nikim tim, Ze ztiZzi nebo znemoZzni podnikani sprdsti a Nejvyssi soud ve
svém rozhodnuti ze dne 31. 1. 2006, sp. zn. 29 O@//2005 zamitl dovolani
vyloucené spolénice a potvrdil, Ze povinnost spoidka spolénosti s rdenim
omezenim raZe vyplyvat i ze zdsad, na kterych je postaven athchzakonik. Tuto
skut&nost je mozné podle mého nazoru aplikovat i naceiée akciové spolaosti.

| vjiném svém rozhodnuti se NejvysSSi soudebm povinnost loajality a ve
zdavodreéni piimo fekl: K tomu je jedt treba uvést, Ze teorie jiziile dovodila, ze
jednou ze zasad, kterymi Aei obchodni zakonik, je princip loajality spatéka \vici
spole’nosti, ktery je zakladnim vychodiskem vSech jelinposti. Princip loajality je

vykladovym pravidlem, v jehoz rdmci jelia interpretovat jednotlivé dil povinnosti

% pedic, J., Stenglova, I., KZ, R.,Cech,P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 355

% HOLEJSOVSKY, Josef. Vztah prava akcisméa dividendu k rozhodovani o pouZiti zisku
akciové spolénosti. Pravni rozhledy ¢asopis pro vSechna pravni adivi. Praha: C. H. Beck, 2010,&0

18,¢. 3. ISSN 1210-6410, s. 86
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spolenika \vici spolenosti (vizCerna, S.: Obchodni pravo. Akciova spolest. 3. dil,
ASPI, Praha 20086, s. 185 a 1f.)

Stenglova pak dale srovnava, jak je tato povinngstavena v zahraii a
zobeaiuje vnimani této povinnosti, Ze loajalni syolik

- aktivre podporuje del spolénosti, pro ktery se s ostatnimi spiéiéky smluva
spojil k vytv@eni spolénosti, resp. pro &z do spolénosti vstoupil,

- neskodi spol@mosti, resp. odvraci Skody, které sgolesti hrozi,

- v krajnich gipadech upednostuje zajem spol@osti ped zajmem vilastnim,

nezneuziva postaverdt$iny ¢i mensiny hlag ve spolénosti a

- participuje na nezbytnych vnitich znénach, vyzaduje-li to naléhawzajem
spolenosti a Ize-li to po spot@ikovi spravedliy poZadovat’

Dvorak ve své monografii povinnost loajality zioje také stim, Ze se
pravdépodobré jednd o yubec nejzaklad#jSi povinnost akcion& ve vztahu ke
spole’nosti (...); vSechny ostatni zdkonné povinnosti @é® jsou s ni takii onak
spojeny nebo z ni vyplyvajiJako s ni spojené a z ni vyplyvajici povinnosti g
zejména povinnost dodrZzovat stanovy, nezneuziéging nebo mensiny hlasve
spole&nosti, jednat v souladu s dobrymi mravy a zasagauiivého obchodniho styku
apod. Povinnost loajality také povazuje za vyklagpvavidlo a stavi tuto povinnost na
principu, ,Ze Wast akcionde ve spolénosti je dobrovolna; stane-li se prot@kuo
akcionaem, je povinen jednat tak, aby byl dosahovawel (existence spafaosti
stanoveny pravnim /pdpisy a jejimi stanovami, resp. (vzato zdmgdho Uhlu) je
povinen zdrZet se v&eho, co by dosaZeni tohongftea#ovalo nebo ohroZzovalo®®

Oznamovaci povinnost

Tato akcion#&ska povinnost neni zakotvena v ObchZ ale v ZPKivoBre sice
byla za&leréna do Obchz, ale v rdmci reformy pravni Gpravy #&pvého trhu se k 1.
5. 2004 pesunula do ZPKT. Tim s&sté&né sice znénily nékteré formulace, obsah

povinnosti se vSak zasadmentnil, jelikoZ oznamovaci povinnost matgwuvod v

% Rozhodnuti Nejvy$siho soudu ze dne 26. 6. 2007529 Odo 387/2006

7 Dedi¢, J., Stenglova, I., K7, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., geprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 357

% DVORAK, Tomas.Akciova spolénost a Evropskéa spalrost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-80236 a 237
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pravu Evropské unie a tato sk&nest se projevila uz vitv¢jSi Upra¥ oznamovaci
povinnosti v ObchZ,,0d ucinnosti zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu Sakv
unijni zaklad oznamovaci povinnosti vyznampronenil. Novym zdrojem pravni Upravy
této povinnosti je sémnice ¢. 2004/109/ES. Viz konkretrel. 9 az 16 smrnice ¢.
2004/109/ES. Navazujici ustanoveni jsou obsazepeowadci snernici Komise
¢.2007/109/ES. Oznamovaci povinnost podepbozvadi jeji ¢l. 7 az 11 swrrnice ¢.
2007/14/ES. Da@eskeho prava se pozadavky obou unijnigdpis: promitly novelou
zadkona o podnikani na kapitdlovém trhu, ktera jaék. ¢. 230/2009 Sb. nabyla
Gcinnosti dne 1. 8. 2009°,

Jejim &elem je posileni ochrany drobnych akciina dalSich &astniki
kapitalového trhu. Je upravena v 8§ 122 ZPKT, kterysvém odst. lipdepisuje vSem
osobam, které dosadhnou nebi@kpcati podil na vSech hlasovacich pravech emitenta
(tedy spolénosti) ve vysi 3 %, je-li z&kladni kapital emitentgssi nez 100 000 000¢K
nebo odpovidajiatastka v cizi ming, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 %
nebo 75 %, nebo snizitgwodil na vSech hlasovacich pravech pod tyto keanluto
skute&nost je pak kazda osoba povinna oznamit spoisti aCeské narodni bance a
povinnost ma taktéZ i osoba, ktera danou hranieknatila nebo snizZila pod tyto
hranice v dsledku sniZzeni nebo zvySeni zakladniho kapitdladdepodst. 8 vznika bez
ohledu na to, Ze osoba hlasovaci prava z jakéhaokwbhdu nevykonava. V igsledku
skute&nosti, Ze osoba hlasovaci prava nevykonava, nedodte zngn¢ podilu na
hlasovacich pravech podle odstavce 1 této osobyjiapch osob. Podle zé&w
kolektivu autoi Dédi¢, StenglovaCech a KiZ nepodléh& oznamovaci povinnost nabyti
prioritnich akcii, se kterymi neni spojeno hlasdayadvo. To vSak vznikne ipadech,
kdy majitelé prioritnich akcii hlasovaciho pravaasré nabyli®.

Pro splini této povinnosti je stanovenaith ¢ty pracovnich dni poté, co se
osoba dozvi nebo mohla d@ézkét o skuténosti, ktera zaklada vznik povinnosti a také
plati, Ze se osoba daxiéla o skuténosti nejpozdji dva pracovni dni po dni, kdy tato

skut&nost nastala.

% Dedi¢, J., Stenglova, I., K7, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 379
0 Dedig, J., Stenglova, |., Kz, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., geprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hospbtdalSBN 978-807-4004-049. s. 380
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Povinnost redloZit spolénosti G¢astnické cenné papiry

Pod timto nazvem by se dalo shrnoékaiik jednotlivych povinnosti, které
ukladaji akcionim ObchZ povinnost pedlozit své dastnické cenné papiry, pokud
jsou v listinné podob a pokud nastane dita pravni skuténost: obvykle pravoplatné
usneseni valné hromady Témito povinnostmi jsou: povinnost vratit zatimnitlis
vylou¢enym upisovatelem (8 177 odst. 4 ObchZz), povinm@sdloZit zatimni list
k vyméne za akcie (8 176 odst. 5 ObchZz), povinnosdboZit listinné akcie k vygné
podle § 186b ObchZ, povinnost akcié@madostavit se k fpvzeti novych akcii
spoleénosti (§ 209, odst. 4 ObchZ), povinnost Wm akcii nebo zatimniho listu nebo
vyzna&eni znénéné jmenovité hodnoty (8 213a, odst. 2 ObchZz), pov#t Fedlozit
akcie podle § 213b, odst. 4 a § 213c odst. 4 Obglyfo povinnosti mohou byt jak
nemajetkove, takdkdy i majetkové povahy.

Prvotni povinnosti je nutnost vymy zatimniho listu za akcii po splaceni
emisniho kursu. Problematika zatimnichtliatakcii byla probrana jiz &asti wnované
piimo jim. K povinnosti pedloZzeni vyniny akcii také dojde vifpadt, pokud rozhodla
valna hromada o z&né druhu nebo formy akcii anebo @&@ni akcii na vice akcii o
zmeéna zapsana v obchodnim réjsti, mize spolénost stanovit Iitu k vymené akcii
za noveé.

Pfi zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitaluizen dojit ke vzniku dvou
povinnosti. A to bd k predloZeni dastnickych cennych pafirk vymeéné za akcie
s jinou nominalni hodnotou, nebo k povinnostegiozZit je k vyzn#éeni jejich nové
nominalni hodnoty. V fipact snizovani zakladniho kapitalu vznika povinnasdbozit
cenné papiry, jsou-li stahovany zébh. Povinnost vratit listinné akcie vznika akcitina
také v gipact ruSeni spoknosti s likvidaci a povinnost vydat zatimni list ma
vylou¢eny upisovatel.

2.2.2 Duasledky poruSeni povinnosti

Dusledky poruSeni nemajetkovych povinnosti jsou mnehto od nemoznosti

vykonu hlasovacich pravigs festupkovou odpasdnost az po vylateni akcionée ze

spole&nosti.

"L Eli48, K., Pokorna, J., Dvak, T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s. 346
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Za poruSeni povinnosti loajality ke spétesti a k ostatnim spaieikam,
piichazi v avahu vylogeni ze spolnosti, jak konstatovali Vrchni soud v Praze a
NejvysSi soud ve dvou zirovanych judikatech.

V piipact poruSeni oznamovaci povinnosti je pak sankce kedjypu. Prvni,
nemoznost vykonu hlasovaciho prava vyplyvajicitaikai, ke kterym povinny nespinil
oznamovaci povinnost. Hlasovaci pravo ze zbylyckiiaku kterych oznamovaci
povinnost splnil, Mze dal vykonavat a vifpadt dodaténeého splni povinnosti, nize
hlasovaci pravo vykonavat i k ostatnim. Druhy sgmkce pak vychazi ze zakona o
dohledu na kapitalovém trffy ktery vykonéva vramci jednotného dohledu na
kapitalovém trhuCeské narodni bankaiiMmesplni povinnosti vyplyvajicich ze ZPKT
je CNB opravrena uloZit komukoliv, kdo porusi oznamovaci povirthoaby ve
stanovené ¢ zjednal napravu a podal zpravu gjgiych opatenich, nebo rive
piimo ukit, jakym zpisobem ma povinnad osoba nedostatek odstranit. Ngjmosk
informaci také zaklada igestupek v fipadt nepodnikajicich fyzickych osob, nebo
spravni delikt v fipact pravnické osoby nebo podnikajici fyzické osoby.néaniuze
ucklit podle okolnosti sankci az do vySe 10 mil¢ Kebo véejné napomenuti na
néklady napominané osoby.

V pripact, Ze akcionfnesplni svou povinnostigdloZit spolénosti (Eastnické
cenné papiry, a totauz se jedna o poruSeni jakékoliv ¢dipovinnosti, prohlasi
piedstavenstvo cenné papiry za neplatné podle ugtah8\177, odst. 5 ObchZ a § 214,
odst. 2. a 3.

2.3 Majetkova prava

Jak bylofeceno v fedchozicasti této prace, majetkoveé pravo a jeho realizace |
piedevsim spojeno s narokem fyzickéravnické osoby &i akciové spolénosti, jejiz
jsou akcioné. Zahrnuji hlave prava souvisejici scasti na majetku spaleosti anebo
na jejim zakladnim jiémi. Tato prava ve své podstgejich uplat@nim, splnim nebo
vykonavanim, ovliviuji majetkovou sféru akciob@ primo. Naproti tomu najklad
prostednictvim nemajetkoveho prava podilet se fimeni spolénosti akcionéovu
majetkovou sféru sice ovlivni, ale rfépo tim zgisobem, ktery bude mit vliv i na jeho
majetkové pravo podilet se na zisku. DalSi odliBiposti nemajetkovym prawm je ta,
Ze rektera prava této kategorie se takéSinou daji samostatrprevadit.

"2 7akon¢. 15/1998 o dohledu v oblasti kapitalového trhu zméng a doplrni daldich zakain
ve zréni pozdjSich gredpigi
37



2.3.1 Vycet a charakteristika

Z vy&tu prav uvadnym v publikaci Rdice, StenglovéCecha a Kize'® bych
mezi majetkova prava gadil nasledujici, ficemz ¢isla paragraf u nich uvedena
odkazuji na ObchZ athtera z nich pak budou dale charakterizovana:

- pravo na nahradu Skody vzniklé akcitimd z poZzadavku ovladajici osoby,
S niz nema spoteost, jejimiz akciond jsou, uzavenou ovladaci smlouvu, aby
spole&nost fFjala opateni nebo uzaela smlouvu, z niz vznikne akcidfién nebo
spole&nosti Ujma (8 66a, odst. 12 a § 182, odst. 3),

- prvni zakladni majetkové pravo — pravo podilehaezisku spoknosti (8 155
a § 178) a s nim souvisejidigoinostni pravo na vyplatu dividendy majital prioritnich
akcii (8 159),

- dalsi zakladni majetkové pravo — pravo podiletnaelikvidanim zistatku
spolg&nosti (8 179, odst. 3, § 220) a s nim souvisejiévp domahat se, aby soud
piezkoumal vySi jeho podilu na likvidaim zZistatku (8 75, odst. 2) a takéepnostni
pravo Wasti na likvid&nim zistatku pro majitele prioritnich akcii (8 159),

- pravo na odkoupeni akcii na jméno za cefimmgrenou jejich hodnet pri
odmitnuti souhlasu s jejictrgvodem (8§ 156, odst. 4),

- prednostni pravo na ziskani vymitelnych a prioritnich dluhopis(8 160 odst.
6),

- pravo domahat se uz@ni smlouvy nebo nahrady Skody Wgac porusSeni
povinnosti @init vefejny navrh smlouvy na odkoupeni neboésm (Eastnickych
cennych papir (8 183a, odst. 7),

- pravo na dorovnani protigini za podminek stanovenych v § 183a, odst. 7,

- pravo na vykup &astnickych cennych pagithlavnim akciongem (8 183i a
nasl.) a s nimi souvisejici pravo naepkoumani pmeétrenosti vySe poskytnutého
protiplnéni pri vykupu Eastnickych cennych pajdif§ 183k, odst. 1),

- pravo, aby spolmost odkoupila na zakladverejného navrhu smlouvy za
zadkonem stanovenych podminetastnické cenné papiry osob, které nehlasovaly pro
vyfazeni @astnickych cennych pagirz obchodovani n&eském nebo zahramim
regulovaném trhu, zémé druhu akcii nebo omezetiizprisréni prevoditelnosti akcii na
jméno nebo se negastnily valné hromady, kterd o nich rozhodla (886

3 Dedig, J., Stenglova, I., K7, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., geprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosptdalSBN 978-807-4004-049. s. 237-240
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- prdvo na poskytovanitipnéreného vyrovnaniip uzaweni smlouvy o fevodu
zisku do rezervniho fondu (8 190a, odst. 3),

- pravo na odsSkodimi podle 8 190c, odst. 1 a pravo domahat senirvySe
priméieného odSkodimi soudem (8 190c, odst. 1 a 2),

- prednostni pravo upsatst novych akcii spoteosti upisovanych ke zvyseni
zakladniho kapitalu (8 204a),

- pravo podilet se na zvySeni zakladniho kapitallagtnich zdraj spol&nosti
v piipack, Ze spolénost spini podminky stanovené § 178, odst. 2 (8§ 238209) a
pravo podilet se na zvySeni zakladniho kapitallagtmich zdraj spol€&nosti v pongru
jmenovitych hodnot jejich akcii (208, odst. 7),

- ,pravo na dispozice s akcietf.

Pravo podilet se na zisku

Jak piSe ve svémilanku JUDr. HolejSovsky zAkladni funkci kazdé akciové
spole’nosti coby podnikatele je nagavani jejiho pedmetu podnikani, pipadre
cinnosti (viz. 8 56 odst. 1 ObchZ). | v tomto pratiuépereceno pra¥ prostednictvim
nej, se realizuje zakladni cil akciong a to dosahovani zisku formou dividendNa
druhé straé stoji akcion#&e, kt&i nabyli akcie s vidinou zvySeni jejich hodnoty a
nasledného prodeje. Primarnim cilem drZitele akeiitedy zisk & uz ziskany
prostednictvim dividendy nebo spekulacemi s akci@mi

Kazdy akcion§ & uz se jim stalip zaloZeni spoknosti,¢i v jejim pribéhu, ma
pravo podilet se na zisku spéaesti prostednictvim dividendy jako peiitého plreni
vyplaceného akciottdm na z&klad rozhodnuti valné hromady. Je zachyceno uz
v Gvodnich ustanovenich o akciové spatesti, a to konkréthv § 155 Obchz, ktery
uréuje akcii jako cenny papir, s nimz jsou spojenavgrakcion&e jako spolénika
podilet se podle ObchZ a stanov spotesti na jejimiizeni a jejim zisku. Pravidla pro
jeji vyplaceni pak stanovuje 8 178 a § 179, odst. 1

Pravo podilet se na zisku jétSinou vnimano jako zakladni akcidaké pravo.

HolejSovsky dokonceifmo iika, Ze se jedna o pravo dominujici a néstanim pouze

"4 DVORAK, Tomas.Akciova spolénost a Evropska spalrost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-80216

> HOLEJSOVSKY, Josef. Vztah prava akcieméa dividendu k rozhodovani o pouZiti zisku
akciové spolénosti. Pravni rozhledy ¢asopis pro vSechna pravni adivi. Praha: C. H. Beck, 2010,&0
18,¢. 3. ISSN 1210-6410, s. 86
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tvrdit, Ze se jednd o zakladni pravo a argumentinfe Ze v kontextu s ostatnimi
z&kladnimi pravy akciorté ((tast na valné hromagdhlasovat, na informace atd.) je
pravem sm¥rujicim k podstat samotné &asti na akciové spaieosti. A to z toho
duvodu, Ze akcionranebude kupovat akcie proto, aby se matasinit valné hromady,
ale &astni se ji proto, aby svym hlasovanim a peastictvim usneseni valné hromady
zajistil spol€nosti co nejetSi ziskovost. K této ziskovosti pak &aje z divodu
zhodnoceni svych do spét®sti vioZzenych prosedki prostednictvim dividend{f.

Velikost vyplacené dividendy se dauje pongrem jmenovité hodnoty akcii
akcion&e ke jmenovité hodnétakcii vSech akciorfd. Jedinou moznou odchylkou od
tohoto pravidla je moZnost spofesti vydat prioritni akcie, jestlize souhrn jejich
jmenovitych hodnot ndgkraii polovinu zakladniho kapitalu. S timto druhem akei
spojeno pednostni pravo na vyplatu dividendy a pravo na ivgd&dendu, nez by
odpovidalo poréru jmenovitych hodnot akcii jednotlivych akcighdStanovy pak musi
urgit, v éem prioritni pravo spfiva. | tak se ale i mezi majitele prioritnich akcii
rozcluje tato prioritni dividenda v po&nu jmenovité hodnoty jejich akcii.

ObchZ ve svém § 178, odst. 2 stanovuje podminkyvymaceni dividendy.
MiZe jej rozdlit, pokud je vlastni kapitdl po odéteni povinnych Hspivki do
rezervnich fond vysSi nez zékladni kapitél, ktery se pro tytely navySuje ocast
rezervniho fondu nebo ty rezervni fondy, které patikona a stanov nesmi sgolest
pouzit k pleni akcion&im. A zisk se pak fize rozdlit pouze v tom pipac, Ze po
jeho rozaleni neklesne vlastni kapital pod tuto hodnotu.lZdki kapital se prodely
tohoto vypda@tu také navySuje o objem Upisu novych akciipad zvySeni zakladniho
kapitalu, které ktomuto dni jeStnebylo zapsano v obchodnim ré&jst. DalSi
podminky pro vyplaceni podilu na zisku je stanoweB8a65a, odst. 2 a § 67, odst. 3.

8§ 65a utuje, ze zisk v jakekoliv spataosti mize byt rozdlen pouze v fipad,
pokud jsou v Getnictvi spolénosti v aktivech vykazovanytizovaci vydaje jako
dlouhodoby majetek, musi byt tento majetéktd odepsan nejpozf v prabéhu peti

" HOLEJSOVSKY, Josef. Vztah prava akcismana dividendu k rozhodovani o pouZiti zisku
akciové spolénosti. Pravni rozhledycasopis pro v3echna pravni atvi. Praha: C. H. Beck, 2010, &0
18,¢. 3. ISSN 1210-6410, s. 87

" viz. 8 6 ObchZ: Ylastni kapital tvei vlastni zdroje financovani obchodniho majetku
podnikatele a v rozvaze se vykazuje na stgasiv‘. Tvoii ho tedy zakladni kapitél, kapitalové fondy,

fondy ze zisku, nerozteny zisk nebo ztrata minulych let, vysledky hosgiedi ve schvalovacittizeni.
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let od vzniku spokénosti a do té doby, dokud neni odepsan, nesmiiblgtrazclen.
Vyjimkou je, pokud disponibilni zdroje, z nichZ I7i@ak vyplacet podily na zisku a
nerozaleny zisk minulych obdobi jsou, nejmé&novny neodepsané&asti zizovacich
vydaja.

8 67, odst. 3 stanovuje, Ze podil distém zisku spokmosti I1ze uéit teprve po
doplréni rezervniho fondu v souladu s timto zakonem, espakkou smlouvou nebo
stanovami. Touto povinnou hranici pro velikost remého fondu v akciové spalrosti
je 20% zéakladniho kapitalu. AZ po dosaZzeni tétoevgs spléni vSech ostatnich
podminek kladenych ObchZ ithe valnd hromada rozhodnout o réledi zisku a
vyplaceni dividendy.

Z Upravy vyplyva, Ze valna hromadaibe rozhodnout a jéisté na volné Uvaze
akciondu zda vibec a pipadre, kteracast zisku bude mezi akciamarozalena. Podily
na zisku je mozné ro#Zlit mezi akcion& jako dividendu, mezileny orgar
spolg&nosti jako tantiému a pokud to unim#i stanovy, také mezi zasstnance. Po
rozhodnuti o vyplat dividendy je tato splatna obecko # mesial od rozhodnuti o
rozcleni zisku. Stanovy nebo valnd hromada, ktera rdahala o tomto rozteni, se
muze od tohoto pravidla odchylit. \fipac rozporu rozhodnuti valné hromady a
stanov maji pak samigme prednost stanovy.

Pro stanoveni dividendy jeulézity tzv. rozhodny den. Ten je upraven pro
piipad vyplaty dividendy 8 178 odst. 10 a 11. Podtdh ma pravo na dividendu ten,
kdo prokaze, ze byl vlastnikem akcie ke dni kon&ihé hromady, ktera o rogéni
zisku rozhodla. Valna hromada takéZa rozhodnout, Ze ¢&irjako rozhodny den jiny
nez den konani valné hromady. Ten vSak v Zzadn&pagt nesmi pedchazet dnu
konani valné hromady rozhodujici o vyglalividendy a taky nesmi nasledovat po dnu
splatnosti dividendy.

Dulezité je také zminit, Ze dividenda jéednttem dag z prijmu a podle § 36
odst. 2 pism. a) zékona o danichiinpu’® se zdauje zvlastni sazbou dawe vysi 15%
z dividendového f)mu. Tato d& se vybira srazkou zigma piimo platcem daf
kterym je spolénost a akcionéatedy obdrzi dividendu uZ&ténou o da.

Diky existenci akcii na jméno, zaknihovanych aktdi majitele a akcii na
majitele, je pordrné slozita Uprava pravidla o #pobu a mist vyplaty dividendy a

n¢které diti postupy mohou dit stanovy, usneseni valné hromady, ale talpapina

8 7akong. 586/1992 Sb., o danich Hjmu ve zréni pozdjsich gedpigi
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dohoda spoknosti s jednotlivymi akcioria V pripact akcii na jméno a zaknihovanych
akcii na majitele, a pokud neni ve stanovach swamowdliSg, je spolénost povinna
vyplatit dividendu na své naklady a nebedpea adrese akcioif& vedené v seznamu
akciondu k rozhodnému dni nebo na adrese vedené v evidakoihovanych cennych
papiffi. V piipad® akcii na majitele, kdy ne&ir misto vyplaty dividendy stanovy,
usneseni valné hromady, nebo nedohodne-li si &pad¢ s akcion@m réco jiného,
vyplati spolénost dividendu v migtsveho sidla. |Jstanoveni obchodniho zakoniku o
mist plneni dividendy je koncipovano tak, aby co nejviceovghialo zajnim
akcioné&i, zejména malych, pro které je obtizné a nevyhpdstdrat dividendu v mist
sidla spoleénosti. Ochranné funkce tohoto ustanoveni je vSékbesa tim, Ze stanovy
nebo usneseni valné hromady mohou zdkonem stanonsteépléni pro zaknihované
akcie a listinné akcie na jméno amit* ”°.

Zpusob pro ozndmeni vyplaty dividendy je stanoven $£78 odst. 9 tak, ze
pokud spolénost vydala akcie na maijitele, které nebyl§jgbhy k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, jéefdstavenstvo povinno oznamit den, misto ésap
vyplaty dividendy a rozhodny den pro jeji vyplatpigobem wenym zakonem a
stanovami pro svolani valné hromady, pokud vSakaosta neutuji néco jiného. Pokud
spolg&nost vydala akcie na jméno a stanovy sgabsti neukuji den splatnosti, je
piedstavenstvo povinno zaslat akciima oznameni o dnu splatnosti dividendy bez
zbyteiného odkladu po dni konani valné hromady, ktergmak dividendy rozhodla, a
to v pripact, Ze spolénost nezasil4 dividendu na své naklady a nekiézpe

Zakon o cennych papirech uniiofe ve svém § 12 pro uplaim prava na vynos
z akcie vydat tzv. kupdn. Vém pak musi byt uvedeno datum a misto vyplaty
dividendy. Pravo na vyplatu dividendy tuide také byt evidovano v evidenci
zaknihovanych cennych pagpirPak Ize dovodit, Ze na vyplaceni dividendy sezpbu
pravidla stanovena pro vyplaceni dividendy na Zadwéné akcie na majitele, jelikoz
samostaté prevoditelné pravo na vyplaceni dividendy, ktera yal@evana v evidenci
zaknihovanych cennych papije obdobou kuponu a kupénuie byt vydan jen jako

cenny papir na dotitele, co? znamena ve stejném rezimu jako akcimajitele®.

9 Dedig, J., Stenglova, I., HZ, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 251
8 Dedig, J., Stenglova, I., K7, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., geprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 252
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Pravo na vyplatu dividendy je také samostgtfevoditelné, a to ode dne, kdy
valnd hromada rozhodla o vypiadividendy. Na tento fievod, pokud toto pravo neni
evidovano v evidenci zaknihovanych cennych pap$e uplatni ustanoveni &b o
postoupeni pohledavky V piipads, Ze jsou na dividendu vydany kupény, ty jsou
pievoditelné jako cenny papir na dditale podle § 17 CenP a s nimi saf@ag je
pievedeno i pravo na vyplatu dividendy.

Pravo na podil na likvidénim zistatku

Toto pravo povazuji za druhé nejzakla@n majetkové pravo uz z tohawbdu,
Ze spoléné s pravem na podil na zisku, je uvedeno jiz v dnuhgaragrafu asti
ObchZ pojednavajici o akciové spitesti, a to v § 155, kde je uvedeno jako pravo
spojené s akcii.

Pravo na likvidani zistatek je ObchZ ifznano akcion&im v pripadct zruSeni
akciové spolénosti s likvidaci, a kdy po ukéeni likvidace vykazuje detni zaérka
podle § 75, odst. 1 ObchZjaky majetkovy astatek. S dividendou ma sp&ie i to, ze
se rozdluje mezi akciong takeé v poréru jmenovitych hodnot jejich akcii. Narozdil od
dividendy vSak neiize byt stanovami, ani usnesenim valné hromady,odakto o
jeho nerozdleni.

Jedinou odchylkou z toho pravidla jéigad prioritnich akcii. Pokud likvidai
zustatek nestd ani k thrad ve velikosti jmenovitych hodnot akcii a ve sgwlesti jsou
akciondi s prioritnimi akciemi s fednostnim pravem na likvidai zistatek, rozdi se
zastatek nacast gipadajici na vlastniky prioritnich akcii @&st na ostatni akcioré
v poneru, ktery je uéen stanovami. Kazda &dhto ¢asti je pak rozflena mezi
akcion&e kazdé skupiny v potru odpovidajicim splacené jmenovité hodraitcif.

Pravo na tento podil vznikd na zakladvou skuténosti podle toho, zda
spole&nost emitovala listinné nebo zaknihované akcie.figgat listinnych akcii je
likvidator spol€nosti povinen vyzvat akciob&@ stejnym zfisobem, jaky fedepisuje
z&kon a stanovy pro svolani valné hromady k vrazatimnich lisi nebo akcii k jejich
zni¢eni. ObchZ vSak nestanovuje k jakému okamzikukgdator povinen tuto vyzvu
vydat. Stenglova dovozuje, Ze podle ustanoveni ®d&. 1 a 6 a § 220 odst. &k
ucini po schvaleni navrhu na roddni likvidacniho zistatku (8 75 odst. 1, § 187 odst. 1

81 7akong. 40/1964 Sb., alansky zakonik ve 2mi pozdjSich gedpigi, § 524 - § 530
82 Dxdi¢, J., Stenglova, I., KZ, R.,Cech, P.Akciové spoknosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hospbdalSBN 978-807-4004-049. s. 254
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pism. i ObchZz), pofpads, neni-li tento navrh schvalen poté, co jej valmarhada
odmitla schvalit. Jestlize totiz podle ustanoveni7$ odst. 1, 6 ObchZ nebrani
neschvaleni navrhu na roddni likvidacniho zistatkuci zpravy o naloZeni s majetkem
vymazu spoklinosti z obchodniho rejsku avSak, podle § 220 odst. 5 ObchZ vymaz
nelze provést, neni-li prokdzano, Ze vSechny apmée’nosti byly znieny, prohlaseny
za neplatné nebo zruseny, j@jmé, Zeneschvaleni uvedenych dokundenébrani ani
zrudeni, zrienici prohlaseni akcii za neplatn®*

Pokud akcion& na tuto vyzvu nereaguiji, likvidator je stejnymigpbem vyzve,
aby povinnost splnili v dodateé gimérené lhité. Jak vyplyva z fedchoziho, vracené
zatimni listy a akcie likvidator z&ii Pokud je akciori@nevydaji, prohlasi je likvidator
za neplatné. Jejich prohlaseni za neplatné vSald misnna pravo vyplaceni podilu na
likvida¢nim zZistatku.

Pravo na likvidani zistatek je také, stejnjako pravo na vyplatu dividendy,
samostaté prevoditelné podle § 156a ObchZ. Obchodni zakonilé tak novele
provedené zakonent. 370/2000 Sb. duje od jakého okamZziku je toto pravo
pievoditelné. Timto okamzikem je den, kdy byl schméleavrh na rozteni
likvida¢niho Zistatku. Narozdil od této spdlee vlastnosti s akciemi, je oproti nim
odliSnéa ta skutmost, Ze pro pravo na podil na likvédém zistatku neni mozno vydat
kupon.

DalSi spolénou vlastnosti s pravem na dividendu je ta skdst, Ze fijem
z podilu na likvidanim zistatku se zdaije srazkovou dani 15% podle BjPZakladem
dare je vSak hodnota podilu na likvitlsm zistatku sniZzené o nabyvaci cenu akcii.

Piednostni prava akcionéi

Stavajicim akcion@m umozuje obchodni zakonik dvprednostni prava, a to
upsatéast novych akcii spateosti upisovanych ke zvySeni zakladniho kapitalu (8§
204a) a pednostni pravo na ziskani vynitelnych a prioritnich dluhopis(8 160 odst.
6).

Tato prava odpovidaji zasad pravu na rovné zachazeni s akcitorfato z toho
duvodu, Ze pravo podilet se rf&eni spolénosti se odviji z rozsahu velikosti jeho
Gcasti na zakladnim kapitélu a tim paddem musi bytosiéim v pripad® navySovani
zakladniho kapitalu moznost udrzet si vyznam stailra akciového podilu.

8 Dedi¢, J., Stenglova, I., K7, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., geprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hospbdalSBN 978-807-4004-049. s. 254
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PrilezZitost k udrZzeni vyznamu svého podilu je akciodana pedevsim § 204a
jako pravo dosavadnich akcidf& prednostnimu Upisu novych akcii v rozsahu jejich
dosavadni &€asti na zakladnim kapitalu ¥ipact zvySovani zakladniho kapitalu Upisem
novych akcii. Tato zasada vSak plati pouze&ipaat, Ze se zakladni kapital zvySuje
pergzitymi vklady, v gipac nepewrzitych vkladi je obchodnim zakonikem povazovan
za vyznampyjSi zajem spokenosti na ziskéni ditého nepe&zitého gednetu nez zajem
akciond&i na udrzeni vlivu. Dlezité vSak je, Ze totorpdnostni pravo nefie byt
vylouceno v zadnémifpadt stanovami, ale pouze z ad hoc rozhodnuti valnenady,
které musi byt ndle&tzdivodréno a omezeni musi byt vedeniévvsem akcionim
stejnongrné.

Obchz také umaiuje akciové spolmosti (z povahy &ci také pouze akciové
spole&nosti) vydat dva zvlastni druhy dluhopjsa to prioritnich a vyrnitelnych
dluhopisi. Jak vyplyva z jejich ndzvu, s prioritnim dluhags je spojeno fiednostni
pravo na Upis akcii a s vymitelnym jeho vyndna za akcie emitenta, kterym je
spole&nost. Aby byla dodrZzena stejna pravidla jakoiip@ac prednostniho prava na
apis novych akcii, plati i vijfpac téchto dvou dluhopis pirednostni pravo na jejich
ziskani. § 160 odst. 5 uvadi, Ze na prioritni dhitpy se pouZzije obdokrustanoveni §
204a odst. 1 az 5 orgnostnim pravu na Gpis novych akcii. Nad tim ss@ova
pozastavuje s tim, Ze by spiSélonbyt pouzito slova fiméiere atika, Ze ustanoveni o
pirednostnim Upisu akcii neni pouzitelné, kdyZ piedpostni dluhopisy je tento rozsah
uréen ustanovenim § 160 odst. 2, pisfif.d)

Obe prava, pednostni pravo na upisovani akcii a ¥itelnych a prioritnich
dluhopigi, jsou podle § 156a odst. 2 samosighievoditelna. ObchZ také umide
vydat k uplaténi prednostniho prava cenny papir, takzvangnbdist, zasad# jako
cenny papir na dotitele, ktery je pak samostdatrpievoditelny. Okamzik moznosti
samostatné ipvoditelnosti je stejny jako moZznost Upisu akcitvbdem je, Ze pokud
muze zd&it upisovani ped zépisem usneseni o zvySeni zékladniho kapitélu d
obchodniho rejstku, musi byt mozné irpd usnesenimipvadt prednostni pravo, jinak
by toto pravo v podstatztratiio na vyznamu. Ktomu jestStenglova v komentia
k ObchZ dodava, Zge v zajmu nabyvatele’@dnostniho prava, aby ve smléuvjeho

prevodu byla rove¥ formulovana rozvazovaci podminka préppd, Ze usneseni valné

8 Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 516
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hromady o zvySeni zakladniho kapitédlu nebude zapdérobchodniho rejgku, anebo
odkladaci podminka takového zapisuegejde se tim /fpadnym pochybnostem o
disledcich takového stavu pro prava a povinnostikaté smlouvy vzniklé a zvysi se
jistota nabyvatele, Ze dostane vloZzené pemtity zpt* ®°.

Pravo domahat se odkoupenéastnickych cennych papdr

V urgitych piéipadech vznika akciomiapravo na to, aby od ép spol&nost
vykoupila (Fastnické papiry definované v § 183a odst. 1 Obc¢bdy cenné papiry
vydané akciovou spaleosti, se kterymi je spojen podil na zakladnim tépinebo
hlasovacich pravech spoétesti, nebo cennych papivydanych touto spodmosti, s
nimiz je spojeno pravo takové cenné papiry zisRatle se jednat zejména o akcie,
zatimni listy, prioritni a vymnitelné dluhopisy, omi listy a jiné®. Nejtypitsj$im
piipadem bude odkup akcii, jelikoZ se v praxi budeatvat nejastji a vyklad o nich
se analogicky vztahuje i na ostatéagtnické cenné papiry a jemu se budoovat i
v tétoc¢asti prace.

ObchZz stanovuje gkolik pripadi, kdy je akcion&opravreén vyuzit toto pravo a
spole&nost je povinna mu vyhet. Jedna se oifpad uvedeny v 8 156 odst. 4, dale dv
situace uvedené v § 186a a to zruSeni kétace akeiréna druhu akcii, omezeni
pirevoditelnosti akcii na jméno, neborigmeéni vinkulace.

§ 156 odst. 4 seénuje problematice akcii na jméno a jejicteyoditelnosti a
umoZiuje stanovam omezit tutorgvoditelnost, ne vSak ji upinvylouwcit. Pokud je
uréeno stanovami, Ze je Kevodu akcie pdeba souhlasu &kterého z orgéin
spoleé&nosti, neniZze nabyt smlouva ofpvodu akcie &innosti ged udlenim tohoto
souhlasu. Stanovy také mohouiyrv jakych gipadech je povinno souhlasditinebo
jej odmitnout. V pipadech, kdy neni dany organ povinen souhlas oouiita i Festo
ho odmitne udit, je akciond opravrén na Zadost akciob@ tuto akcii odkoupit za cenu
pifimétenou jejich hodn@ét Tento paragraf ma také pro tyto situacé thaty. Prvni je
dvoungsicni, ve které pokudifslusny organ nerozhodne o déené Zadosti k souhlasu,
plati, Ze souhlas tll. Druhou lhitou je jeden résic, ve kterém musi akciohéplatnit

pravo na vykup akcie. @hhuty jsou Ihity propadné.

8 Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 519

8 Elias, K., Pokorna, J., Dvak, T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s. 340
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DalSi dva pipady povinnosti odkupu akcii jsou stanoveny v %ad8Prvnim
piipadem je situace, kdy spoimst rusi kétaci akcii, tedy takové rozhodnuti galn
hromady, jejimz dsledkem je staZeni akcie zregulovaného trhu. Drpiigad je
situace, kdy valnd hromada &mi druh akcii, zavede omezeriepoditelnosti akcii na
jméno nebo tuto vinkulaci #sni. V obou fipadech je spotmost nucena nabidnout
akcion&im, ktai tuto znenu podpdili, odkup jejich akcii progednim véejného
navrhu smlouvy, a to do 30 @nV pripact zruSeni kétace tatoita kEzZi ode dne fijeti
usneseni, v ostatnictiipadech od data zapisu &mdo obchodniho rejgku.

2.3.2 Uplatnéni prav a ochrana proti jejich poruseni

Stejre jako v gipact nemajetkovych povinnosti, je vétsine pripadi nejzazSim
feSenim ochrany prav soudni Zaloba.f\p@c porusSeni povinnosti vykupu akcii podle
8§ 156, odst. 4, ma akcioh@oznost domahat se soudniho rozhodnuti, kterédakla
spolg&nosti uzaveni smlouvy o koupi akcii. Zni této smlouvy v Zalab uvede a
pravomocny rozsudek soudu ukladajici ueav této smlouvy také nahrazuje uiEav
smlouvy.

Ke stejné situaci dojde i Wipad nesplini povinnosti spoknosti, kdy
negistoupi k vykupu akcii podle § 186a. Také za tétoase se poSkozeny akcidna
muze domahat soudnuzaweni smlouvy. | v fipadech, kdy byl vi@jny navrh podle
tohoto paragrafu dinén a gFjat a nasledé dojde ke zjisini, Ze smlouva nebyla
uzawena za fimérené protipldni, mohou se prodavajici akcign@domahat ve ltté
Sesti n¥siai dorovnani’. Druhou moZnosti pak ite byt pozadovani néhrady Skody,
kterd akcioné vznikla poruSenim pravni povinnosti odkoupit jebastnické cenné
papiry. Jaky zé&chto dvou moznosti pak zvoli poskozeny akciornp@ zcela na jeho
vili .

Specifickym zgisobem ochrany akciofgkych prav je navrh na vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady, o kterém bgjedmano na jiném mistéto prace
a bude se vztahovat i nakteré gipady souvisejicimi s pravem na dividendu. Navrh na
vysloveni neplatnosti je podle ustanoveni 8§ 183/a#® na § 131 ObchZ umo&n

kazdému akciorig ¢lenu pgedstavenstva, likvidatorovi, spravci konkursni patls

87 Elias, K., Pokorna, J., Dvak, T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s. 341

8 DVORAK, Tomas.Akciova spolénost a Evropskéa spalrost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-80259
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vyrovnavacimu spravci &lenu dozogi rady. Ti vSichni jsou aktivh legitimovani
k tomu, aby pozadali soud, aby vyslovil neplatnesteseni valné hromady.

Co se tyka aktivni legitimace, panuje v teorii prnaxi spor, zda navrhovatel,
musi byt akcion&m, ¢clenem dozafi rady apod. po celou dobu trvani sporu, nebo zda
stati, aby tato podminka byla sgima pouze v den podani navriudokonce v den
prijeti napadaného usneseni valné hromady. Zastég®ni, Ze posta splreni
podminky v den podani navrhu, argumentuji ustanioveh154 odst. 1 a § 167 RS
které utuje, Ze pro rozhodnuti soudu je rozhodujici stawk jeho vydani. Lodgitejsi
se v3ak zda byt argumentace z monografieif®, Kiize, Stenglové & echa, kté
tvrdi, Ze navrh na vysloveni neplatnosti valné hadynje vlastad zvlastni uéovaci
Zalobou, pro kterou obchodni zakonik vymezuje okwvabb, u kterych je dan pravni
zajem na ufeni, vymezenim okruhu osob oprémgich podat navrh. To znamena, Ze u
osoby, ktera rfla postaveni oprawmjici k podani Zadosti a toto postaveni si podraéla
do rozhodnuti soudu, neni soud oprawn zkoumat existenci pravniho zajmu na
prohlaSeni neplatnosti napadeného usneseni ve ismgsinoveni § 80 pism. c) RS
neba’ obchodni zakonik deklaruje okruhem vymezenym o%eltakovy zajem maji a
nenfi teba ho prokazovét.

Toto stanovisko také podfbNejvysSi soud v usneseni ze dne 1. 8. 2002zrsp.
29 Odo 11/2002 tim, Ze v tomto usnes&ki, Ze jestlize opravena osoba poté, co
podala navrh, ztrati postaveni oprayici ji k jeho podani, festava pro ni platit
zédkonem piznana aktivni legitimace ¥zeni, kterd je zdkonem vazana praa jeji
postaveni ve spataosti.”

Na druhou stranu se s podporou vySe Zménpublikace domnivam, Ze toto
pravidlo neniZze platit bezvyjimén¢. Pokud totiz napadené usneseni valné hromady
bude mit vliv na pravni po#ny navrhovatele i poté, co ztratil postaveni velapwsti
aktivre legitimujici ho k zadosti o vysloveni neplatnostioké podani, a tudiz neztratil
pravni zajem na vysloveni neplatnosti, bylo by zp@ru s posuzovanymi ustanovenimi

ObchZ, mu aktivni legitimaci upir&t

8 Dedi¢, J., Stenglova, I., K7, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., geprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hospbdalSBN 978-807-4004-049. s. 262 a 263
% Dedi¢, J., Stenglova, I., K7, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 263
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Duvodem neplatnosti fite byt to, Ze valnd hromada nebyla platrsnaseni
schopnd, nebyl dodrzen z&kon€mstanovami uteny postup f prijimani usneseni,
rozpor usneseni se zakonénstanovami, také ze valnd hromada neligidre svolana,
nebo chykjici notdsky zapis tam, kde ho zakotedepisuje.

Akcion& se tedy vzhledem ki@dchozimu vykladu G¥e prostednictvim
Z&dosti o prohldSeni neplatnosti valné hromady datachrany svého prava na
dividendu. Doslo-li by totiz k situaci, Ze valndhrada rozhodne o nera#eni zisku na
dividendu zisobem, ktery odporuje zakonu a stanovaniikbga tak, Ze by se valna
hromada usnesla o nevyplaceni dividendest, Ze pro jeji vyplaceni hlasovala
potrebnd ¥tSina akcionfl. V tom pipad by se mohl akciorfd(nebo jejich skupina)
branit tim, Ze by Zadal prohlaSeni neplatnosti @ddromady. Stefhtak by ale akcioria
mohl stejnym zpsobem branit zajmy spaieosti, kdy pedstavenstvo rozhodne o
vyplaceni dividendy v rozporu se zakonem.

Co se tyka prava na likvidai zistatek, je mozZné ipzkouméni vysSe
akcion&ova podilu na likvidénim zZistatku. Toto pravo jefjznano 8§ 75 odst. 2 ObchZ
kazdému spotmikovi, ktery nesouhlasi s navrhem réeai likvidacniho Zistatku a
umoziuje mu nechat soudnprezkoumat vySi jeho podilu na likvitisim zistatku,
ktery ma podle navrhu na ra#dni obdrzet. Liita pro Zadost oipzkoumani je pakit
meésicni od projednani likvideniho Zistatku nebo zwejnéni podle § 75aa odst. 1
Obchz, tedy uloZeni do sbirky listin. Tatdith je prekluzivni.

Soudni rozhodnuti v tétaei je zavazné jak pro spaleost, tak i wc¢i ostatnim
spole&nikaim. Coz Ize povaZovat za velmielné ustanoveni, protoZe jednak brani tomu,
aby soudy o zakladu vySe podilu na likwidan zistatku nerozhodly wviznych
sporech, jejichz ¢astniky budoutizni spolénici, mizné. Také sniZuje peet vedenych
spofi v této \ci, jelikoZ spolénosti je jiz po prvnim rozhodnutifgmé, jakym
zpasobem podily spotat a dalStizeni by jen zvySovala nakladigzeni.

2.4  Majetkové povinnosti

Dilgich povinnosti akciorf@ upravuje obchodni zakonik kolem desitky
Napriklad Dedi¢ vSak uvadi, Ze obchodni zakonik vyslewvadi pouze dvpovinnosti
a to splatit emisni kurs akcie a povinnostdlozit akcie spolaosti. O druhé zthto
uvedenych bylo pojednano jiz¢asti wnujici se nemajetkové povinnostteplozit

L Elia8, K., Pokorna, J., Dvak, T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s. 346
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Ucastnické cenné papiry jako povinnosti, ktera maohbé¢ szahrnuty jednotlivé
povinnosti, které jsou podle mého n&zoru na pomemzi majetkovymi a
nemajetkovymi povinnosti.

2.4.1 Vycet a charakteristika

- povinnost splatit emisni kurs akcie § 177

- povinnost odkupu akcii od spétesti akcion& a v pfipadech uvedenych v §
186a odst. 5 Obchz

- povinnost vratit dividenduipatou mala fide § 179

- povinnost hlavniho akciomé predat obchodnikovi s cennymi papiry, bance
nebo spételnimu a G¥rnimu druzstvu fed konanim valné hromady, kter4 bude
rozhodovat o vyisreni, perzni prostedky ve vysi paebné k vyplat protiplreni a
doloZit tuto skut&nost spol&nostr?

Povinnost splatit emisni kurs akcie

Prvek kapitalu jash a seznatekh definuje kapitdlové spodeosti, které
prostednictvim vkladové povinnosti vSech spwiika tvori v zakonem stanovené vysi
zakladni kapital. Tato vkladova povinnost je zakox v § 59 a § 60 ObchZ a vklad
spoleénika je obect chapan jako souhrn p&mich prostedki ¢i jinych pergzi
ocenitelnych hodnot, které secité osoba zavazuje vlozit do sp&esti za delem
nabyti nebo zvySenicasti ve spolénosti. Rimo v Upra¥ akciové spolénosti je vklad
a jeho vyse vyja@na nominalni hodnotou vSech akcii vigstch akcion&em.

Vkladova povinnost je vifpact akciovych spolénosti petavena do
nejzakladsjsi povinnosti akcioni& podle § 177 jako povinnost splatit emisni kursiiak
v piipact nabyti @&asti nebo jejiho zvySeni, a to vedléh a zmisobem uenym
stanovami, nejdéle vSak veiltt do jednoho roku od vzniku spdélesti. Z tohoto
vyplyva, Ze stanovy mohou sice jednoletouitlh zkratit, nikoli vSak tuto Hitu
piekratit. DalSi mez splaceni vkladu d@na stanovami je stanovena v § 165 odst. 3,
ktery predepisuje upisovateli, ktery na zaldadyzvy k upisovani akcii peégitym
vkladem, aby splatil v d@burcené ve vyz¥ pripadné emisni azio a 10% jmenovité
hodnoty upsanych akcii. DalSiuliou je povinnost splatit emisni aZio a alas[B0%
jmenovité hodnoty upsanych akcii na gate vklady ve ltité urcené zakladatelskou

smlouvou nebo listinou, ale nejpa@fd do zahajeni ustavujici valné hromady

92 Dedig, J., Stenglova, |., K7, R.,Cech, P.Akciové spolénosti 7., greprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049. s. 239
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upisovateim, kteri upsali akcie v zakladatelské sml@uy listiné. A posledni lita v §
206 odst. 1 uwijici povinnost podat navrh na zapis spotesti do obchodniho rejétu
az v okamziku splaceni veSkerych nejgtych vklad.

Prevzeti vkladového zavazku upisovatelem (zakladaielge tedy vzhledem
k predchozimu spote¢ alespa scéasténym plrenim jednim z nezbytnych kréakke
vzniku akciové spolmosti a z této skut@osti plynou vzdjemnd prava a povinnosti
mezi upisovatelem a akciovou sp#iesti. Povinnosti ze strany akcidage zmigné
splaceni emisniho kursu a pravo na vydani odpdeitiaj mnozstvi akcii,
prostednictvim kterych bude vykonavat akcitsika prava. Ta jsou do té doby
inkorporovéana v zatimnim listu.

Pravni skuteénost vzniku vkladové povinnostitie byt dvoji povahy zalezejici
na zmisobu zalozeni akciové spoéitmsti. Ri simultannim zaloZeni spaleosti je touto
skut&nosti uzaveni zakladatelské smlouvy nebo listiny a vkladoyamyinnost maji
zakladatelé, fip. jeden zakladatel. Druhym igobem je zaloZeni sukcesivnim
zpiasobem, p kterém vkladova povinnost vznika zapisem naristupisovatel a podil
a (ast na spolmosti upisovatéim vznika dnem zapisu akciové spwlesti do
obchodniho z&koniku. Oba igwby zaloZeni i@dpokladaji uzaeni zakladatelské
smlouvy (listiny v gipad® jednoho zakladatele) a do ni se jako prvni proenitdadova
povinnost a je v ni také uvedeno mnozstvi upsaralaii, jejich emisni kurs, druh
vkladu a lhita k jejich splaceni.

K zéniku povinnosti splatit emisni kurs dochaziaite splrenim zavazku
v souladu s uvedenymi podminkami. Zajimavynisgiem je pléni této povinnosti
zvlastnim zfsobem, tzv. kapitalizaci pohledavek. Ta se da pojme@ moznost
zapdateni pohledavky akciofié@ vi¢i spole&nosti proti jeho zavazku splatit emisni kurs.
To je umozgno pouze v jednomifpact, ktery je zakotven v § 163 odst. 3 ObchZ,
ktery obech zap@teni timto zfisobem zakazuje, ale dava moznost valné hrérhad
vyuzit v giipact zvySovani zakladniho kapitalu.

Povinnost odkupu akcii akcion@v nékterych pgfipadech

S pravem domoci se odkupdastnickych cennych pagispol€nosti v gipad
zmeny druhu akcii, omezenéi zprisreni jejich prevoditelnosti a jejich azeni
z regulovaného trhu, odpovida i povinnost akcionéktei pro tyto skuténosti

hlasovali na valné hromacdha odkup akcii od spaleosti.
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Totiz situace, kdy bude spdéleost nabyvat své vlastni akcie, je v podstat
mimoradna, jak je jiz patrno z ustanoveni § 161 a néslddh Obchz, ve kterych jsou
také stanovenytvody pro tuto situaci. Jak uvadi Elias, ma skntst, Ze spotanost
nabyva vlastni akcie ekonomicky &atjici disledky, a to zejména z tohdwbdu, zZe ze
svych akcii ve vlastnim majetku nébe zasadhvykonavat Zadna prava a naopak na
tyto akcie musi vytv@t zvlastni rezervy. &hto skuténosti by si nili byt védomi i
samotni akciond ktefi prosadili na valné hromadrozhodnuti, které v kokaém
dusledku nuti spolaost k nabyti svych vlastni akcii, a proto zakomoedovazuje za
spravedlivé uloZit jim povinnost k odkupgchto akcii od spotaost?>,

Zakon pak stanoviifmésiéni Ihitu odkupu ode dne, kdy spotest akcie
koupila. Akciondi hlasujici pro inkriminované navrhy jsou povinnkcege nabyt
v poneru jmenovitych hodnot jejich akcii za cenu, za &teje spolénost koupila a
zvySenou o Urok, ktery vyZzadovala banka za poskitdpovidajiciho t&u v dolz,
kdy spol€nost &inila tento povinny viejny navrh na ndkugthto akcii. Akcionéské
povinnost k vykupudchto akcii odpada vifpact, Ze by spolénost mohla prodat akcie
vyhodrgji. Diky tomu tak tato povinnost népobi jako vyloZzena sankce za&jaky
zpasob hlasovani a umnidje prodat akcie spaiaosti vyhodgiji.

Ze z&konné Upravy neni mozné zjistit, k jakému siibude Urok, o ktery je
zvySena cena akcii, pivat. Dvaak se stim vyp@dava tak, Ze to pattfrbude den
uzaweni smlouvy o odkupu ¢astnického cenného papiru sgolesti na zaklatl
verejného navrhu. Smlouvy o odkupdastnickych cennych pajgimebudou uzaeny
v tentyZz den a pak tofipzmeéné arokovych sazeb znamend, Ze s cenéastinického
cenného papiru budou muset jednotlivi akctomaplatit fizné¢ velké navyseni, coz je
vSak nespravedlivé. Na to D&k podava odpad stim, Zze yzhledem k tomu, Ze
kazda banka poskytuje diy za nizre vysoké urokové sazby, nezbude zde paitnak
nez vysi uroku uit jako primer Urokovych sazeb poskytovanych bankami za stejny

druh Gwru pisobicimi v obci, v niZ je sidlo spatesti.%*

% Elias, K., Pokorna, J., Dvak, T.Kurs obchodniho pravabchodni spoknosti a druZstva6.
vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, 503 s. Pravnickgbmice (C.H. Beck). ISBN 978-807-4000-485, s. 342

% DVORAK, Tomas.Akciova spolénost a Evropskéa spalrost 2., aktualiz. vyd. Praha: ASPI,
2009, 886 s. Pravnické osoby. ISBN 978-807-3574-80261
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Povinnost vratit dividendu ziskanou mala fide

Dividenda pijata mala fide znamena, Ze byl&jgta ve zlé e, tedy v rozporu
se zasadou stanovenou v § 179, ktery po noveleegemé zakonerd. 370/2000 Sb.
presumuje Vv pochybnostech dobrou virdijgmce dividendy. V fipact prijeti
dividendy v dobré W&, neni jeji pijemce povinen ji vratit. Takovymiipadem, kdy ji
piijemce gijme v rozporu s dobrou virou, bude ti&tad situace, kdy by gadné detni
zawrky, kterou ngl majitel akcie na jméno prokazatélk dispozici, plynulo, Ze valna
hromada rozhodla o vyplaceni dividendy v rozporz&eonem. Jinymifpadem nize
byt, pokud ze zpravy na valné hromagplyne, Ze spolost k rozdleni na dividendu
pouzila zdroje, které k tomutaiélu pouzit nelze. Uvedena novela také do obchodniho
zakoniku doplnila vyslovny zéakaz praeplstavenstvo uvolnit prasdky k vypla#
dividendy, o které bylo rozhodnuto v rozporu sear@m. Je také zcela nepodstatné,
zda bylo usneseni valné hromady o vypldividendy UspSné napadeno Zalobou na
neplatnost. Predstavenstvo se tedy v tomtéigacs miZe, resp. musi postavit proti
rozhodnuti valné hromady, pokud ta rozhodne o wpliividendy v rozporu se
zavaznymi podminkami pro jeji vyplatu uvedené \bg § 178.
2.4.2 Duasledky poruSeni povinnosti

O prohlaSeni &astnickych cennych pagirza neplatné vifpad povinnosti
vydat zatimni listy nebo akcie ¥ipact zruSeni spolaosti s likvidaci bylo pojednano
jiz v ¢asti wnujici se nemajetkovym povinnosteméasti 0 nemajetkovych pravech.
Nicmére oproti nemajetkové povinnosti je vipad: prava podilet se na likvidaim
zastatku jedna odliSnost. \fipads, Ze likvidator byl nucen prohlasit akcie nebo et
listy je nahrazujici, za neplatnéjibe si spolénost proti pohledavce akciofebzapg@ist
pohledavky, které ji ®&i akcion& vznikly v souvislosti s prohlaSenim jeho
Gcastnickych cennych pajgiirza neplatné. Rozdil je pak vyplacen akciondez
zbyte&tného odkladu po prohlaseni akcii nebo zatimnith zia neplatné.

V pripact nesplaceni emisniho kursu akcii, spojuje obchadkodnik rgkolikeré
nasledky. Doba ke spini povinnosti splatit emisni kurs je stanovena tanevach
spole&nosti, nejpozdi k nému musi dojit do jednoho roku od vzniku sgolesti a

v ptipad® navysSovani zakladniho kapitdlu do jednoho roku zégbisu zvySeni do

% Stenglova, I., Plava, S., Tomsa,M. a kBbchodni zakonik: komernital3. vyd. V Praze:
Beck, 2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 592
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obchodniho rejgiku. S prodlenim splmi této povinnosti jsou spojeny nasledky, které
akciond& mohou finést nemalé obtize:

1. Nesmi vykonavat hlasovaci pravo spojené se matirtistem. AkcionAmuize
dale vykonavat ta prava, ktera jsodleha do akcii, které od emitenta nabylidé totiz
dojit k piipadu, kdy akciondsplati pouzetast emisniho kursu a za tutdst obdrzi
akcie a vynmini zatimni list za novy.

2. Akciond&i vznika povinnost zaplatit aroky z prodleni. Vet je utena ve
stanovach, jinak 20 % &aé.

3. Spolénost miZze postoupit k vyloteni akcion&e ze spolénosti (kadéni
fizeni)

4. Akcion& porusSuje svou zakladni povinnost vyplyvajici mustanov a ze
zakona. Nelze tedy vyléit jeho odpo¥dnost za Skodu vzniklou spéleosti
opozdnym splacenindi nesplacenim vkladu.

Od upravy ostatnich forem obchodnich spotsti se ta o akciové spotesti
liSi i v pripact nesplrni povinnosti splaceni nepgntych vkladi, jelikoZz je darok
z prodleni 20% stanoven i pro nepgité vklady. To podle Stenglové neni praktické.
Tento Urok niZe byt stanoven odchyinod zakona a stanovy jej mohou navySit
snizit. Zajimavé také je, Zze ObchZ vyslévmezakazuje stanovenizné vySe Urok
z prodleni pro jednotlivé upisovatele. Na druhcanstby tak doslo nejspiSe k jednani
v rozporu se zasadami poctivého obchodniho styk@68 ObchZ) a § 155 odst. 7
Obchz, ktery vyZaduje rovné zachazeni s akdidha

Donuceni spléni povinnosti soudni cestou vyplyva i z poruSenvipaosti
vykupu akcii od spolmosti akciond uvedenymi v 8 186a odst. 5 ObchZ. Tato
moznost neni vyslovnstanovena v ObchZ, ale Stenglova tuto sitdai ve svém
komentdi tim zpisobem, Ze mozZnost soudni Zaloby vyplyva z ustand/@rodst. 1 a 8
80 pism. b) OR®". Tedy paragraf kteréiikaji, Ze v obanském soudnirtizeni soudy
projednavaji spory vyplyvajici z obchodnich vZtah umoujici podat Zalobu na

splreni povinnosti, ktera vyplyva ze zakona, z pravniatahu nebo z poruSeni prava.

% Stenglova, 1., Plava, S., Tomsa,M. a kdbchodni zakonilkomentd. 13. vyd. V Praze: Beck,
2010. ISBN 978-807-4003-547. s. 584

9 Stenglova, |., Pliva S., Tomsa, M. a kol. Obcharfikonik. Koment4 13. vydani. Praha : C.
H. Beck, 2010, s. 667
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Vtomto pipadt poruSeni povinnosti odkoupeni akciifegepsanych obchodnim

zakonikem.
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3. Zaveér

3.1  Zhodnoceni platné pravni Gpravy a srovnani s Upravdelké Britanie

St¢Zejni pramen obchodniho prava je obchodni zakdséey se jako zakon
kodexového typu snazi ucetempravit i postaveni podnikatel tedy i obchodnich
spolg&nosti. Rivodni text obchodniho zakoniku z roku 1991 doznabho znén a
s nimi i byla postupfhidoplhiovana i Gprava prav a povinnosti.

Uprava kapitalovych spaleosti je vradt aspeki schematicka a nejasna.
Nekteré komplikace a nejasnosti se postupokousely odstranit novely obchodniho
z&koniku, provedené zejména v letech 1996 az 2R0&jrozséhlejSim novelizacim
akciového prava doSlo zejména zakanyl42/1996 Sb., & 370/2000 Sbh. Jednou
z velmi dilezitych novel tykajicich se akcioiskych prav a povinnosti, kterou jelba
také zminit, je zakow. 409/2009 Sb., ktery do obchodniho zakoniku impeletoval
smeérnici EU ¢. 2007/36/ES. TaipdevSim zfesiovala a konkretizovala problematiku
svolavani valné hromady, zastupovani a hlasovanivalaé hroma& pravo na
informace, wovani rozhodného dne a takéegnila pravidla vieejnych navrii smluv.
Tyto a rékteré dalSi novely obchodniho zakonikuiegmily vybrana ustanoveni,
piinesly nova akcioridka prava, jiné odstranily nejednozZnasti nebo kodifikovaly
vyklad obsazeny v ustalené judikégu | tak vSak novely imesly rekteré dalSi
vykladové obtize a vznikaji naérv teorii i praxi fizné nazory. Vysoky pet novel
obchodniho zakoniku nebyl z&pnén pouze prornou spoléenskych podminek, ale
také zejména pozadavky na sblizovani obchodnihwapréteré Ceské republice
vyplyvaji z jejihoclenstvi v Evropské unii. Nutno vSak podotknoutgast obchodniho
zakoniku o akciovych spaleostech ma stale své mezery a soudci maji staéerpbe
prace s vykladem ve své judik&tu Nektera ustanoveni je totiz mozné vylozit jen
s obtizemi a &ktera naopak sice jednoduSe, ale na druhou strakelike zpisoby.

V piipact nejasnych a mlhavych mist je takha jit pro vyklad zakonnych konstrukci
do odborné literatury a komeiita které se vSak véhterych interpreténich zagrech
rozchazeji.

DalSi gicinou nekonzistentnosti vykladu a nejednaaresti Upravy obchodnich
spole&nosti podle mého nazoru, je prolamovani zvlaStriékomi do této sféry
obchodniho zékoniku, které upravuji modifikovangitédové spolénosti, jako jsou

banky, investini spol€nosti a fondy, pojigovny a jiné.
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Odborna literatura ukazuje, Ze praktické zkuSermstbichodnim zakonikem se
rozchazeji s nazorem jeho autoZe jde o moderni Upravu, ktera reaguje na vy¥djov
trendy a je také do budoucna stabilni. Jiz tigith obchodniho zakoniku, je tento zakon
diskutovan odbornou vejnosti, pedevSim s ohledem na diskutovanou ieod
komplexni rekodifikace soukromého prava. Tyto snakyrcholily prijetim vécného
zaneru nového obanského zakoniku a s nim souvisejiciho zakona diaatdich
korporacich. Do té doby tak prochazel obchodni mékmisto celko¥ nového pojeti,
pouze w®kterymi dikimi zmenami, které vedly ke znéghledrni Upravy prava
spole&nosti a znéné formalizaci jejich Upravy.

Dusledkem dlouh&ady novel je také ro#iBttnost a nesystematicka Uprava
akciondskych prav a povinnosti nejen t&mpo celé ¢asti obchodniho zakoniku
pojednavajici o akciovych spdleostech, ale &ktera lze nalézt i ¢asti o spolénostech
S rikenim omezenym a také spiestech obecen

| tak vSak nelze zakonoddra odepit snahu o kopirovani spdéknskych
poZzadavk na vyvoj korporaniho prava, bez nutnosti rekodifikace celého obaoftoal
zakoniku.

Uprava Velké Britanie

Britské pravo je svym vyvojem a povahou &ma odliSné od prava zbytku
kontinentalni Evropy. To se projevuje hl&viv tzv. Doctrine of Precedent, tedy
zavaznosti soudniho rozhodnuti nejen ptastniky fizeni, ale i pro dalSi obdobné
kauzy v budoucnu, jako jeden z pramadritského prava. Tato doktrina stoji na zé&sad
,Stare decisis*, kter4 by d@estiny dala feloZit jako ,Zistat u rozhodnutého*. To
znamena, Ze pokud britsky soveli réjaky spor, je povinen heeSit s ohledem na
precededni rozhodnuti relevantniho soudu. Pokud takové adamhti neni, jeho
rozhodnuti pak zaklada novy precedent, kterym mowudy v dalSich kauzach vazany.
Tolik k zakladni odliSnosti, jelikoZz do prava spaiesti zasahuji i precedenty. ieg
tyto skut€nosti a viceci mérg autonomni vyvoj britského obchodniho prava se ani
Spojené kralovstvi vlivu vzajemného sblizovani piét institutt obchodniho prava
prostednictvim nejprve prava Evropskych speestvi a nyni prava Evropské unie
nevyhnulo. Diky tomu je vykon valnéétginy prdv a povinnosti obdobny s naSi
Gpravou. DalSim faktem také je, uwabdové zpray k novému zakonu o obchodnich

korporacich je uvedeno, Ze krérdalSich evropskych Uprav, tento zakon zoilgel i
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zkuenosti britského obchodniho prévaV nasledujicim textu se pokusim nastinit
nékteré drobné odliSnosti a zajimavé instituty.

Ve Velké Britanii je obdoba naSi akciové sgolesti nazyvana jako Public
Limited Company, ktera musi mit minimélrdva ¢leny. Jeji zakladni kapital je
stanoven minimakna 50 000 GPB, pred z&atkem samotné podnikatelskinosti
musi byt splaceno 25 % a narozdil od naSi Upravyiseakladani nerozliSuje, zda je
spole&nost zaloZzena s ¥#gjnou nebo bez wejné nabidky akcii. Co sedy samotnych
akcii, existuji zde obdobné zatimni listy pgesdymenitelné a za volobchodovatelné
akcie. Krong klasickych a prioritnich akcii je zde mozné naléakcie, se kterymi je
spojeno pravo na dividendu a kigack, Ze v jednom roce neni dividenda vyplacena,
pienasi se toto pravo do dalSich detakova akcie, kterou je speéleost od akcionid
povinna po wité dok® a na pani spolénosti ¢i akcionde odkoupit zpt. V pripac
britského prava je vSak tento agt demonstrativni, protoZze britské pravo v podstat
nijak neohraniuje rozsah drulhakcii. Je totiz umozmo, aby stanovy @iy jesté dalSi
druhy akcii a ufily tak prava tiznych tid akciondi, z toho divodu, aby bylo mozné
zaujmout fiznorodé skupiny investr

Hlavnim pravnim pramenem Gpravy obchodnich gjpaisti je zakon nazvany
jako Companies Act 2006, nastupce dlodhdy zakoR, z nichz gkteré ngly stejny
nazev, jen je vém rozdilny rok, kdy vstoupily v platnost. Jednacs&elmi rozsahly
zadkon o 1300 paragrafech a 16 dodatcich a jednfakseo nejrozsahlejSi zakon
vyprodukovany Britskym parlamentéfi Velk& Britanie do svého pravnihi@du,
stejré jako Ceskéa republika, implementovala &mici Evropské unies. 2007/36/EC,

v Britanii také nazyvanou jako Shareholder Righise@ive, ktera pedevsim ufuje
standardy pro organizaci valnych hromad, vykon duasiho prava a prava na
informace.

Britska literatura, stefhjako ta nase, uvadii zékladni akcioné&ka prava:

% Divodovéa zprava zakona. 90/2012 o obchodnich spatestech a druzstvech (o obchodnich
korporacich), s. 7

9 pii kursu Libry ke dni 21. 3. 2012 je to 1 469 908 K

0 DAVIES, P., GOWER, L.,Gower and Davies' Principles of Modern Company L&th ed.
London: Sweet, 2008. ISBN 9780421949003 (PBK 57s.
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a) pravo ovlivnit, jak jsou provédy zalezitosti spolnosti, zejména
hlasovanim na valnych hromadéch, odpovidajici naSpravu podilet se né&zeni
spolenosti,

b) pravo na navrat viozeného kapitalti pruSeni spoknosti (v gipac, zZe
néjaky majetek zbyva po uhrazeni zavagjako pravo na podil na likvidaim zavazku
v ¢eskych publikacich,

c) pravo @astnit se na rozteném zisku v fipadech, kdy spoémost rozdluje
zisk svym¢lenim. V pripadt zruSované spodeosti, pokud po splaceni vSech diua
vraceni pispivka svym ¢lenim zbyva gjaky nadbytény majetek, je tento majetek
roz&klen mezi jejicleny. Také maji pravo cekavat vyréni nebocastjsi rozdleni
dividend mezi akciori&@, odpovidajici pravu podilet se na zisku a naidédnim
zistatkd®?,

Co se tyka prava na vyplatu dividendy, Britské pr& kthem svého vyvoje
vypracovalo a rozvinuloradu pravidel vedoucich k moZnosti vyplaty maximalni
dividendy s ohledem na konkrétntaini obdobni. Ty by se dali shrnout tak, Ze
dividenda niZze byt vyplacena vifpadt, Ze aktiva spolaosti po jejim vyplaceni
pirevysi jeji zavazky a tyto zavazky budatepySeny o tzv. ,margin“, kterym je viastni
kapital spolénosti®% Pokud spoknost mize dividendu vyplatit, musitpdstavenstvo
nejdive vydat zpravu, ve které dopduji, jak velkoucast zisku rozéit na dividendu a
valna hromada tuto zpravu pak musi nasiestrivalit.

Z tohoto zakladniho pravidla musi spwolesti vychazet, jinak pravidla pro
vyplatu dividend spadaji do sféry stanov. Holej&gvse zabyva ve svéianku mimo
jiné i piipady neadekvatni velikosti dividend a tim paderhracou akcion&kého
prava na vyplatu dividend. Companies Act 2006 totitomto gipact umoziuje
akciondam napadat rozhodnuti valné hromady tuzatlu tzv. nespravedlivého
poSkozovani (unfair prejudice). Zmije pipad spolénosti, kterd po dobu 37 let
vyplacela dividendu ve stejné vySi. Soud pakiyp@du Re Sam Weller and Sons Ltd.
konstatoval, Ze tato situaceibe byt podazena pod jednani nespravediposkozujici

zajmy akcion#&l, ktei se nepodileji naizeni spolénosti. Britské soudy sleduji

11 FRENCH, D., Mayson, S., Ryan, CtMayson, French and Ryan on Company Lawenty-
8th ed. New York, NY: Oxford University Press, 2018BN 978-019-9609-000, s, 167

192DAVIES, P., GOWER, L.,Gower and Davies' Principles of Modern Company L8th ed.
London: Sweet, 2008. ISBN 9780421949003 (PBK.308.
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dusledek nespravedkivposSkozujiciho jednani, nikoli jeho povahu. Narbzmi naSi
Gpravy tedy neni nutné Wipact Zadosti o prohlaSeni neplatnosti usneseni valné
hromady dokazovat protipravnost usneseni valné adyna i kdyz tak jednani nebude
v rozporu pravem, ffe byt britskym soudem posouzeno jako nesprawedliv
poskozujict®®

Jednd se tak o velmi zajimavy institut, ktery néolfir pouze akciorté

spole&nosti, ale i jinécleny, jako nafiklad predstavenstvo. Pomocgjnse opravani
mohou branit proti Sirokému spektru nespravedpieskozujiciho jednani, chrani jejich
legitimni aekavani a poskytuje Sirokou ochranu z&mmensinovych akcionié

K uplatiovani akciongského prava podilet se ri&zeni spolénosti dochazi

stejrt jako u nas zejména hlasovanim na valnych hromaddzbni &tsiny zalezitosti
spole&nosti spada do gsobnosti tzv. Board of Directors, které v podstatpovida
nasemu fedstavenstvu, je také voleno akcitinale na ukor akciorfd ma ,Board"
vétSi pravomoci nezipdstavenstvo u nas.

| ptesto se vSak spdaleost bez hlasovani akciaianeobejde. Companies Act

2006 rozliSuje mezi ddma zmisoby hlasovani:

a) zpasob, ktery by se daligplozit jako ,hlasovani vzt§enou rukou®, pi
kterém kazdy akciorfadktery hlasuje pro, resp. proti navrhu, zdvihnkura
kazdému akcioriéd nalezi jeden hlas nehleéda pdcet jeho akcii. Jedinou
vyjimkou je akcion& ktery na zaklagl plné moci bude hlasovat i za jiné
akcionde,

b) zpisob nazyvany jako ,a poll“, neboli volba, ve kteyé projevuje stejh
jako u naSeho hlasovaciho prava ten princip, Zzel&akciongova akcie
znamena jeden hlas, avSak akcionémusi pouzit vSechny hlasy a také
miZe rekterymi hlasy hlasovat pro a@kterymi proti navrhi™,

V¢étSina standardnich hlasovani probiha hlasovanirmuiujelikoz se jedna o

rychlejSi a operatiwjSi zpisob hlasovani. &ktefi akciondi si vS8ak mohou vynutit

druhy zpisob hlasovani a jsou jimi:

193 HOLEJSOVSKY, Josef. Vztah prava akcimaa dividendu k rozhodovani o pouZiti zisku
akciové spolénosti. Pravni rozhledy ¢asopis pro vSechna pravni adivi. Praha: C. H. Beck, 2010,&0
18,¢. 3. ISSN 1210-6410, s. 94

14 DAVIES, P., GOWER, L.,Gower and Davies' Principles of Modern Company L&th ed.
London: Sweet, 2008. ISBN 9780421949003 (PBK 403.

60



a) skupina gti a vice akcion&i majicich hlasovaci pravo ohladasneseni,
b) akcion& nebo jejich skupina, ktera reprezentuje 10 a piweent souhrnu
vSech hlasovacich prav, nebo
c) akcion& nebo jejich skupina, kie maji akcie s hlasovacim pravem ve
splacené hodnét alespaéa 10 procent hodnoty vSech splacenych akcii
s hlasovacim praveff®
S hlasovanim a dasti na valnych hromadach je také spojena probikenat
plnych moci. V Upra¥ obchodniho zakoniku je sice zastoupefiihtasovani mozne,
nékteré di€i problémy jsou vSakeSeny nejednoziiaé. Dédic ve svénxlanku zmiuje
ieSeni angloamerického prava, kde se hejyuziva plna moc typu ,proxy“, kterou
piimo rozesila akciof@m spol€nost, nebo ji jakym zpisobem publikuje. V ni je
rovnou uveden navrh usneseni valné hromady a zmebenni musi pimo uveést, jak
m& zmoc#nec o tom kterém navrhu hlasoVat
Zajimavé také je, Ze britské soudy judikovaly ékalika precedentech, Ze
akciond jsou rekdy nuceni hlasovat ditym zpisobem. Jde o ifpady zneuZiti
hlasovaciho prava majority na ukor minoritnich aké a jiné, kdy soudy shledali, Ze
akciond musi v utitych pripadech hlasovat v dobréeia v zajmu spotmosti, nikoliv
v zajmu svém. Tytoifpady je mozné shrnout dtyi kategorii:
a) pokud akcionfi hlasuji pro zminu stanov, musi jit o z&¢nu v lepSi pro
spoleénost jako celek,
b) ke jmenovanic¢lena edstavenstva (,director’) @e dojit pouze ve
prosgch spolénosti, nikoliv z gjakych skrytych moti,
c) pri hlasovani akciorid jednoho druhu akcii nesmi byt mensinovy akciona
nuceni se zavazat Re&emu, co by nebylo ve prosgh celé skupiny, ale

pouze ve prosjch konkrétnich akcioria,

1% DAVIES, P., GOWER, L.,Gower and Davies' Principles of Modern Company L8th ed.
London: Sweet, 2008. ISBN 9780421949003 (PBK 408
19 Dedic, J. Prava a povinnosti akcideaObchodni pravp1996, ré. 5, ¢. 1/96. ISSN 1210-
8278,s.4
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d) pokud je hlasovano o tom, zda podat nebo nepodabiena osobu ve
vedeni spokénosti, musi akciorfédhlasovat ve prosjgh spolénosti, nikoliv
ze svého osobniho zajiil

Tim se dostavame ke zndfré skuténosti, Ze precedéni pravo ma vliv i na
oblast korporéniho prava.

Na ochranu zajmu akciofiamaji akcion& pravo byt informovani, respektive
predstavenstvo ma povinnost informovat, o vaznémesakkapitalu. Pokud rozdil mezi
aktivy a pasivy, tedyisty obchodni majetek, ktery je v Britanii nazyvgako ,net
assets”, klesne podilku tzv. called-up share capital, kteryepstavuje veSkeré
emitované akcie (i neupsané), musi byt svolanédzechkcion&i. Ta musi byt svolana
nejpozdaii 28 dni poté, co se o této skémesti dozedel nektery ¢len predstavenstva a
uskuté&nit se musi nejpozgl 56 dni od okamziku, kdy se o této skiresti ¢len
piedstavenstva dozdél. Duvodem schze je hlavé informovat o této ztrétkapitalu
akcion&e a rozhodnuti, jaky postup se uplatni k Wgatani se s touto situa®
3.2 Uvahy de lege ferenda

V této c¢asti se budu &novat Upra¥ zakona ¢. 90/2012 o obchodnich
spol&nostech a druzstvech (o obchodnich korporacicterykje novelizaci prava
obchodnich spotmosti, a tudiz se dotyk& v pInéiSiproblematiky prav a povinnosti
akcion&e. Navazuje na Upravu novéhocabského zakoniRE® a nového zéakona o
mezinarodnim pravi® soukromém a tvd spol&né s nimi zasadni rekodifika¢keského
soukromého prava.

Zakon o obchodnich korporacich je zasadni novélipbchodniho prava a
vydéluje obchodni korporace, pod kterymi si lzéegstavit osobni a kapitalové
spole&nosti etre evropskych spolmosti a sdruzeni, tak idruzstva, mimo Upravu
obchodniho zakoniku. Zakon ma 786 parageahabyva &innosti dnem 1. ledna 2014.

Zamérem ZOK neni vytveéeni paralelni soukromopravni kodifikace, nového
pojmoslovi a podohn disledkem je ponechani obchodniho zakoniku v reduiéva

W7 DAVIES, P., GOWER, L.,Gower and Davies' Principles of Modern Company Lath ed.
London: Sweet, 2008. ISBN 9780421949003 (PBK 414.

1% DAVIES, P., GOWER, L.,Gower and Davies' Principles of Modern Company L&th ed.
London: Sweet, 2008. ISBN 9780421949003 (PBK.308.

109 7akong. 89/2012 Sh., atansky zakonik

10 74kone. 91/2012 Sh., o mezinarodnim pravu soukromém
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podolE. Podle dvodové zpravy, pavrh vychazi z teze celkové dekodifikace obchodnih
prava v tom smyslu, Ze se z@&impouze na nejnutisi pravni problematiku, ktera se
zadsadd nedotykd oblasti Zivota upravenych cabskym pravem. Projevem této
dekodifikace vSak neni zruSit dosavadni pravidla balSiho — cilem neni omezit
regulaci, cilem je dosavadni regulaci zvazit a rfikdvat, pipadre nahradit jinymi
pravidly.“!*

Jednou ze zasadnich &m pro zaloZzeni akciové spdleosti, je zruSeni
sukcesivniho zalozZeni pro jeho slozitost ariligpvysokou frekventovanost v praxi.
Misto toho pouze stanovuje zakladni kapital napaie2 000 000 K, nebo 80 000
EUR. Spolénost je tedy mozné zalozit pouze igadt, Ze jsou zakladatelé schopni
upsat cely zakladni kapital. ZOK z tohaivedu ruSi zakladatelskou smlouvu a
nahrazuje ji stanovami s tim, Ze stanovy musi akbmny obsah a piauji se ve forni
verejné listiny, a které jsou povazovany jako smloswageneris.

Spole&nostem je také umo#no vybrat mezi monistickym nebo dualistickym
modelem.Ceskéteseni této problematikysjeduje principield 7e3eni francouzské a
italské, akoliv viadé detaili vyuziva také pravy Svycarsk& Dualisticky model je
znamy do té a je vem ztizovano pedstavenstvo a dozidrrada. V monistickém se
zZfizuje spravni rada a statutaraditel.

Ukolem spravni rady je @ovani zékladniho zagreni obchodniho vedeni
spole&nosti a dohlizeni na jelf@dny vykon. PIni tak obdobnou ulohu jako dézoada
v dualistickém pojeti a je organem kontrolnim asvé podstat s€Zejnim. Statutarni
feditel je jmenovany spravni radou &spusi mu obchodni vedeni spétesti. Ma
obdobnou ulohu jako ipdstavenstvo a nalezi mu tedy i zastupovani &pos
navenek.

Zakon se ve svém oddilu 4 zabyva v rozmezi 50 paftagravy a povinnostmi
akcion&e a na rozdil od ustaveni oddilu 3 platného obctnmdnakoniku, ktery je sice
také nazvany prava a povinnosti akcimaale zabyva se pouze&kterymi pravy a
povinnostmi, tak upravujegtSinu akcionéskych prav a povinnosti vicemena jednom

mis& a vyhyba se tak rod§tné Upra¢ platného obchodniho zékoniku. V oddityti

M1 Davodova zprava zakorta 90/2012 o obchodnich spat®stech a druZstvech (o obchodnich
korporacich), s. 4
12 Davodova zprava zakorta 90/2012 o obchodnich spat®stech a druzstvech (o obchodnich

korporacich), s. 68
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zédkona o obchodnich korporacich jsou zahrnuty vBakze prdva a povinnosti
charakteristickd pouze pro akciové spalesti. Ty, které jsou spalpé vsem
obchodnim spotaostem, jako pravo podilet se na zisku, na likémdla Zistatku a jineg,
jsou umistna ve spolénych ustanovenich pro vSechny spgalesti, s odchylkami
stanovenymi pro kapitalové spotesti a naslednymi modifikacemiiipno v Upra¢
akciovych spolénosti. Dalo by séict, Ze Uprava prav a povinnosti akcitenaedoznala
piiliSnych zngén, méni se hlava terminologie a systematika Gpravy.

Zakon mimo jiné modifikuje oznamovaci povinnosegstavenstva ke konani
valnych hromad. ZOK ve svém § 406 stanovuje, Zdasatel valné hromady zaSle
pozvanku akcion@m vlastnicim akcie na jméno nebo zaknihované akeieadresu
uvedenou v seznamu akcighidebo v evidenci zaknihovanych cennych papitebo v
evidenci vedené schovatelem drzicim imobilizovahkéiea v ischov a dale také
stanovi, Ze pozvanku na jednani valné hromady &padt uvéejni na svych webovych
strankach. Tim odpada povinnost oznameni o konahiévhromady v Obchodnim
véstniku a jinym vhodnym Zsobem, ktery si spaleost stanovi ve stanovach. Podle
zmirgného paragrafu ZOK, si stanovy mohodiurdalSi poZzadavky na svolavani, vySe
uvedené vSak musi byt vzdy dodrZzeno. Podle méhorndn tedy nevyléuje dosud
platné pravidlo Obchz, které umaoge vlastnikm akcie na majitele iidit zastavni
pravo alespd k jedné akcii spolaosti jako jistotu na Uhradu nakiadza zastani
oznameni a pozadat o zasilani oznameni o konané Jabmady na adresu, kterou
uvede ve své zadosti.

DalSi zngnou pro hlasovaci pravo je zavedeni mozZnosti komedgEniho
hlasovani, na které je zadkonem kladen pozadavekmusi byt podminky tohoto
hlasovani nebo rozhodovanicany tak, aby umaiovaly spolénosti owiit totoZnost
osoby opravéné vykonat hlasovaci pravo &iirakcie, s nimiZ je spojeno vykonavané
hlasovaci pravo. Také je zruSeno rozliSovanfattnou a mimtadnou valnou hromadu
a je pro vSechny subjekty opréwé svolat valnou hromadu, pouzivana legislativni
zkratka ,svolavatel”.

Povinnost splatit emisni kurs akcie se v z&g&diS nentni. 8§ 344 odst. 2 ZOK
pouze stanovuje odliSnou vysi Uroku z prodlentipgcE nesplaceni emisniho kursu a
Vv pripadt, Ze stanovy nedr jinak. Ten je misto dosavadnich 20 %mbstanoven jako

dvojnasobek aroku z prodleni stanoveného jinym mirdayxredpisem. V sotasné dob
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se jedna o reposazliNB zvy3enou o 7 %, tedy 7,75 %, kterou je tedygjesttné
vynasobit de¢ma.

Pro vyplatu podilu na zisku zakortimasi jednodussi a bezpejSi Gpravu,
jelikoz tika, ze,spolecnost vyplati podil na zisku na své naklady a nelézmuze
bezhotovostnim/pvodem nadet akcionde uvedeny v seznamu akcigitd >

Pravo na vysitleni se také v podstatnentni, pouze bylo uiesrEno a
zdiarazréno. Akcion& ma tak stale pravo na valné hrordgoozadovat informace
dulezité pro vykon zejména hlasovaciho prava. Pole@doveé zpravy vychazi Uprava
prava vys¥tleni z dnesni Upravy obchodniho zakoniku spolplikaci rtmeckého
akciového zakona. Poskytnuté vydeni musi byt ufité a podavat pravdivy obraz o
dotazované skuteosti a také dostairé — s akcentem nadéadného hospoda.

Predstavenstvo nebo jiny svolavatel valné hromady, stéde pravo odefi
poskytnuti informace za stejnych podminek jako eadévajici Upravy a jeSpridava
jeden divod odepeni a to, Ze je pozadované v§deni veejné dostupné. Pokud
piedstavenstvo s pe fadného hospodé posoudi, Ze jsou sgmy podminky pro
odmitnuti, sdli tyto divody akcion&i. Ten se opt miZe obratit na dozér radu
(spravni radu), ktera kurozhodne fimo na valné hromad nebo ve Ihite péti
pracovnich di ode dne konéni valné hromady. Pokud s poskytnagsouhlasi ani
dozoki rada (spravni rady), e se akciorfaobratit na soud ve iit¢ 1 nesice od
konani valné hromady. Jedna se @tuhprekluzivni.

Terminologie se rkni v pipads akciond&d opravriénych svolat mimgadnou
valnou hromadu podle § 181 odst. 1 ObchZ. Ti jsowmazyvani jako kvalifikovani
akciond a ZOK kront hranice pro jejich weni ve vysi 100 000 000 Kzakladniho
kapitalu, jet zavadi dalSi hranici ve vysi 500 000 00& kK vySSi, kdy se za
kvalifikované akcionge povazuje skupina akciofi@nebo jediny akciorfas akciemi,
jejichz souhrnn& jmenovita hodnota dosahne aledph zakladniho kapitalu.

Kvalifikovani akcion& maji krome prava na svolani valné hromady, ktera jiz
neni nazyvana jako mimédna, také pravo na podani Zalob jménem gpokti a na
ochranu svych minoritnich prav, které ZOK soulkirmazyva jako akciortdka Zaloba.
Akcionaské zaloby také umaasji kazdému jednotlivému akciofianebo jejich
skupirg, aby za spolaost Zalovaklena jejiho organu na nahradu Skaiya splaceni

113 zakon¢. 90/2012 o obchodnich spot®stech a druzstvech (o obchodnich korporacich), §
348 odst. 3
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emisniho kursu akciond, ktery je se splacenim v prodleniip@dny Zalobce ma
povinnost na sy Umysl podat Zalobu upozornitgrstavenstvo a poté dozbradu, ty
maji jako organy spoteosti ze svého postaveni moznost podat Zalobu veegemi,
aby nezatZzovali akcion&e. Pokud tyto organy nebudou bez zbgtsho odkladu konat
samy, je akciondopravrén podat Zalobu sam. Institut je nastaven tak, alyaktion&
moznost donutit fislusné organy jednat, nebo jednat rychle v kratké&aaovém
horizontu sam. Tyto ustanoveni tak kryji povinnoggani chovat se s nalezitou yé
fadného hospoda@ a akcioniim umozuji podat v dobré vé a ve prosfrh spolénosti
Zalobu. Toho prava by akciaf&Sak nengli ptili§ zneuZzivat, aby nedochazelo z jejich
strany k Sikandéznimu jednani.

Zajimavé je také ustanoveni § 372 odst. 2 ZOK, éktamoiuje podat
akciondskou Zalobu také proti vlivné osglzpisobi-li spolénosti tjmu. Umo#uje tak
branit se proti vlivu takzvanych ,shadow directolstk jsou ve s#té tyto osoby
nazyvany. Tim mize byt kkdo, kdo fyzicky nefiguruje jakélen predstavenstva nebo
statutarnieditel, ale ma fakticky vliv na fungovani a kontrapol€nosti.

Nekteré typy akcion&kych Zalob je mozné podavat i podle dosavadniho
obchodniho zakoniku, avSak jejich konkretizace z8iteni zdkonem o obchodnich
korporacich je podle mého nazoru nutno vnimat powit ZlepSuje se tak ochrana

akciondu, jejich investice do akciové spdleosti a tudiz i jejich prav.
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3.3 Resumé

Prace se zabyva modernirlahim akcion&kych prav a povinnosti na ty, které
jsou majetkové povahy a ty nemajetkové povahy.r&ipgace bylo rozgleni prav a
povinnosti dodchto dvou kategorii a blizSi charakteristikterych z nich.

Stanovit definici &chto dvou kategorii neni lehky Ukol, jelikoZ odbétiteratura
i ¢lanky jejich jednoznéné vymezeni v podstatne@indsi. Literatura se &Sinou
vyhyba definici &chto kategorii a spiSe jednotliva diprava a povinnosti da:thto
skupin ¢leni. Stejig tak jejich kategorizace neni nejjednodussi, jdlikorava a
povinnosti z jedné skupiny se dapji s €mi z druhé a &které z nich lze v &kterych
piipadech z&adit mezi majetkové a whterych mezi nemajetkové.

Prace se snazi tedyimpest definéni kritérium pro dleni na tyto d¥ skupiny,
které je inspirovandadou odbornych publikaci @anka. Toto dtleni jsem pak pokusil
ilustrovat na rodenéni prav a povinnosti do skupiny majetkové a nerkajet povahy.

S vyjimkou hlavnich akciortdkych prav a povinnosti, jsou dalsi ¢dilprava a
povinnosti, roztistna po cel&asti obchodniho zakoniku pojednavajici o obchodnich
spole&nostech. Proto je &Sinu vedlejSich prav a povinnosterpal a poznaval

z odbornych praména nejvice mi byl ndpomocen &t z monografie o akciovych
spolenostech autorského kolektivus@ic, Stenglova, Kz aCech*

Uvodni ¢ast giblizuje historicko-pravni pohled na téma, kterykedpuje, Ze
akciové spolénosti prosli dlouhym a nelehkym vyvojem a prokazatgk
opodstatinost své existence a neschopnost modernich triakichomik, se bez nich
obejit.

Nasleduje hlavnicast prace, ktera na svém catku giblizuje akciovou
spole&nost jako takovou aimasSi vyklad institut akciové prava, které nerozhé
souviseji s akciorfgdkymi pravy a povinnostmi. Poté se také pokoudhcsth cklici
kritérium mezi majetkovymi a nemajetkovymi skupinaen ngjakym zpisobem je
definovat.

Hlavni ¢ast je rozleréna na d¥ kapitoly, z¢ehoZ prvni popisuje nemajetkova
prava a povinnosti a druha majetkova prava a pogtin Kazda z nich nejide
obsahuje v§et prav, charakteristikuékterych z nich a ochranu proti jejich poruseni.
Nasleduje vyet povinnosti, jejich charakteristika astedky jejich nespkni.

14 pedic, J., Stenglova, |., K7, R.,Cech,P.Akciové spolénosti 7., freprac. vyd. Praha: C.H.
Beck, 2012, 672 s. Beckova edice pravo a hosgbdalSBN 978-807-4004-049
67



Tato¢ést také v kapitole nazvané ,R@ékehi na majetkovd a nemajetkova prava
a jejich zakladni charakteristika“tipdSi vyklad o akciich, zatimnich listech a
souvisejicich tématech a podava odubvna otazku, kdy akciomigka prava a
povinnosti vznikaji a zanikaji.

Tato ¢ast dochazi k z&w, Ze prosednictvim uplatdni nemajetkovych prav
nedochazi kimému finaknimu efektu, jsou spojena s osobou akdiena slouzi
k U¢asti akcionfée na zisku. Mezi hlavni z nich patpravo podilet se na&izeni
spole&nosti a s nim souvisejici dilprava. Naproti tomu s uplatmim majetkovych prav
je spojen narok akciom@ Mici spole&nosti a jsou to prava zhodnocujici akciima
investici do spolénosti. Hlavnim a g#ejnim pravem je pravo podilet se na zisku, které
vystupuje do pofedi mezi vSemi akciotigkymi pravy, jako hlavniid/od akcion&ovy
investice do akciové spaleosti.

Ve vykladu o nemajetkovych povinnostech v té&sti dochazim k zé&wu, Ze
existuji i nepsané povinnosti akcidaacoz s pomoci judikatury a literatury dokladam
na povinnosti loajality &¢i spole&nosti a ostatnim akciofiam. DalSim faktem takeé je,
Ze ne vSechny akciofeké povinnosti nemajetkové povahy jsou zachycenyz@o
v obchodnim z&koniku. Typickym pravem mimo obchodakonik je oznamovaci
povinnost ze zakona o podnikani na kapitdlovém &hgimo z obchodniho zékoniku
prameni dlezita povinnost fedlozit (Eastnické cenné papiry.

Na druhou stranu vylozénmajetkovych povinnosti je mozné nalézt pomalu.
zaradit povinnost fedlozit astnické papiry, ktera Wkterych gipadech bude mit i
majetkovou podobu, ale tato praceégdi spiS mezi povinnosti nemajetkové povahy.

Koneiné pak zavrecna cast se pokouSi o zhodnoceni platné Upravy, mensi
exkurz do korporéniho prava ve Velké Britanii a v neposlediaik také srovnava
souwasré platnou pravni Upravu obchodniho zakoniku se zékoro obchodnich
korporacich, ktery nabude&ianosti 1. ledna 2014.

V zawrecnécasti se snazim vylozitisdtody nepehlednosti akciorfdkych prav a
povinnosti a finaSim kritiku roztiStnosti jejich Upravy po obchodnim zéakoniku. Také
dochézim k z&ru, Ze &koliv se britské pravo povahou zme odliSuje o toho naseho,
Uprava obchodnich spdleosti se diky pravu Evropské unie zas tak moc inelis
V kapitole nazvané jako ,Uvahy de lege ferenda“pskousim nalézt ivody pro

novelizaci korporéniho prava zakonem o obchodnich korporacich.
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Prace zaujima k Upravakciond&skych prav a povinnosti spiSe ambivalentni
vztah. Hodnoti sice kladnjeji novelizace, které se snaZzi udrzet krok s jowgmi
trendy, avSak mnozZstvi novelizaci Upravu spiSe ietdgchuje. Kazdy zakon ma podle
mého nazoru totizéakou zivotnost a nelze jej do nekéna pouze novelizovat.

Prace proto vitd dekodifikaci prava spwolesti zdkonem o obchodnich
korporacich, ktery tuto oblast soukromého pravielziediuje a konkretizuje ¢ktera
nejednozné&a ustaveni, které doposud rozvijela pouze judikatu také jest vice
sblizuje upravu obchodnich spotesti s pravem Evropské unie a nabizkteré

chybgjici instituty korporaniho prava.
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3.4 Cizojazyné resumé

My final year thesis considers modern dividing dfaeholder rights and
obligations into two categories — property and pooperty rights and obligations. Aim
of this thesis is to divide them into those twoegaties and closer characteristic of
some of them.

Specifying the definition of these classes is not emsy task because law
literature and articles does not provide clearndigdition. Law literature usually avoids
definition of those categories and rather dividedividual right and obligations into
mentioned groups. Neither the dividing is not thiaiple. The reason for it is that some
rights and obligations from one category complenmhers in second category and
some of them can be placed in both classes in sases.

Thesis tries to provide definition criterion fowaling rights and obligations into
property and non-property rights and obligationgjclv is inspired by wide range of
specialized publications and articles. Splittingoithose categories is illustrated by
dividing single rights and obligations in propeatyd non-property groups.

With the exception of main rights and obligatioothers are fragmented all over
the part of Czech Commercial Code concerning jsiatk companies. That is why |
drew and identified most of minor rights and obligas from specialized publications
and the monograph on joint-stock companies frorhamstgroup of Bdi¢, Stenglova,
Kiiz andCech was very helpful.

Introducing section of this thesis analyses theohisal development of joint-
stock companies and proves, that they passed thribneguneasy evolution, manifested
justification of their existence and inability ofoslern market economy to work without
them.

This section is followed by the main section osthiork, which describes joint-
stock company itself and explains basic legal tatgs, which can not be separated
from the rights and obligation of shareholders.Tthee definition criterion is provided.

Main section is divided into two chapters. Firsschébes non-property rights
and obligation a second the property ones. Bottheih contain enumeration of rights,
their characteristic and protection from their lotea This is followed by the
enumeration of obligations, their characteristicl @onsequences if shareholder does

not fulfil them.
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Finally the closing part attempts to evaluate thresent regulation, small
excursus to corporation law in Great Britain andmpares valid regulation of
Commercial Code with the regulation of Commerciakgdrations Act, which entries

into force on 1 January 2014.
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