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Uvod

V soucasné dob¢ se Casto objevuji v médiich informace o kryptoménéch, hlavné o jeho
hlavnim ptedstaviteli, Bitcoinu. Velice Casto se taktéz v médiich spojuje Bitcoin
s rapidnim vzestupem ¢i padem ceny, ale nikde se uz nezminuji zajimavé a pozitivni véci
s kryptoménami spojené, jako je naptiklad vyuzitelnost NFT v praxi, propojeni Ci
kompletni nahrazeni soucasné¢ho platebniho systému pomoci blockchain technologie

a podobng.

Velké mnozstvi novych lidi a investorti, zejména v soucasné dobé po pandemii COVID-
19 a rostouci celosvétové inflaci, hleda alternativy, jak zhodnotit své Uspory a kam je
investovat, ¢asto se lidé rozhoduji investovat do dluhopisii, akcii, hotovosti, do cennych

kovii, nebo se rozhodnou investovat do pomérné nového odvétvi jako jsou kryptomény.

Hlavnim cilem této prace bude provést analyzu investice do kryptomén a porovnat ji

s investovanim do béznych komodit, které I1ze najit na klasickych finan¢nich trzich.
Z hlavniho cile prace vyplyvaji nasledujici dil¢i cile:

e Charakterizovat a definovat kryptomény.

e Porovnat kryptomény s klasickymi penézi z ekonomického hlediska.

e Charakterizovat a popsat vyznam nejpouzivanéjsich predstavitelt v krypto svété
a nasledné¢ tyto zastupce porovnat dle riznych kritérii.

e Provést analyzu investic do kryptomén a porovnat ji s investici do cennych papiri

a ostatnich komodit.

Nejdiive porovname kryptomény s klasickou ménou. V prvni kapitole si fekneme
informace o penézich jako takovych, co jsou to penize, jakou maji formu a stru¢né si
popiSeme jejich historii. Nasledn€ si charakterizujeme a definujeme kryptomény.
Ve druhé kapitole budou vysvétleny zakladni pojmy tykajici se samotnych kryptomén,

co to jsou kryptomény, jak se odliSuji od béZznych penéz a pro¢ vznikly.

Dale si charakterizujeme a popiSeme vyznam nejznaméjSich piedstavitelll kryptomeén,
které nasledné srovname dle rGznych kritérii. V kapitole 3 bude pifedstaven hlavni
predstavitel kryptomén, Bitcoin. Bude zde podrobné popsano, co je Bitcoin, historie
Bitcoinu a dal$i informace o ném. Ve 4. kapitole bude predstavena kryptoména Ethereum,
kterd vznikla pozdéji nez Bitcoin. Rovnéz zde bude popsédna historie Etherea, jeho
vlastnosti a véci s nim spojené, jako jsou napiiklad decentralizované finance, NFT ¢i
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metaverse projekty. V kapitole 5 bude predstavena kryptoména Binance Coin, i zde
budou popsany jednotlivé vlastnosti této kryptomény, ¢im se odliSuje od ostatnich
kryptomén a stru¢né popsana jeho historie. V kapitolach 6 a 7 budou popsany posledni
vybrani zastupci kryptomén, a sice kryptoména XRP a relativné nova kryptoména
Sandbox. V 8. kapitole budou porovnani vyse zminéni zastupci z krypto svéta, uvedeme
si vlastnosti, ¢im se od sebe odliSuji, ¢i naopak, kterymi vlastnostmi jsou si podobni a

nasledné¢ si je porovname.

V devaté kapitole bude zpracovana analyza investic do kryptomén, kterou nasledné
porovname s investici do cennych papirt a jinych komodit, jako je naptiklad zlato. Budou
zde porovnana data vyvoje cen u komodit klasického finan¢niho trhu spolu s daty vyvoje
kryptomén za sledované obdobi. Nasledn¢ bude rozebrana podrobnéjsi analyza
jednotlivych sledovanych kritérii, jako je napiiklad navratnost investice ¢i volatilita.
Rovnéz tak v této kapitole bude provedeno zhodnoceni celkové navratnosti investic a i
rizik, které souvisi s investovanim. Nasledné bude vyvozen zavér z vysledku, ktery jsme

béhem nasi analyzy zjistili.



1 Penize a kryptomény

Abychom mohli blize porozumét vyznamu a celkovému pojeti kryptomén, pro¢ vznikly
a co za funkce ptindsi, je potfeba si strucné popsat, co jsou to penize, vysvétlit si funkce

penéz a jaké formy penéz v soucasné dobé vyuzivame.

1.1 Co jsou to penize

Penize jako takové, mizeme chépat, at’ jsou v jakékoli podobé, jako takové univerzalni
zbozi, které je vSeobecné pfijimano jako prosttedek smény nebo placeni (Chvalova,

2021).

1.2 Historie penéz

Uz na pocatku civilizace lidé pottebovali sménovat rizné véci za jiné. Nejjednodussi bylo
vyménovat véci stejné hodnoty. Tento zptisob byl vSak v pozdéjsich fazi vyvoje lidstva
velice nevyhodny a stal se takika nemoZznym. Aby se obchod uzavfel, protoZze bylo
potieba najit nékoho, kdo nabizel danou véc a zaroven byl ochoten pfijmout protihodnotu
jiné véci. Bylo tedy nutné hledat alternativu, jak témto problémim ptedchazet.
V pocatcich civilizace se ,,penéziim* rozuméli véci, které byly zddané a nebyl problém je
vymeénit za jakékoliv zboZi, naptiklad dobytek, stl nebo i jind drahé koteni z Asijskych
zemi, kozeSiny, platno ¢i jiné véci, které byly v dané dobé vzacnym statkem.
se délit na mensi ¢asti. Nejvice se prosadilo zlato a stiibro. Jejich vyskyt je pomérné

vzéacny, a proto maji vétsi hodnotu (FERAX, 2017).

Papirové penize se zacali vyuZivat poatkem 10. stoleti v Cing. P¥i vyssich sumach se
kovové mince jevily jako velice nepraktické (kvili velké hmotnosti a objemu) a tak je
lidé zacali ukladat k obchodnikiim. Vystavovali jim papiry, kterymi potvrzovali, Ze jejich
vklad je u nich ulozen. Pozd¢ji zacal stat vydéavat podobné stvrzenky v pevné stanovenych
hodnotach. V Evropé se prvni bankovky objevily b&hem 17. stoleti ve Svédsku. Hodnota
bankovek byla dand mnozstvim zlata, které bylo v narodni bance ulozené. Tento zptisob
jako tzv. zlaty standard se aplikoval az do konce 20. let 20. stoleti, kdy tento standard byl
spojovan s kolapsem svétové ekonomiky. Z tohoto divodu se od tohoto zpusobu kryti

bankovek zacalo upoustét. V soucasné dobé penize jsou z velké ¢asti v papirové, digitalni
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a Castecné stale jesté v kovové forme, V soucasné dobé dohlizi na ménovou politiku

pfisluina centralni banka. V na$em piipadé je to Ceské narodni banka (FERAX, 2017).

1.3 Funkce penéz

Penize maji celkem 3 funkce:

e Prostiedek smény
e Uchovatel hodnoty

e Prostfedek ocenovani

1.3.1 Prostiedek smény

Jak bylo zminéno v historii ohledné penéz, diive lidé vyuzivali zejména tzv. barterovy
obchod, kdy dochazelo k vyméné véci A za jinou véc B se stejnou hodnotou. Tento
zpisob vymény se vSak zacal ¢asem jevit jako velice sporny a neefektivni. Proto lidé
hledali alternativu, kdy by urcita véc nahradila samotnou sménu 2 ¢i vice statki za jiny
prostfedek, ktery by tento problém vyfesil. Penize tento nedostatek eliminuji a umoziuji
nam tak statky A 1 B nahradit komoditou C, kterou miizeme pouzit k libovolnému nakupu
statkil, v tomhle pfipad¢ statku A i B. Se splnénim této funkce mize ¢lovek prodat statek
A né&jakému obchodnikovi za penize a tyto penize pouzit na nakup produktu B (Havlena,

2009).

1.3.2 Uchovatel hodnoty

Diky této funkci mame moZznost odloZit ¢ast smény na pozdéji, tedy napt. prodanim statku
A si mizeme ziskané penize ponechat na pozdéjsi pouziti. Toto v barterovém obchodu
nebylo mozné, zde jsme museli sménit urcity statek za jiny. Tuto funkci Uplné tak
nespliiuji penize v dnesni formé, v Castém piipadé to byvaji jiné komodity (cenné papiry,
uroky, kryptomény), kterymi se 1idé snazi o zhodnoceni jejich vkladu. I ptesto si vSak
lidé ponechavaji ¢ast svého majetku ve formé penéz, kvili jejich dobré likvidité, kdy

mohou rychle nakoupit urcity statek za tyto penize (Havlena, 2009).

1.3.3 Prostredek ocenovani

Uz od pocatku lidé museli ddvat ur¢itym vécem svoji cenu a hodnotu, jak moc je dana

vec vzacnd. V pocatcich lidstva byly pro Evropany vzacné latky z Asijskych zemi, rizné
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druhy kofeni apod. Penize tak umoznuji vyjadfit hodnotu daného statku bez toho, aniz

bychom je pievadéli na jiny statek (Havlena, 2009).
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2 Kryptomény

Kryptoménu (Casto se oznacuje jako ,,krypto* ¢i anglicky ,,crypto) 1ze chapat jako urcity
typ virtudlni mény, ktera se d4 vyuzit nejen jako platidlo pro nakup zbozi ¢i sluzeb, ale

také v nékterych ptipadech lze kryptomény chapat jako urcité investicni aktivum.

Od klasickych penéz, jak je zname, se kryptomény lisi tim, Zze jsou vytvareny pouze
elektronicky a nemaji zadnou fyzickou podobu. Funguji na matematicky softwarove
propracovaném systému, ktery pro spravné fungovani systému zapojuje samotné
uzivatele kryptomén. Uzivatel tak mize vyuzivat pfislusnou sit kryptomény,
a 1 kryptoménu samotnou. VSe se odviji od samotného vyuziti dané kryptomény, co je
jejim cilem (smyslem) a k ¢emu bude slouzit. Kryptoménami lze provadét transakce
(platit s nimi, napt. v dne$ni dobé je bézné platit skrze Bitcoin ¢i Litecoin), lze je
presouvat z jednoho zatizeni do druhého, mit je v telefonni aplikaci, kde si je uzivatel
muze uchovat v tzv. penézence ¢i je posilat do penézenky jiné osoby, a to vSe v relativnim
kratkém Casovém intervalu a za témet nulové poplatky. S porovnanim napiiklad SEPA
plateb v ramci Evropskeé unie, kdy doba na ptipsani finan¢nich prostfedki trvd minimalné
1 pracovni den. Mlzeme tedy konstatovat, Ze kryptomény jsou oproti témto platbam
znatelné efektivnéjSimi. Dalsi vyhodou je, Ze kryptomény lze posilat 1 o svatcich ¢i
vikendech. Co se ty¢e vysi poplatkti u SEPA plateb, ty se odvijeji od typu banky, u které
klient ma zfizeny ucet. Obdobné je to u poplatkil za transakce u kryptomén, kde se vse

odviji od typu kryptomény a jejiho blockchainu. (Finex.cz, 2022).

V poslednich letech se vyvoj kryptomén velice rozsitil, dle (CoinMarketCap, 2022)
eviduje ke dni 22.4.2021 pies 23 562 kryptomén/tokent, které jsou vedeny skrze tento
portal. Valna vétSina téchto kryptomeén ¢i tokenti jsou solidnimi projekty, které se snazi
vytvorit néco nového ¢i jedinecného. To jasné poukazuje na stile se zvySujici zdjem
o kryptomény.

Mezi nové a velice zajimavé projekty patii napt. token SAND, kryptoména Solana (SOL)
nebo projekt Cardano, kde cilem tviircl, kteti pochazi z fad akademikd, je vytvofit systém

pro zprostiedkovani Smart kontraktl a vzajemnou sménitelnost vSech dosavadnich

kryptomén (cardano.org, nedatovano).
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2.1 Vlastnosti a funkce kryptomén

Jako samotné penize maji urcité vlastnosti a funkce, tak i kryptomény je maji. Mezi né

patfi:

Decentralizace — kryptomény nemaji zadnou centralni autoritu, ani zadnou
centralni banku. Kryptoménu nelze kontrolovat vladou ¢i jinymi institucemi za
predpokladu zajisténi dostatecné distribuce decentralizace a jeji samotné
automatizace.

Je bez prostiednikli — penize se posilaji pfimo bez prostfednikti, bank ¢i jinych
kreditnich spolec¢nosti.

Neprolomitelnost — velka vétSina kryptomén vyuziva velice silné Sifrovaci
algoritmy, které zaruCuji jeji neprolomitelnost proti riznym druhiim
kybernetickych utokd.

Anonymita — se samotnymi transakci jednotlivych kryptomén nejsou spojené
zadné osobni nebo citlivé udaje uzivatele, i piesto 1ze transakci vystopovat pomoci
Blockchain technologii.

Transparentnost — veSkeré transakce, které se dé&ji v krypto svété, jsou
zaznamenané na blockchainu, diky tomu jsou vSechny transakce dohledatelné.
Ve vétsiné piipadech jsou nizké poplatky za jednotlivé transakce/operace
kryptomé&n, avSak neni to psanym pravidlem.

Nejsou zde Zadné odmitnuté platby.

(kurzy.cz, 2022)

2.1.1

Technologie Blockchain

Pro pochopeni zakladniho principu, na jakém funguji kryptomény, se bez terminu

blockchain neobejdeme.

Blockchain funguje jako jakasi online G€etni kniha vSech kryptomén, ktera je k dispozici

vSem lidem. Uchovava veskera data o provedenych platbach ¢i transakcich na ptislusné

siti kryptomén (napf. na siti Bitcoinu). Slovo Blockchain pochézi ze spojeni ,,block*

a ,,chain®, tedy blok a transakce. Pod pojmem transakce si miiZeme ptedstavit naptiklad

pievod kryptomény z burzy do soukromé penézenky. Na rozdil od transakce, kterou mize

bézny uzivatel vytvofit, blok shromazd'uje tyto transakce do jednotlivych blokt a ty diky

tzv. t€zafim potvrzuji a ovefuji platnost jednotlivych transakci. TéZzafem se miZe stat
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kdokoliv, kdo vlastni bud’ to dostatecné mnozstvi kryptomény (napt. u BNB), kterou ruci
za spravné ovétovani transakci. V pfipadé Bitcoinu ¢i Etherea se tézafem oznacuje
kdokoliv, kdo ma dostatecné vykonné zatizeni, u kterého ,,proptij¢i vykon svého zatizeni
pravé pro oveérovani jednotlivych blokl. Za odménu tak tézat dostane urcité mnozstvi
kryptomény. Tézba pomoci hardwarovych zafizeni je specificka pro urcité kryptomény.
Napftiklad pro Ethereum a Bitcoin se vyuzivaji odli$na zafizeni. V pfipad¢ Bitcoinu se
vyuzivaji tzv. ASIC minery, u Etherea se z valné ¢asti vyuzivaji grafické karty (Finex.cz,

2018).

Blockchain vyuziva decentralizovanou databazi, ktera bézi na vétSim poctu riznych
pocitacii po celém svéte. V databazi jsou vedeny veskeré transakce ¢i operace spojené
s ptislusnou kryptoménou, kdokoliv si mlze tuto imaginarni ucetni knihu oteviit a

podivat se na jednotlivé transakce dle svého uvazeni. (Finex.cz, 2018).

2.1.2 Tézba kryptomén

S blockchainem souvisi taktéZ té¢Zba kryptomén. Ta se da rozdélit na Proof of Work, Proof

of Stake a dal$i metody, které nejsou v krypto svété tak vyuZivané.

Proof of Work (PoW) neboli ,,dikaz o vynalozené praci® si mizeme ptedstavit jako
soutéz o vyfeseni sloZit¢tho matematického problému. Komu se to podati jako prvnimu,
vyhraje a ziska tak svoji odménu. PoW poskytuje ditkaz na zakladé vykonané préace,
v ptipade kryptomén se nejedna o lidskou praci, ale mluvime zde o vypocetnim vykonu,
kterym se fesi slozity kryptograficky problém. Tento problém je mozZné vyiesit pouze
nahodnym zkousSenim kombinaci Cisel, to nam obstard pravé vykon jednotlivych stroja.
To muze byt grafickd karta, procesor ¢i specidlni zafizeni zaméfené piimo na
kryptomény. Komu se problém podaii vyftesit, zasle feSeni vSem v siti, ktefi ovéfi
spravnost feseni problému a pokud nalezené feSeni bude spravné, nalezce obdrzi jako
odménu za vykonanou praci danou kryptoménu. Tento zpusob tézby vyuziva Bitcoin
elektiiny, kterou tyto zatizeni potiebuji, se od této metody pomalu upousti (Alza.cz, 2020;

Vancura, 2018; Finex.cz, 2022)

Proto se v poslednich letech nahrazuje tzv. Proof of Stake (PoS), kdy se nevyuZivaji
fyzickd zafizeni pro tézbu, nybrz jsou nahrazeny tzv. validatory. Tyto validatoii
uzamknou své kryptomény do depozitu a tim tak ziskaji jakési pravo pro ovétovani
transakci na daném blockchainu kryptomény. Aby nedochézelo k falSovani transakci,
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validator tak kryptoménou v depozitu ruci za spravnost ovétovani transakci, za vykonané
ovéfovani tak dostavd odménu v ptislusné kryptoméné, kterou tzv. stakuje (staking) —
vlastni. Tento zptsob téZby je velice zajimavy pro investory, ktefi si diky pouhému drzeni
kryptomény mohou pasivné piivydélavat. I PoS mé své nedostatky, jako je scénafr, kdyby
validator vlastnil 51% podil kryptomény, a tak by mohlo dochazet k faleSnému ovérovani
jednotlivych transakci a mohlo by dochézet tak k dvoji Gtraté-double spending (Alza.cz,
2020; Vancura, 2018; Finex.cz, 2022).

2.1.3 Kryptoména a token

Tokenem se oznacuje takova kryptoména, ktera vyuziva blockchain jiné kryptomény.
Jinymi slovy se tokeny vyuZzivaji pro aplikace, které béZi na siti jiné kryptomény.
Vétsinou se jedna svym zptusobem o neplnohodnotnou kryptoménu, ktera ke svému
vyuzivani pouziva jinou sit kryptomény, napt. tokeny SAND vyuzivaji sit' Etherea

(Vancura, 2021).

V soucasné dobé tokeny nejCastéji vyuZzivaji Binance a Ethereum blockchain sité.
Tyto kryptomény byly piimo navrzeny pro moznost vyuzivani jejich blockchaind, kde
tokeny jsou vyuZzivany pro rizné aplikace i jina vyuziti. Naptiklad aplikace umoziujici
vytvaret tzv. chytré kontrakty, tokeny do video her ¢i metaverse projekti a mnoho dalSiho

(Vancura, 2021).

2.1.4 Faktory ovliviiujici ceny kryptomén

Trh kryptomén mé urcitou podobnost s klasickym trhem akcii, hlavnim faktorem je
samotnd nabidka a poptavka dané kryptomény. Velké mnozstvi kryptomén je
v omezeném mnoZstvi. Je pfedem dano, kolik tokent/kryptomén je k dispozici, naptiklad
u Bitcoinu je stanoveno, Ze celkové k dispozici bude 21 miliont t€chto minci. UZ samotné
omezeni néjaké véci Casto vede k vySsi poptavcee a tim pak roste cena daného produktu.

(Engelmannova, 2019)

Dalsimi faktory, které kryptomény maji spole¢né s trhem akcii jsou udélosti ve svéte,
zpravy z krypto svéta nebo feSeni politickych a pravnich otizek. Minuly rok Cina
zakazala tézbu kryptomén, kde se jednalo o velkoplo$né farmy s desitkami tisici
tézarskymi zatizenimi. Tato zprava méla obrovsky dopad na celkovy trh s kryptoménami,
kdy se cely trh propadl o desitky procent (Cermaék, 2021).
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Mezi hlavni faktor ovliviiujici cenu kryptomény patii celkové vyuziti dané kryptomény.
Bitcoin je ¢asto oznacovan jako ,,digitalni zlato* kviili jeho pomérné malému dostupnému
mnozstvi, kdy jeho finalni pocet bude 21 milionti Bitcointi a nikdo nebude moct
pridat/ubrat minci do ob¢hu, nez co je jeho maximalni pocet. Proto se Casto Bitcoin
oznacuje jako uchovatel hodnoty a da se jen spekulovat, zdali cena jesté bude stoupat
nebo klesat. Jinym piikladem muze byt Ethereum, kdy naopak neni piesné stanoven
celkovy pocet Etherea. Naopak tato kryptoména nabizi velikou skalu vyuziti, od béznych
transakci az po chytré kontrakty, obchodovani s NFT apod. Cim tedy vice moznosti
a funkci kryptoména nabizi, tim je po ni obvykle vétsi poptavka a miize se tak zvysit jeji

hodnota (Engelmannova, 2019).

2.1.5 PenézZenka pro kryptomény

Abychom mohli vlastnit kryptoménu, musime mit vlastni penézenku. Tato penézenka se
da ptirovnat k osobnimu bankovnimu tctu, které bézné v soucasnosti vyuzivame. Jelikoz
kryptomény jsou pouze v digitdlni formé, tak diky penézence k nim ziskame pfistup a

muzeme s nimi nakladat, jak uzndme za vhodné (Finex.cz, 2022).

Penézenku si Clov€k miize vytvorit na mobilnim zatizeni, na pocitaci, skrze rozhrani

prohlizece nebo si potidit hardwarovou penéZenku, ktera je ze vSech uvedenych variant

wvewr

Krypto penéZenky jsou zabezpecené na vysoké urovni. Kazda penéZenka je unikétni diky
nahodnému vygenerovani slov, které reprezentuji ,klic* k vaSi penéZence. Z tohoto
davodu je velice dulezité si tyto slova (tzv. Seed), dobte uschovat, nejlépe fyzicky si slova
pfepsat a uloZit je na bezpecné misto. I ptfesto, Ze je zde vysoké zabezpeceni a moznosti
pfidani dalSich ochrannych opatieni jako je pfidani hesla, u mobilniho zafizeni je mozné
pfidat otisk prstu, Face ID atd. I tak je mozné kvili hacknuti pocitace ¢i mobilu odcizit
pristup k penézence. Proto pro vétsi Castky se doporucuje vyuzivat hardwarové

penézenky (Finex.cz, 2022).

2.1.6 Kryptomény — penize budoucnosti?

V predchozich kapitolach jsme si vysvétlili, co jsou to penize a jaké funkce penize maji,
to vede k otdzce, zdali by kryptomény mohli byt potencidlnim kandidatem pro nahrazeni
klasickych penéz, jak je dnes zndme. Kryptomény jako takové splituji 2 funkce penéz,

tedy prostfedek smény a prostiedek oceniovani. Posledni a nejvice dulezitou funkci vSak
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nespliuji, a sice uchovatel hodnoty. Na rozdil od klasickych penéz je u vétSiny zastupcti
kryptomén vysoka volatilita, To je zplisobeno mnoha faktory, jako je celkova situace na
béznych financ¢nich trzich, déni ve svété, postoje statl a jejich pripadna regulacni opatieni
vuci kryptoménam nebo i samotna velikost celého trhu s kryptoménami. Urcité
kryptomény se o to snazi, naptiklad kryptoména Tether ¢i USDC jsou kryptomény, které
odviji redlnou cenu amerického dolaru, avsak jejich sité byvaji znac¢né pretézovany a tim
dochazi k navySovani poplatkii za jednotlivé transakce na jejich blockchainech. Je tedy
jen otdzkou Casu, kdy ¢loveék vytvoii takového zastupce kryptomén, ktery by mél vlastni
blockchain s nizkymi ¢i nulovymi poplatky a rychlost transakci by byla v fadu vtefin,
nanejvyse nékolik minut. Rovnéz tak by byla potieba odstranéni problému volatility
jejich cen. Je pomérné tézko piedstavitelné, Ze béhem cekani ve fronté na zaplaceni
nakupu by se cena urcité kryptomény nekolikrat zménila a poté bychom nemohli zaplatit,
protoze by cena naseho nakupu byla 100 eur, ale cena naptiklad Bitcoinu, kterym bychom
chtéli zaplatit, by mé¢l hodnotu ne 100, ale uz jen 91 eur. V takovém piipadé bychom
museli ceny naptiklad v kamennych obchodech uvadét v pevnych ¢astkéach v ptislusnych

kryptoménéach.
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3 Bitcoin

Hlavnim piedstavitelem krypto svéta je Bitcoin. Bitcoin (taktéZz se znaci jako BTC) je
v soucasné dob¢ nejznamé;jsi, nejpouzivanési a nejrozsitenejsi kryptomeénou na sveéte.

Bitcoin je digitalni decentralizovanou P2P ménou, ktera na rozdil od soucasnych penéz,
jako jsou ceské koruny, eura nebo americké dolary, nema Bitcoin Zadnou centralni
autoritu, ktera by se za n¢j zaru€ovala nebo méla moznost ,,tisknout* nové penize. Mimo

této vlastnosti jde vSak o penize se vSemi standardnimi charakteristikami dobrych penéz

(Stroukal, 2018).

3.1 Historie Bitcoinu

Historie Bitcoinu zafind kolem roku 2008 a 2009, kdy byl vytvofen anonymnim
vyvojafem vystupujici na internetu pod pseudonymem Satoshi Nakamato. Kratce po
roz$iteni BTC Nakamoto vytvofil internetovou doménu s nazvem bitcoin.org, kterou
predal fanouskovi celého projektu a pozd¢ji i hlavnimu vyvojati celého projektu Gavinu
Andresenovi. Potom se Nakamoto tUpln€¢ odmlcel a dodnes se nevi, kdo se za touto
prezdivkou skryva. Je velice mozné, Ze se nejednalo ani tak o jednotlivce jako o skupinu
lidi z vice obort, piesnéji z oboru kryptografie, informatiky, matematiky a ekonomie. Je
velice nepravdépodobné, ze by to vSe dokazal jen jeden Cloveék (Stroukal, 2018).

V letech 2008 az 2016 lid¢ hledali identitu Satoshiho, odkud pochézi a kdo to tedy vlastné
je. Vedly se teorie, kdo by za timto pseudonymem mohl stat, nejhlasitéjSim jménem byl
australsky podnikatel Craig Wright, kdy o sobé vefejné hlésil, Ze je samotnym tvircem
Bitcoinu, dodnes vSak neptedlozil zadny diikaz, ktery by prokazoval, Ze je opravdovym
tviircem BTC. Stacilo by, aby poslal transakci z jedné z jeho adres, o kterych se vi, ze
jsou jeho a porovnat je s adresou, kterd stoji za prvotni transakci v rdmei sit€ Bitcoinu.
Nejpravdépodobnéjsim Satoshim Nakatomem je americky programator madarského
puvodu Nick Szabo, kdy se pomoci stylometrie prokdzalo obdobné pouzivani slov
Nakamota a Szaba. Pozd¢ji se objevil Szabiiv ¢lanek o ,,bit gold*, taktéz v jednom ¢lanku
uvedl, Ze on a jeho kolegové premysleli o né¢em takovém, jako je samotny Bitcoin jeste

pted tim, nezZ se objevil Nakamoto (Stroukal, 2018).
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3.2 Pileni Bitcoinu

Piileni Bitcoinu neboli halving ma za cil snizovani odmén tézatiim za jejich praci. Tato
metoda byla pro Bitcoin aplikovéna z diivodu postupného omezovani celkového poctu
Bitcoin minci, ¢imz zarucuje jeho vzacnost. Posledni ptleni dojde v roce 2140, kdy poté
tézati budou dostavat odménu pouze za ovérovani transakci, nikoliv za t€zbu samotnych

blokdt. (kurzy.cz, 2022).

Dle grafu si mizeme vSimnout, zZe cena pted ptilenim byla pomérné stabilni, po halvingu
nasledné cena vyrazné roste. Z tohoto divodu déla Bitcoin spekulativni komoditou, co se
vyvoje jeho ceny tyce.

Obrazek 1 — Vyvoj ceny BTC okolo poslednich tiech halving udalosti (logaritmické métitko)

Bitcoin halving and price

Halving date

multiple price

on halving date

2012-11-28
2016-06-09
——2020-05-11

o Kurzy!
Zdroj: (kurzy.cz, 2022)

3.3 Tézba Bitcoinu

Samotny Bitcoin vznik4 pomoci tzv. té€zby. Jde o vypocet slozit¢ matematické tlohy, za
jejiz uspésné teSeni tézar (tzv. miner) obdrzi podil minci dané kryptomény. (kurzy.cz,

2022).

Podrobnéjsi postup, jak funguje princip tézeni Bitcoinu, vysvétluje dle (kurzy.cz, 2022)
nasledovné: ,, Tézar seskupi vybrané dosud nepotvrzené platebni transakce (prevody
Bitcoinu z uctu na ucet zadané uzivateli sité) do tzv. bloku. Transakce konkrétni tezar
(tezari) vybira dle viastniho uvazeni, zakladnim kritériem pro zahrnuti nebo nezahrnuti
transakce do bloku je poplatek, ktery uzivatelé pri zadani transakce nabidli. Transakce s

poplatkem budou tedy potvrzeny drive. Blok musi obsahovat alespon 1 transakci.
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Vyreseni matematické uilohy spoc¢iva v nalezeni urcité hodnoty v zavislosti na hesovacich
funkcich, na seskupenych transakcich a na aktudlnim tzv. limitu. Vzhledem k pouZiti
hesovaci funkce je nalezeni spravného reseni nahodné, obecné tedy zavisi primarné na
vwkonu strojii hledajicich reseni, nikoliv na schopnostech tézare. Limit je ¢islo, nastavené
v kazdem okamziku tak, aby se v celé siti podarilo najit Feseni prave resenych bloku
prumérnée Ix za 10 minut, takZe nalezeni reseni je tim obtiznejsi, ¢im vykonnéjsi cela sit
je.”

Pro téZbu je nutné mit unikatni hardwarové zatizeni, specializujici se vyhradné na tézbu
Bitcoinu, tzv. ASIC minery. Dfive se vyuzivala i jina zafizeni, jako procesory ¢i grafické
karty béznych pocitacii, avsak nebyly moc efektivni, proto se v dnesni dobé vyuzivaji jiz

tyto zminované ASIC zafizeni (alza.cz, 2019).
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4 Ethereum

Jak Bitcoin, tak Ethereum (znaci se jako ETH, zkracen¢ z anglictiny ,,Ether) je velice
dobfe zndmy pojem na poli s kryptoménami. Ethereum, stejné jako Bitcoin, je
kryptoména zalozena na decentralizované databazi (blockchain), kterd uchovava a chrani
neustale se zvysujici poCet zaznamu. Ethereum umoznuje tzv. ,,Smart contracts* (chytré
kontrakty), které zajistuji hladké a nezmanipulovatelné¢ chovani Ethereum sité

(ethereum.org, 2022).

Jako tomu je u Bitcoinu, tak i u Etherea se t€zi mince (Ether). Pro téZbu Etherea je
nejvhodnéjsi vyuzivat grafické karty, které najdeme ve vétSiné béznych pocitacl C¢i
noteboocich. Ty jsou cenové dostupnéjsi nez ASIC minery a mliZe si tak kdokoliv t€Zbu

Etherea vyzkouset (alza.cz, 2019).

Urcité inovace Ethereum pievzalo pravé od Bitcoinu, i tak jsou to dvé rozdilné mény.
Ob¢ tyto mény jsou digitdlnimi ménami, které nespravuje zaddny poskytovatel nebo
banka. Hlavnim rozdilem Etherea od BTC je ten, Ze Ethereum je programovatelna
kryptoména (tzv. programovatelny blockchain), kterd dava uzivateli velkou svobodu, co
s Ethereem lze dé€lat. V tomto piipadé se uzivatelem rozumi c¢lovék s patficnymi
znalostmi, které jsou pozadovany, zejména se jedné o znalosti z prosttedi programovani.
Na rozdil od Bitcoinu, Ethereum podporuje chytré kontrakty, dApps (decentralizované
aplikace), NFT ¢i tvorbu novych tokend, které by vyuzivaly sit’ Etherea (ethereum.org,
2021).

Ethereum mtzeme chapat jako jakési piskové htisté, kde si hraji déti a zkouseji, co vse
jde postavit z obycejného pisku. V tomto ptipadé jsou déti mysleny jako vSichni vyvojafi,
kteti zkousi, ¢eho vseho 1ze dosahnout a co 1ze postavit z pouhého ,,pisku®. Piskem je zde

oznacen Ethereum.

Ethereum obsahuje fadu zajimavych véci a stale se objevuji nové, mezi nové a zajimavé
projekty patii napiiklad Metaverse projekty, inovativni aplikace penéZenek pro
kryptomény, finan¢ni aplikace, hry, decentralizované trhy, tzv. DeFi projekty, NFT a

spoustu dal$ich projekti.
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4.1 Decentralizované finance (DeFi)

DeFi je souhrnné oznaceni pro financni produkty a sluzby, které jsou ptistupné kazdému,
kdo mlize pouzivat Ethereum a ma ptistup k internetu. S DeFi jsou trhy vzdy oteviené a
neexistuji zadné centralizované organy, které by mohly blokovat platby nebo by odepieli

ptistup (ethereum.org, 2022).

Sluzby, které¢ byly diive pomalé a hrozilo u nich riziko lidské chyby, jsou nyni

provétovat, jestli funguje tak, jak byl navrzen (ethereum.org, 2022).

4.1.1 DeFi a tradiéni trh s financemi

Jednim z nejlepSich zpiisobi, jak vidét potencial DeFi, je pochopit problémy, které dnes

existuji. Lze je shrnout do téchto bodi:

o Financni sluzby vdm mohou zablokovat piijem plateb.

o Skryty poplatek za finan¢ni sluzby jsou vaSe osobni udaje.

o Vlady a centralizované¢ instituce mohou libovolné uzavirat trhy.

. Obchodni hodiny jsou ¢asto omezeny na pracovni dobu.

. Ptevody pen¢z mohou kviili vnitinim lidskym procestim trvat dny.

Pro srovnani, jaké urcité véci DeFi chce vyftesit, jsou shrnuty v nasledujici tabulce:

Tabulka 1 — Porovnani DeFi s tradi¢nimi financemi

DeFi Tradi¢ni finance
Clovek drzi své penize ve své e Penize drzi spole¢nosti (banky).
penézence. e Musite divétovat spoleénostem, zZe nebudou
Kazdy ma pod kontrolou, kam Spatné hospodafit s vasimi penézi, jako je
penize ptjdou a jak je utrati. pijcovani rizikovym dluZznikam.
Ptevody finan¢nich prostredkil e Platby mohou kviili manuélnim procestim trvat i
probihaji béhem nékolika vtefin- dny.
minut. ¢ Financni aktivita je Gizce spjata s identitou.
Transak¢ni aktivita je e Pro vyuzivani finan¢nich sluzeb musite pozadat.
pseudonymni. e Trhy se zaviraji, protoze zaméstnanci potiebuji
DeFi je otevieny komukoli. prestavky.
Je postaven na transparentnosti — ¢ Financni instituce jsou uzaviené knihy:
kdokoli se miZe podivat na data nemuzete zadat o zobrazeni jejich historie tivért,
produktu a zkontrolovat, jak zaznamil o jejich spravovanych aktivech apod.
systém funguje.

Zdroj: (ethereum.org, 2022), vlastni zpracovani
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4.2 Metaverse projekty

Trendem roku 2021 a 2022 se staly z valné Casti metaverse projekty. Pod pojmem
metaverse si miizeme predstavit jakési virtualni misto, ve kterém se lidé mohou potkat
pomoci tzv. avatarti-postav, které reprezentuji jednotlivé hrace i osoby. Svym zplisobem
jde o vytvareni nové éry videoher, ve kterych sam Clovék bude moct provadét urcité
interakce ve virtudlnim svété, jako je naptiklad konani virtualniho koncertu, kdy pomoci
NFT si lidé zakoupi ,,vstupenku®, diky které¢ mohou vstoupit na koncert. Mezi popularni
metaverse projekty patii SAND ¢i MANA, ve kterych ¢lovék miize vytvaret unikatni véci
v podobé NFT (od hernich pfedméta jako jsou zbrané az po vytvateni novych budov,
ptisSer, postav ¢i rovnou celych mést, ostrovli nebo svétl.). Hlavnim divodem, proc¢
metaverse projekty jsou tak popularni, je ten, ze lidé mohou diky zapojeni metaverse
pospolu s kryptoménami ¢i NFT 1 do téchto aktivit investovat. Lidé tak mohou navrhnout
specialni predmét, ktery bude limitovany poctem a pokud se né€komu jinému tento
pfedmét bude libit, mize si ho ptidat do své sbirky za kryptoménu, piipadné jej brat jako
dlouhodobou investici a po ur¢ité dobé jej prodat (Jukl, 2022).

4.3 Non-fungible token (NFT)

NFT neboli: non-fungible token (nezaménitelny token), predstavuje v krypto sveté jakysi
koéd na blockchainu, ktery reprezentuje vlastnictvi urcitého souboru dat. Pod daty si
muzeme predstavit témetf cokoliv, fotografii, obrazek, gif, nahravku, video nebo taky

aplikaci ¢i herni ptedméty do videoher (Finex.cz, 2022).

NFT maji pomérné Siroké uplatnéni v fad€ oblasti, zejména v poslednich 2 letech se
dopliuje pospolu s metaverse projekty. Diky NFT muze kdokoliv vlastnit naptiklad herni
postavicku do hry, ktera diky omezenému poctu kopii postupem ¢asu nabyva na hodnoté.
To laké spoustu novych investort, kteti si vytvareji tzv. NFT sbirky, ¢asto jsou to sbirky
obrazkd, po delsi dobu je drzi ve vlastnictvi, nasledn¢ je bud’ to mohou sménit za jiné

NFT ¢i je prodat za vyssi ¢astku, nezZ je ptivodné nakoupili. (Finex.cz, 2022).
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5 Binance Coin

V poslednich letech vzrostl rapidné¢ zidjem o Binance Coin (BNB), jejiz vlastnosti
vychézeji jak z Bitcoinu, tak z Etherea. Tato kryptoména oproti Bitcoinu ¢i Ethereu je

pomérné mlada, i presto v urcitych aspektech pievysuje ostatni kryptomeény.

BNB je nativni token siti Binance Smart Chain (BSC) a Binance Chain (BNB), to
znamend, ze BNB slouzi pro klasické véci, jako jsou transakce ¢i pouzivani mény na
levnéjsi poplatky na jejich burze, nevyhodou je, ze nepodporuje chytré kontrakty. BSC
oproti tomu je vyuzivano spiSe pro projekty a umoznuje vyuzivat chytré kontrakty

(binance.com, 2022).

BNB je velice vSestrannd kryptoména, poplatky za transakce jsou opravdu minimalni,
rychlost je vzdy nanejvys do par minut a da se vyuzit nejen v rdmci samotné burzy, ale
taktéz pro pasivni pfijem — ptjCovani, staking, poskytovani likvidity skrze BSC, flexibilni

spofeni, a podobné (Finex.cz, 2022).

5.1 Historie BNB

Oproti Bitcoinu ¢i Ethereu, Binance Coin je pomérné novy na krypto trhu. Binance Coin
je digitalni kryptoména, ktera vznikla vroce 2017. Za jejim vznikem stoji jedna
z nejveétsich kryptoménovych burzovnich spole¢nosti, Binance, kterou vede zakladatel
Changpeng Zhao. Piivodnim cilem této mény bylo vyuzit jej pro zlevnény poplatkil pfi
obchodovani na Binance burze (mizeme to pfirovnat k zetontim v kasinu) a taktéz slouzil
jako tzv. utility token na blockchainu Etherea, tedy vyuzival sit’ Etherea. Postupem casu
se pouzivani BNB zvétSovalo, a tak dubnu roku 2018 se spole¢nost Binance rozhodla
spustit vlastni Binance blockchain a na tuto sit’ byly pfesunuty mince BNB (binance.com,

2022).

V poslednich 2 letech se spolecnost Binance snazi nabidnout co nejlepsi rozhrani svym
zdkaznikiim a hleda nové zplsoby, jak uplatnit kryptomény v praktickém zivoté.
Naptiklad spole¢né se spolecnosti Visa umoziuje kazdému ¢loveku, ktery ma vytvoreny
ucet na jejich burze, pofidit si kreditni kartu, na kterou si miiZze pieposlat kryptoménu a

nasledné ji vyuzivat k platbdm po celém svété (binance.com, 2022).
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5.2 Pravidelné paleni BNB

Jako tomu je u Bitcoinu, kdy se postupné snizuje odména tézaitim, tak i Binance Coin ma
vlastni tzv. paleni svych minci. Celkovy pocet vydanych minci je 200 miliont, které se
Ctvrtletn€ pali/nici, tim tak dochazi k zachovani hodnoty, piipadné k posilovani ceny za

tyto mince (Finex.cz, 2022).

5.3 Nastroj Binance Bridge

Velice zajimavym projektem je tzv. Binance Bridge. Tento néstroj umoziiuje presun
tokenii zjednoho blockchainu na druhy. Spousta blockchaini spolu standardné
nekomunikuji, ¢asto se stavalo, ze lidé posilali naptiklad Bitcoin na Ethereum penézenky
a tim dochazelo ke ztratdm téchto kryptoméen — lze posilat stejné kryptomény na adresy
v ramci stejného blockchainu, tedy z Bitcoin penézenky na Bitcoin penézenku (Finex.cz,

2022).
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6 XRP

Dalsi, pomérné kontroverzni kryptoménou, je XRP (Casto se oznacuje i jako Ripple).

Na rozdil od Bitcoinu ¢i jiné kryptomény, spolecnost Ripple a jejich XRP meéna je
kontroverzni zejména v decentralizaci, pficemz samotné spolecnost vlastni vic jak 60 %
XRP tokent, rovnéz tak samotnd spoleCnost se o tuto ménu stara sama. V piipadé¢
Bitcoinu rozhoduje Siroka vetejnost a rozhoduje tak v otdzkach tykajici se vyvoje Ci

spravovani samotného Bitcoinu (Soukup, 2021).

Oproti Bitcoinu XRP vynikd v energetické nenarocnosti — az o 49 000 nizsi, nez je u

Bitcoinu (Soukup, 2021).

6.1 Historie XRP

Zavznikem této digitalni mény stoji firma Ripple, kterd v roce 2004 ptedstavila sviij prvni
prototyp decentralizovaného digitalniho penézniho systému tzv. RipplePay. RipplePay
byl nasledné spustén v roce 2005, jehoz prvotnim a hlavnim feSenim bylo poskytovat
bezpecné platebni feSeni v ramci celosvétove sité. V roce 2012 byl tento projekt predan
firm¢ OpenCoin, v Cele Jedova McCaleba a Chrise Larsena. Od této doby byl Ripple
budovéan jako protokol zamé&fujici se na platebni feSeni pro bankovni a jiné finan¢ni
instituty. V nésledujicim roce 2013 byla spolecnost OpenCoin pfejmenovana na Ripple

Labs a v roce 2015 poté na Ripple (academy.binance.com, 2018).

6.2 XRP Ledger (XRPL)

V roce 2012 spolecnost spustila systém Ripple Consensus Ledger a tim i tak svoji nativni

kryptoménu XRP. Tento systém se pozd¢ji prejmenoval na XRP Ledger.

XRP Ledger funguje jako urcity distribuovany ekonomicky systém, ktery nejen uchovava
vSechny ucetni informace o ucastnikl sité, ale rovnéz umoznuje smény mezi fadou
ménovych pard. Spolecnost Ripple prezentuje XRPL jako jakousi distribuovanou tcetni
knihu s vefejnym zdrojovym kodem, kterda umoziuje provadét financni transakce

v realném case (academy.binance.com, 2018).

Na rozdil od Bitcoinu ¢i Etherea, XRP Ledger nepouziva algoritmus t€zby, misto toho
spolecnost pouziva vlastni algoritmus pro ovétovani transakci. Tyto tzv. validaéni uzle,

muze ovétovat kdokoliv, av§ak samotnd spolecnost doporucuje vybirat si ze seznamu

27



davéryhodnych tucastnikli, ztzv. seznamu jedineénych uzli (Unique Node List)

(academy.binance.com, 2018).

6.3 RippleNet

RippleNet je oproti XRPL vyhradni sluzbou pro samotnou spolecnost Ripple. RippleNet
nabizi urc¢itou sadu produktl, které slouzi jako systém pro feSeni pro banky Ci jiné

finan¢ni instituce. RippleNet se skladé z 3 hlavnich produkti:

e xRapid — Resi otazku likvidity mezi riiznymi tzv. fiat ménami (napiiklad dolary,
eura, rubly) a samotnou XRP ménou.

e xCurrent — Resi otazku okamzitého vyporadani a sledovani zahrani¢nich plateb
mezi ¢leny sité RippleNet.

e xVia — ReSeni xVia je standardizované rozhrani API, které umoziiuje bankdm a

dal$im poskytovateltim finan¢nich sluzeb komunikovat v ramci jednoho systému.

(academy.binance.com, 2018).
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7 Sandbox

V ramci praktické Casti této prace bude investovano do n¢kolika druhii kryptomén, kromé
Bitcoinu ¢i Etherea bude investovdno i do Sandbox kryptomény (zkracen¢ SAND).
Oproti ostatnim zdstupcim kryptomén, které jsme si zde jiz predstavili, kryptoména
SAND si zde ptredstavime pouze z informativniho hlediska, jelikoz SAND neni
plnohodnotna kryptoména s vlastnim blockchain siti jako tomu je naptiklad u Bitcoinu,
ale je to pouze token vyuzivajici blockchain Etherea, z tohoto diivodu nejde porovnat
vlastnosti Sandboxu s vlastnostmi ostatnich zastupct kryptomén, které jsme si jiz uvedli

v predchozich kapitolach, a proto nebude zahrnuta v kapitole porovnani kryptomén.

Kryptoména Sandbox predstavuje jakysi virtudlni svét (metaverse), ve kterém hraci
mohou vytvaret budovy, postavicky (své avatary, za které nasledné mohou hrat), vlastnit
¢i zpenézovat své herni zazitky pomoci nezaménitelnych tokentt (NFT) ¢i pomoci tokenti
SAND, které mize hra¢ nakoupit nebo prodat na piislusnych krypto burzach, piipadné k
nakupu urc¢ittho NFT mulze hra¢ pouzit oficidlni trzisté, které najde na strankéach

Sandboxu (sandbox.game, 2022) .

SAND tokeny vyuzivaji Ethereum blockchain sit, tedy nejednd se o samotnou

kryptoménu se svym blockchain siti jako tomu je tfeba u Binance Coin nebo u Bitcoinu.
O kryptomén¢ Sandbox mlzeme fict, Ze se sklada ze 3 integrovanych produkti:

e Voxel Editor
e Marketplace (trziste)

e (Game maker

Voxel Editor slouzi pro vytvateni 3D objektl, jako jsou lid¢, zvitata, budovy, a dalsi.
V tomto editoru ve své podstaté¢ vznikaji veSkeré NFT, které jsou nasledné vyuzity
v Sandbox virtudlnim svété. Podminkou pro pfijeti do tzv. Voxel creations, je nutno projit
urcitym vybérovym fizenim, ve kterém se posuzuje kreativita uchazece (sandbox.game,

2022).

Marketplace neboli trzisté, slouzi ke sméné vytvorenych objektii ve Voxel Editoru, které
muze prodavat ¢i nabizet kdokoliv, kdo je majitelem daného NFT piedmétu

(sandbox.game, 2022).
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Posledni produkt, Game maker, slouzi pro implementaci veskerych objektli z Voxel
Editoru ¢i z pfedmétl potizenych z trzisté. Nesmirnou vyhodou oproti ostatnim aplikacim
tvotici hry je absence jakékoliv znalosti programovani. V Sandbox svété si kdokoliv
muze zkusit vytvofit svoji ,,mini hru* bez néjakych hlubsich znalosti programovani, da
se fict, ze kdokoliv dokdze naptiklad rozpohybovat postavicku a ptidélovat ji urcité

funkce-skakat, otaCet se, uchopit predméty a podobné (sandbox.game, 2022).

Obrazek 2 — webové stranky sandbox.game

v

VoxEdit Marketplace
@ d

d animate voxel art. One place to sell and collect
anywhere. the best ASSETS.

Zdroj: (sandbox.game, 2022)

7.1 Play-to-Earn model

Dalsi faktorem a mozna tim nejdulezitéj$im, ktery samotny Sandbox systém nabizi, je
Play to earn model. Diky tomuto modelu hra¢ neni nucen do hry nijak investovat své
finan¢ni prostfedky, naopak je pravidelné¢ odménovan za to, Ze samotnou hru viibec hraje.
Sandbox nabizi celkem 3 cesty, jak ziskat SAND témé&f zadarmo. Prvni moZnost je hrat
rizné hry, které nékdo jiny vytvofil v Sandbox ekosystému. Druhou moznosti je vytvaren
hry pomoci Game Maker a urcity obsah ,,své“ hry ostatnim hra¢im zpenézit. Posledni
moznosti je spekulativné nakupovat samotné SAND tokeny ¢i rovnou NFT predméty

(sandbox.game, 2022).

7.2 Spoluprace se Sandboxem

Nesmime opomenout zminit, Ze s kryptoménou Sandbox se v poslednich letech spojuje

spousty znamych jmen, nejen celebrit a umélct, ale taktéz svétoveé zndmych spolecnosti.

Mezi znamé spolecnosti, které jsou partnerem Sandbox kryptomény, patfi napiiklad
Adidas, celosvétové znama spolecnost vyrabégjici obleceni, divize spolecnosti Samsung
Next, ktera investuje do technologii, jako je uméla inteligence nebo také blockchain

technologie, a spousty dalSich spolecnosti (sandbox.game, 2022).
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Ze znamych jmen celebrit ¢i umélct zde miizeme uvést jména jako je Paris Hilton, ktera
se v metaverse svété Sandboxu objevi jako avatar, za kterého bude moct hra¢ hrat, nebo
tteba znamy rapper Snoop Dogg, ktery v Sandbox virtualnim svété potadal 1 jakysi

virtualni koncert, ktery byl uspésny (sandbox.game, 2022).

Miuizeme jen spekulovat, pokud v kryptoménach tyto slavné osobnosti ¢i firmy vidi
budoucnost ¢i jen potencialni zisk z prodeje svych NFT, naptiklad svych avatart.
V jakémkoliv piipadé je to velice piinosné, at’ uz z hlediska povédomosti o kryptoménach
pro mladsi lidi, Ze viibec néco takového existuje, anebo z hlediska moznosti spekulace o

rustu ceny samotného tokenu Sandboxu.
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8 Porovnani kryptomén

V této kapitole si porovname Bitcoin, Ethereum, Binance Coin a XRP. Kazda z téchto

kryptomén ma své unikatni a specifické vlastnosti, diky kterym vynikaji.

V nasledujici tabulce je vypracovan struény prehled vlastnosti a specifikaci, kterymi tyto

zastupci disponuji.

Tabulka 2 — porovnani vlastnosti kryptomén

Bitcoin Ethereum | Binance Coin | Ripple

Znaceni kryptomény: BTC ETH BNB XRP
Rychlost transakei: 4,6 , 30 transakci/s [ 100 transakci/s 1500 .

transakci/s transakci/s
Prumeér. ¢as pro 1 transakei: 10 min 5 min 3s 3-5s
Prumdr. poplatek za 51,78-562 | $18-$72 $0.38 $0,0002
transakci:
Pramér. pocet validatori: - 220 000+ 21 150+
Vlastni blockchain: ano ano ano ne
Podpora tokenii: ne ano ano ne
Podpora Smart kontrakti: Castecné ano ano ano ano
podpora dApps: ne ano ano ne
Podpora NFT: ne ano ano ano
Typ tézby: PoW PoW/PoS PoS netézi se
Konecny pocet minci: 21 mil. 0 200 mil. 100 miliard

Zdroj: (bitcoin.org, 2022; binance.com, 2022; ethereum.org, 2022; ripple.com, 2023), vlastni zpracovani

Jak si muzeme vSimnout, kazdd kryptoména ma své klady i zapory. V nékterych

aspektech jsou si vSak podobni ¢i stejny.

Bitcoin podporuje ¢aste¢né chytré kontrakty, nejedna se tak o samotnou podporu jako

spise o vytvoreni skriptl, diky kterym je umoznéno vyuzivat chytré kontrakty v urcitych

situacich. B€hem psani této prace Bitcoin nepodporuje NFT a decentralizované aplikace.

Tento fenomén DeFi se stal az ptichodem Etherea, ktery je zejména specializovany i se

svym blockchainem pro tvorbu DeFi aplikaci, tokenti ¢i NFT. BNB rovnézZ jako ETH

podporuje DeFi aplikace, tvorbu novych tokent i NFT. XRP podporuje NFT i Smart

kontrakty.
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Bitcoin i Ethereum se t¢zili pomoci Proof of Work, tézaf tak musel mit specifické zafizeni

pro tézbu téchto kryptomén (alza.cz, 2019).

Ethereum naopak umoziuje t€zbu pomoci procesort anebo grafickych karet. Nejvetsi
vykon proptjcuji tézaiim vSak grafické karty. To v poslednich letech vedlo k masivnimu
nedostatku grafickych karet pro bézné uzivatele. Ethereum vSak tento problém vyftesilo
vylepSenim Ethereum 2.0, a sice pfechodem z Proof of Work na Proof of Stake, ktery by
sniZil energetickou naro¢nost Etherea az o 99 %. Doslo by tak k narlstu poctu ovétenych
transakci. Finex.cz (2022) uvadi, Ze bude zrychleni navySeno az na 100 000 transakci za

vtefinu (ethereum.org, 2022).

BNB naopak od samotného zacatku vyuziva Proof of Stake, diky tomu je Setrnéjsi vici
vyuzivani ,,paleni* energie, kterou vyuzivaji hardwarové zatizeni pro t¢Zbu BTC ¢i ETH.
Taktéz tento zplsob téZeni mohou vyuzit lidé, ktefi si diky pouhému drzeni této

kryptomény mohou piivydélavat dalsi ¢asti mince (binance.com, 2022).

XRP mince se na rozdil od ptedeslych kryptomén netézi. Samotna firma Ripple se stara

o jejich distribuci, likviditu, a 1 0 samotnou spravu jejich RippleNet sité.

Dtlezitym faktorem, hrajici roli nejen u Bitcoinu, ale také i u Binance Coin je ten,
ze doptedu je znam konecny pocet minci, které budou v ob&éhu. To samé mtizeme fict i o
XRP ¢i Sandboxu. Diky tomuto faktoru lze spekulovat, Ze v budoucnu cena poroste,
zejmeéna u Bitcoinu, ktery vznikl jako tzv. digital asset-digitalni aktivum. Oproti Ethereu,
kde je nekone¢né mnoho kolujicich Ethereum minci, nelze odhadnout, zdali cena bude
stoupat ¢i klesat. Na druhou stranu Ethereum vychazi z programovatelného blockchainu,
tim se stava unikatnim oproti ostatnim kryptoméndm na trhu, ostatné na této siti bézi

drtiva vétsina tokent ¢i decentralizovanych aplikaci.

U BNB je dalsi vyhodou uplatiiovani slev na stejnojmenné burze, kde se uplatiuji slevy
pti sméné €i pii obchodovani az o 25 %, taktéz Binance burza umoziiuje pro BNB i jiné
zajimavé alternativy pro pasivni piijem, napiiklad staking BNB (binance.com, 2022).

U Ripple je volatilita ceny téchto XRP minci pomérné kontroverzni s tim, Ze se

spolec¢nost snazi o vybudovani celosvétového digitalniho platebniho systému s touto

ménou.
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8.1 Porovnani rychlosti transakci

Dulezitou vlastnosti u kryptomén je jejich rychlost pro zpracovani jednotlivych transakci.
Diky naro¢nému algoritmu pro tézbu u Bitcoinu a Castému vytizeni sit¢ dochazi
k pomérné dlouh¢ prodlevé mezi béznymi transakcemi. V priiméru se tento ¢as pohybuje
kolem 10 minut. Paklize je sit’ zna¢né vytizena, muze zde obycejna transakce trvat i
v fadu jednotek ¢i desitek hodin. Ethereum je s rychlosti velice podobny Bitcoinu, kdy
prumérma doba transakci trvd 5 minut. Pii zatizeni sit€¢ u Etherea se, rovnéz jako u

Bitcoinu, primérna doba pro zpracovani transakce znacné prodluzuje.

Nutno podotknout, u Etherea i1 u Bitcoinu Ize nastavit vy$si poplatky pro danou transakei,
tim se tak dostane do poptedi a dostane tak na siti pfednost. Nejlepsim a nejrychlej$im
zpisobem zpracovavani transakci je u Binance Coin, kdy primérna doba pro transakci
jsou 3 vtefiny, pfi zatiZeni nanejvy$ par minut. Binance Coin oproti BTC a ETH neni tak

nachylny na zatiZeni sité.

Nejvice transakci za vtetinu dokdze ména XRP, oproti Bitcoinu ¢i Ethereu jsou poplatky

takika nulové a transakce se provadi v rozmezi 3 az 5 vtefin.

8.2 Porovnani poplatkii za transakce

Dalsim velice dulezitym faktorem v krypto svété jsou poplatky za jednotlivé transakce.
Pro mensi investory miiZe byt velice zasadni a rozhodujici, kdy pti ndkupu naptiklad 0,1
ETH v hodnoté $300 by c¢inil poplatek z této hodnoty $100, tedy hodnota, kterou by
investor obdrzel by bylo $200, nikoliv $300. Kvuli t¢émto vysokym poplatkim vznikla

kryptoména Binance Coin, ktera vyuZziva tzv. Binance Bridge.

Cilem Binance Bridge je zvys$it vzajemnou soucinnost mezi riznymi blockchainy, jako
je ETH, BTC, POL apod. Umoziuje komukoli pfevést své kryptomény z riznych
blockchainli na tzv. zabalené tokeny Binance Chain a Binance Smart Chain, které lze

vyuzit na Binance blockchainu. (academy.binance.com, 2020)

V nasem piikladé€ by investor, ktery by vyuzil tento Bridge systém, zaplatil pouhych 0,3
dolart jako poplatek za transakci na BNB siti. To je nesmirn¢ velkd vyhoda u BNB
blockchainu, umoziiuje tak bezproblémové pteposilani kryptomén z riiznych blockchainti
na druhé. Dalsi vyhodou u BNB je pomérné stala cena za transakci, u ETH nebo u BTC
se Casto tyto sité pretézuji a kvtli tomu je nutno ru¢né zvysovat poplatky, aby transakce
probéhli co nejdiive (paklize je urgujeme), nebo zaplatit i tak vysSi poplatek oproti
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normalni situaci a pocitat s tim, ze doba pro ovéfeni transakce bude znatelné delsi, nez

kdyby sit’ nebyla pietézovana.

XRP v porovnani s Binance Coin ma jeSté mensi poplatky za transakci, ty jsou témét

nulové, ¢ini 0,0002 dolart za transakci (ripple.com, 2023).

8.3 Zhodnoceni porovnani kryptomén

Kazda kryptoména z vySe uvedenych zéstupci je originalni a zalezi na kazdém jedinci,

kterou kryptomeénu si vybere pro investovani.

Nelze jasné fici, ze by Bitcoin byl lepsi nez Ethereum ¢i BNB nebo naopak. Srovnali
jsme si zde urcité aspekty a vlastnosti téchto mén, které mohou mit vétsi nebo mensi vliv
pii rozhodovani jejich vybéru.

Paklize se ¢lovek rozhodné do kryptomén investovat z dlouhodobého hlediska v ramci 5-
20 let, mél by zvolit Bitcoin. Je tu uz fadu let a je to kryptoména, kterd je ovéfena a stale
bez vaznéjsich problémil funguje tak, jak byla zamySlena. Za posledni roky Bitcoin
ukazal, Ze jej mizeme brat jako velice zajimavou spekulativni komoditu, které je jen
urc¢ité mnoZzstvi a vice BTC minci nikdy nebude ptidano do ob&hu. Tim ho déla vzacnym

a zajimavym, co se dlouhodobého investovani tyce.

PakliZze n¢koho zaujal slibny potencial Etherea s jeho specifickym programovatelnym
blockchainem, tak jako investici zvoli tuto kryptoménu, pfipadné si miize zvolit jiné

tokeny, které vyuzivaji Ethereum blockchain sit’. Stejn¢ tak tomu je u BNB.

Pokud nékdo vidi budoucnost zejména v bankovnim a celkové ve finan¢nim svété a

propojeni tak celosvétové transakce diky méné XRP, tak se rozhodne pravé pro tuto

kryptoménu.

Zajimavym a pomé&rn€ novym projektem je pravé Sandbox, kdy se snazi implikovat NFT
¢1 vyuzivat samotné tokeny SAND v ramci jejich herniho svéta. I tento projekt si jisté

najde své technologické nadSence.

Co se bézného pouzivani tyce, tak nejpraktictéjsi kryptomenou, kterd by se dala vyuzit
pro béZzné placeni, jsou BNB a XRP. Diky jejich rychlostem transakci a nizkym
poplatkiim se zde nabizi otazka, jestli by tyto kryptomény nekdy v budoucnu nenahradili
digitalni penize, které dnes zname. Avsak kvili znacné velké volatilité cen to vSak neni

moc praktické.
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9 Kryptomény a investice

V této Casti prace se budeme zabyvat investicemi jak do kryptomén, tak i do béznych
komodit na klasickém finan¢nim trhu, jako jsou akcie, indexy ¢i jiné komodity — ropa,
zlato a dal$i. Porovname si, jestli by bylo vynosnéjsi investovat do kryptomén ¢i do
tradi¢niho trhu béhem naseho sledovaného obdobi. Zdali je volatilita kryptomén vétsi nez
naptiklad u akcii nebo jestli by bylo lepsi béhem naseho sledovaného obdobi investovat
na sporfici tcet. Rovnéz tak béhem nasi analyzy nebudeme odprodavat nase komodity

béhem sledovaného obdobi, i piesto, ze by to bylo rozumné ¢i zadané, zejména u
kryptomén.

Zastupce pro investovani do kryptomén jsme si jiz uvedli, budou to kryptomény Bitcoin,
Ethereum, Binance Coin, Ripple a Sandbox. Z klasického finan¢niho trhu jsme si vybrali
komodit to bude zlato a index ropy Crude Oil spole¢nosti West Texas Intermediate (WTI)
a akciovy index S&P 500, ktery zahrnuje akcie 500 nejvétSich americkych podnika
v USA, které¢ své akcie nabizi na burzach. Tento S&P 500 index ¢asto investicni poradci
voli jako ,,jistotu® vynosu a ¢asto svym klientim radi, aby zvolili tento index, nebot’ se
investor neinvestuje do samotnych akcii jedné spolec¢nosti, ale rovnou do 500 riznych,
¢imz by se mélo diverzifikovat riziko mozné ztraty z investice. Ostatné sam Warren
Buffett, zndmy investor a milionaf, sim doporucuje americkym ob¢aniim investovat

prave do tohoto indexu (Jennewine, 2022).

Zastupci kryptomén byly vybrany z divodu oblibenosti u investort a taktéz kvili dobré
dostupnosti dat vyvoje jejich cen, které k jednotlivym vypoctim budeme potiebovat.
V ptipad¢ Sandboxu je tento token vybran jak ze spekulativniho divodu, tak z dGvodu,

ze se jedna o novy a zajimavy projekt, ktery béhem poslednich let vznikl.

Zastupci z tradiéniho finanéniho svéta byly vybirdny z mnoha hlediskem, hlavnim
hlediskem byla rizikovost. Z tohoto divodu jsou zde uvedeny zéstupci jak z akciového
trhu, tak i z trhu béZznych komodit. Spousta investort voli mén¢ rizikové komodity jako
jsou dluhopisy, podilové fondy, nemovitosti ¢i investovani do cennych kovl. DalSim
hlediskem poté byl vybér akciovych spolecnosti, které se zabyvaji technologickym
primyslem. Je to ztoho divodu, aby zde byla uréitd podobnost ¢i spojitost s
kryptoménami. Proto vradmci na$i analyzy a porovnavani investic byly vybrany
spolecnosti Apple a Tesla, které se zabyvaji ¢i chtéji zabyvat technologii blockchainu
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v nadchazejicich letech. V ptipad¢ spolec¢nosti Tesla béhem naseho obdobi nakupovala a
investovala do samotného Bitcoinu desitky milioni dolard. I spole¢nost Apple se chce
zabyvat v nadchazejicimi lety s technologii blockchain. Spole¢nost Apple si totiz v roce
2019 nechala patentovat jakysi systém pro potvrzovani podpisi a razitek pomoci pravé

blockchainu (Fuscaldo, 2019).

Veskera data, ktera byla pouzita pro vypolty jsou Cerpana z webovych stranek
(tradingview.com, 2022) a (finance.yahoo.com, 2022), které¢ sleduji vyvoj cen

vSemoznych komodit, od dluhopisii az samotné kryptomény.

V ramci nasi analyzy vyuZzijeme vlastni sbér dat za obdobi 2018-2022, které jsme si
zvolili jako sledovaci obdobi nasi analyzy. K zdznamu vypoctl a dat byl vyuzit program

Microsoft Excel.

Dtvodem vybéru naseho obdobi pro nasi analyzu, je zjiSténi, jak se investofi chovali na
finan¢nich trzich ptfed ptichodem a po piichodu pandemie COVID-19, kterd zacala
v prosinci roku 2019. Zdali to mélo vliv na jejich rozhodovani ¢i nikoliv. Rovnéz nas
bude zajimat rok 2021, kdy b&hem tohoto roku udefila 2. pandemicka vlna, zejména ve
Spojenych statech americkych. Bude nas zajimat, jestli investofi propadli tzv. FOMO
efektu, tzv. strach ze zmeSkani, kdy se investofi boji, Ze jim utece piilezitost dobrého
investovani a za¢nou bezmysSlenkovité¢ nakupovat rizné druhy komodit bez vétsiho
detailn¢j$iho prizkumu, zejména co se tyce u kryptomén, a proto tak asto byvaji tyto

investice zna¢né ztratoveé.

9.1 Metodika vypocti

V této kapitole si popiSeme jednotliva sledovana kritéria a metodiky jejich vypoctu, které

budou vyuZity v dalsi kapitole v ramci nasi analyzy investovani.

9.1.1 Teorie vypoctu navratnosti investice

Navratnost investice neboli ROI (z angli¢tiny return on investment) ndm udéva pomér
vydélanych penéz vici penéziim, které jsme investovali. Vyjadiuje tak vynos ¢i ztratu
vuci penéziim, které jsme do dané komodity vlozily. ROI Ize zapsat pomoci nasledujiciho

vzorce (Kudlacek, 2022):

(konec¢na hodnota investice - pocatecni hodnota investice)

ROI = TTRRY - -
pocatecni hodnota investice
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Pticemz plati:
e ROI > 0 % - investice se navratila, pficemz procenta nad nulou znamenaji
zhodnoceni nasi investice.

e ROI <0 % - investice je ztratova, procenta pod nulou nam fikaji, o kolik procent

jsme pfisli z nasi investice. -100 % znamena, Ze jsme pfisli o celou nasi investici.

Pro lepsi pochopeni si uvedeme priklad z nasi analyzy. Za rok 2018 ¢inila nase celkova
investice 300 dolarti (25 dolarG*12 mésicti). Na konci tohoto roku, tedy 31.12.2018
vykazovala nase investici hodnotu 167,39 dolarti. Po dosazeni hodnot do vzorce ROI
ziskame hodnotu -0,442. Po pfevodu na procenta dostaneme -44,2 %. Zjistili jsme tak, ze

za rok 2018 nase navratnost investice do Bitcoinu byla ztratova, a sice o 44,2 %.

9.1.2 Teorie vypoctu geometrického priméru a koeficientu ristu

Pro znazornéni vyvoje nasich investovanych penéz v ¢ase budeme vyuzivat geometricky
primér a koeficienty riistu. Geometricky primér neni nic jiného neZ n-t4 odmocnina
soucinu nezapornych hodnot ¢isel xi1*x2*x3%*x3*...*x,. V naSem piipad¢ tento primér lze
chépat jako primérné tempo rlstu nasich investic do jednotlivych komodit za urcité

¢asové obdobi. Vzorec pro geometricky primér je nasledujici (financevpraxi.cz, 2017):

Xg =1/
g X1 % X2 % X3 X3 % % Xn

kde:

e 1 =n-td odmocnina se voli podle celkového poctu koeficientl ristu
e X = znazorfiyje n-ty nezadporny koeficient
Jak jsme siuvedli, koeficienty musi byt nezapornymi hodnotami, pro vypocet koeficientu
plati nasledujici vztah:
X
k t — :
Xt-1

kde:

e X predstavuje hodnotu investice v urcity ¢as

® X, pfedstavuje hodnotu vloZené investice do urcité komodity na zacatku urcitého

obdobi
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Pro lepsi pochopeni si zde uvedeme ukéazku vypoctu. Jak jsme si jiz uvedli u ukazatele
navratnosti, v prosinci roku 2018 nasSe celkové investice, kterou jsme b&éhem roku
investovali do Bitcoinu, ¢inila 300 dolarii (x..,). Ke konci téhoz mésice vSak nase investice
méla hodnotu 167,39 dolart (x). Kdyz tyto hodnoty vydé€lime ziskame hodnotu 0,558,
kterd nam tik4, ze nase pivodni velikost investice se snizila na hodnotu 55,8 % z nasSich
300 dolart. Jinymi slovy, hodnota investice se snizila o 44,2 % a tim tak vykazuje ztratu.
Timto zplisobem ziskdme koeficienty za jednotlivé tydny béhem daného roku a nasledné
z nich vypocteme geometricky primér-primérné tempo riistu. V nasem piipad¢ by za rok
2018 primérné tempo ristu nasi investice do Bitcoinu bylo zaporné, a sice s hodnotou

0,804, tedy pramérné tempo rustu je v tomto ptipadé -19,6 %.

9.1.3 Teorie vypoctu historické volatility

Volatilita je dal$im ukazatelem, ktery nam fikd, jak moc se trzni cena, vynosnost ¢i
hodnota naseho aktiva, vychyluje od svého priméru. Pro vice rizikova aktiva je volatilita
vy$$i nez u méné rizikovych komodit. Smérodatnd odchylka je matematické (statistické)
oznaceni pro volatilitu, kterd se zna¢i malym pismenem sigma a spocitd se jako
odmocnina z rozptylu. Jednim z moznych zptsobt, jak vyjadrit historickou volatilitu, je

pomoci nasledujiciho vzorce (education-wiki.com, 2022):

1 n
o= |=Y p-n2
néai=q

kde:

e ¢ predstavuje volatilitu-smérodatnou odchylku,

e n piedstavuje pocet dnil, béhem kterych se volatilita pocita

e 1 predstavuje vynosnost sledovaného aktiva,

e 1 piedstavuje primérnou (aritmeticky primér) vynosnost aktiva za ur€ité

sledované obdobi

Pfi tomto vypoctu mizeme pouZit funkce programu Microsoft Excel, diky kterému

muzeme z naSeho sbéru dat vypocita rozptyl, ktery nasledné odmocnime.
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9.1.4 Teorie vypoctu Sharpe ratio

Sharpe ratio vymyslel americky ekonom William Forsyth Sharpe, ktery ziskal cenu
Svédské narodni banky za rozvoj ekonomické védy na pamatku Alfreda Nobela. Sharpe
ratio pomahd porovnavat vynosnost investic i jejich rizik. Sharpe ratio udava pomeér,
o kolik se 1is§i vynosnost urcité investice oproti bezrizikové investici — napiiklad u
bezpecnych dluhopist, u kterych by hodnota Sharpe ratio byla 0. Vzorec pro Sharpe ratio
je nasledujici (Turek, 2021; nobelprize.org, 2022):

r —
Sharpe ratio = i
°p
kde:

e 1pje vynos aktiva za urcité obdobi
e rfpiedstavuje bezrizikovou urokovou miru

e opptedstavuje volatilitu sledovaného aktiva

Jako bezrizikovou tirokovou miru budeme brat primérnou 1,5 % mési¢ni Grokovou

sazbu, kterou banky nabizeli pro spofici Gcty klientid v letech 2018-2022.

9.2 Vypocty navratnosti investice, volatility a Sharpe ratia

Ve vypoctech se nezohlediiuji poplatky za ndkupy, prodeje at’ uz akcii, kryptomén ¢i
jinych komodit. Stejné tak zde nebyly zapocitany dané. Co se akcii ¢i jinych komodit
z klasického finan¢niho trhu tyce, bude brano v potaz pravidelna investice ve vysi $100

mésicné, a to vzdy na zaCatku mésice. Stejnad Castka bude investovana do portfolia
kryptomén.

V obou ptipadech investovani jak do kryptomeén, tak do komodit tradi¢niho finan¢niho
trhu, budeme naSe riziko investovani diverzifikovat. Budeme se tak snazit snizit
rizikovost zaporného vynosu naSich investic. Proto bude do jednotlivych komodit
investovana jedna pétina z 100 dolarti kazdy mésic, coz ¢ini 20$ pro jednu investi¢ni
komoditu. V piipadé kryptomén je pravidelné investovana 4 ze sto dolard (25%) az do
listopadu roku 2021, kdy se do portfolia kryptomén ptida zastupce Sandboxu, nésledné
se pro jednotlivé kryptomény bude investovat rovnéZ jedna pétina ze 1008, jako tomu je
u portfolia béznych komodit. Je to z toho divodu, Ze tato kryptoména byla oficialné
uvedena na velké a ovéfené krypto burzy, ¢imz se ¢asto snizuje ¢i eliminuje riziko, Ze se
jedna o podvodny projekt. Samoziejmée samotné tokeny Sandboxu mohli byt zakupovany
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jiz pti jeho vzniku v roce 2020, a sice pies decentralizované aplikace nebo pifimo pies
jejich webové stranky. Zde ovSem casto hrozi velké riziko, a sice kdykoliv dany projekt
muze byt zruSen. Investor by tak pfiSel o veskeré své investice, respektive jeho
kryptomény/tokeny, které by investor vlastnil, by se stali bezcennymi. Valna ¢ast téchto
projektd je zde nova a vétSinou nejsou oveéieny nebo nestoji za nimi nikdo, kdo by se dal
oznacit jako divéryhodny — €asto jsou to pravé znadma jména spoleCnosti, inzenyru ¢i
jinych instituci, které se zarucuji za tyto projekty, které ¢asto byvaji pro investory ¢asto
nezndmé a vSak jsou nécim unikétni ¢i zajimavé. Proto je velice dulezité v krypto svéte
provadét tzv. DYOR — Do Your Own Research, kdy se nejen investor, ale i kdokoliv jiny,
kdo ma zdjem o nové krypto projekty, snazi nejprve zjistit dilezité¢ informace tykajici se
lidi/instituce, ktefi stoji za danym projektem. Mezi takové informace patii naptiklad
Whitepaper — podrobny popis projektu a jeho vize, dostupnost informaci o
lidech/spolecnosti, ktefi stoji za projektem, vetfejné¢ dostupny zdrojovy kod jejich
kryptomény/tokenu a podobné. Pokud projekt neni od zacatku svého vzniku transparentni
nebo neobsahuje patficné dokumenty, které jsou u vétSiny projektu bézné Siroké
vetejnosti k dispozici, tak to Casto indikuje, Ze se bude jednat o podvodny projekt.
Z tohoto diivodu budeme brat investovani do Sandboxu jako ¢isté¢ spekulativni a vice

rizikovou investici, nez je to napf. u Bitcoinu, ktery je na krypto trhu uz fadu let.

U investic do cennych papirti a komodit bude rovnéz investovana pravidelnd mésicni
¢astka jedné pétiny ze sto dolarti (20 dolari) pro jednotlivé zastupce, které jsme si uvedli

na zacatku této kapitoly.

9.2.1 ROI a tempo ristu kryptomén, indexi, akcii a komodit

V tabulce ¢islo 3 miizeme vidét navratnost naSich investic v jednotlivych komoditach za
urcité roky. V poslednich fadcich jsou uvedeny hodnoty investic, které jsme na konci
roku investovali do jednoho z naSich vybranych zastupct. V souctu tak za rok 2018 bylo
investovano celkem 1200 dolar do kryptomén, stejné tomu je i u investic do béznych
komodit. Na konci naseho sledovaného obdobi je velikost nasi celkové investice do
portfolia kryptomén 6000 dolarii, rovnéz tak tomu je u portfolia béznych komodit.
Vyjimku zde tvofi investice do kryptomény Sandbox. V prvnich 3 letech jsou hodnoty u
Sandboxu nulové. Za rok 2021 byla celkova investice ve vysi 40 dolard, v roce 2022 poté
byla navysena o 240 dolaru. Pro kontrolu, kdyz vynasobime 4*1430 a pti¢teme 280,

dostaneme celkovou vysi investice do kryptomén 6000 dolarti, jak jsme si jiz vyse
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uvadéli. Do kryptomény SAND jsme neinvestovali diive zjiz zminéného divodu
v kapitole 9.2, a sice tato kryptoméena jest¢ nebyla uvedena na velké a ovéfené krypto
burzy, proto jsme v tomto obdobi do ni neinvestovali. Rovnéz tak investovani do této
kryptomény piedstavovalo zna¢né velké riziko, jelikoz oproti jinym kryptoménam,

vznikla teprve nedavno.

Tabulka 3 — Navratnost investic (ROI) z jednotlivych komodit v jednotlivych letech
2018-2022

2018 2019 2020 2021 2022
Bitcoin -44.20 % 12,90 % 336 % | 413,85% | 58,85%
Ethereum -48,67 % | -37,68% | 241,01 % | 1191,73 % | 252,42 %
Binance Coin -40,84 % 12,65 % | 171,24 % | 2789,10 % | 1034,7 %
Ripple 2848 % | -48,20% | -29.78 % | 132,26% | -11,01 %
Sandbox 0% 0 % 0% 156,99% | -72.81 %
Index S&P500 -15,30 % 9,99 % 20,49 % 42,62 % | 10,57 %
Akcie AAPL -27,33 % 47,18 % | 119,12% | 151,72% | 64,14 %
Akcie TSLA 1,73 % 54,30% | 825,14% | 974,19 % | 210,09 %
Zlato -60,97 % 12,25 % 26,05 % 16,15% | 12,48 %
Ropa -25,36 % 4,73 % -8,36 % 34,57 % | 32,36 %
Velikost
investice do 1
zastupce $ 300,00 $ 600,00 $900,00 | $1190,00| $ 1430,00
kryptomény na
konci roku
Velikost
investice do 1
komodity $ 240,00 $ 480,00 $ 720,00 $ 940,00 | $1200,00
z finan. trhu na
konci roku

Zdroj: vlastni zpracovani

Muzeme si v§imnout, Ze rok 2018 byl ztratovy takika pro jakoukoliv nasi investici,
vyjimku zde tvofii akcie spoleCnosti Tesla, kde navratnost nasi investice byla 1,73 %. Co
se tyka ztratovych investic, nejméné ztratové z nich bylo zlato. KdyZ se podivame i na
vyvoj cen jinych cennych papirti za tento rok, napi. u akcii spole¢nostech Nvidia,
Facebook (dnes META) ¢i Netflix, tak i tyto akcie by byly ztratové. Samoziejmé to plati
v ptipad¢, Ze bychom do téchto akcii investovali pravidelné mési¢né. I v tomto roce $lo
sv¢ investice zhodnotit, a sice je k tomu potieba vétsi kapital a nakupovat komodity ve
spravny okamzik za co nejnizsi cenu, v takovém piipad¢ by byval vynos v tomto roce

kladny.
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V roce 2019 uz nés investovany kapital vykazuje u jednotlivych komodit kladné hodnoty.
Co se tyCe navratnosti zinvestovani do portfolia akcii, indexii a komodit, zde je
navratnost kladnd u vSech naSich investic do vybranych komodit, do kterych jsme
investovali. Celkové nase investice z tohoto portfolia na konci tohoto roku vykazovala
navratnost 23,1 %. U portfolia kryptomén je vSak celkova navratnost -16,2 %. Z tabulky
¢islo 3 si mizeme povSimnout, nejvice ztratové byly investice do kryptomén Ripple a

Ethereum.

Muzeme tedy fici, ze investovanim do klasického finan¢niho trhu by za tento rok bylo
profitabilngjsi nez investovani do portfolia kryptomén. Nesmime opomenout zminit, ze
dilezitym faktorem na trhu kryptomén je samotnd kumulace jednotlivych kryptomén.
Proto casto byvaji z pocatku investice do kryptomén ztritové. Doporucuje se tak
nakupovat kryptomény pribézné a pravidelné, bez rozdilu na cenu dané kryptomény.
Samoziejmé kazdy investor mize mit jinou strategii, ale z dlouhodobého hlediska se voli
Casto strategie tzv. dollar-cost averaging (DCA), kterd se pouzivd zejména pro
dlouhodobé zhodnocovani majetku. Rovnéz tuto metodu vyuzivame v ramci nasi
analyzy, kdy pravidelné kazdy mésic investujeme sto dolarti do naSich portfolii. Diky této
strategii miizeme za stejnou Castku nakoupit vice kusti komodity, kdy je cena nizka a
naopak, nakoupit mén¢, kdyz je cena vysoka. Rovnéz diky této strategii snizujeme ztratu,

paklize cena komodit klesa (penize.cz, 2022).

V ptilce roku 2020 se za¢inal ménit trend celého krypto trhu. Socialni i medilni stranky
byly pIné ¢lanki a pozitivnich zprav, ze Bitcoin bude dosahovat 40, 50 nebo i 100 tisic
dolarti za 1 Bitcoin. V bfeznu se cena Bitcoinu pohybovala kolem 4 tisic dolarti a nasledné
ke konci téhoz roku Bitcoin dosahoval hodnoty 33 tisic dolarii za jeden kus této virtualni
mince. Proto pokud by investor nakoupil cely Bitcoin na za¢atku tohoto roku a odprodal
ho na konci téhoZ roku, navratnost by tak ¢inila skoro 600 %. Stejného Sileného
zhodnocovani dosahovali 1 dalsi zastupy z krypto svéta, ETH, BNB a spoustu dalSich.
Kdyz se podivame na historicka data, tak celkova kapitalizace veskerych kryptomén,
které tento rok existovaly, se vySplhala ze 190 miliard dolarti na 763 miliard dolar

(CoinMarketCap, 2022).

Celkove tak mizeme fici, jak zastupci z kryptomeén, tak i1 z bézného trhu, byly tento rok
velice vynosny pro naSe portfolia. Nejvetsi navratnost vykazovala investice do akcii
TSLA, kde vynosnost ¢inila astronomickych 825,14 %. Z portfolia kryptomén mizeme
uvést Ethereum ¢i Binance Coin, kde navratnost byla 241 a 171procentni.
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Koncem roku 2020 a zacatkem 2021 zazivali investofi velikou euforii zejména na trhu
s kryptoménami, Bitcoin pokofil dal$i milnik a sice hned zacatkem ledna atakoval
hodnotu 42 tisic za jeden Bitcoin. Na této hodnot¢ se moc dlouho neudrzel a béhem ledna
zacala jeho cena klesat na 29 tisic dolarti. Na konci ledna ho vSak ¢ekalo odrazeni od této
ceny a béhem pullky tnora cena se vySplhala na neuvéfitelnych 58 tisic dolard.
V listopadu poté atakoval 68 tisic dolarii a nasledné zacala jeho cena postupné klesat.
Vsimnéme si urcité provazanosti kryptomén, zejména co se tyce Bitcoinu a zbytku krypto
trhu. Casto tak plati nepsané pravidlo, a sice kdyZ cena Bitcoinu roste, rostou ¢asto i
ostatni zastupci z tohoto trhu, rovnéz to plati, kdyz cena Bitcoinu klesa. Je to docela
logickeé, jelikoz 40-50 % celého krypto trhu tvoii hodnota penéz investovana pravé do

Bitcoinu (CoinMarketCap, 2022).

Co se tyce investic v naSem portfoliu kryptomén, tak nejvétsi navratnost vykazuje
investice do BNB, kde na konci 2021 c¢inila 2789 procent. Hlavnim divodem, proc¢
investice do Binance Coin byla tak vynosna, je ten, ze jsme béhem 2018-2020 neustale
kumulovali samotné BNB mince. To samé plati u ETH a dalSich kryptomén. V ptipadé
Bitcoinu, za hodnotu 20 dolarti v roce 2019 bychom si, pii cené 8 tisic dolard za 1 Bitcoin,
portidili 0,0025 BTC, u kryptomény BNB bychom za stejnou investici pfi cenné 18 dolari
za 1 BNB ziskali 1,11 BNB. Obdobné to mizeme fict i o Ethereu, kdy zhodnoceni od
pocatku naSeho investovani do néj, az tohoto roku, by tak vynosnost €inila 1191 %.
V tomto roce jsme zacatkem listopadu zacali investovat do kryptomény Sandbox, i tato

investice na konci tohoto roku vykazovala kladné hodnoty navratnosti.

Rok 2021 byl velice vynosny 1 pro naSe portfolio klasickych komodit. Nejvétsi ndvratnost

vykazovala investice do akcii TSLA a AAPL.

Rok 2022 byl znacné ztratovy v porovndni sroky 2020 a 2021, nebyt naSeho
pravidelného investovani v pfedchozich letech by naSe hodnota investic vykazovala
zaporné hodnoty. Vyjimku v naSem portfoliu tvofi ropa, kterd vykazuje obdobnou
navratnost jako na konci roku 2021. NejspiSe je to zaptiCinéno tim, Ze se v tomto roce
zacalo valcit na Ukrajin¢ a da se tak spekulovat, ze diky obavam a strachu z nedostatku
¢i preruseni dodavek ropy ¢i zemniho plynu, zacaly ceny téchto komodit vstoupat. Kdyz
porovname hodnoty naSich investic v tomto roce s hodnotami z roku 2021, a podivame
se na data v tabulce ¢. 4, miZzeme vidét, ze veSkeré investice oproti roku 2021 byly

znatelné ztratové. I piesto vSak nase portfolia vykazuji kladné hodnoty.
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Tabulka 4 — porovnani ROI za rok 2022 s rokem 2021

ROI za rok ROI za rok porovndni ROT s
2001 2002 rokem 2021 a
2022

Bitcoin 413,850 % 58,853 % -354,997 %
Ethereum 1191,730 % | 252,424 % -939.307 %
lég;ince 2789,103 % | 1034,775 % -1754,327 %
Ripple 132260 % | -11,012 % ~143,272 %
Sandbox 156,994 % | -72,814 % -229.808 %
Index o o o
SR.PS00 42,619 % 10,565 % -32,054 %
Akcie AAPL | 151,720 % 64,143 % -87.578 %
Akcie TSLA | 974.194% | 210,093 % -764,102 %
Zlato 16,148 % 12,485 % 23,664 %
Ropa 34,568 % 32,361 % 22,207 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Nabizi se zde otdzka, jestli za¢atkem prichodu pandemie COVID-19 lidé zacali znacnéji
investovat do riznych investi¢nich komodit a hledali tak riizné cesty, jak své penize nejen
zachranit, ale také 1 zhodnotit, kvlili strachu a nejistoté¢ v nadchazejicich letech. Roku
2021 rovnéZ zacala 2. pandemicka vlna ve spojenych statech, to mohlo mit rovnéz za
nasledek praveé tento masivni propad cen nejen kryptomén, ale 1 u komodit z bézného
finan¢niho trhu. V letech 2021-2022 rovnéz zacala rist inflace, to vedlo ke zvySovanim
urokovych sazeb a k celkovému zdraZzovani. To mohlo rovnéZ ovlivnit vyvoj cen komodit
na finan¢nich trzich. Kdyz se podivame na tabulku ¢.5, tak nejvétsi primérny tempo rlsti
vykazovali naSe investice pravé béhem roku 2021, pficemZ hodnota 1 by zndzorfiovala
velikost nasi investice. V roce 2021 tak priimérné ro¢ni tempo rlstu nasi investice v BNB
bylo témét 1900procentni, v piipadé¢ u méné rizikovych komodit, naptiklad u indexu
S&P500 nebo zlata, zde bylo ro¢ni tempo ristu 32 a 17,4procentni. V poslednim sloupci
jsou uvedeny celkové anualizované primérné vynosy za celé¢ nase sledované obdobi.
Miuizeme zde vidét, Ze napiiklad u Bitcoinu ¢ini primérné meziro¢ni tempo ristu za
obdobi 2018-2022 témer 83 procent. Celkové u kryptomén se toto tempo pohybuje
v rozmezi 3-270 procentech, coZ je zna¢ny rozptyl. Oproti tempu ristu u komodit
z bézného financniho trhu, kde se mezirocni tempo rastu pohybuje v rozmezi 4,7 az

49.8 %, kdyz zde nezapocteme primérné mezirocni tempo ristu nasi investice do akcii
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TSLA, ktera podobné jako u kryptomén, vykazuje znaéné velké tempo ristu, témef

190procentni (ceskenoviny.cz, 2022; wikipedia.org, 2023)

Tabulka 5 — geometricky pramér tempa rustu nasich investic 2018-2022

Celkovy
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | @nualizovany

prumérny
vynos
Bitcoin 0,804 | 1,134 | 1,547 | 5,527 | 2,621 1,829
Ethereum 0,628 | 0,762 | 1,329 | 10,003 | 5,735 2,072
Binance Coin | 0,878 | 1,708 | 1,579 | 19,889 | 15,648 3,745
Ripple 0,718 | 0,719 | 0,745 | 2,369 | 1,273 1,030
Sandbox 0 0 0 | 1415 | 0557 0,631
Index S&P500 | 0,941 | 1,000 | 1,055 | 1,322 | 1,191 1,093
Akcic AAPL | 0,985 | 1,058 | 1,669 | 2,132 | 2,038 1,498
Akcie TSLA | 0,994 | 0,907 | 3.696 | 8,706 | 6,921 2,888
Zlato 0,912 | 1,021 | 1,232 | 1,174 | 1,137 1,089
Ropa 1,001 | 0,934 | 0,674 | 1,248 | 1,598 1,047

Zdroj: vlastni zpracovani

9.2.2 Volatilita investic

Volatilita patii mezi hlavni divody, pro¢ lidé nechtéji nebo se boji investovat do
kryptomén. V tabulce ¢islo 6 mizeme vidét volatilitu u naSich zastupci komodit, do

kterych jsme investovali béhem naseho sledovaného obdobi.

Jak si miizeme v§imnout, tak celkové kryptomény jsou vice volatilni nejen diky tomu, ze
se obchoduji 24 hodin denné, véetné vikendt a svatku, ale také z toho duvodu, ze trh
kryptomén s porovnanim klasickym trhem je zna¢né mensi. Proto pokud ptijde velky
investor na trh s kryptoménami a investuje naptiklad 50 miliond korun, miiZeme oc¢ekévat
Ze cena kryptomény, do které investor investoval, se znacné zvysi a tim se zvysi i celkova
kapitalizace kryptomén. Pro nase porovnani, u trhu s kryptoménami se kapitalizace
celého trhu na konci roku 2022 pohybovala kolem 1 bilionu dolari. V piipadé klasického
trhu, kde je v obehu pies 48 bilionti dolart, tak je trh s kryptoménami opravdu maly
(CoinMarketCap, 2022; Jeffries, 2023).

Miuizeme si povSimnout, ze volatilita kryptomén, jako takovych, tak se pohybuje
od 8,38 % do 23,27 %. Nejvice volatilni kryptoménou v nasi analyze byla Ripple.
Nejméne¢ volatilni za celé sledované obdobi byl Bitcoin. Jak jsme si zmifiovali, volatilita

Casto praveé odrazuje investory od investovani do kryptomén. V porovnani volatilitou
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indexit S&P500, kde volatilita ¢inila za naSe sledované obdobi 2.86 %, tak u kryptomén
je volatilita zna¢né vetsi.

U rizikovéjsich investic na bézném trhu, tedy u akeii, tak volatilita u akcii APPL byla
celkova volatilita 4,23 % a u TSLA 9,19 %. Mlzeme fici, Ze 1 investovani do akcii je
rizikov¢jsi, nez naptiklad v naSem ptipadé to bylo u indexu S&P500 nebo u zlata. U ropy
je volatilita zna¢né€ vEtsi nez u zlata nebo u akcii AAPL. Zde vsak mizeme spekulovat,
2020-2022, kdy jsme analyzovali nase investice. Diky tomu tak komodity jako je zemni
plyn, cena elektiiny ¢i ropa byly vyrazné volatilngjsi, co se tyce jejich cen, nez tomu bylo

v predchozich letech.

Tabulka 6 — porovnéni volatility u investovanych zastupcti za obdobi 2018-2022

Volatilita | Volatilita | Volatilita | Volatilita | Volatilita V(’la“i‘,ta

za rok za rok za rok za rok za rok 123 cele ,

2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 |Sledovane

obdobi

Volatilita BTC 11,99 % 852%)| 1030%| 10,91 %] 838%]| 1033 %
Volatilita ETH 14,86 %| 10,04 %| 12,79 %] 15,08 %) 12,35 % 13,46 %
Volatilita BNB 15,08 % 12,33 % 12,69 %] 22,63 %] 10,10 %] 15,51 %
Volatilita XRP 2050 %| 7.27%)| 17.10%)| 27.27 %) 10,50 %| 18.20 %
Volatilita SAND | 0,00%]| 0,00%]| 0,00 %] 26,39 %] 15,68%| 1845 %
Volatilita S&P500 | 2,49%]| 1.49%]| 436%| 1.64%| 3.17%| 2.86%
Volatilita AAPL 434%| 277%| 537%| 338%| 444%| 423 %
Volatilita TSLA 792%| 717%]| 1226%]| 8,05%| 842%| 9.19%
Volatilita zlata 128%| 133%| 320%| 1,73%| 1,98%| 2,04%
Volatilita ropy 425%| 375%)| 10,94%| 425%| 6,73%| 6.58%

Zdroj: vlastni zpracovani

9.2.3 Sharpe ratio investic

Pti vypoctu Sharpe ratio by investor mél brat v potaz jak vynosnost urcit¢ho aktiva, tak
1 jeho volatilitu (riziko, ze o své investice mizZe plné ¢i ¢astecné piijit). Jak jsme si jiz
uvadeli, Sharptiv pomér se vypocte odectenim primérné tydenni vynosnosti nasi
komodity od ziskovosti bezrizikového aktiva, v naSem piipad¢, jak jsme si jiz uvedli,
bude priimérna 1,5 % mésicni irokova sazba, kterou ve vétsin€ pripadech nabizeli banky
svym zakazniktim. Tato Urokova sazba je vztahuje na spofici ucty, u kterych bylo mozné

si pravidelnymi mésicnimi ¢astkami ukladat penize stranou.
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V tabulce ¢islo 7 je uvedeno zhodnoceni, které bychom ziskali, pokud bychom si ukladali
pravidelné mésicné 100 dolart na spoftici ucet. Celkem by tak nas vynos ze spofeni za
celé obdobi Cinil 234,47 dolart, coz je téméi 4procentni zhodnoceni naseho vlozeného

kapitalu za 5 let.

Tabulka 7 — zhodnoceni investice na spoficim ucte za obdobi 2018-2022

celkova investice na Celﬁfggﬁzzlzk z
spofici ucet s pramér. spoficiho Gty
mésinim arokem 1,5 % | °P
za 5 let
v dolarech $ 6 000,00 $ 234,47
v korunach 130 080,00 K¢ 5 083,46 K¢
zhodnoc?(r)z)lnvestlce i 3.91 %

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 8 jsou uvedeny hodnoty naSich vypocti pro Sharpe ratia pro kazdou nasi
investici a zastupce, do kterych jsme béhem naseho obdobi pravidelné investovali. Jak
muzeme vidét, za rok 2018 vykazuje Sharpe ratio zaporné hodnoty u vSech nasich investic
do zastupcti, do kterych jsme se rozhodli investovat. Vyjimku zde tvoii investice do akeii
TSLA, kde, jak jsme si jiz uvadeli v ptredchozi kapitole, vynos za tento rok byl 4 dolary,

proto je zde hodnota Sharpe ratio velice mala, avSak kladna.

V roce 2019 uz mame kladné hodnoty Sharpe ratia, az u kryptomény XRP, zde je hodnota
stale zaporna. Z portfolia kryptomén nejvétsi hodnotu Sharpe ratia mél BNB s hodnotou
0,191, z portfolia klasickych komodit to jsou akcie AAPL s hodnotou 0,425. Za rok 2020
zaporné hodnoty Sharpe ratia vykazovala pouze komodita ropy. Nejvétsi hodnotu méla
investice do akcii TSLA, kde hodnota byla 0,385. Obdobnou hodnotu vykazovala i
kryptoména Ethereum, kterda ma hodnotu 0,349, v tésnosti za Etherem je poté Bitcoin

s hodnotou 0,321.

V dal$im roce, tedy v roce 2021, jsou hodnoty Sharpe ratia kladné pro vSechny nase
zastupce z portfolia kryptomeén. Z klasickych zéastupcti finan¢niho trhu vykazovalo zlato

zaporné hodnoty -0,129, ostatni komodity méli hodnoty kladné.

V poslednim roce nasi analyzy uz jsou ukazatele v zépornych cislech u vSech naSich

zastupct, do kterych jsme investovali.
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Kdyz se podivame na celkové hodnoty Sharpe ratia za celé nase sledované obdobi, tak
nejvetsi hodnotu 0,131 ma investice do kryptomény BNB, hodnoty 0,110 dosahuje
investice do akcii TSLA. Tyto hodnoty nam ftikaji, ze oproti jejich riziku jsou pro nas
nejvyhodnéj§imi, co se investovani do nich tyce. Jako nejhlife je na tom investice
Sandboxu, kde je Sharpe ratio -0,052. V tomto ptipad¢ ndm Sharpe ratio ukazuje, Ze by
bylo vyhodné&j$i misto investovani do této kryptomény, zvolit praveé spofici ucet

s prumérnou mési¢ni trokovou sazbou 1,5 %.

Tabulka 8 — Sharpe ratio investic u jednotlivych zastupcti za obdobi 2018-2022

Sharpe | Sharpe | Sharpe | Sharpe | Sharpe Shg pe
. . . . R ratio za
ratio |ratio za| ratio ratio ratio celé

zarok | rok | zarok | zarok | zarok led ,
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |Sicdovanc

obdobi
Sharpe ratio BTC -0,216| 0,172 0,321| 0,112 -0,224 0,041
Sharpe ratio ETH -0,259| 0,002| 0,349| 0,244 -0,138 0,062
Sharpe ratio BNB -0,118| 0,191 0,240| 0,317| -0,120 0,131
Sharpe ratio XRP -0,144| -0,143| 0,083| 0,189 -0,121 0,027
Sharpe ratio SAND 0 0 0| 0,079| -0,275 -0,052
Sharpe ratio S&P500 | -0,098| 0,224| 0,053] 0,196| -0,174 0,017
Sharpe ratio AAPL -0,088| 0,425| 0,209| 0,147| -0,159 0,094
Sharpe ratio TSLA 0,030| 0,088 | 0,385| 0,099]| -0,213 0,110
Sharpe ratio zlata -0,135| 0,173| 0,100| -0,129| -0,038 0,010
Sharpe ratio ropy -0,128 | 0,106| -0,027| 0,182] 0,018 0,032

Zdroj: vlastni zpracovani

9.3 Shrnuti investi¢nich prileZitosti

Soucasny finan¢ni trh nabizi Sirokou Skalu komodit a pfilezitosti, do kterych mize clovek
investovat. Od klasickych dluhopisti aZz po kryptomény, pro znalej$i investory tu je
moznost obchodovani tzv. future kontraktl, opci a dalsi. Néktefi investofi si zvoli méné
rizikové investice, proto si zvoli takovy typ komodit, u kterych nechtéji pfili§ riskovat
ztratu svého investovaného kapitdlu. Mezi takové komodity patii naptiklad dluhopisy,
podilové fondy nebo investovani do cennych kovi. Naopak, jsou tu taci, ktefi investu;ji
do rizikov§jSich komodit, jako jsou akcie nebo pravé kryptomény s potencialnim
mnohonasobné vEétsim vynosem, nez co bézny financni trh nabizi. Pokud se doty¢ny
rozhodne pro investovani pravé do akcii nebo do kryptomén, musi pocitat s tim, ze
celkové tento trh je vice volatilni, neZ je tomu u méné rizikovéjsich, a i méné€ vynosnéjsich

typti komodit. V ptipadé kryptomén je volatilita jesté vétsi nez na trhu cennych papirt.
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V podkapitole 9.2 jsme si uvedli dil¢i vysledky nasSi analyzy, kde jsme si porovnali
navratnost, volatilitu a ukazatel Sharpe ratio u investic do jednotlivych komodit v nasich
portfolii, do kterych jsme béhem 2018 az 2022 pravideln¢ investovali. KdyZ to shrneme,
tak rok 2018 byl vesmés ztratovy pro jakoukoliv investici do kryptomén, cennych papira
a dalSich komodit. Rovnéz tak celkové trhy byly znacnéji volatilngj$i v porovnani
napiiklad s vysledky z roku 2020. Rok 2019 byl rokem, kdy uz nékteré z nasSich investici
vykazovali na konci i béhem tohoto roku urcity vynos. Rovnéz tak ke konci tohoto roku
dochazelo k rozsifovani covidu po celém svété. Mizeme tak spekulovat, jestli praveé diky
covidu lidé zacali své penize masivné investovali. Nebo hledali rizné cesty, jak své
uspory zachranit, pfipadné¢ zhodnotit. Nebo zdali to bylo ze strachu a nejistoty, co
nasledujici roky pfinesou. Diky této pandemii se znatelné¢ zpomalila celosvétova

ekonomika a zacala rust inflace.

Roky 2020 a 2021 byl nejvynosnéj$imi pro nase investice, zejména u kryptomén BNB,
ETH a BTC. U klasického portfolia nejvétsi navratnost vykazovala investice do akcii
spole¢nostech Tesla a Apple. Navratnost byla v desitkdch ¢i stovkach, v ptipadé u
kryptomén 1 v tisicich procentech, jak jsme si jiz v pfedchozich kapitolach uvadéli. Zde
je vidéet, ze diky pomérné malému celkového trhu kryptomén a jeho kapitalizace dokazi
vykazovat neuvétitelné vynosy. AvSak nesmime opomenout, Ze 1 volatilita kryptomén je

oproti naptiklad akciim témét dvojndsobné vétsi.

Rok 2022 byl podobné jako rok 2018 znacné ztratovym, avSak diky kumulaci naSich
kryptomén, akcii ¢i jinych komodit, jsme naSi ztratu rozlozili. Diky pravidelnému
investovani jsme tak snizili riziko celkové ztraty naSich investic. I kdyz nevykazujeme
takové vynosy jako v 2021, tak i pfesto je ndvratnost nasich portfolii v kladnych ¢islech.
Navratnost jednotlivych kryptomén mizeme vidét na obrazku ¢islo 3. Zde vidime, Ze pro
jakoukoliv kryptoménu byl nejvice vynosny pravé rok 2021. Na obrdzku ¢. 4 jsou
uvedeny hodnoty naSich investic v béZznych komoditach za jednotlivé roky. KdyZ se na
oba obrazky podivame, mizeme videt urcitou podobnost vyvoje cen u akcii a kryptomeén.
To vSak nemtizeme fict o indexu S&P500 a ani o zlaté ¢i rop€. U indexu S&P500 mtizeme
vidét mensi, avSak skoro konstantni rist nasi navratnosti investice v tomto indexu. U ropy
je to pomérné spekulativni, zeyjména v dobé, kdy se fesila valka na Ukrajin€ a uhlikova
neutralita. U zlata bychom mohli spekulovat, zdali lidé kvtli strachu na finan¢nich trzich
a vysoké inflace, se nezacali ohlizet po né¢em, ¢eho je omezené mnozstvi a je to vzacna

komodita, coz zlato i jiné vzacné kovy jsou. MlZeme namitat, Ze i Bitcoin je svym
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zpusobem vzacna komodita s omezenym mnozstvim, coz je pravda, ovSem vétSina lidi
by nejspise zvolila pravé investovani do cennych kovl, o kterych vime, ze fyzicky
existuji, nejen virtualné jako tomu je u Bitcoinu, a rovnéz je jich omezené mnoZzstvi. Na
obrazku c¢islo 5 je znazornén vyvoj naSich investic (zndzornéné koeficienty) za nase

sledované obdobi, pticemz hodnota 1 zndzorfiuje nas investovany kapital.

Obrazek 3 — vyvoj investic do kryptomén za obdobi 2018-2022

Vyvoj hodnot investic do portfolia kryptomén za obdobi 2018-
2022

B Hodnota investice na konci roku 2022 Hodnota investice na konci roku 2021 Hodnota investice na konci roku 2020

B Hodnota investice na konci roku 2019 H Hodnota investice na konci roku 2018

I $76,12
Sandbox $102,80

mm— $1272,53
$2 763,90

632,
! S 310,83
214,57

e $16 227,29
Binance Coin S2 441,17

M $675,89

' $177,48

I S5 039,66

Ethereum $3 069,12

5 $373,90
1 ¢§'154,00

——
PPRAARCY $6 114,81

Bitcoin $3924,03
m $677,41
I $7167,39

Ripple

$34 380,32

$15371,59

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obrazek 4 - vyvoj investic do klasickych komodit za obdobi 2018-2022

Vyvoj hodnot investic do portfolia béznych komodit za obdobi

2018-2022
B Hodnota investice na konci roku 2022 Hodnota investice na konci roku 2021
B Hodnota investice na konci roku 2020 B Hodnota investice na konci roku 2019
1588,33
1119,63
ropa B $ 659,80
] ; 502,68
m $179,15
I S1 349,82
31 079,73
zlato mmmmmmm $ 907,59

TSLA
$ 740,64
W $244,16
] $1 969,71
79 84,41
AAPL s $1 577,6
. $ 706,46
B $174,40
] 1326,78
128446
S&P 500 mmmmmm S 867,50
35 7,95
m $203,28

Zdroj: vlastni zpracovani

$6 660,97 »9884,22

Obrazek 5 — vyvoj koeficientu ristu nasich investic do jednotlivych komodit 2018-2022

Vyvoj koeficientu rustu investic do jednotlivych komodit 2018-

16
14
12

10

07.01.2018 07.01.2019

e prim.tempo rdstu BTC
prim.tempo rdstu SAND

e r(m.tempo rdstu TSLA

Zdroj: vlastni zpracovani

2022

07.01.2020 07.01.2021 07.01.2022

e prM.tempo rdstu BNB e prim.tempo rdstu XRP
e prm.tempo ristu S&P500 === prim.tempo rdstu AAPL

e nr(m.tempo rdstu zlata — e prim.tempo rdstu ropy
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Kdyz bychom naSe investi¢ni portfolio s kryptoménami porovnali s komoditami
z klasického finan¢niho trhu, tak kryptomény mohou byt mnohonasobn¢é vynosnéjsi, nez
je tomu u akcii €1 u jinych indexti. Celkovée by tak investice do portfolia kryptomén byla
vynosngj$i, a vSak, jak ndm ukazatel volatility potvrdil, byvaji velice volatilni, a to je d¢la
velice rizikovymi. Na klasickém trhu je bézné, kdyz se ceny akcii zméni o desetiny ¢i
jednotky procent, zména v desitkach procentech je na tomto trhu neobvyklé. V piipadé
kryptomeén, zde je na dennim potadku, kdyz se naptiklad cena Bitcoin zméni o 5, 10 ¢i
15 procent. Proto by se investor mél rozhodovat podle toho, jak moc je ochoten riskovat
ztratu svého kapitalu a hlavné, zdali je ochoten to i psychicky ustat. Spousta lidi z trhu
kryptomén odchazi ¢i odesla pravé kvili témito velkym vykyvim cen. Nedokézali se
koukat na to, jak jejich investice jeden den vykazuje zisk deset dolart a nasledny den uz

vSak muze tatdz investice mit polovi¢ni hodnotu.

Z dlouhodobého hlediska nejméné navratova kryptoména byla XRP, ktera vykazovala
ztratu jak na konci roku 2018, tak i1 na konci let 2019, 2020 a 2022. Tato kryptoména
samotnych XRP minci a vyuZivat jej tak jako platidlo nebo jako prosttedek pro docasny
nakup a presun téchto minci a nasledné je sménit za jiné kryptomény, jelikoZ jak jsme si
uvedli u této kryptomény, umoznuje rychlé zpracovani transakci. U kryptomény Sandbox
je navratnost rovnéZ ztratova, to je zpisobeno hlavné z toho diivodu, Ze jsme nakupovali
tuto ménu za vysoké ceny v obdobi, kdy rostla cena Bitcoinu a dalSich vyznamnych
kryptomén. Z dlouhodobého hlediska vSak jednoznacné nelze fici, jestli by se jednalo o
znacné ztratovou nebo vynosnou investici. VSimnéme si rovnéZz reakce zbytku trhu
kryptomén na riistu ¢i poklesu ceny Bitcoinu. KdyZz roste samotna cena Bitcoinu, rostou
tak Casto 1 ceny ostatnich menSich kryptomén. V naSem ptipadé¢ dokonce i samotna
kryptoména XRP vykazovala pravé v roce 2021 vysoké zhodnoceni, kdyZ cena Bitcoinu
se obchodovala od 30-60 tisic dolarti za kus. Je vSak otazka, jestli se dominance Bitcoinu
na celém krypto trhu bude i nadale drZet v rozmezi 34-75 % a jestli i nadale bude udéavat
jakysi smér celého krypto trhu, co se vyvoje cen kryptomén tyce. Dominance napiiklad
Etherea se béhem naseho obdobi pohybovala v rozmezi 10-20 %, coz déla Ethereum jako

druhou nejvétsi kryptoménou, co se kapitalizace tyce (CoinMarketCap, 2022).
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Z.aveér

Tato prace se zabyvala problematikou kryptomén, investicemi do kryptomén a jejich
srovnani s komoditami z bézného finan¢niho trhu. Nejdiive byly v praci popsany tradicni
penize, tj. co jsou to penize, jejich historii, funkce a formy. Nasledn¢ jsme si vysvétlili,
co jsou to kryptomény a ze maji urcitou podobnost s digitalnimi penézi, které¢ dnes vétsSina
Z nas bézn¢ pouziva. Samotné kryptomény by se tak mohly stdt novodobou formou penéz.
najit uréitou hardwarovou ¢i softwarovou penézenku, na kterou by si investor mohl své
prostfedky bezpecné vlozit a uchovat si je. V soucasnosti je to vSak otazka par kliknuti,
kdy ze svého chytrého mobilu miize mit svoji krypto penézenku béhem par vtefin
stazenou. Nakup kryptomén je taktéz v soucasné¢ dobé o poznani jednodussi, nez tomu
bylo pied 10 ¢i 15 lety. Taktéz fadu obchodu jiz pfijima platby v kryptoménach, zejména
v Bitcoinu a Litecoinu, ale také i v Ripplu. OvSem ani kryptomény nejsou idealnim
platidlem, podobné jako u penéz ani kryptoméeny nejsou ni¢im kryty. Dfive penize byvaly
kryty zlatem, dnes jsou vSak kryty jinymi ménami nebo jsou kryty rlznymi aktivy,
kterymi narodni banky ru¢i. Rovnéz také diky jejich vysoké volatilit¢ se vétSina

kryptomén nehodi pro bézné placeni.

Charakterizovali jsme si rovnéZ hlavni zastupce kryptomén, jako je Bitcoin, Ethereum,
Binance Coin, Ripple a v poslednich letech novou kryptoménu Sandbox. Vysvétlili jsme
si, co jaka kryptoména piedstavuje, za jakym ucelem vznikla, popsali jsme si jejich
vyhody 1 jejich nedostatky. Zejména u kryptomén Ethereum ¢i Bitcoin se fesi problémy
ohledné jejich téZeni a vyuZivani velkého mnoZstvi elektfiny, které spotfebuji téZici
ptistroje. U Etherea byl tento problém tézby vyteSen, a sice v roce 2022 Ethereum tézba

se zménila z Proof of Work na Proof of Stake.

V dalsi casti jsme se podivali, zdali je investovani do kryptomén dobrou ptileZitosti. Do
urcité miry ano, jsou velice lakavou investicni komoditou, zejména v dne$ni dobé, av§ak
1investovani do kryptomén ma své tskali, stejné tak 1 béZné investovani jinych rizikovych
komodit, jako jsou napiiklad akcie. Oproti akciim, které jsou oznacovany jako rizikovou
investici, jsou kryptomény velice volatilni, daji se obchodovat 24 hodin denné, kazdy den,
vcetné svatkil a vikendt. U akeii jsou to pouze pracovni dny. To déla kryptomény velice
rizikové, co se investovani do nich tyce. Cely trh kryptomén je mlady oproti klasickému

trhu. Kdyz bychom si porovnali velikost kapitalizace trhu kryptomén s klasickym
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finan¢nim trhem, tak je tento novy krypto trh opravdu maly. Podle CoinMarketCap
(2022) k 1.1.2021 mél celkovy trh kryptomén hodnotu 776 miliard dolart. Kdyz si
uvédomime, kolik penéz je v ob€zivu na celém svéte, je to velice mala ¢astka na takovém
trhu, ktery se denné¢ rozriista o desitky ¢i stovky novych projekti. Nicméné 1 klasické
komodity nabizeji v dnesni dob¢€ zajimavé investi¢ni ptilezitosti, coz jsme i v ramci nasi
analyzy ukézali u investici do cennych papirt spolecnosti Apple Inc., Tesla Inc. nebo do
samotného indexu S&P 500, ktery zahrnuje akcie 500 riznych americkych spole¢nostech
a diverzifikuje se tak riziko zdporné navratnosti investice. Kryptomény casto byvaji
z kratkodobého hlediska znaéné ztratové (vramci dnid, tydnd, meésict), avSak
z dlouhodobého hlediska byvaji ¢asto ziskové. Z nasi analyzy jsme si ukazali, ze bézny
finan¢ni trh je méné volatilni, a tak nehrozi takovy masivni propad cen, jako tomu byva
¢asto na trhu s kryptoménami (paklize nenastane urcita neptredvidatelnd situace, jako byl
ptichod pandemie COVID-19 zacatkem roku 2020). Dusledky pandemie COVID-19 se
promitli i v rdmci roku 2021, kdy se do svéta vratila druha vlna, kterd vyrazné zaséhla

americkou ekonomiku.

Kryptomény by v jist¢ mife mohli pfedstavovat potencidlniho kandidita na nahrazeni
soucasneho systému, co se pouzivani elektronické formy penéz tyce. Ostatné nejen velké
e-shopy, ale Casto 1 kamenné prodejny umoznuji platit pomoci Bitcoinu ¢i Litecoinu,
zejména tuto moznost vyuzivaji v poslednich letech kavarny a restaurace. Ze znamych a

velkych e-shopu v Cesku mizeme uvést napiiklad Alza.cz.

Avsak kvuli jejich decentralizaci a nemozZnosti tyto kryptomény kontrolovat, je to pro
vét§inu statu nepiijatelna volba. Velmoci, jako jsou Spojené staty ¢i Cina, jsou vesmés
proti tzv. adopci jakykoliv kryptomén. Misto jejich pfijimani a implementaci se naopak
tyto staty snazi kryptomény regulovat a kontrolovat. Je tak velice nepravdépodobné, ze
v nasledujicich letech se stane z napftiklad Bitcoinu ndrodni platidlo, avSak neni to zcela

nemozné.

Kryptomény tak ukazuji urcitou financni svobodu a 1 moZnost, Ze urcité véci lze délat
automatizovang a bez zasahu ¢lovéka. Jak bylo ale zminéno, kryptomény jako takové jsou
velice mladé a nové oproti historii penéz a je otazka, co nam tyto kryptomény

v budoucnosti jesté piinesou.
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Abstrakt

Arenstein, J. (2022). Analyza investice do kryptomen (Bakaléiska prace), Zapadoceska

univerzita v Plzni, Fakulta ekonomicka, Cesko.

Klicova slova: kryptomény, investovani, Bitcoin, Ethereum, BNB, akcie, penize

Tato bakalarska prace na téma ,,Analyza investice do kryptomén®, jak jiz nazev napovida,
se zabyva analyzou investic do riznych investicnich komodit, zejména do kryptomén.
V prvni ¢asti prace jsou vysvétleny obecné véci, které se ke kryptoménam vztahuji: co
jsou to kryptomeény, jejich podobnost s penézi, popis nejvyznamnéjsich zastupcti z trhu
kryptomén, jejich historie a nasledné jejich porovnani. V dalsi ¢asti se prace zamétuje na
detailngj$i rozbor analyzy investic, jak do bé&znych komodit typu akcie, tak i do
kryptomén. Cilem prace bylo zanalyzovat investice do riiznych komodit, porovnat je
podle urcitych ukazateli a nasledné je vyhodnotit. Zavér prace shrnuje obsah celé

bakalafské prace a zhodnocuje, jestli je investice do kryptomén spravna volba.



Abstract

Arenstein, J. (2022). Analysis of investments in cryptocurrencies (Bachelor Thesis).

University of West Bohemia, Faculty of Economics, Czech Republic.

Key words: cryptocurrencies, investing, Bitcoin, Ethereum, BNB, stocks, money

This bachelor thesis on the topic "Analysis of investments in cryptocurrencies", as the
name suggests, deals with the analysis of investments in various investment commodities,
especially cryptocurrencies. The first part of the thesis explains in general the things that
relate to cryptocurrencies: what are cryptocurrencies, their similarity to money, a
description of the most important representatives of the cryptocurrency market, their
history and then their comparison. In the next part, the work focuses on a more detailed
analysis of the analysis of investments in both common stock commodities and
cryptocurrencies. The aim of the work was to analyse investments in various
commodities, compare them according to certain indicators and then evaluate them. The
conclusion summarizes the content of the entire bachelor thesis and evaluates whether

investing in cryptocurrencies is the right choice.



