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Uvod

Zlaty standard pojem, ktery je dodnes velmi zivy. Pro hodné lidi v soucasnosti je to
jen prezitek dob minulych, jakysi barbarsky relikt. Jini zase soudi, Ze zlato a zlaty standard
jsou jedinym moznym zpisobem, jakym lze kryt ménu a predchazet tak krizim a zabranit
inflaci. V dnes$nich vypjatych dnech ekonomické krize, se opet zacind velmi pomalu a opatrné
hovofit o znovuzavedeni zlatého standardu.' Dokonce padli i zminky o Brettonwoodském
systému s pofadovym cislem dve. Jednalo by se tedy o znovuzavedeni systému, byt
v modifikované podobé, ktery zde fungoval pted 40 le‘[y.2 Pocatky tohoto systému spadaji do
poloviny ctyficatych let minulého stoleti. A opét tento systém byl reakci na ekonomické
problémy, kterymi si prosel svét v minulych dekadéch.

Tato prace se tedy zaméfuje na vznik zlatého standardu a jeho dalsi vyvoj béhem prvni
poloviny 20. stoleti. Tedy v dobé kdy se svétem zpravy §iti pomoci telefonil. Lid¢ k sob¢ maji
blize nez diiv, protoze krom¢ lodni a zelezni¢ni dopravy, se pomalu zacinaji rozvijet odvétvi
leteckého a automobilového primyslu. Henry Ford a jeho systém pasové vyroby vrhne svét
do konzumni éry. Je objeven penicilin, kterym je mozné 1é¢it dosud smrtelné choroby. A je
zde spousta dalSich a Gizasnych novinek, rozhlas, televize... Ale tato dekada ma i svou stinnou
stranku. Zejména rist nacinalismu a extrémismu, ktery zméni tvar celého svéta. Dvé svétoveé
valky. A pro tuto préci asi to nejzasadnéjsi, hospodarské problémy. Pravé tyto problémy a
snaha o jejich feSeni transformuje podobu zlat¢ho standardu. Tato prace si klade za cil
popsani onéch problémt a piiblizit reakce predev§im USA na tyto problémy.

Prvni kapitola prace se zabyva, vznikem zlatych penéz, jednotlivymi kroky, které se
museli uskute¢nit aby néco jako zlaty standard viibec mohlo fungovat. Je to tedy sménny
obchod, vznik penéz, a v jaké podobé fungoval klasicky zlaty standard a samoziejmé institut
centralnich bank, ktery byl jednou z pfi¢in zruSeni klasického zlatého standardu, hlavni
pfi¢inou byla ovSem prvni sv€tovd valka. Druhd kapitola se zaobird problematikou
mezivaleCné éry. Tedy postupu k feSeni ekonomickych potizi, a transformacemi zlatého
standardu. Obvzlasté dilezité je feSeni problematiky kolem Velké hospodatské deprese, ktera
probihala ve 30. letech. CoZ bylo jen vyusténi mnoha problémi z let minulych. Tteti ¢ast se
zaméfuje na konferenci v Brettonwoods a na novy mezindrodni ménovy systém, ktery byl na
této konferenci stvofen. Prace se snazi také popsat fungovéni a cile nové vzniklych
celosvétovych organizaci, které méeli a dodnes za ucelem podpory mezinarodniho obchodu a

také se snazi o podporu statu, které maji ekonomické problémy.

'S témito uvahami pfisel na konci roku 2010, Robert Zoellick — prezident svétové banky
®V roce 1971, byl ukonéen systém kryti dolaru zlatem prezidentem Nixonem.



Tato préace se snazi piiblizit problematiku kolem zlatého standardu, popsat jeho vznik a
fungovani, jakymi transformace prochazel v pribéhu prvni poloviny dvacatého stoleti. Pro
zodpovézeni téchto otazek mi poslouzili publikace piednich Ceskych ale i zahrani¢nich
ekonomil, za stézejni prace k tomuto témata pokladam pojednani od L. von Misesho a M.

Rothbarda z Rakouské skoly.

1. Vznik penéz, cesta ke klasickému zlatému standardu
Je spravné ptat se co pfivedlo lidstvo k tomu, Ze jako svij prostiedek smény pro

obchodni transakce si vybrali pravé zlato? Tato Cast prace se pokusi odpoveédét na tuto
otazku, a pfiblizi jaké okolnosti lidistvo vedli k tomu aby jako "celosvétove"? uznavany

prostfedek smény bylo zlato.

1.1. Prostredek smény
Klasicky smény obchod (piiméa sména) funguje velmi jednoduse, strana A ma néco co

by rdda méla strana B a naopak. V praxy by to znamenalo Ze lovec vyméni maso s hrni¢ifem,
protoze hrnéit se chce dobfe najist a lovec potiebuje novy dzbanek na vodu. Tento
jednoduchy systém velmi dobie funguje v malych a uzavienych skupinkach lidi. Otazkou tedy
zistava rovnost obchodu. Rothbard ve své praci® uvadi, e zde dlouho platila teze o rovnosti,
ktera platila pfi této smeéné. Tuto teorii vyvraci s tim, Ze sména je pravé zaloZena na
nerovnosti. Tedy Ze strana A si ceni vice predmétu, ktery chce smeénit se stranou B a naopak.
Pfimé sména funguje velmi dobfe na malém prostoru s omezenym poctem lidi. Jejim velkym
nedostatkem je, Ze brani v rozvoji ekomiky a ten je zplisobem problémem nedélitelnosti a
neexistence shody potieb’.

Nedé¢litelnosti se mysli ptiklad, kdy mame jeden produkt a chceme jej jej sménit za
vice véci. Krumpac tézko rozdélime mezi dva az tii obchodniky. A neexistence shody potieb
znac¢i Ze pokud jiz mame zbozi dé€litelné tak je velmi obtizné najit ¢lovéka, ktery ve stejny
okamzik ma zbozi, které je potieba.

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze takovyto systém neddva prostor pro rozvoj vyroby ¢i
obchodu. Lidé proto museli pfijit na novy systém vymény zbozi a tim se stala sména nepiima.

Nepiima sméma pridala do systému prostfednika. Tedy zména systému je nésledujici:
Strana A sméni se stranou C svoje zboZi za véc, kterou potiebuje i strana B. Rozdil je tedy v

tom Ze nejprve strana A sménuje za zbozi které potiebuje strana C. Zde se povétSinou jedné o

$Tento pojem je relativni s ohledem na geografické i Gasové okolnosti.
“ROTHBARD, Murray N.: Penize v rukou statu,
*ROTHBARD, Murray N.: Penize v rukou statu, 1. vyd, Praha, Liberalni institut 2001, , str. 28



zbozi, kter¢ je snadno délitelné a je po ném velkd poptavka.

V piipad¢ nalezu zbozi, po kterém je vSeobecnd poptavka stdva se z néj prostredek
smény. Cim vice se tyto prostiedky pouzivaji, tim vice lidi je pfijima a tim je vétsi poptavka.
Nakonec se podle Rothbarda ustali jeden az dva vSeobecné prostiedky smény. A poté jiz
muzeme hovofit o tom, Ze se z takovych prosttedki stavaji penize.

Casem lidstvo pieslo na dvé komodity. Témito komoditami se stalo pravé zlato a
stiibro. Daji se snadno dé¢lit, prevazet, a jejich zivotnost je prakticky neomezend, coz vyplyva
z jejich chemickych a fyzikalnich vlastnosti®. Navic vyse popsany postup je prakticky jedinou
piirozenou cestou jak penize mohou vzniknout. Podle Rothbarda: "Nemohou vzniknout tak,
ze se n¢kdo rozhodne penize z neuzite¢ného materidlu vytvofit, ani tak, ze vlada nazve
,penézi® kousky papiru... Jedinym zplisobem, jak k tomu mize dojit, je, Ze cely proces
zapo¢ne pouzivanim uzitecného zbozi ve vyménném obchodé¢ a néslednym nardstem
poptavky po tomto zbozi jakoZto po prostiedku smény, kterd doplni pivodni poptavku po
daném zbozi za ucelem jeho pfimého pouzivani (napt. Poptavku po ozdobach v piipade
zlata)." !

Penize jsou tedy také komodita. Kterd ndm velmi vyraznym zpiisobem usnadnila
obchodovani a tim 1 béZny zivot. Snadno se tim také jejich prostiednictvim vyjadfuje cena

zbozi nebo sluzeb.

1.2. Vznik vladnich penéz
Prvni vladni mincovny vznikaly z potfeby pro ovéfovani ryzosti a pravosti kovu. Diky

kontrole statu nad mince je moZzna i kontrola obsahu drahého kovu v nich. Snizeni obsahu
drahého kovu v minci, ¢1 méné vyvolava inflaci. Timto syst¢émem mohla vlada zem¢ snadno
ovlivilovat vyvoj své meény. Usnadiiuje to také kontrolu nad obyvatelstvem. Usnadiiuje také
vybirani dani. Diky tomu muZze stat omezovat i svobodu pohybu, diky nafizenim o vyvozu své

meény do zahranici.

1.3. Cisty zlaty standard
Ten druh zlatého standardu vyuzivd zlato jako platidlo, papirové penize jsou v

takovém systému poukdzkami na zlato, které jsou plné ve své hodnoté kryty zlatem. Tyto
papirové penize je kdykoliv mozné pfeménit na zlato, aniz by banky méli nedostatecné

zéasoby.

® Vysvétlit chemické slozeni zlata a st¥ibra
"ROTHBARD, M. N.: Penize v rukou stdtu, 1. vyd, Praha, Liberalni institut 2001, str. 30



1.4. Klasicky zlaty standard
Tento ekonomicky smér byl platny v 19. stoleti a na zacatku 20. stoleti. Piesné&ji ho

ukoncila prvni svétova valka. Definice tohoto systému by mohla byt nasledujici: "Systém, pfi
kterém zemé vyhlasi svou penézni jednotku za ekvivaletni ur€ité pevné stanovené vaze zlata,
drzi zlaté rezervy a volné prodava a nakupuje zlato za takto vyhlasenou cenu, neuvaluje zadna
omezeni na vyvoz zlata a dovoz zlata. PfisluSnost dvou nebo vice zemi ke zlatému standardu
utvari "cenu zlaté parity", ¢ili ménovy kurs mezi jejich ménami."®

Tedy penize at’ se jednd o mince ¢i bankovky jsou kryty zlatem. A jsou za néj v
ur¢itém poméru sménitelné. Banky a staty museji drzet zlaté rezervy. Tyto rezervy ovliviluji
kupni silu dané mény. Ale to podstatné je Ze na zlato je navdzan pocet objeziva.

Stat si nemuiZe libovolné tisknout bankovky. V ptipadé Ze chce zvysit pocet objeziva
musi za a) ziskat dalsi zlaté rezervy, at’ jiz nakupem nebo natézit b) snizi obsah drahého kovu
na kryti mény coz vyvolava inflaci. Déle limitoval moznosti uvér pro banky, banky mohli
pujcovat jen do vyse svych zlatych rezerv.

V praxy to znamenalo, Ze podnikatelé si od banky pljcovlai penize, zlata rezerva se
snizovala. To nutilo bankéfe k omezovani pijcek, nasledoval nartist trokovych sazeb.
Dochazi ke zpomaleni ekonomiky do momenty kdy jsou pohledavky bank splaceny. Ma to ale
také 1 pozitivni dopady. Pravé tato regulace nuti podnikatale k vétsi produktivité a ziskovoti.
Dalo by se fict Ze se jednalo o pfirozeny ozdravovaci proces.

Odptrci tohoto systému casto poukazovali pravé na zpomaleni hospodafstvi a mensi
krizi, kterd nasledovala. Proto se zacali prosazovat nazory aby se opustilo od takzvaného
svobodného bankovnictvi a zavedla se centralni banka, protoze az do 20. stoleti nefungoval
institut narodni banky tak jak ho zndme dnes a zasahy statu do ekoniky a bankovniho systému
byli minimalni.

Podle Greenspana byl ozdravny proces miln¢ oznacen za chorobu. "Zastanci zasahti do
ekonomiky tvrdili, ze pokud je hospodaisky propad zpusoben nedostatkem bankovnich
rezerv, nebylo by Spatné najit néjaky zpisob, jak bankdm dodévat dodatec¢né rezervy. Aby jich
nikdy nemusely mit nedostatek." % Zde byl predpoklad, ze pokud banky nebudou nuceny
zastavovat nebo pfinegjmenSim omezovat svoje pljcky jiz se nebudou opakovat ony

"vypadky". A proto bylo nutné zavést staronovou instituci, centralni banky.

1.5. Centralni banka — konec svobodného bankovnictvi
S jistou nadsazkou by se dalo fict, Ze narodni banky jsou otazkou az 20. stoleti. Proti

8 ROTHBARD, M. N.: Penize v rukou stdtu, 1. vyd, Praha, LiberaIni institut 2001,
? GREENSPAN, A.: Zlato a ekonomickd svoboda, Praha: Terra libera, inor 2004 roc¢nik 5,
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tomu by se dalo namitnou, ze naptiklad jiz v roce 1694 fungovala Bank of England. A je to
pravda ale je nutné si uvédomit, ze v této dob¢ fungovali spiSe jako narodni banka fungovala
jako trezor pro vladu. Koncept ,,soudobé* narodni banky se formuje az pocatkem 20. stoleti.
»Roku 1913 byl zaloZzen Federalni rezervni systémlo. Skladal se z dvanacti
regionalnich bank, které¢ nominalné vlastnili soukromi bankéfi, ale ve skutenosti byly tyto

13

banky ovladany vladou.“!! Tento krok mél jednak zamezovat cyklicky se opakujicim krizim
ale také mél predat kontrolu nad ménou vladé. Podle Rothbarda vladam napomohl fakt, ze
lidem byli vystaveni propagand¢ o ucelnosti papirovych penéz. Penéz, které vydavali prave
centralni banky. Mince byli oznacovany za cosi starodavného, co ve svété papirovych penéz
nema misto, piezitek dob minulych. Svym zptisobem se jedné o velmi promysleny tah, jak od
lidi nenasilnou formou pomalu ale jisté stahovat zlato.

Dals$im ldkadlem, centralnich bank je jejich neprustielnost, tedy bylo nemyslitelné,
aby centralni nebo narodni banka zkrachovala. Pozdé&ji se tento element pifenesl i na banky
komeréni banky. Centralni banka jim proptjéila svoji zastitu v podobé¢ vétitele. V podstaté jde
o to ze pokud by banka krachovala, centralni banka miZze nafidit pozastaveni vyplat. Navic
tento systém ma dalsi ,,vyhodu* na zdklad¢ urcitého mnozstvi zlata, které ptrevede banka do
federalnich rezerv je schopna vygenerovat dal§i penize, které nejsou ni¢im kryty. Proto
centralni banka zvySuje inflaéni riziko."

Do této doby banky mohli piijcit jen tolik, kolik méli ve svych trezorech. V této dobé
byli penize bez probléml sménitelné za zlato prakticky v jakékoliv bance. Ale nyni kontrolu
nad zlatem 1 penézi piebira centralni banka, centralni banka také jako jedina ziskdva monopol
na emise penéz. Do této doby jsou komer¢ni banky opravnéné emitovat vlastni bankovky13.

Tento systém se perfektné hodil pii feSeni krizi. Penize byli v rukou statu a mohl si
jich natisknout kolik potteboval. Stejné tak mohl penize stahovat z obéhu. Jednim z velkych
odptirct byl F. J. Hayek, ten nespatfoval snahu o zachranu ekonomiky, potlac¢eni cyklickych
krizich v nedostatku penéz ale : ,,Zakladni vada trzniho systému, kterd mu byla Casto a
opravnéné vytykana — to je nadchylnost k opakovanym obdobim deprese a nezaméstnanosti —

«14

je disledkem stalého vladniho monopolu na vydavani penéz.“™" Zde cela jasné napada

monopol statu na vydavani penéz. Pro¢ by vlada méla vlastnit na néco monopol, kdyz se jim

Dpile jen FED

1 GREENSPAN, A.: Zlato a ekonomickd svoboda, Praha: Terra libera, Unor 2004 roc¢nik 5,

2 PHILLIPS C. A., MCMANUS T. F., NELSON R. W.: Banking And The Business Cycle, A Study Of The Great
Depression In The United States, New York, The Macmillan Company 1937, str. 27

1 Bankovka penize vydané bankou, vdobé& centralnich bank ji hovofime o statovkich tedy penézich
vydavanych pouze statem.

1 HAYEK, F. A.: Soukromé penize: Potfebujeme centrdini banku?, 1. vydani, Praha, Liberdlni institut 1999, str. 23
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v soukromém sektoru snazi predchazet. Naopak se domnival, ze systém které je otevieny
muze daleko 1épe reagovat na zmény trhu.

1.6. Definitivni konec klasického zlatého standardu
Konec klasického zlatého standardu ovSem pfinesla az prvni svétova valka. Staty

potiebovali mnohem vétsi finanéni prostiedky na své véle¢né usili nez jim byla schopna
poskytnout ména krytd zlatem, proto museli opustit zlaty standard. Velké mnozstvi penéz,
které staty natiskly zna¢n€ znehodnotily jejich ménu a vedli k pozdéjSim problémam po valce.
DalSim faktorem je jiz pln¢ rozvinuty a fungujici institut centralni banky. Prvni svétova valka
tedy zahubila miliony lidi, zni€ila ,,evropsky systém® rovnovahy sil ale také znicili zlaty

standard a svobodné bankovnictvi.

2. Mezivale¢né obdobi
Po prvni svétové valce, prakticky prestal existovat klasicky zlaty standard. Evropské

zemé si hojili své rdny z prvni svétové valky. Jedind zemé, kterd z prvni svétové valky
dokazala vytézit maximum byli USA. Diky jejich politice izolacionismu zpocatku dodavali
jen material a to jak Clenskym statim trojdohody i trojspolku. Doslo ke zna¢nému preliti
svétovych zasob zlata do spojenych stath v podobé Casti statnich pokladd. Navic infla¢ni
véale¢na politika donutila prakticky vSechny staty s vyjimkou USA odstoupit od klasického
zlatého standardu.

V této kapitole budou rozebrana problematika 20. a 30. let se zaméfeni na
ekonomickou krizi, a jaké okolnosti donutili staty zruSit standard zlaté devizy jiZ po n€kolika

letech jeho fungovani.

2.1. Prvni krize 20. let
Kdyz se hovoii o 20. Letech minulého stoleti, lidé si nejcastéji vzpomenou na silné

Ceskoslovensko, riist nacionalismu, na svétovy ekonomicky rist, problémy v sovétském
svazu, prohibice v USA. A samoziejmé na pocatek Velké hospodaiské krize. Co uz je ale
opomijené téma je krize z pocatku tohoto obdobi.

Tato krize byla patrné vylsténim, problémi které se nakupili béhem prvni svétové
valky. V béhu bylo pfili§ mnoho dolart, které FED natiskl pro valecné ucely. FED na to
reagoval zvednutim sazeb pro banky. To mélo za nasledek zpomaleni ekonomického cyklu a
prumysl pomalu zacal stagnovat. Doslo k propadu a z dnesniho pohledu tato c¢isla byla
mnohem horsi nez béhem krize ke konci let dvacatych a poté ve tficatych letech. Presto tato

krize trvala jen jeden rok a poté nésledoval rapidni rist Americké ekonomiky.
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Vlada sice rozhodla, ze ekonomice pomuze, ale nestalo se tak diky ,,newdealovskému*
ptistupu z 30. letech. Podle R. A. Gordana: ,,VIadni zasahy s cilem zmirnit depresi a urychlit
ekonomické oziveni byli jen minimalni... Federalni rezervni systém zistal do zna¢né miry
pasivni... Navzdory absenci stimulacnich statnich zasahi vSak pfiSlo oziveni pomérné
zéhy.“15 Jak tedy toto oziveni nastalo?

Podle Andersona ,,Odepsali své ztraty, ptestavéli strukturu finanéniho systému,
pretrpéli recesi a v srpnu 1921 jsme zacali nanovo. Vzedmuti primyslu a zaméstnanosti, které
tehdy nastalo, bylo pevné zalozeno na poctivém ocisténi od Spatnych uvérh, na drastické
redukci cen vyrobnich nékladl a svobodném jednani ucastnikti trhu, nikoliv na statni politice
ochrany soukromych subjektt.«*°

Nedoslo tedy k zddnym zéasahtim ze strany. Nedoslo k masivnimu tisknuti penéz,
nedoslo ke konfiskaci zlata, ani odpoutdvani dolaru od zlatého standardu. Vyhoda v tomto
obdobi byla zejména na stran€ USA a Velké Britanie, jejich zem¢ nemuseli davat Silené sumu
do obnovy vélkou zni¢ené zemé, jak tomu bylo napiiklad v ptipadé Francie.

Po spésném zvladnuti krize mohl v Americe nastat konzumni boom.

2.1. Americky konzumni boom 20. let

Béhem 20. let se v Americe zrodil novy Zivotni styl, styl konzumni spolecnosti. To
bylo umoZznéno diky novym vyrobnim postupiim, zejména pasové vyrobé, ale také
zdokonaleni dopravnich technologii. Zbozi, které¢ bylo dfive jen pro nékolik vyvolenych se
nyni stalo dostupnym vSem. Musela se ovS§em zménit vyrobni kodex. To obecné znamena, ze
pi1 masoveé vyrobé¢ klesd spolecné s cenou vyrobku 1 jeji kvalita. Dal§im dilezitym faktorem
je nutit lidi kupovat stale zbozi, v kratkych cyklech neustale obménovat. Toho lze pravé
docilit niz8i kvalitou a tim Ze na trh pfichazeji stale n&jaké novinky a vylepSené véci.

Tento trend nejlépe vystihuji tyto dobové komentaie: ,,Lidé by se mohli znicit tim, Ze
budou spofit, misto aby utraceli... Ameri¢an ma pro svou zemi nejveétsi vyznam jiZ ne jako
ob&an, nybrz jako spotiebitel. Spotieba se stala nutnosti’

Konzumni spole¢nost se nyni také snadno $ifila diky novym mediim. Krom¢ novin se

objevil totiz rozhlas™. A rozjela se masova produkce filml, vtéto dobé se stava

> WOoO0DS, T. E. Krach : Priciny krize a ndpravnd opatreni, kterd ji jen zhorsuji. Praha : Dokofdan s. r. 0., 2010.

str. 122

* WooDS, T. E. Krach : Priciny krize a ndpravnd opatreni, kterd ji jen zhorsuji. Praha : Dokofan s. r. 0., 2010.
str.123

Y TINDALL, G. B.; SHI, D. E. Déjiny Spojenych stdtd americkych : Déjiny stdtd. 5. dopl. vyd. Praha : Lidové noviny,
s.r.o., 2008. Str 548

%1922 prvni komeréni vysilani rozhlasu
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z Hollywoodskych studii se stavd centrum pro svétovy film. Novym mediem se ale stava
pasty, ponozky, pneumatiky, fotoaparaty, pritokové ohtivace vody — bylo symbolem a
dikazem dokonalosti.“ Daky neustalé medialni — reklamni masazi ze vSech stran, se pomalu
vytraci Setrny pfistup k vécem. A co hiif zacina se pomalu smazéavat vyrobce od vyrobku.

Smazéavanim vyrobce od vyrobku se mysli to, ze pokud jste méli soukromého Sevce,
krej¢iho, zanli jste je osobné. Tedy v ptipad¢ nekvalitni a odbyté prace jste za nim mohli jit a
vynadat mu, nebo cokoliv jin¢ho. Kazdy klient pro n¢j byl dilezity a predstavoval pro néj
znacnou c¢ast pfijmi. A proto si nemohl dovolit ptfichdzet o zakazniky tim, ze by odvadé¢l
Spatnou praci. V konzumni éfe pasové linky se véci vyrabi v tovarnach. Sice i zakladatelé
téchto tovaren dbali na kvalitu svych vyrobkd, ale jiz jejich vyrobky nemuseli byt tak kvalitni,
protoZe byli levné snadno dostupné a tim padem lehce nahraditelné.

Dal$im fonémem se stala leteckd a automobilova doprava. Napiiklad jiz v roce 1925
vlada financuje letecké projekty diky nim se spousti letecka posta, a stim spojena vystavba
Fordovy zévody produkovat model T a jiZ o osm let pozdéji bylo téchto automobilli pies
jeden milién, v roce 1920 bylo v americe jiz pfes osm miliént vozidel a v roce 1929 bylo
v USA registrovano pres tficetdva miliont vozidel.

Raketovy vzestup automobilového primyslu, pfispél ke zvyseni tezby ropy ale také
k rozvoji silni¢ni sité¢ ve spojenych statech. Bylo totiz nutné vybudovat kvalitni cesty, neni jiZ
nutné Zzit v blizkosti svého zaméstnani. Lidé se pomalu zacinaji st€hovat do domil na
pfedméstich mimo hluk a pach velkomésta.

V duchu doby bylo také velmi snadné ziskat ptijcku od bank prakticky na cokoliv.
Lidé tak konecn€ mohli zacit Zit svilj americky sen. Mit své vlastni auto, p€kny diim a v ném
mit pekné vybaveni. Dals$i novinkou byli obchody na akciovych trzich, diky nimz cel4 fada

Ameri¢anu zbohatla a rozsifila se tak vyznamné stiedni ttida.

2.2. Standard zlaté devizy
Jak jiz v préci uvedeno, prvni svétova valka zni€ila éru klasického zlatého standardu.

Nicméné jiz béhem valky a zejména po jejim konci se mocnosti snazili op&t najit cestu ke
zlatu.

Problém, se kterym se museli staty potykat byl nedostat zlata k pokryti jejich mény.
Staty se nemohli navratit k predvale¢nému kryti, coz ale neznamena Ze by se o to nesnazili.

Napftiklad Britanie kviali zachovani prestize obnovila pfedvalecny kurz. Coz vedlo jen ke
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snizeni exportu, pozastaveni prumyslového a ekonomického rastu. Vlada si byla védoma
neudrzitelnosti tohoto kurzu a proto v roce 1922 na Zenevské konferenci navrhli novy typ
zlatého standardu tedy standard zlaté devizy.

Tento standard byl na mezinarodnim poly uznan v roce 1926. Fungovani tohoto
systému popsal Rothbard jako: "Spojené staty zustaly na klasickém zlatém standardu a
sménovaly dolar za zlato. Britanie a ostatni zdpadni zemé se vratily k pseudozlatému
standardu." *°

Co ale presné standard zlaté devizy piinesl nového? Vpodstaté se jednd o
znovuobjeveni navrhu D. Ricarda®, ktery jiz v roce 1816 publikoval Navrh k zajisténi
hospodarné a bezpeéné mény (Proposal for an Economical and Secure Currency). Cilem
tohoto navrhu je snizit naklady s fungovanim zlatého standardu. Vychazi z pfedpokladu, ze
sily které jsou zapotiebi k vyrob¢ zlata a stfibra pro ménové ucely se budou moct uplatnit k
vyrob¢ statkli uspokojujicich potieby spolecnosti. Takze zména oproti klasickému standardu
je ta, ze lidé drZi papirové penize a kovové” mince. Takovato ména je vazana v urditém
pomeéru na rezervy v centralni bance. Cilem je, ovSem aby zlato zlstalo v centralni bance,
nikoliv v soukromém drzeni.?

Zde se jiz da mluvit o nendsilném znarodnéni zlata, ¢i stiibra. Jak Mises sam ve své
praci ,,Lidské jednani“ uvadi, ekonomové si neuvédomovali rizika s timto nastrojem spojena.
Ptedpokladali, Ze vlada tento nazor nezneuzije. Coz se samoziejm¢ dé€lo, protoze inflacni
meénova politika je v mnohych ohledech vyhodnéj$i nez ména vazand na rezervy drahych
kovil. Protoze, statu umoZiluje neomezené emitovat penize dle potieby. CoZ se nakonec ukaze
jako chybny krok.

Navic tento krok dava vladdm zna¢nou moc nad lidmi. ,,V1adam zacalo byt jasné, Ze si
nemohou dovolit, aby lidé vlastnili a drzeli zlato. Vlady si nikdy nemohli zcela zajistit svou
moc nad penézi, kdyZ lidé mohli, bylo-li potfeba, odvrhnout jejich papirové penize a vratit se
ke svym penézim — ke zlatu. Proto se naptiklad v dob& velké hospodaiské krize drZeni zlata

nelegalni s vyjimkou §perk1°1.“23

2.3. Predvecer hospodarské krize 1929
Ackoli by se mohlo zdat, ze ve dvacatych letech §lo vSe hladce. Po krizi z lete 1920-

21 nasledoval jen hospodaisky rist, nebyla prakticky Zadna inflace byla vysokéd zaméstnanost.

9 GREENSPAN, A.: Zlato a ekonomickd svoboda, Praha: Terra libera, unor 2004 roénik 5,
“David Ricardo (1772-1823) vyznamy britsky ekonom

?17i7 neobsahuji drahy kov.

2MISES, L. Lidské jedndni : Pojedndni o ekonomii. 1. vyd. Praha : Liberalni institut, 2006.
23 ROTHBARD, M. N.: Penize v rukou stdtu, 1. vydani, Praha, Liberalni institut 2001,
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To vSe bylo vsak jen zdani. Centralni banky a pfedevs§im Americky FED neustale vypoustél
do ob&hu nové penize aby udrzel stabilni cenovou hladinu. Neslo o nic jiného nez o inflaci.
Mezi lety 1921-1929 se zvedl pocet dolard v ekonomice 0 55%. Z velké vétsiny §lo
zvyseni objemu uveéra podniklim, coz je piesné ten monetarni impuls, ktery podle rakouskeé
teorie zahajuje kazdy novy cyklus boomu a krachu.?* Tyto penize, které¢ FED natiskl a byli
poskytnuty jako uvery spolecnostem, poté odtékali na akciové trhy. Hodnota akcii uméle
Tento systém je ovSem kritizovan rakouskou Skolou, a jiz v této dob¢ je predpovidan
pad tohoto systému. Oproti tomu tehdejsi klasi¢ti ekonomové tvrdi, Zze ekonomie je v
perfektnim stavu a ze k zadné krizi jiz dojit nemtze. Do této doby se véfilo, ze krize jsou
spojeny s nedostatkem penéz v ekonomice, Vv této dobé pocet penéz neustale stoupal a tak se
zdalo byt nepravdépodobné, aby doslo ke krizi.
Samotny prezident H. Hoover® ve svém inaugura¢nim projevu prohlasil: ,,Nebojim se
o budoucnost nasi zemé¢... Sviti jasnym svétlem nadéje.” Hooverova politika, snizila dané pro
niz§i ptijmové skupiny. Rozhodl se podpofit zeméd€lce zvySenim dovoznich cel do
Spojenych stati. Pravé ono zvySovani cel, zejména v dobé krize se ukazalo jako chybny krok.
V zafi 1929 predni americky ekonom Irving Fischer pronesl fadu prognéz: ,,Mozna se
dockame poklesu cen akcii, Zddného krachu se vSak nemusime bat. Dividendy neustale
rostou, coz jisté neni dusledek ustupujicich cen. Skute¢né nevidim zadny diivod, pro¢ by mélo
dojit k n&jakému strmému padu.”“ Jest€¢ v polovin€é fijna byl tento ekonom piehnané
optimisticky, kdyz prohlasil Ze: ,,Akci dosahly permanentné vysoké urovné... a za nékolik
meésicti bude burza o poznani vySe nez dnes... v nejbliz§i dob¢, pokud kdy vibec, nedojde
k poklesu o 50 ¢i 60 bodu pod soucastnou troveii...“% Tyto ptedpovedi se zdaji byt dnes
zcestné a kratkozraké. Ale musime si uvédomit v jaké dobé€ vznikaji. Amerika je na vzestupu,
casy jsou to ptimo skv¢l€, proto je nemyslitelné aby n€kdy skoncili. Nicmén¢ se opét potvrdil,
cyklus ekonomie, co jednou jde nahoru musi také dolti. Dnes je zcela o€ividné, Ze bankéfi
dokonce 1 vlada, FED museli o problémech v ekonomice védét. Od zafi byla patrné sestupna
tendence trhu ale je§té 22. Rijna se nechal slySet prezident Narodni méstské banky pro nesl

velmi pozitivni prohldSeni: ,,Nevim o ni¢em podstatném, co by s akciovym trhem nebo

*WOoO0DS, T. E. Krach : Priciny krize a ndpravnd opatreni, kterd ji jen zhorsuji. Praha : Dokofdan s. r. 0., 2010.

Str 124

% Herbert Clark Hoover byl a 31. prezident USA v letech 1929-1933, za jehoz vlady vypukla Velkd hospodarska
krize.

*WO0ODS, T. E. Krach : PFiciny krize a ndpravnd opatfeni, kterd ji jen zhorsuji. Praha : DokoFan s. r. 0., 2010.
Str. 125
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podnikanim a strukturou Gvéru, které za nim stoji, bylo v nepotadku.® Den na to se propadli
ceny akcii, lidé zacali horecné prodavat, situace se sice na chvilku uklidnila. Nejdrtivéjsi
propad se stal 29. Rijna. Indexy klesy aZ o 13% a lidé se masové zacali zbavovat akcii co

dale srazelo ceny.

2.4. Krize
Pro¢ se krize prerostla do deprese a nesrovnala se velmi rychle jak tomu bylo pfi krizi

na poc¢atku dvacatych let? Odpovédi jsou nejspise vladni snahy, udrzet dosavadni kurz a proto
se rozhodl pro zasahy do ekonomiky. Prezident Hoover tak jako prvni podepsal zakony, které
umoznovali zasahovat vladé do ekonomiky a korigovat trh. Byl to také on kdo polozil zaklady
pro pozdé&jsi programy, které spustil Roosvelt’’ pod ndzvem New Deal. Svymi politickymi
oponent byl dokonce oznaCovan za socialistu a byl obvifiovan z toho, Ze chce zemi fidit po
sovétském vzoru, tedy pres piikazové hospodaistvi. Coz je v piimém kontrastu s vétSinove
pfijimanym pohledem na Hoovera jako na zastance laissez-faire, coz je oznaceni pro liberalni
proud, konkrétn¢ ze vlada zasahuje do ekonomiky jen minimalné, prioritou je volny obchod a
co nejvetsi omezeni statni moci. To ze Hoover nebyl stoupencem tohoto proudu je zdkon o
clech, ktery uvalil na dovazené zeméd¢€lské produkty a také jak sam prohlasil: ,,Laissez-faire
je véci minulosti.*“ Po vypuknuti krize, snazil pfesvédcCit vetejnost, Ze se vlastné nic ned¢j, Ze
ekonomie zemé je zdrava. Vlada rozjizdi za pomoc jiZ zminéné agentury rozjet celou fadu
vetfejnych projekti, stavba silnic a Zeleznic. Ty maji za kol zaméstnavat velké masy lidé. A
pomoci pii nastartovani ekonomiky.

Roku 1931 se stalo nemyslitelné, ackoliv ekonomické ukazatele se zdali byt pozitivni
Vv Evropé¢ padla nejvétsi rakouska banka. To zplsobilo paniku. Aby nedoSlo ke zhorSeni
situace, staty se dohodli na odlozeni valecnych reparaci a doslo k pozastaveni splaceni piijcek
mezi bankami. Obecny nedostatek deviz donutil evropské zemé stahnout své zlato
z americkych bank a prodavat pod cenou americké cenné papiry. To byl konec standardu zlaté
devizy. VSechny evropskeé staty od néj zacaly ustupovat a devalvovali svoji ménu.”®

Tyto kroky navic znacné poSkodili americké hospodarstvi, pravé onen prodej akcii a
stazeni zlata podlomili jiz tak zna¢né nestabilni systém. Byl vydan takzvany Glassoviim a

Steagaltv zékon, ten uvolnil pfe 750 miliontd dolarti z kryti FEDU. Timto krokem se smensSilo

%7 Franklin Delano Roosevelt, 32. prezident USA v letech 1933-1945.
 TINDALL, G. B.; SHI, D. E. D&jiny Spojenych stdtd americkych : Déjiny stdtd. 5. dopl. vyd. Praha : Lidové noviny,
s.r.o., 2008. Str. 559
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kryti dolaru mohlo se jich tedy vydat vice a tim padem se mohlo opé€t vice penéz utracet. Coz
meélo za nasledek rist inflace.

Tento vladni postup byl ale kritizovan opozici napiiklad senidtorem R. C. Wagnerem:
,,Kdyz miize vlada pomahat bankam a zeleznicim, z jakého diivodu bychom stejné tak neméli
nabidnout pomocnou ruku onomu zoufalému Ameri¢anovi v kazdé vesnici a kazdém méste
Spojenych statfl, ktery jiz od roku 1929 nedostava mzdu.«®

Kvuli této kritici byli vroce 1932 byli podepsiany zakony o pujckach, které
umoznovali jednotlivym statim cCerpat uvéry na stavby silnic, piehrad atd... Velkym

problémem se stalo zemédélstvi, kterému vlada za celou dobu trvani krize prakticky

nepomohla. S vyjimkou zvySovani cel, které se spise stalo kontraproduktivni.

2.5. Jen kriicek k vymazani zlatého standardu
Dutvody, které vedli ke zruSeni zlatého standardu. Podle rakouské Skoly a zejména

podle Ludwiga von Misesho je tento typ mény jakousi ekonomicko-politickou zarukou
svobody. Sam ve své praci uvadi, ze uhlavni neptatelé zlata jako prestfedku smény jsou
vsichni kdo chtéli zménit rovnovéhu sil, chtéli zavést nové poradky.

»Nacionalisté bojuji proti zlatému standardu, protoze chtéji odd¢lit svoji zemi od
svétového trhu a nastolit pokud moZno néarodni sobéstacnost. Intervencionistické vlady a
z4jmové skupiny proti nému bojuji, protoZe ho povazuji za nejvaznéjsi prekazku ve své snaze

vvvvv

standardu byl ucinén témi, kdo dychti po Gvérové expanzi. Pro ne je uvérova expanze
zazraénym lékem na viechny hospodarské nemoci.“*

Béhem bankovni krize se ukazalo jak je snadné, pfejit od vyrovnanych rozpocta.
K zivotu na dluh, ktery byl zpisobeny nezdravym trvanim na starych hodnotach snaha udrzet
pii zivoté systém, ktery byl Spatny a mél rychle skoncit. Z jeho konce by tak mohl vzejit novy
systém, stejné jak tomu bylo béhem fungovani klasického zlatého standardu nebo na pocatku
20. Let. Problémem se stala svétova integrace, jiz v této dobé byli banky propojeny. Znacny
americky kapital, tedy dolary, které natiskl FED, které byli poskytnuty Evropskym zemim

vvvvv

kolapsu tyto penize uvizli v projektech, které se zastavili.

* TINDALL, G. B.; SHI, D. E. Deéjiny Spojenych stdt americkych : Déjiny stdtd. 5. dopl. vyd. Praha : Lidové noviny,
s.r.o., 2008. Str. 559
%0 MISES, L. Lidské jedndni : Pojedndni o ekonomii. 1. vyd. Praha : LiberdIni institut, 2006. Str. 425
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2.6. Bankovni krize ve spojenych statech
Podle monetaristl M. Friedmana a A. Schwartzové, doSlo krizi v bankovnim sektaru

k tak hluboké depresi. Podle nich k tomu vedla nedivéra obyvatelstva v bankovni systém,
kterd vyusti v ,,run na banku®, tonto pojem znamend, ze dojde k masové panice a lidé zacinaji
vybirat své vklady. Banky ovSem v takovych situacich obvykle namaji dostatek prostredkii
k vyplaceni vSech klientii a nasleduje tak upadek banky. Nedostatek prostiedd je zptisoben
pravé nezodpovédnym pujcovani penéz a politikou FEDU, kterd umoznovala ptjcovat vice
penéz nez banky redlné¢ méli ve svych trezorech. Podle vseho dosSlo ke zhruba c&tyfem
otfestim.

Prvnim velkym krachem banky byla patrné Banksof United states, k tomu doslo
v prosinci 1930. To odstartovalo masivni vybirani z G¢ti. A stabilizovani této situace trvalo
priblizné¢ mésic. Druha vlna pfisla s krachem ve stiedni Evropé, kdy zbankrotovala nejvétsi
rakouska banka ,,Credit-Anstalt fiir Handel und Gewerbe“. V reakci na tento pad doslo
k prodeji akcii, a stazeni zlata z americkych bank. Jelikoz americké banky méli velké sumy
Vv projektech zejména v Némecku. Které nyni nebylo schopné splacet své zdvazky prave
v disledku S§ifici se paniky se krize prohloubila jesté vice.. Dalsim Sokem bylo zruseni zlatého
standardu ve Velké Britani, v zaii 1931, opét doslo k nedtivéte mezi klienty bank tato krize
byla zazehnana jesté koncem téhoz roku. Posledni z této fady byla patrné nejdelsi krize z let
1932-1933, tato krize vyustila ve vyhlaseni bankovnich prazdnin, které méli situaci uklidnit.
Coz se z v&si ¢asti povedlo. Bilance ovSem byla hodné zla, od roku 1929 — 1933 zkrachovalo
pies deset tisic finan¢nich instituci.
2.7. New Deal

V podstaté¢ se jednalo o jeden znejvétSich zdsahi do ekonomiky v novodobich
déjinach. Tento projekt je spojovan s postavou prezidenta Roosevelta, New Dal bylo rozsifeni
pland byvalo prezidenta Hoovera, které ptipravil legislativni piidu pro tento program. Dalsi
podstatnou véci je pfeceniovand uloha tohoto programu. Dal§im zajimavosti je to, Ze se dnes
néktefi ekonomové domyvaji, ze pravé diky New Dealu krize trvala tak dlouho, Ze Slo v
podstaté jen o udrZovani bubliny aby nepraskla, to se jim vpodstaté povedlo az do vypuknuti
druhé svétové valky, ktera nastartovala ekonomiku a zlepSila zaméstnanost. Problémem bylo
stale zlato na které byl vazan americky dolar a toho se bylo potieba zbavit.

Aby se zem¢& dostala z krizi byli vytvofeny nové instituce, a nékterym star§im byli
pfidéleny nové pravomoci, toto obdobi ve kterém vznikaji tyto zdkony se fikd 100 dni a trvalo
od 9. Bfezna — 16. Cervna 1930. Vznikla tak Sprava pro zemédélské Gvéry, ta méla na

starosti vesker¢ instituce, které poskytovali uvéry farmaiim, dale tu byla Spole¢nost pro
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pujcky majitelim doml. Aby se posilila divéra v bankovni sektor ustanovila se Federalni
depozitni pojistovna, ktera kryla v klady, v tomto zakoné taky doslo k trvalému oddé€leni
investi¢nich a obchodnich bank. Do této doby nebyli banky nikterak rozdélovany podle
oblasti jejich ptisobnosti. Nasledovalo omezeni pro akciové trhy.

Vsechny tyto projekty potiebovali znacné finan¢ni prostfedky, navic zde neustale byla
myslenka na devalvaci mény, ackoliv jiz diive FED provadél inflacni politiku, nebylo to tak
snadné, protoze ho stale brzdilo pravé zlato. Nyni méla padnout tato posledni zabrana, ptred
nekontrolovanou infla¢ni politkou.

Nastrojem této politiky se stala Reconstrucion Finance Corporation, ktera vznikla jiz
za obdobi prezidenta Hoovera, a méla na starost velké vetejné projekty. V této dobé v jejim
cele V cele tohoto federalni ustavu stal J. H. Jones, pod jehoz taktovou se mél rozb&hnout
plan, jak od Ameri¢anti stahnout jejich zlaté rezervy. Slo o to stahnout od obyvatelstva jejich
zlaté rezervy, konkrétné jejich ménové zlato, zlaté mince, slitky. Tyto dopad se nedotykali
nikterak zlata dekora¢niho coz jsou zejména Sperky.

Tento plan se uskutecnil ve dvou krocich. Nejprve se zlato od lidi vykupovalo, a
pomalic¢ku se zvySovala jeho cena. To méla zajisti stabilitu ale také tento krok mél pfimét lidi
aby se zbavili svého zlata za ,,vyhodnou* cenu. Findlnim opatfeni se uskutecnilo 30. Ledna
1934, tohoto dne dochazi k odpoutini dolaru na zlato. Stava se tak poprvé v déjinach
spojenych statd, dochazi k vyvlastnovani zlata. ,,...razit penize; vydavat bankovky; platit

dluhy ni¢im jinym neZ zlatem nebo stifbrem...«*"

Tento vynatek z ustavy spojenych statil jasné
definuje, ze dolar musi byt kryty zlatem nebo stfibrem oproti jinym zakonlim uvedenych
v ustavé zde neni dovétek, ze se tak miize ucinit jinak, pokud to schvali kongres. Z toho jasn¢
vypliva Ze jakykoliv dolar jehoz zdkladem neni bimetalovy standard je protitistavni, protoze
tento clanek ustavy nebyl nikdy nebyl pozménén. Tento krok nesli nelibé konzervativni
financ¢nici, a ekonomové z takzvané rakouské skoly, tedy liberdlni ekonomové.

Diky tomuto opatfeni mohl nyni prezident rozjet celou fadu vysoce ndkladnych
projektl, bez obav z toho Ze bude pocit'ovat nedostatek finanéni zasoby. Projekty které méli
zamé&stnat statisice ameri¢anil bez prace. Neslo pfitom o piili§ ziskové projekty, napftiklad:
Obcanské sbory ochranct ptirody, ty méli za ukol vselijaké lesnické prace. Dale zde byli

rizné projekty na stavbu mosti, které spadali pod patronat Federalni spravy pro nouzovou

pomoc. Vznikali také nové Skoly, nemocnice, letisté. Toto snazeni se d4 popsat asi jako

1 Znéni Ustavy, TINDALL, G. B.; SHI, D. E. Dé&jiny Spojenych stdti americkych : Déjiny stdtd. 5. dopl. vyd. Praha :
Lidové noviny, s. r. 0., 2008. Str. 798-810
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vytvafeni prace pro nic, jen aby klesla nezaméstnanost ale pfijem z této Cinnosti neplynul
zadny.

Asi nejznaméjSimi zédkony jsou o regulaci zemédélstvi tedy AAA, Agricultural
Adjustment Act, Slo vpodstaté o kompenzaci dobrovolného omezeni produkce. Tento zakon
poskytl finan¢ni kompenzaci zeméd¢élctim, ktefi zaoravali jiz zralé plodiny, nebo omezovali
svoji produkci. Dusledek byl akorat odliv penéz farmaiam, ktefi byli radi ze nemuseli
prakticky nic d¢€lat, takze konecna bilance piijmi v zeméd¢€lstvi €inili v roce 1937 pies 8,7
milard dolarii. Dal§im velmi podobnym zakonem ohledné Oziveni primyslu: Narodni sprava
pro obnovu, ta dostala ptidéleno ptes 3,3 miliard dolarti na projekty spojené s infrastrukturou.
Dalsim projektem byla vystavba v povodi fedy Tennessee.

Tyty projekt spolykali miliardy dolard, které ovSem jiz nebyli kryty zlatem. Vlada se
rozhodla, Ze lidem vezme mozZnost volby, proto jim vyvlastnila zlato. Americk4d vladda se
rozhodla, pfevzit nad akciovym trhem dohled a kontrolu a stejné tak ptevzit kontrolu nad
dolarem, a primyslovou produkci. Ackoliv se vlada USA v Cele s prezidentem snazila
opakovat boom z dvacatych let, nepovedlo se jim to. Doslo ke zptisnéni dohledu nad obcany.
Zemé svobody se v této dob€ ponotila do hospodafstvi fizené¢ho staty, ackoliv by bylo milné
ptirovnavat ekonomiku USA s ekonomikou Hittlerovského némecka ¢i Stalinistického ruska.

Dokonce ani instituce, FED, kterd byla zalozena aby zabranila krizim a
dohlizela na dolar nebyla, nebo nechtéla zabranit masivni iflaci, ktera nastala, nebyla schopna
zaruCit aby se z dolaru nestala protitistavni ména. Ostatné v tomto ohledu selhal cely pravni
systém USA. Nyni jiz bylo a bude v§e mozné.

Na pocatku 30. jeden ekonom trefné popsal vyvoj situace s ohledem na statni zasahy
do ekonomiky: ,,Nikdo si nepieje bankroty. Nikdo nechce likvidaci jako takovou. Kdyby se
dalo bankrotiim a likvidaci zabranit néjakym zpisobem, ktery by nebyl kontraproduktivni,
vSichni by byli pro. Dnes vSak panuje souhlas, ze jakmile dosdhnou mylné investice a
predluzeni urcité urovné, pak veSkera opatteni, ktera chtéji likvidaci zabranit, situaci dale jen
zhorSuji. Jisté, v ranych fazich deprese se tém, kdo nevidi dostate¢né daleko doptedu, zdalo
vSechno lepsi nez krach. Mizeme vsak opravdu s jistotou prohlasit, ze kdybychom v roce
1930 piijali pfisngjsi politiku, zplisobili bychom vétsi turbolence a dislokace, nez jaké jsme

zpisobili tim, Ze jsme nezbytné kroky tak dlouho odkladali?**

32 WOODS, T. E. Krach : PFiciny krize a ndpravnd opatreni, kterd ji jen zhorsuji. Praha : Dokofan s. r. o., 2010.
Str. 130



21

Podle nékterych az projekt o velikosti druhé svétové valky, a takto masivni pfiliv
penéz do ekonomiky byl schopen nastartovat americkou ekonomiku, a tim tak pomoc celé

spole¢nosti vybfednout z bahna krize.

2.8. Pohled na krizi skrze Keynesianstvi a Rakouskou $kolu
J. M. Keynes, zakladatel takzvaného Keynesianstvi. Jeden z ptfednich ekonomu, ktery

se snazil bezprostfedné reagovat na Velkou hospodaiskou krizi a dekodovat jeji pfiCiny.
Touto problematikou se zabyva ve své praci pod ndzvem ,,Obecna teorie zamé&stnanosti, uroku
a penéz“. Keynes vychazi z cyklického modelu krize, predpokladd ze v ekonomii dochazi
k fazim pokroku a prosperity, které nasleduje obdobi stagnace a propadu nasledovany
opétovnym rustem. Tyto vykyvy povazuje za zcela pfirozené. Aby se zabranilo oném
vykyviim je podle Keynese zapotiebi silnd tloha statu v ekonomice, jeho tloha je regulacni.
Velky diraz je kladen na silnou a stabilni ménu. Tato ména nema byt ovSem kryta zlatem,
spiSe by se mélo jednat o fizenou, deflacni ménu. Sviij odpor proti zlatému standardu dal
jasné najevo jiz v roce 1925, kdy otevien¢ kritizoval snahy o jeho znovuzavedeni.

V teoriich Keynese totiz nemda zlaty standard misto, protoze vychéazi ztoho Zze
,Rozhodovani o usporach je podle Keynese zavislé na piijmech domacnosti a uspory jsou
rostouci funkci bézného dichodu. Rozhodovani o investicich je vSak véci podnikatell a je
zalozeno na o¢ekavaném Cistém vynosu s porovnani s urokovou mirou.«®

Z ze pokud neni vyhodné si paj¢ovat od banky, ¢i vazne investovani projektd.
Podnikatelé voli cestu tspor, ¢i hromadéni kapitdlu. Neinvestuji do novych technologii ani
vyroben. Tim dochazi podle Keynese ke stagnaci, ktera se proménuje v Krizi s velkou mirou
nezameéstnanosti. Stat by se v takovy moment mél chovat jako investor, vlozit do ziskovych
projektt své penize. CimZ by se sniZila nezaméstnanost, nezaméstnanost je pravé hlavni
pti¢inou krize. Nezaméstnanost zpiisobena nedostate¢nou podpor investic do podnikéni. Coz
byl také jeden z hlavnich diivodl jeho kritiky Britskych bank v dobé krize, protoZe podle jeho
minéni nedostatecné pruzné, a rychle davali nové investicni pobidky, ¢i uveéry pramyslnikiim.
Podle Keynese by tento postup nastartoval ekonomii. Nebyl tedy pfimim zastance Hooversko-
Roosveltovské politiky gigantickych vefejnych zakazek jak dnes Casto prezentovano. Keynes
také nebyl zastance pouhého utraceni. Keynes totiz hlasal také to ze pokud je ekonomika
zdravéa a v rastu ma vlada Setfit, vytvaret rezervy. Pokud se rist zastavi vlada zacit utracet,

spotfebovavat, ale kdyz je krize zazehnana, ma opét zacit Setfit. Ostatné jak Tomas Sedlacek

33 HOLMAN, a kolektiv. Velkd deprese, sbornik textd ¢. 35/2004,Praha, Centrum pro ekonomiku a politiku, 2004,
, str. 36.
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uvadi ve své praci ,,Ekonomie dobra a zla*“ Keynes nepfisel z zddnou novinkou®*. Podobny
mechanismus je popsan jiz Bilbi, konkrétné¢ v Genesis, Sedlacek toto demonstruje na snu
Faradna o sedmi letech blahobytu a sedmi letech upadku. Tento sen mu pomuze vylozit Josef,
ze kterého se poté stane spravce, ktery si uchovava rezervy z potravin, aby mé¢l lid co jist
v dob¢ neurody. Na stejném principu fungoval Keynestiv ekonomicky model.

Mezi odpiirce tohoto systému patii piedstavitelé takzvané rakouské skoly, jedna se o
liberalni ekonomické kiidlo, které nikdy nepatfilo k hlavnimu proudu. Mezi hlavni
piedstavitele patii F. A. Hayek, L. von Mises a M. Rothbard. Podle nich Keynstiv model az
piili§ omezuje osobni svobody. Hayek mu naptiklad oponoval tim ze: plnou zaméstnanost
nelze zajistit jinak nez poklesemmezd... Nezaméstnanost ma povahu piedevsim strukturalni a
je dasledkem rigidit na pracovnich trzich, které jsou vysledkem statnich zasahti nebo odbort...
Monetéarni nebo fiskdlni expanze pfinasi jen vysokou inflaci a nikoli plnou zamé&stnanost.“®
Dale podle rakouské skoly ziskala centralni banka az pfili§ velky vliv a do znaéné miry miize
za krize pravé jeji inflacni politika a také Ze stat si vytvofil monopol na emisi penéz.
Pozadovali tedy navrat ke svobodnému bankovnictvi, coz vede k opétovnému zavedeny
klasického zlatého standardu. Jsou pro snizeni objemu penéz v ob&hu, pravé onen nadbytecny
pocet penéz oznacuji za pticinu krize.

Nutno dodat, Ze rakouska Skola nepopira cyklickou povahu ekonomie, jen je toho
nazoru, ze umelé regulacni opatfeni ze strany vlady, nepomahaji ba naopak Skodi. Jako
ptiklad uvadéji ekonomické krize zkonce 19. Stoleti nebo krizi t let 1920-1921. Kdy
nedochézelo k prakticky Zddnym zasahiim ze strany statu, nebo alespont né v podobé, kterou
zname ze tficatych let, z obdobi Velké deprese. Za piiklad je uvadi protoZe se jednalo o krize
kratkodobého razu. Které byli zpisobeny, malym mnozZstvi zlata v bankach, po navratu onoho
zlata — penéz do bank se mohli uskute¢novat nové uvérové transakce, které nastartovali dalsi
rist ekonomiky. Bankéfi si tedy v této dobé hledéli toho, aby projekty které financovali byli
ziskové.

Dal§im spornym tématem je feSeni krize v podobé valky. Keynesidnstvi v podstaté
obhajuje valku jako prostfedek hospodaiského zotaveni, do ekonomiky proudi velké sumy
penéz, je plnd zaméstnanost, protoze kdo zrovna neni dité, nemocny, stary je v tovarn¢ ¢i na

poli at jiz jako farmaf nebo jako vojék na poli valecném. Je prakticky nulova nezamé&stnanost.

** SEDLACEK, Tomas. Ekonomie dobra a zla : Po stopdch lidského tazdni od Gilgamese po financni krizi. Praha :
65. pole, 2009. ISBN 978-80-903944-3-8. Str.232-235

3 HOLMAN, Robert a kolektiv. Déjiny ekonomického mysleni. 2. vydani, Praha, C. H. Beck, 2001,

ISBN 80-7179-631-X, str. 474
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Rakouska skola tento postoj odsuzuje, vzhledem jeji liberalni povaze a respektu ke svobod¢ a
lidstvi. V tomto sméru je Keynestiv model utilitarni, ¢ili v podstaté€, ze ucel svéti prostiedky.
Jako na posledni smér, ktery se zabyval krizi ve tficatych letech, bude uveden
monetarismus. A teze jeho hlavniho pfedstavitele M. Friedmana, ti spatiuji hlavni pfi¢inu
krize v nedostate¢né praci centralnich bank. Diky selhani jejich role jako véfitelt posledni
instance, nedostatecnd finan¢ni expanze. DalSim problém spatiuji ve snaze zejména FEDu a
Bank of England v tom , Ze se svoje mény snazili alespon ¢aste¢né drzet kryty. Podle jejich
tvrzeni pravé odpoutdni mény od zlata pomohlo ve zlepSeni ekonomické situace.
Monotaristicky piistup na rozdil od Keynesianstvi ¢i Rakouské Skoly, nepocita s zadnym
omezovanim penéz v obehu, pravé naopak, dilezité je aby do ekonomie neustdle prodila
dostateéna zasoba penéz. Ridi se tedy pravidlem ménového ristu, Ze objem penéz odpovida
vyvoji redlného produktu. ,,Friedman si ovSem uvédomuje praktickou nemoZznost piresné
predikce tempa ekonomického rustu. Povazuje vSak za dostate¢né, bude-li tempo ménového

ristu stalé a ne prili§ vysoké. Doporucoval tempo penézniho riistu o 3 az 5 % roéng.«*®

2.9. Druha svétova valka
V této dobé jiz nikde v zapadni civilizaci nefunguje princip zlatého standardu. Staty

opét tisknou velké mnozstvi penéz aby udrZeli svoje vale¢né soukoli v chodu. Nicméné 1
v této dobé ma zlato svoje uplatnéni. Némci zabavuji zlato v podrobenych statech a také
7idim. Britové a SSSR ale i Francouzi a dokonce i Ceskoslovensko si za zlato plati naboje a
vybaveni pro své armady, které boji proti svétové hrozb¢ teroru. VSechno toto zlato se opét

presouva stejné jako béhem prvni svétové do USA.

Zajimavosti je Ze problémi s nadbytkem ob&ziva si v§imli béhem valky némci a
vypracovali plan, kdy faleSnymi bankovkami, chtéli zni¢it hospodafstvi Velké Britanie a
Spojenych statl. Jejich padélky byli tak dokonalé Némectim se dokonce povedl padélat i
dolar do této doby se to nikomu jinému nepovedlo. Ke konci valky si viidei spojencii
uvédomovali potfebu nového usporadani svéta, potiebu organizaci které pomohou valkou
znanym zemim. A také Ze bude potieba vytvorit opét nejaky svétovy penézni standard. Na

vSechny tyto problematické otazky méla odpovédét konference v Breetonwoods.

3 HOLMAN, Robert a kolektiv. Déjiny ekonomického mysleni. 2. vydani, Praha, C. H. Beck, 2001,
ISBN 80-7179-631-X, str. 474.
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3. Brettonwoodska konference
Brettonwoodska konfere se konala v poloving roku 1944, cilem této konference byla

snaha vytvofit novy a fungujici celosvétovy ekonomicky tad. Dale pak pomoci valkou
postizenym zemim. A vytvofit instituce, které by dohliZeli na mezinarodni obchod a poméhali
v jeho usnadiovani, odbouravani cel etc. Dale budou uvedeny jednotlivé instituce, a také

navrhy budouciho ménového systému.

3.1. Brettonwoodsky ménovy systém
Na konferenci byly pfedstaveny dva plany svétového ménového systému. Britsky

plan, jehoz tviircem byl J. M. Keynes a americky navrh H. D. White.

Keynestv plén: ,,..pocital s vytvofenim clearingové unie s ménovou jednotkou bancor,
kterda méla byt jednotkou pouze zauctovaci a definovanou ve zlaté (ale ne zlatem krytou).
Bancor by dle jeho navrhu bylo mozno ziskavat prodejem narodni mény nebo prodejem zlata.
Zemé¢ by takto mohla splacet své Zéwazky.“37

Whitetv plan: ,,...v podstaté pocital s tim vytvofenim centra mezinarodni ménové
politiky s dominantnim postavenim dolaru a vyznamnou ulohou zlata. Dale piedpokladal
stanoveni pevnych devizovych kurzl svétovych mén, které byli uréeny zlatym obsahem a
piechod téchto mén k volné sménitelnosti.«®

Nakonec se prosadil americky navrh, ale nékteré pasaze z britského navrhu se do néj
téz prosadili. Nicmén¢ v dusledku tohoto kroku se z dolaru stala hlavni svétova ména, ktera
op¢t byla vazana na zlato. OvSem s tim rozdilem, Ze dolar byl v této dobé pouze kryt zlatem, a
nikdy nepomyslel na to, ze by ho n€kdo sménoval za realné zlato tak jak tomu bylo kdysi. Ta

doba byla jiz mnoho let pry¢. V nékterych statech az do neddvna bylo zakazano drzet zlato a

stiibro ve fyzické podob¢, kromé dekoracnich ucelt.

3.1. GATT

Neboli General Agreement on Tariffs and Trade, cesky: VSeobecnd dohoda o clech a
obchodu, byla podepséana 23. Zaii 1947. Nejedna se o organizaci nybrz o dohodu. Gatt mél za
cil n¢kolik bodt, které se signataiské staty zavazali dodrzovat:

Nediskriminace — Dodrzovani doloZky nejvyssich vyhod

Zasada liberalizace — Odstranovani tarifnich i netarifnich pfekézek v mezinarodnim

obchodu.

Zasada multilaterality — Jednani se ucastni mnohostran.

3 MAJEROVA, I; NEZVAL, P. Mezindrodni ekonomie v teorii a praxy. prvni. Brno : Computer Press, a. s., 2011.
ISBN 978-80-251-3421-4. Str. 150-151
*® tamtéz
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Zasada konsolidace — Dodrzovani snizenych celnich sazeb.

Zasada parity — Stejné zachdzeni se zahrani¢nimi komoditami jako s domacimi.

3.2. IBRD

International Bank for Reconstruction and Development, Mezinarodni banka pro
obnovu a rozvij byla instituce, ktera byla zaloZzena roku 1944, a dohodu o jejim vzniku
podepsalo 38 stattl véetné Ceskoslovenské exilové vlady. V dobé svého vzniku méla pomoci
s obnovou zemi, které postihla valka. Pomoc byla poskytovana v podob¢ ptijéek a technické

pomoci.

3.3. IMF

International monetary fund, neboli Mezindrodni ménovy fond vznikl na
Brettonwoodské konferenci v 1944, a jeho Cinnost se rozbchla v roce 1947. Tento institut
vznikal spolecné s IBRD a cilem ménového fundu je pomoc statl v mezindrodnim obchodé.
Pomoc se tyka zejména téchto oblasti:

Zbranovat prudkym vykyviim devizovych kurzi.

Napomahat v rozvoji svétového obchodu.

Poskytovat ¢lenskym statim devizové Gvery.

Podporovat mezinarodni spolupraci v ménovych otazkach.

Ptispivat k rozvoji ristu mezinarodniho obchodu.

3.4. Problémy
Novy systém na teoretické roviné fungoval dobie. Oviem praxe byla jind. Jednim

z divodl byl odliv zlata z vétSiny stath do USA. Mnoho statli jako Velka Britanie nebo
Francie, ale i SSSR se zadluzilo spojenym statim na mnoho let, ani jejich zlaté rezervy
nestaCili na pokryti jejich nakladii za valky. Podobny piiklad se tykd 1 pokladu
Ceskoslovenské zlatého pokladu, kdy se po valce vratil jen zlomek do trezorti narodni banky.
A v ptipadé fady evropskych zemi bylo velké ¢ast zlata ztracena z diivodli némecké okupace.
Dals§im problémem byla inflace, stejné jako za 1. svétové valky si staty natiskli penize, aby
mohli financovat svoje vale¢né usili.

V dobé konani Brettonwoodské konference ekonomikou obihalo 1 105 bilionu dolard,
ale z této Castky bylo jen 290 bilidonu krytych zlatem. Tento problém eskaloval v nésledujicich
dekédach. Az se nakonec usili udrzet zlaty dolar nevyplatilo a bylo od zlatého dolaru
upusténo.

Inflacni vlak, ktery se zvolna rozjizd¢l jiz pted prvni svétovou valkou a béhem ni

nabral neskutecné obratky, se jiz nepodafilo nikdy zastavit, i pfes pokusy renomovanych
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ekonomil a politikii. Brettonwoodsky systém byl tak jen dalsim pokusem o zbrzdéni toho

rychliku.

Zavér

ProcC si tedy vybralo lidstvo vybralo zlato a stiibro jako prostfedek smény? Béhem
tisicileti vyzkouselo vselijaké prostfedky ke smén¢ zbozi, tak pro¢ prave zlato a stiibro. Patrné
to bylo kvili vzhledu, zlato a sttibro jsou uslechtilé kovy s krdsnou barvou, dal§im faktorem
jisté byl pocet. Obou komodit bylo jen omezené mnozstvi coz zajistovalo stabilitu ceny. A co
hlavné dali se snadno délit a prenaset. Za maly vacek tohoto drahého kovu si ¢lovék mohl
koupit koné, dim... Zlato a stiibro se tak stalo soucasti obchodu na nékolik tisic let. V jistych
etapach se nekteti lidé snazili nahradit tyto komodity jinym zbozim ale tyto snahy nemé¢li

dlouhé trvani. Jak uvadi Rothbard penize nikdy nemohou vzniknout umélou cestou.

Je az s podivem jak rychle se nechali masy lidi o8alit, vladni propagandou o tom jak je
zlato a stfibro zbyte¢né, ackoliv je pouzivalo lidstvo po tak dlouhou dobu. Piesto lidstvo
podlehlo kouzlu papiru. Timto papirem nemyslim bankovky, coZz byli vpodstaté sménky na
zlato ale statovky, penize emitované statem ty také byli zprvu kryty zlatem ale pozdéji se kryti
a to plati do dnesnich dnli zménilo na pouhy pfislib. Ptislib toho, Ze stokoruna ma skute¢né
hodnotu sta korun a ze se za ni midzu koupit zbozi v této hodnoté. Staty na to ovSem §li chytie
nejdiive si vytvorili instituci narodnich a centralnich bank, které zacali vést dohled na

bankami soukromimy, tedy zacali vykonavat dohled na kapitdlem obyvatel statd.

V druhém kole je zacali presvédCovat o nepotiebnosti zlata a s timto krokem odebirali
soukromim bankdm vydavat penize. Stat si tak vytvofil monopol na emisi penéz. Nyni mohl
nepozorovan¢ zacit s financnimi machinacemi, aniz by se o tom vyznamna ¢ast vefejnosti
dozvédela. Poslednim krokem bylo oferfiovani zlata a jeho konfiskace obcani, jako néco
nepotiebného, skoro az nééeho co mize ohrozit nasi ekonomickou prosperitu. Paradoxem je
to, ze tato prosperita vdéci prave obchodu, ktery byl zalozen na zlaté za svlij vznik. Doslo to
az do takévé miry ze v padesatych letech lidé byli nuceni pohlizet na zlaty standard jako na:

,Naprosto scestnou myslenku, jako na jakysi fetiSizmus, nepfistupny jakymkoliv
raciondlnim argumentim. Rovnéz jsme nabadani, abychom si nevSimali Zadnych logickych a
raciondlnich argumenti v jeho prospéch, které by se mohli vynofit. Presto vSak existuje
piinejmensim jedna pravda, ktera zlatym standard zproStuje obvinéni z poSetilosti. I kdyby
totiz neskytal zadné Cist¢ ekonomicky uzitek, je automatickd zlatd ména nedilnou soucasti

laissez — faire a trzni ekonomiky... To je ten diivod, pro¢ je zlato dnes stejné nepopularni ,
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jako bylo popularni v éfe méStanskych svobod. Uvaluje totiz restrikce na vlady a statni
byrokracie, které jsou mnohem mocnéjSi nez parlamentni kritika. Je jak symbolem, tak
zarukou mestanské svobody — svobody nikoliv pouze v méstanskému zajmu, ale svobody
Vv méStanském smyslu. Z tohoto hlediska miize Cloveék zcela racionalné¢ bojovat za zlaty
standard, ikdyz bezvyhradné uznava platnost vSech ekonomickych namitek, jez proti nému
byli vzneseny.“*

Ackoliv se vlady snazili zadupat, vzpominky na dobu kdy zlato bylo béznou soucasti
lidské interakce, do zemé¢. Stale zde byli bankéfi, ktefi ve zlatém standardu spatiovali to
pozitivni a jak ndm dokazuje prechazejici citat, regulacni prvek obcanii k vladni ménové
politice. Jejich postoj krasné vystihuji nasledujici slova: ,,V minulosti byl jednim z
nejspolehlivéjsich ochrancii kupni sily penéz proti politickym machinacim zlaty standard,
neboli reZim sménitelnosti papirovych penéz za zlato. Tento systém svazoval politikiim ruce.
Inflacni utraceni totiz vedlo k odlivu zlata do zahrani¢i nebo smérem k ob¢antim, ktefi statu
neduvérovali. Byl to tedy jakysi automaticky regulaéni mechanismus uvérové expanze...
Novodobi centralni planovaci vSak zlaty standard z tohoto divodu nemaji radi... Chovam
velkou nadéji, Ze svét se nakonec ke zlatému standardu v n&jaké podobé vrati, nebot’ obéané
mnoho zemi zjisti, Ze potiebuji ochranu pted excesy svych politickych videt. <4

Cilem této prace bylo ukazat v SirSich souvislotech divody, které vedli zejména USA
ale 1 ostatni zapadni zemé, tyto ditvody byli prakticky identické k odstoupeni od zlatého
standardu. Pro¢ se ale také opakované snazili ke standardu vrétit. A stejné jako dnes byli
zastanci ale i1 odpirci tohoto ménového modelu. Ackoliv argumentace obou skupin se
prakticky nezménila. Vzdy zde budou zastanci obou tabort.

Tato prace se vénuje obdobi prvni poloviny minulého stoleti, kde byl nastinén postup
pii feSeni krizi, od samoregulacnich opatfeni, kdy se krize vyfesi pfirozené az po fizené
hospodafstvi. Dne$ni dny ndm ukazuji, Ze situaci neslo vyfeSit pouhym tisknutim dolarti a
jejich naslednym nalévanim do ekonomiky. Za kazdou krizi stoji kromé téch ekonomickych
faktort také faktory moralni. Tedy touha po zisku, touha mit se 1épe nez nas soused. Touha
splnit si své sny ikdyz na to vlastné nemdm, ale pro¢ si nepujcit od banky, které to ne¢kdy
splatim. Lidé a predevSim staty se naucili zit na dluh. Coz byla patrné jedna z nejvétSich
pri¢in ekonomické krize, protoze v momenté, kdy si nikdo neptijcoval a nikdo nesplacel se

cyklus zastavil a sesypal. Proto méli patrné pravdu zastanci rakouské Skoly, Ze zasahy do

* WoODS, T. E. Krach : Priciny krize a ndpravnd opatreni, kterd ji jen zhorsuji. Praha : Dokofan s. r. 0., 2010.
Str. 144
%0 WOODS, T. E. Krach : PFiciny krize a ndpravnd opatreni, kterd ji jen zhorsuji. Praha : Dokofan s. r. o., 2010.
Str. 143
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ekonomiky a snaha udrzet neschopné podniky a banky pii zivoté jako chybna. Vytvofil se tim
totiz nebezpedny precedens, Ze za §patna rozhodnuti podnikii nebo bank zaplati nékdo jiny™.
Z krize ve 20. letech bychom se méli poucit i my v soucasnosti. Historie nam ukazala,
ze zéasahy do ekonomiky nevedou K rychlému a dlouhodobému uzdraveni. Pravé naopak
dochazi k prohlubovani a odsouvani problémi na pozd¢jsi 1éta a doufat, ze pristi generace si s
timto nedostatkem poradi. Nyni bych rad ptednesl zamysleni pro dnes$ni dny - je zachrana
Recka, Irska a Portugalska spravna nebo bychom je méli nechat padnout, a rozpoutat napino
krizi? V soucasnosti nedélame nic jiného, nez, ze kopirujeme New Dealovskou politiku a

doufame v zazrak.

* viz. Politika podpory bank a podniki v ramci Hoovrovi kampanég, a poté v Roosveltovském New Dealu



29

Seznam pouZité literatury:

BENRSTEIN, P. L.: Déjiny zlata, Praha, Granda, 2004

BORDO, M., D., Eichengreen, B., A Retrospective on the Bretton Woods System,Lessons for
International Monetary Reform, B., National Bureau of Economic Research,Project Report,
Chicago, 1993.

GREENSPAN, A. Zlato a ekonomicka svoboda, Praha: Terra libera, unor 2004 ro¢nik 5
HAYEK, F. A. Soukromé penize: Potrebujeme centralni banku?, 1. vydani, Praha, Liberalni
institut 1999, 184 s.

HOLMAN, R. a kolektiv. Déjiny ekonomického mysleni. 2. vydani, Praha, C. H. Beck, 2001,
HOLMAN, R a kolektiv. Velka deprese, sbornik texti ¢. 35/2004, Praha, Centrum pro
ekonomiku a politiku, 2004, ISSN 1213-3299.

JOHNSON, P.: De¢jiny dvacatého stoleti, Praha, Nakladatelstvi Rozmluvy Alexandra
Tomského v Praze, 1991

KENNEDY, P.: Vzestup a pad velmoci, Ekonomické zmeény a vojenské konflikty v letech 1500-
2000, Praha, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1996

KONDEROVA, J. A kolektiv: Teorie penez, Aspi, a. s., Praha, 2008

MISES, L. Lidské jednani : Pojednani o ekonomii. 1. vyd. Praha : Liberalni institut, 2006.
MAJEROVA, I; NEZVAL, P. Mezindrodni ekonomie : V teorii a praxy. 1. vyd. . Brno:
Computer Press, a. s., 2011.

MAJEROVA, I; NEZVAL, P; TULEJA, P. Zaklady Makroekonomie : Ucebnice pro
ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. 1. vyd. Brno : Computer Press, a. s., 2008.
MAJEROVA, I; NEZVAL, P; LEBIEDZIK, M. Svétovd ekonomika : Ucebnice pro
ekonomické a obchodné podnikatelské fakulty. 1. vyd. Brno : Computer Press, a. s.,

PHILLIPS C. A.,, MCMANUS T. F., NELSON R. W.: Banking And The Business Cycle, A
Study Of The Great Depression In The United States, New York, The Macmillan Company
1937.

ROCKWELL, L. H., Jr.:The Gold Standart: An Austrian Perspective, Ludwig von Mises
Institute, Auburn University, 1992

ROTHBARD, Murray N.: Penize v rukou statu, 1. vyd, Praha, Liberalni institut 2001,
ROTHBARD, M. N.: Zdsady ekonomie, Liberalni institut, Praha, 2005

SEDLACEK, T. Ekonomie dobra a zla : Po stopdch lidského tazani od Gilgamese po financni
krizi. Praha : 65. pole, 2009.

SEJBAL, J.: Zdklady penézniho vyvoje. MU Brno : Masarykova univerzita Brno, 1997



30

SIRUCEK, P.: Hospoddi'ské déjiny a ekonomické teorie, Melandrium, Slany, 2007
STELLNER, F. a kol: Hospoddiské déjiny (16.-20. stoleti). VSE Nakladatelstvi Oeconomica,
Praha, 2006

TINDALL, G. B.; SHI, D. E. D¢jiny Spojenych statit americkych : Déjiny stati. 5. dopl. vyd.
Praha : Lidové noviny, s. 1. 0., 2008.

WHITE, L. H.: Je zlaty standard stale zlatym standardem ménovych systémii?, Finist, Praha
2008

WOODS, T. E. Krach : Pric¢iny krize a ndpravnd opatieni, kterd ji jen zhorsuji. Praha:
Dokofan s. r. 0., 2010.



31

Resumé:
Golden standard. Only very few people can imagine to be paying with golden coins today.

However, not so long ago, gold was the main currency and it was either directly used for
payment or the banknotes were fully backed up by gold. The aim of this theses is to disclose

the first half of 20th century in connection to the evolution of the golden standard.

The first part of theses deals with the history and development of the gold standard, the way
how gold became a currency, as well as what was the stadard of gold exchange, how it

evolved and what circumstainces forced individual states to leave this standard.

The developments between world wars is described in the second part, including economical
theories and concrete steps of especially USA and Great Britain. Focus is given to the period
of the world crises, since this time is extremely important for both the gold standard as well as
worldwide development. Situation of the gold during the 2nd world war is mentioned only

marginaly.

Description of the situation at the very end and directly after the end of the 2nd world war
constitutes the last part of theses. In particular it deals with Brettonwood Currency

Conference and newly established currency system.

Key Words: Gold, Gold standard, Currency, Economic crisis, first half of 20" century,

Brettonwood



