Zapadoceska univerzita v Plzni
Fakulta aplikovanych véd
Katedra matematiky

BAKALARSKA PRACE

Financ¢ni analyza a ukazatelé v riuznych
ucetnich systémech

PLZEN 2013 Ivana Gabriskova



Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

Prohlaseni

Prohlasuji, Zze jsem zadanou bakaldfskou praci vypracovala samostatné a s pouzitim

citovanych pramentl.

V P].an dne 13 éervna 2013 .........................

2/88



Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

Podékovani

Réda bych na tomto misté podékovala vSem, ktefi mi s praci pfimo i nepfimo pomohli,
protoze bez nich by tato bakalarska prace nevznikla. PredevS§im bych chtéla podékovat

vedoucimu prace Ing. Zdeitku Hanzalovi za pomoc, odborné rady a vécné piipominky
pti zpracovani této prace.

3/88



Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

Original zadani!

4/88



Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

Abstrakt:
Finanéni analyza a ukazatelé v riznych ucetnich systémech

Prace se zabyva porovnanim odli§nosti &eskych uéetnich standardi CUS, mezinarodnich
ucetnich standardtl IFRS a americkych ucetnich standardit US GAAP, a to hlavné ve vztahu
k finan¢ni analyze. V prvni ¢asti jsou popsany tyto systémy uétovani. V dalsi casti jsou
na zaklad¢ rozdilti jednotlivych systémut rozebrany odliSnosti ve vztahu k finan¢ni analyze.
V zavéru je navrzena transformace vystupt financnich, ro¢nich vykazi dle jednotlivych
systémitl tak, aby se vystupy finan¢ni analyzy shodovaly.

Kli¢ova slova: finanéni analyza, pomérové ukazatele, ¢eské udetni standardy CUS,
mezinarodni Ucetni standardy IFRS, americké Gcetni standardy US GAAP.

Abstract:

Financial analysis and indicators in the different accounting systems

The thesis deals with the Czech Accounting Standards in compare to International Financial
Reporting Standards and Generally Accepted Accounting Principles, mainly in relation
to financial analysis. The first part describes this accounting systems. On the basis of that the
next part are discussed differences in relation to the financial analysis. In conclusion, there is
proposed transformation of financial outputs, annual reports according to individual systems
so that the outputs of financial are equal.

Key words: financial analysis, financial ratios, Czech Accounting Standards, Internation
Financial Reporting Standards, Generally Accepted Accounting Principles.
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1 UVOD

V poslednich letech se projevuje snaha o sjednocovani ucetnich systémi, nejen v evropském,
ale i v celosvétovém méfitku. Tato snaha o sjednocovani nemiji ani Ceskou republiku,
respektive subjekty, kterych se ucetnictvi tyka. V Evropé se pouziva vykaznictvi podle IFRS
(International Financial Reporting Standards)®, mimo Evropu je uzndvan prozatim pouze
systtm US GAAP (United States Generally Accepted Accounting Principles). Oba tyto
systémy jsou si podobné, proto je snaha o konvergenci jejich koncepénich ramci.

Subjekty v Ceské republice nemaji povinnost (pokud firma nebo jeji mateiska spoleénost neni
koétovana na mezinarodni burze s cennymi papiry) vykazovat ucetni zavérky podle uvedenych
mezinarodnich systémil. V soudasnosti se ucetnictvi v CR fidi zdkonem o udetnictvi,
vyhlagskami a standardy ucetnictvi. Smérnice EU, zavazné pro vSechny cClenské staty, jsou
nastroje harmonizace. Harmonizace ucetnictvi se tykd &tvrtd, sedma a osméd smérnice?.
US GAAP pouzivaji napiiklad firmy, které maji majoritniho akcionaie v USA, ktery chce
znat objektivni informace o finan¢nim stavu své dcetiné spolecnosti.

Cilem prace je popis a srovnani ceskych, evropskych a americkych systémi ve vztahu
k finan¢ni analyze. Dalsi ¢ast se vénuje transformaci vystuptu finan¢nich, ro¢nich vykazi
podle jednotlivych tucetnich systéma tak, aby se vystupy finan¢ni analyzy shodovaly,
kde za vychodisko povazujeme G¢tovani podle US GAAP.

! Mezinarodni standardy G&etniho vykaznictvi

2 Ctvrtd smérnice Rady EHS se tyka rocnich ucetnich zavérek urcitych forem spolecnosti. Sedma smérnice se
tykd konsolidovanych ucetnich zavérek a jejim cilem bylo poskytovat srovnatelné jednotné informace
za podniky tvofici skupinu pro tfeti strany. Osma smérnice se tyka ¢innosti a pozadavk{ auditor(.
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2 Finan¢ni analyza

Finan¢ni analyza je zdkladem finan¢niho fizeni podniku a poskytuje informace o finanénim
zdravi firmy - nejen o zdravi firmy v soucasnosti, ale i o budoucich hodnotach, které mizeme
ocekavat.

Podle pouzitych metod a vychozich dat jsou uvazovany dva zakladni pfistupy k financni
analyze:

a) technicka finan¢ni analyza - analyzovana firma (systém) je uvazovana jako
izolovana. Vstupni data jsou obvykle pfesné specifikovana (pfedevSim tucetni
evidence) a vkazdém piipadé jsou zastoupeny tzv. daty tvrdymi. Znamy jsou
I algoritmy zpracovani vstupnich dat, v soucasné dobé¢ jiz na relativné vysokém stupni
standardizace.

b) fundamentalni finan¢ni analyza - tento pfistup je charakterizovan divérnou znalosti
kontextu podnikani. Naroky na kvalifikaci analytika jsou v tomto pfipadé mimotadné.
Mimo tvrdych dat pracuje i S poznatky nespecifickymi. Vstupni data zpracovava jak
standardizovanymi metodami, tak i metodami specifickymi, v€etné expertnich soudu.

2.1 Prehled metod technické finan¢ni analyzy

V riznych literaturach se mizeme setkat s velkym mnozstvim metod a postupt technické
finan¢ni analyzy. Volba vhodné metody by méla byt provedena podle ucelu finan¢ni analyzy
a uzivatele. N¢které tyto metody a jejich Clenéni jsou shrnuty do nasledujiciho ¢lenéni:

1. Elementarni metody finan¢ni analyzy

a. Jednorozmérna klasifikace

I. Analyza extenzivnich (stavovych, tokovych, rozdilovych) ukazatelti
= Pfima analyza hodnot ukazatel
= Horizontélni analyza (analyza trendu)
= Vertikalni analyza (procentni rozbor)
ii. Analyza intenzivnich (napf. pomérovych) ukazatelt
= Pfima analyza hodnot ukazatel
= Trendova analyza
= Komparativni analyza

b. Vicerozmérnd klasifikace

i. Analyza soustav ukazateli
1. Soustavy hierarchicky uspofadanych ukazateli
= Pyramidové rozklady (INFA, ROE)
2. Soustavy ucelove vybranych ukazatelii (predikéni modely)
a. Finanéni modely (bankrotni, bonitni)
= Jednokriterialni modely (univariate models)

o Kralicklv rychly (quick) test
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o Tamariho rizikovy model
o Beaveriv model
= Vicekriterialni modely (multivariate models)
o Altmanuv (Z-Score) model
o Beermaniv test
o Tafflertv test
o Indikéator (index) bonity
o Index ditvéryhodnosti
o Zeta credit risk koeficient
b. Nefinan¢ni modely
il.  Analyza hodnotovych ukazatelti pro méfeni vykonnosti
o Ekonomicka ptidana hodnota - EVA
o MVA, CFROI, CROGA, RONA
iii.  Souhrnna mezipodnikova analyza
o Benchmarking MPO
2. Vys$$i metody financni analyzy
I. Matematicko-statistické metody

ii. Nestatistické metody
Prima analyza

Pro nastinéni finan¢ni situace podniku mohou byt zajimavé hodnoty jednotlivych polozek
ucetnich vykazi, napiiklad vySe hospodaiského vysledku podniku, penéznich prostiedkd,
pohledavek ¢i dluhti. S touto analyzou je spojen vypocet nékterych dodate¢nych extenzivnich
ukazatelt, které se tykaji hospodarského vysledku a jejich zhodnoceni (Vv nékterych
literaturach oznacované jako ,,analyza zisku®).

2.2 Typy hospodarskych vysledki pouzivané ve financ¢nich analyzach

Literatura se lisi predev§im v zahrnuti nebo nezahrnuti mimofadného hospodaiského vysledku
podniku do ukazatell finan¢ni analyzy a ve vyjadieni ukazatele EBIT ve finan¢ni analyze.

1. Hospodaisky vysledek pied odeftenim turoki, dani a odpisi (EBITDA - Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)
1) pfristup podle [17]

e EBITDA; = PVH® + FVH + VHMC + DMC + NU* + odpisy = (VHPD + NU +
Odpisy)

* PVH = provozni vysledek hospodateni, viz Seznam zkratek.
* Nakladovymi uroky jsou myzleny troky z cizich tro&enych zdrojd, tj. i Groky v leasingovych splatkach.
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2) pristup podle [15]
e EBITDA; = PVH + odpisy

. Hospodarsky vysledek pred odectenim uroki a dané z piijmu (EBIT - Earnings
Before Interest and Taxes)

V Ceském ucetnictvi chapeme EBIT jako hospodaisky vysledek (zisk) z bézné ¢innosti,
U né¢hoz je vyloucen vliv dané z piijmu a zaroven snizen vliv kapitdlové struktury podniku
(to je vhodné z duvodu odstranéni subjektivity ve stanoveni bonity podniku). Je tedy
vhodny k mezipodnikovému srovnani. Pouzivd se v ukazatelich méficich produkéni
schopnost.
1) pristup podle [17]

e EBIT;=PVH + FVH + VHMC + DMC + NU = (VHPD + NU)
2) pristup podle [4], [8], [16]

e EBIT,=PVH
3) p¥istup podle [MPO]

e EBIT;=PVH+FVH +NU

. Hospodarsky vysledek pred odeftenim dané z prijmia (EBT - Earnings Before Taxes)

Jedna se o zisk, u kterého je vylouc€en vliv dan¢€ z pfijmt na ¢innost podniku.

1) pristup podle [17]

e EBT;=PVH +FVH + VHMC + DMC = (VHPD)
2) pristup podle [4], [8], [MPO]

e EBT,=PVH +FVH

. Hospodarsky vysledek po odecteni dané z piijmi (EAT - Earnings After Taxes)

1) pristup podle [17], [8]
e EAT; =VHUO

2) pristup podle [4], [MPO]
e EAT,=VHBC

. Zdanény vysledek hospodafeni pied odectenim uroka (NOPAT - Net Operating
Profit After Taxes)

Jednéd se o vysledek hospodafeni v hlavni, bézné Cinnosti firmy bez uvazovani ndkladii
na cizi zdroje po zdanéni (tj. ¢innosti bez nakladd na cizi zdroje).

e NOPAT;=EBIT; * (1-T), kde T je sazba dané z piijmu
e NOPAT,=EBIT; * (1-T), kde T je sazba dané z piijmu
e NOPAT;=EBIT; * (1-T), kde T je sazba dan¢ z pfijmu
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6. Vysledek hospodaieni po zdanéni - ¢isty zisk (NI - Net Income)

Jedna se o celkovy vysledek hospodareni za ucetni obdobi po odecteni vSech odvadénych
dani.

1) pristup podle [17], [8]
e NI =EAT; = (VHUO)
2) pfristup podle [4], [MPO]
e NI, = EAT, = (VHBC()

Podle CUS se ve finan¢nich analyzich neuvaZuje hospodaisky vysledek z mimotfadné
¢innosti. Vysledky mimofadné ¢innosti bychom neméli povazovat za pravidelny zdroj
financovani, protoze neodpovida hlavni ¢innosti firmy.

2.3 Horizontalni analyza (analyza trendu)

V horizontalni analyze se zkouma vyvoj hodnot zkoumanych polozek tcetnich vykazl v Case,
nejCastéji ve vztahu k néjakému minulému (zédkladnimu) ucetnimu obdobi. Zmény téchto
hodnot Ize urcit pomoci rozdilt vyjadienych v absolutnich ¢islech (diference) nebo pomoci
procentudlnich zmén. Matematicky miizeme tyto indexy formulovat nasledujicim zptisobem.
Pokud ozna¢ime hodnotu bilan¢ni polozky i v Case t jako Bi(t), pak indexem, ktery zobrazuje
vyvoj polozky v relaci k minulému ¢asovému obdobi, se rozumi:

1= (BRED) 100 = (29— 1) x 100 [%],

1 Bi(t-1) B;(t-1)

coz nazyvame index tempa rustu, kde I,f J(t-1) Je Index vyjadiujici procentualni zménu hodnot
B i-tého ukazatele mezi obdobimit —1 at.

Di/-1y = Bi(t) — By(t — 1) [K¢],

nazyvame diferenci (rozdilem), kde D/ /(¢—1) j€ rozdil hodnoty B i-t¢ho absolutniho ukazatele
mezi obdobimitat — 1.

2.4 Vertikalni analyza

Zkouma strukturu ucetnich vykazii a zménu této struktury v Case. Strukturu vyjadiujeme
pomérnymi Cisly, kterd pfevadime na procenta. Pomérnad Cisla vyjadiuji podil daného
ukazatele na bilan¢ni sumé, vyjadiené jako celkova suma aktiv ¢i pasiv nebo jako soucet
nékterych polozek vykazli. Matematickd formulace je nasledujici:

Bi
X B;
polozky bilance na sou¢tu hodnot polozek bilance. Bilanéni sumu lze brat nejen jako sumu
vSech polozek, ale i1 jako sumu riznych podpoloZzek vykazu. Vyhodou je nezéavislost této
analyzy na velikosti podniku a na meziro¢ni inflaci. Nevyhodou je pak komplikace
pfi meziro¢nim porovnavani struktury v ptipadé obsahovych zmén vykaza [17].

* Pomérné ¢islo: P; = , kde pomérné ¢islo Pj je procentualni zastoupeni hodnoty B i-té
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3 Soubory ukazateli finanéniho zdravi podniku

Finan¢ni analyza byva charakterizovana jako metodicky ndstroj, ktery umoziuje posoudit
tzv. ,finan¢ni zdravi* zkoumaného podniku.

Soustavy ukazateli byly vytvofeny k posouzeni celkové finan¢ni situace podniku. Existuji
modely zalozené na vétSim poctu ukazatelt, ale i modely vedouci k hodnoticimu koeficientu.
Rostouci pocet ukazateli v modelu sice umoziiuje detailnéjsi zobrazeni finan¢né-ekonomické
situace firmy, avSak soucasn¢ velky pocet ukazatel ztézuje orientaci a hlavné vysledné
hodnoceni firmy [5].

P¥i vytvareni soustav ukazateli se rozliSuji:

1)

2)

Soustavy hierarchicky uspoiadanych ukazateli

Jednotlivé pomérové ukazatele hodnoti stav firmy nebo jeji vyvoj jedinym cislem.
Ekonomicky proces ma nesmirné mnoho vlastnosti, i ukazateldi muize byt velmi
mnoho. Mezi ukazateli existuji vzajemné zavislosti, ale 1 popisovany proces se
vyznacuje slozitymi vnitfnimi vztahy. Jakykoliv zasah do tohoto procesu vyvola nejen
pozadovany ucinek, ale i fadu dalSich dasledkti. Proto se k analyzovani a hodnoceni
tohoto procesu pouzivaji soustavy ukazateld, které strucné a piehledné zachycuji
souvislosti mezi vynosnosti a finan¢ni stabilitou firmy. Typickym piikladem jsou
pyramidové soustavy ukazatell, které rozkladaji ukazatele na vrcholu pyramidy
do dalsich dil¢ich ukazateli pomoci multiplikativnich (nasobeni, déleni)
nebo aditivnich (s¢itani, od¢itani) vazeb.

Ukelové vybéry ukazateli

Jsou sestavované na bazi komparativné-analytickych nebo matematicko-statistickych
metod. Cilem je sestavit takové vybéry ukazateli, které by dokazaly kvalitné
diagnostikovat finan¢ni situaci firmy (finan¢ni zdravi), tedy predikovat jeji krizovy
vyvoj (finanéni tisen).

Podle ucelu pouziti se vybéry €leni na:

bonitni (diagnostické) modely

bankrotni (predikéni) modely

3.1 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele se pouzivaji k vypoctu pomérové analyzy, kterd popisuje a kvantifikuje
vzadjemné vztahy mezi jednotlivymi polozkami rozvahy a vysledovky, které jsou davany
vzdjemné mezi sebou do ,,poméru®. Umoznuji ziskat rychly obraz o zakladnich finan¢nich
charakteristikdch podniku. Pomérové ukazatele se klasifikuji do urcitych skupin podle oblasti,
jez charakterizuji.
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Klasifikace pomérovych ukazateli:

N
ukazatele
likvidity hodnoti fin.
stabilitu podniku
ukazatele
5

zadluZenosti

-

ukazatele aktivity hodnoti
) vynosovou
~ situaci podniku
ukazatele
rentability

ukazatele trzni
hodnoty

Kazda skupina je pfi pomérové analyze zastoupena né€kolika nejpouzivanéjSimi pomeérovymi
ukazateli, které o daném aspektu financniho zdravi podniku vypovidaji z riiznych uwhla
pohledu.

3.1.1 Ukazatele likvidity (platebni schopnosti)

Jedna se o ukazatele, které slouzi k popisu platebni schopnosti podniku. Platebni
schopnost podniku souvisi s pojmy solventnost, likvidita a likvidnost.

= _Solventnost je obecna schopnost podniku ziskat prosttedky k uhradé¢ svych
zévazki, jedna se o relativni piebytek hodnoty aktiv nad zavazky.*

» Likvidita popisuje momentalni schopnost podniku dostat v¢as svym zavazkiim a je
meétitkem kratkodobé nebo okamzité solventnosti (podminkou solventnosti).*

= _Likvidnost oznacuje miru obtiznosti pretransformovani majetku do hotovostni
formy, jak nakladn¢ a rychle je mozné provést pieménu v hotovost.* [8], [14].

Ukazatele likvidity nam odpovidaji na otazku, zda je podnik schopen véas splatit své zavazky.

V zasad¢ je zdkladni definini vztah vSech likvidit stejny. Srovnava se objem toho ,,co* ma
podnik platit (jmenovatel ukazatele) s tim, ,,¢im* to muze zaplatit (Citatel vyrazu). Z tohoto
vyjadieni vyplyva, Zze hodnota vSech likvidit by méla byt rovna jedné, avSak jednotlivé
likvidity se li§i uvaZovanymi hodnotami Citatele a jmenovatele. Tyto veli¢iny jsou
charakterizované riznou dobou splatnosti a riznou mirou likvidnosti, z ¢ehoZ pak vyplyvaji
rizné standardizované hodnoty jednotlivych likvidit.

V nasledujicich vzorcich jsou u jednotlivych poloZzek uvadény fadky fadné rozvahy podle

CUS zna¢ené Rxxx a fadky vysledovky znatené Vxx. Rozvaha a vysledovka podle CUS jsou
uvedeny v piiloze 2 a 3.
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a) bé&zna likvidita [CR - Current Ratio]’

obézna aktiva _ RO32 +R047 + R0O57
kratkodobé zavazky R101 + R113

bézna likvidita =

Current assets

Current ratio = —
Current liabilities

kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 55], ktery jsem si zvolila, a je uveden ve vzorci vyse

= citatel - Obéznymi aktivy se rozumi soucet zasob, kratkodobych pohledavek
a kratkodobého finan¢niho majetku.

= jmenovatel - Kratkodobé zavazky jsou dany souctem kratkodobych zavazki,
kratkodobych bankovnich uvéri a kratkodobych finan¢nich vypomoci.

2) piistup podle [8 - str. 65, 9 - str. 33, 10 - str. 328, 11 - str. 356, 12 - str. 75]

= Citatel - Ob&éznymi aktivy se rozumi soucet vSech obéznych aktiv v rozvaze, tj. zasoby,
pohledavky, penézni prosttedky a kratkodoby finanéni majetek.

= jmenovatel - Stejny jako u pfistupu 1).

Bézna likvidita udava, kolikrat pokryvaji bézna aktiva kratkodobé zavazky spole¢nosti,
neboli kolikrat je spole¢nost schopna uspokojit pozadavky svych véfiteld, kdyby proménila
v daném okamziku vSechna sva obézna aktiva v hotovost. Bézna likvidita je citliva
na strukturu a ocefiovani zasob a pohledavek.

Hodnota mens$i nez 1 je problematicka a ukazuje na to, ze spole¢nost nebude v piipadée
okamzité potieby schopna uhradit své kratkodobé zavazky z obéznych aktiv. Je nutné uhradit
je z dlouhodobych zdroju financovani potazmo z prodeje dlouhodobého majetku. Tim se bude
situace tykajici se nejen likvidity podniku dale zhorSovat. Obecné Ize tici, Ze Cim stalejsi jsou
piijmy firmy a ¢im jistéj$i jsou zdroje jejich pfijml (napf. pomoci ramcovych smluv se
zakazniky), tim mize byt hodnota bézné likvidity blize jedné [23].

b) pohotova likvidita [Acid test ratio]°

ob&Zna aktiva — zasoby ~ R031 —R039 — R032
kratkodobé zavazky R101 + R113

ukazatel pohotové likvidity =

Current assets — Inventory

Acid test ratio=
Current liabilities

> WCR = Working Capital Ratio, jinak fe¢eno likvidita 3. stupné.
® QR = Quick Asset Ratio, jinak fe¢eno likvidita 2. stupné.
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kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 57], ktery jsem si zvolila, a je uveden ve vzorci vyse

= (itatel - Vyjadtuje soucet kratkodobych pohledavek a kratkodobého finan¢niho majetku.
U pohledavek je doporuceno ocistit jejich hodnotu od pohledavek tézko vymahatelnych.

= jmenovatel - Stejny jako u ukazatele bézné likvidity.

2) piistup podle [9 - str. 33, 11 - str. 356, 12 - str. 75]
= (itatel - Vyjadtuje soucet vSech pohledavek a kratkodobého finan¢niho majetku.

= jmenovatel - Stejny jako u ukazatele bézné likvidity.

3) piistup podle [8 - str. 68, 14 - str. 111, 15 - str. 93]

» Citatel - Vyjadiuje soucet pohledavek, kratkodobého finan¢niho majetku a piijmu
piiStich obdobi. U pohledavek by se méla ocistit jejich hodnota o hodnotu pohledavek
téZko vymahatelnych (nedobytnych).

= jmenovatel - Stejny jako u ukazatele bézné likvidity.

Pohotova likvidita vychéazi z predpokladu, Ze zasoby materidlu, zbozi a vlastnich vyrobkl
jsou nejméné likvidni z pohledu obéznych aktiv. Proto jsou v tomto ukazateli odecitany
a hovofime o tzv. pohotové likvidité. U spole¢nosti zabyvajici se sluzbami, je pohotova
likvidita téméf identicka jako bézna likvidita. U vyrobnich podnikti se naopak tato hodnota
muze podstatné lisit [23].

c) okamzita likvidita [ALR - Absolute Liquidity Ratio]’

finan¢ni majetek ~ R031 — R032 — R039 — R047
kratkodobé zavazky R101 + R113

ukazatel okamzité likvidity =

Absolute liquid assets

Absolute liquidity ratio = Current liabilities

kde finanénim majetkem podle CUS se chdpou ob&zna aktiva bez zasob a pohledavek.

1) piistup podle [4 - str. 56], ktery jsem si zvolila, a je uveden ve vzorci vySe

= (Citatel - Vyjadiuje soucet penéznich prostiedkt na uétech, na pokladné (v hotovosti)
a ekvivalenti penézni hotovosti (kratkodobé cenné papiry, podily a pofizovany
kratkodoby finanéni majetek). Tento soucet se nazyva finanéni majetek nebo také
pohotové platebni prosttedky.

= jmenovatel - Stejny jako u ukazatele bézné likvidity.

2) ptistup podle [16 - str. 49]

= Citatel - Vyjadifuje soucet pouze penéZnich prostfedkli na uctech a na pokladné
(v hotovosti).

= jmenovatel - Stejny jako u ukazatele bézné likvidity.

7 CPR = Cash Position Ratio, jinak Fe¢eno likvidita 1. stupné.
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Okamzita likvidita je ukazatel, ktery vyjadiuje okamzitou schopnost spolecnosti uhradit své
kratkodobé zavazky. Pro tihradu téchto zavazkd muze byt pouzit finan¢ni majetek [23].

Celkové pro ukazatele likvidity plati:

Vztah mezi ukazatelem b&zné likvidity a pohotové likvidity vypovida o stavu zasob
a pro jejich vzajemny pomér plati, ze vyrazné nizsi hodnota pohotové likvidity oproti bézné
likvidit¢ znamena nadmérnou vahu zasob v rozvaze spoleCnosti. Tento jev je bézny
u obchodnich spolecnosti, které¢ maji vysokou hodnotu okamzitych zasob. Tyto zdsoby vsSak
maji charakter zasob rychle se obménujicich, tzv. likvidni zasoby.

3.1.2 Ukazatele zadluZenosti (Fizeni dluhu)

Analyza ukazatele zadluZzenosti (Grokového kryti) srovnava nejprve rozvahové
polozky ana zékladé toho ur¢i, v jakém rozsahu jsou firemni aktiva financovana
cizimi zdroji. Poté se zamétuje na ukazatele odvozené z polozek vykazu ziskl a ztrat
a urc¢i, kolikrat jsou ndklady na cizi financovani pokryty provoznim ziskem. PouZivani
cizich zdroji v podniku ovliviiuje jak vykonnost kapitalu akcionait, tak i presun rizika
mezi akcionafe a véfiteli. Naopak pouZiti cizich zdroji nema vliv na vlastnickou
kontrolu nad podnikem. Cenou ciziho kapitalu jsou uvazovany troky placené za jeho
uzivani, cenou vlastniho kapitdlu jsou pak dividendy placené vlastnikim (pro a. s.).
Pti ptilisné zadluzenosti podniku klesa finanéni stabilita a roste nebezpec¢i bankrotu.

Zadluzenost se vyjadiuje pomoci téchto zakladnich ukazateli:

a) ukazatel zadluZenosti [DR - Debt Ratio]®

zavazky celkem  R084

7 = = 0 <0.1>
zadluzenost ~olkova aktiva RO001 (x 100)[%] € <0,1
Total debt
Debt ratio = ———— (* 100)[ %]
Total assets
kde podle CUS:

1) piistup podle [17 - str. 35], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= Citatel - Vyjadfuje soucet vSech zavazki podniku (dlouhodobé + kratkodobé)
véetné leasingovych, tj. veskeré cizi zdroje podniku (i s leasingem).

= jmenovatel - Vyjadiuje soucet vSech aktiv podniku (celkového majetku).

2) piistup podle [3 - str. 78, 10 - str. 321]

= ditatel - Vyjadfuje pouze soucet dlouhodobych a kratkodobych zéavazki
(bez bankovnich uvérn).

= jmenovatel - Vyjadiuje soucet vSech aktiv podniku.

8 Jinak fe¢eno dluh na aktiva.
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3) pristup podle [16 - str. 58]

= (itatel - Vyjadiuje soucet vSech zdvazkl podniku bez zapocitani leasingovych zavazkd,
tj. veskeré cizi zdroje podniku.

= jmenovatel - Vyjadiuje soucet vSech aktiv podniku.

4) ptistup podle [MPO CR]

» Citatel - Vyjadfuje pouze soucet vlastniho kapitdlu, emitovanych dlouhodobych
dluhopisti, smének a bankovnich uvért. Tento soucet se nazyva ,,uplatné zdroje*.

= jmenovatel - Vyjadiuje soucet vSech aktiv podniku.

Ukazatel zadluzenosti roste linearné a limituje na 100 %. Optimalni vySi tohoto ukazatele
nelze presné stanovit a je tieba ji posuzovat v souvislosti s celkovou vynosnosti podniku. Cim
vétsi je podil vlastniho majetku, tim vétsi je bezpe€nostni ,,polStai pro véfitele. Véritelé
preferuji nizké hodnoty ukazatele zadluZenosti. Naopak vlastnici se snazi uplatnit ,,finan¢ni
paku“, aby znasobili svoje vynosy bez vkladani dalSich svych prostfedki nebo vydavani
novych akcii, a tim sniZili sviij podil na rozhodovani.

b) tdrokové kryti [IC - Interest Coverage]’

EBIT _ V30
celkové nakladové tiroky V43

urokoveé kryti =

Profit before interest and taxes

Interest coverage = -
& Interest paid

kde podle CUS:

1) piistup podle [4 - str. 64], ktery jsem si zvolila, a je uveden vySe
= citatel - EBIT = PVH (provozni vysledek hospodatfeni) a vyjadiuje vysledek
hospodaieni pfed zdanénim a troky.

= jmenovatel - Vyjadiuje celkovy urok (naklady) na cizi zdroje ve vykazu zisku a ztrat,
ktery je oznaCovan jako nakladové uroky.

2) piistup podle [17 - str. 35]

» (citatel - Vyjadifuje EBIT jako vysledek hospodafeni v hlavni (béZzné) Cinnosti firmy
bez uvazovani nakladt na cizi zdroje a pted odeétenim dané z piijma z této ¢innosti.

= jmenovatel - Stejné jako u piistupu 1).

Urokové kryti vyjadiuje schopnost spole¢nosti kryt z hospodaiského vysledku pied zdandnim
a ode¢tenim uroku (EBIT) naklady na cizi zdroje, tj. uroky za cizi zdroje. Mé&fi, kolikrat by se
mohl EBIT sniZit pfed tim, neZ se spole¢nost dostane na uroven, kdy jiz nebude schopna platit
své urokové povinnosti. Neplnéni trokovych povinnosti vede k vyhlaSeni konkurzu ze strany
véfiteld. Tento ukazatel potvrzuje Gi€innost financni paky.

9 . . v v . Y ’
TIE = Times Interest Earned, jinak feceno ziskova Uhrada uroku.
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c) kryti fixnich poplatki [Fixed charge coverage]

EBIT + leasingové splatky _ V30 +V27

i fixnich poplatki = =
kryti fixnich poplatkt = 6 nakl. aroky + leasingové splatky  V43+ V27

(*100)[%]

EBIT + Fixed charge before tax
Fixed charge before tax + Interest

Fixed charge coverage =

kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 64], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= Ccitatel - Vyjadiuje vysledek hospodateni pfed zdanénim a Groky zvétSeny o leasingoveé
splatky. V tomto pfistupu je uvazovan EBIT = PVH.

= jmenovatel - Vyjadiuje celkovy trok (naklady) na cizi zdroje ve vykazu ziski a ztrat
oznacovany jako ,,ndkladové uroky* navysSené o leasingové splatky.
2) ptistup podle [17 - str. 35]

= Ccitatel - Vyjadiuje vysledek hospodateni pifed zdanénim a troky zvétSeny o leasingové
splatky. V tomto pfistupu je uvazovan EBIT = PVH + FVH + VHMC + DMC +
NU = (VHPD + NU).

= jmenovatel - Stejny jako u pfistupu 1).

Tento ukazatel ma podobny vyznam jako ukazatel irokového kryti, ale na rozdil od ukazatele
urokového kryti bere v tivahu 1 majetek potizeny leasingem.

d) kryti stalych aktiv vlastnim jménim

vlastni jméni  RO67
stald aktiva ~ R003

kryti stalych aktiv vlastnim jménim = (*100) [%]

kde podle CUS:

1) piistup podle [11 - str. 360], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse
= (itatel - Vyjadtuje vlastni kapital podniku.
= jmenovatel - Vyjadiuje veskera dlouhodoba aktiva podniku.

Pro hodnoty orienta¢né plati:

V CR je pro primysl ,,dobra* hodnota 70 % podle [9], pro Zivnosti 80 % a pro velkoobchod je
to hodnota 90 %.

Ukazatel vyjadiuje z kolika procent je dlouhodoby majetek kryty vlastnim jménim.

e) Kryti stalych aktiv vlastnim jménim a cizim dlouhodobym kapitalem

vl. jméni + cizi zdroje dlouh. =~ R067+R090+R114
stala aktiva B R0O03

kryti st. aktiv vl. jménim a dl. kap. =
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kde podle CUS:

1) ptistup podle [11 - str. 360], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= (itatel - Vyjadfuje soucet vlastniho kapitdlu, dlouhodobych zavazkii a dlouhodobych
bankovnich avéra.

= jmenovatel - Vyjadiuje celkova dlouhodoba aktiva podniku.
Pro hodnoty orienta¢né plati:

V CR je pro pramysl ,.dobra“ praimérna hodnota 130 % podle [9], pro maloobchod 106 %
a pro velkoobchod 180 %. Minimalni hodnota tohoto ukazatele je 100 %.

Ukazatel vyjadiuje pokryti dlouhodobych aktiv dlouhodobymi zdroji (vlastnimi 1 cizimi).
f) dlouhodoba zadluZenost

) cizi zdroje dlouhodobé R090 + R114
dlouhodoba zadluzenost = — - =
stala aktiva R003

kde podle CUS:

1) ptistup podle [25], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse
= citatel - Vyjadiuje soucCet dlouhodobych zavazkl a dlouhodobych bankovnich avért.

= jmenovatel - Vyjadiuje celkova dlouhodoba aktiva podniku.

3.1.3 Ukazatele rizeni aktiv [Asset management]

Jedna se o kombinované ukazatele, kde jsou do vzajemnych vztahii ddvany jednotlivé
polozky rozvahy a vykazu ziskti a ztrat. Pti sestavovani ukazateli a interpretaci
vysledkti musime brat v Givahu, ze data ziskanid z rozvahy jsou okamzitym stavem
majetku firmy - stavem aktiv a okamzitym stavem zdrojui pro kryti majetku - stavem
pasiv. Naopak data ve vysledovce odpovidaji kumulovanym hodnotam za definované
ucetni obdobi.

Ukazatele tizeni aktiv vypovidaji o tom, zda je velikost jednotlivych druht aktiv
V rozvaze pfiméfend v poméru k soucasnym a budoucim aktivitdm a maji zasadni vliv
na vynosnost a likviditu podniku. Obecné plati, ze s nariistem intenzity vyuZzivani
aktiv roste ziskovost podniku.

Aktivita se vyjadfuje pomoci téchto zdkladnich ukazateli:

a) rychlost obratu stalych aktiv [FATR - Fixed Assets Turnover Ratio]

hlost obratu stilveh aldtiv — trzby ~ V01+V04+ V19 bratl I
rychlost obratu stalych aktiv = —=— = = R003 (obratky za rok)
Fixed Assets T Ratio — Net sales
ixed Assets Turnover Ratio = Z——ror
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Fixed assets (stald aktiva) obvykle zahrnuji PP&E'°. Hodnota goodwillu, dlouhodobé
odlozené dané a ostatniho dlouhodobého majetku, ktery nepatii do PP&E se obvykle odecita

vvvvvv

aktiv.
kde podle CUS:

1) ptistup podle [17 - str. 34], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse
= (itatel - Vyjadiuje celkové trzby (vynosy).
= jmenovatel - Vyjadiuje celkova dlouhodoba aktiva podniku.

Rychlost obratu vyjadiuje pocet obratek uréitého druhu majetku za stanoveny interval (1 rok)
a ma na ni vliv potfizovaci cena stalych aktiv v inflacnim prostiedi a zptisob jejich ocenovani.

Ukazatel vyjadiuje efektivnost hospodafeni se stalymi aktivy, neboli jaka je trzba
z produktivni ¢innosti firmy na penézni jednotku stalych aktiv. Cim je tato hodnota vyssi,
tim je to pro podnik lepsi, protoze podnik expanduje, aniz by musel zvySovat finan¢ni zdroje.
Z tohoto diivodu je ukazatel dilezity pti tvahach o novych investicich.

b) rychlost obratu zasob [ITR - Inventory Turnover Ratio]

trzby V01 + V05

bratka zasob = = bratk k
obratkazisob = by = ~ Rozz  (oPratkyzarok
_ Sales
Inventory turnover Ratio = ———
Inventory

kde podle CUS:

1) piistup podle [17 - str. 34], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= Ccitatel - Vyjadiuje trzby podniku (trzby za prodej zbozi + trzby za prodej vlastnich
vyrobkl a sluzeb).

= jmenovatel - Vyjadiuje soucet vSech zasob podniku.

Ukazatel rychlosti obratu zasob udava, zda neni cast ob&znych aktiv v podobé zasob
dlouhodobé vazéana v nelikvidnich zdsobach - neprodejném majetku. Vysokéa hodnota tohoto
ukazatele svéd¢i o vysoké obratce zdsob, tj. nejsou zbyte¢né nelikvidni zasoby. Z nizké
hodnoty ukazatele a zaroven pomérné vysokého ukazatele likvidity vyplyva mozna existence
zastaralych zasob, jejichz skute¢na hodnota je nizs$i nez cena uvedena v ucetnich vykazech.
Trzby odrazi trzni hodnotu a zasoby pak nakladové nebo historické ceny, coz je brano
za slabou stranku tohoto ukazatele.

1% pp&E = property, plant and equipment, viz Seznam zkratek.
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c) doba obratu zasob [ITT - Inventory Turnover Time]

doba obratu Zisob = 360 _ zasoby d
Oba OBt 2aSOb = 0 hlost obratu zasob trzby [den]
360

Cost of goods sold

Inventory Turnover Time= -
Average inventory

Pro hodnoty orienta¢né plati:
V CR je pro pramysl ,,dobra“ primérna hodnota 130 dnti podle [9 - str. 31].

Ukazatel udava dobu, ktera uplyne od pofizeni zasob po jejich realizaci, neboli se jedna
0 pocet dntl, po které jsou primérné denni trzby (vynosy) ,,drzeny* v zasobach.

d) doba obratu pohledavek [ACP - Average Collection Period]

doba obratu pohledavek = 360 _ pohledavky (den]
oA obrati PORTeaveie = rychlost obratu pohledévek_ trzby en
360
Days * AR

A llecti lod = = ———
verage collection perio Credit sales

Ukazatel doby obratu pohledavek udava pramérny pocet dni, které uplynuly do splaceni
pohledavek a je zn¢j ziejmé, zda je dodrzovana stanovena lhita splatnosti pohledavek.
Hodnota ukazatele se porovnava s béznou platebni podminkou. Vyraz ve jmenovateli udava
prumérné denni trzby, s tim, ze rok ma 360 dni.

e) rychlost obratu pohledavek [ART - Accounts Receivable Turnover]

trzby  VO1+VO05
pohleddvky ~ R039 + R047

rychlost obratu pohledavek = (obratky za rok)

Net credit sales

Accounts Receivable Turnover = -
Average accounts receivables

kde podle CUS:

1) ptistup podle [17 - str. 34], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= Citatel - Vyjadiuje trzby podniku (trZzby za prodej zboZi + trzby za prodej vlastnich
vyrobkl a sluzeb).

= jmenovatel - Vyjadiuje veskeré pohledavky podniku.
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2) ptistup podle [3 - str. 69, 9 - str. 29, 10 - str. 330]
= (itatel - Vyjadiuje ro¢ni trzby blize nespecifikované.

= jmenovatel - Vyjadiuje kratkodobé pohledavky obchodni (z obchodnich vztaht).
Ukazatel vyjadiuje, jak rychle jsou pohledavky preménovany v penézni prostiedky.

f) rychlost obratu celkovych aktiv [TATR - Total Assets Turnover Ratio]

trzby _ V01 +V05
celkova aktiva ~ ROO1

obrat celkovych aktiv = (obratky za rok)

Net sales revenue

Total Assets Turnover Ratio =
Average total assets

kde podle CUS:

1) ptistup podle [17 - str. 35], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= C(Citatel - Vyjadtfuje trzby podniku (trzby za prodej zbozi + trzby za prodej vlastnich
vyrobkil a sluzeb).

= jmenovatel - Vyjadiuje celkova aktiva podniku.
Pro hodnoty orientacné plati:
V CR je pro primysl ,,dobra“ primérna hodnota 1,6 podle [9 - str. 41].

Jedna se o ukazatel, ktery piimo ovliviiuje rentabilitu vloZzeného kapitalu. V ptipad¢, ze je
tento ukazatel dlouhodobé¢ nizky vzhledem k odvétvi, potom je tfeba zvysit trzby nebo prodat
ncktera aktiva. Nema dobrou vypovidaci schopnost, protoze je znacné ovlivnén metodami
odepisovani a ocenéni majetku.

3.1.4 Ukazatele rentability [Profitability ratios]

Ukazatele rentability patfi mezi nejsledovanéjsi ukazatele. Posuzuji vliv likvidity,
aktiv a dluhti na vysledky hospodafeni, tim poskytuji informace o vysledku,
kterého bylo dosaZeno vloZzenym kapitalem. Na tyto ukazatele maji vliv predchozi tti
skupiny pomérovych ukazateld.

Rentabilita se vétSinou pouziva pii rozhodovani o tom, jakou aktivitu z podniku
odstranit, nebo naopak, na jakou aktivitu se zaméfit v budoucnosti (v p¥ipadé business
planti). Neexistuji doporucené hodnoty, ale v ¢asové fadé by mély mit rostouci
tendenci.

Ukazatele rentability ¢lenime do nasledujicich skupin:

a) zakladni produkéni sila [BEP - Basic Earning Power]

EBIT _ V30
celkova aktiva  R001

zakladni produkéni sfla = (*100) [%]
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EBIT (Earnings Before Interest and Taxes)

Basic Earning Power = (*100) [%]

Total assets

kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 67], ktery jsem si zvolila, a je uveden vySe

= citatel - EBIT = PVH (provozni vysledek hospodaieni) a vyjadiuje vysledek
hospodateni pfed zdanénim a uroky.

= jmenovatel - Vyjadiuje celkova aktiva podniku.

2) piistup podle [11 - str. 361]

= (Citatel - Vyjadiuje EBIT jako vysledek hospodafeni v hlavni (b&zné) Cinnosti firmy
bez uvazovani nakladt na cizi zdroje a pted odeétenim dané z piijmi z této Cinnosti.

= jmenovatel - Vyjadiuje celkova aktiva podniku.

Ukazatel méti hrubou produkéni silu aktiv firmy pied odpoctem dani a finan¢nich nakladta
(nékladt na cizi zdroje - arokt). Je vhodny pro porovndvani podnikl s riznym podilem dluhti
na finan¢nich zdrojich a s rozdilnymi daflovymi podminkami. Pfi urceni zdkladni produkéni
sily je ale problém, Ze EBIT je vytvafen béhem celého roku a ma tedy ve vysledovce
kumulativni charakter, kdezto celkova aktiva maji v rozvaze charakter okamzity.
Pro spravnou interpretaci vysledku by bylo vhodné bud’ pocitat celkova aktiva jako primeérna
ro¢ni aktiva, nebo upravit EBIT, napt. zménu stavu rezerv, o odloZenou daniovou povinnost,
atd.

b) marZe provozniho zisku - EBITu!

EBIT trzby EBIT trzby
* = *
celkova aktiva trzby  trzby celkova aktiva

zékladni produk¢ni sila =

: : trzby o :
U predchdzejici rovnice vime, ze vyraz ——————— vyjadfuje obrat celkovych aktiv.
celkova aktiva

Potom plati:

EBIT V30 + V48 + V58 + V55 + V43
trzby V01 + V05

marze EBITu = (*100) [%]

kde podle CUS:

1) ptistup podle [17 - str. 33], ktery jsem si zvolila, a je uveden vySe

» (itatel - Vyjadiuje EBIT jako vysledek hospodafeni v hlavni (b&zné) Cinnosti firmy
bez uvazovani nakladi na cizi zdroje a pfed odectenim dané z piijmi z této ¢innosti.

= jmenovatel - Vyjadiuje trzby podniku (trzby za prodej zbozi + trzby za prodej vlastnich
vyrobkl a sluzeb).

11 ,. v v .. v
Jinak feceno rentabilita trzeb.
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2) ptistup podle [16 - str. 56]

= ditatel - EBIT = PVH (provozni vysledek hospodafeni), vyjadiuje vysledek hospodafeni
pted zdanénim a troky.

= jmenovatel - Vyjadiuje trzby podniku (trzby za prodej zboZzi + trzby za prodej vlastnich
vyrobkl a sluzeb).

c) rentabilita investic [ROI - Return On Investment]

ROI = EBT V30 + V48
 celkové aktiva  ROO0I

(* 100) [%]

Gain from investment — Cost of investment
Return On Investment = - (* 100) [%]
Cost of investment

kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 40], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= citatel - EBT = PVH + FVH (provozni vysledek hospodateni + finan¢ni vysledek
hospodatent).

= jmenovatel - Vyjadiuje celkova aktiva podniku.

2) piistup podle [15 - str. 30]

= citatel - Misto EBT je zde uvazovan EAT = VHUO (hospodaisky vysledek (zisk)
po odecteni dané z piijmu).

= jmenovatel - Misto celkovych aktiv podniku je zde uvazovan investovany kapital.
Pro hodnoty orientacné plati:
V CR je pro primysl ,,dobra* primérna hodnota 7,2 % podle [9 - str. 41].

Ukazatel neni vhodny pro srovnavani podnikt rizné kapitalové struktury, ale pouziva se
pro hodnoceni jednotlivych investi¢nich projektti. Pro firmu jako celek ho lze pocitat spise
z pohledu investora, ktery investoval do nakupu firmy a nyni chce zjistit, jaka je rentabilita
jeho investice.

d) vynos na aktiva [ROA - Return On Assets]*

NI
= = £ 0
ROA= Ckovaaktiva ~ Roo1 C 100) [%]
Net Income
Return On Assets = ————— (*100) [%]

Total assets

'2 Jinak Fe¢eno rentabilita celkového kapitélu.
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kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 67], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse
= ditatel - Vyjadiuje NI = VHBC (vysledek hospodateni z b&zné ¢innosti).
= jmenovatel - Vyjadiuje celkova aktiva podniku.

2) ptistup podle [4 - str. 33]

= Citatel - Vyjadtuje NI = EAT (= VHUO).

= jmenovatel - Vyjadiuje celkova aktiva podniku.
3) piistup podle [16 - str. 53]

= citatel - Vyjadiuje NI = EAT = VHUO po odecteni vyplacenych dividend.

= jmenovatel - Vyjadiuje celkova aktiva podniku.
Ukazatel méfi vynos na aktiva po odecteni dani a tiroku vyjadieny v procentech.
Pfi urCeni rentability celkového kapitalu je ovSem problém, ze NI je vytvaren béhem celého
roku a ma tedy ve vysledovce kumulativni charakter, kdezto celkova aktiva maji v rozvaze

charakter okamzity. Pro spradvnou interpretaci ukazatele by bylo vhodné pocitat celkova
aktiva jako primérnd roc¢ni aktiva.

e) ziskova marzZe [Net profit margin on sales]

NI trzby NI trzby
ROA = ———— % —— = ——— —
celkova aktiva trzby  trzby celkova aktiva

y . : . . trzby
U ptedchozi rovnice vime, ze vyraz

Potom plati:

~elkovi akiiva vyjadiuje obrat celkovych aktiv.

NI V60
trzby V01 + V05

ziskova marze = (* 100) [%]

kde podle CUS:
1) ptistup podle [17 - str. 33], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse
= (itatel - Vyjadiuje NI = EAT = VHUO.

= jmenovatel - Vyjadifuje trzby za prodej zbozi + trzby za prodej vlastnich vyrobka
a sluzeb).

2) ptistup podle [11 - str. 361]
= Citatel - Stejny jako u pfistupu 1).
= jmenovatel - Vyjadiuje celkové trzby (vynosy) podniku.
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vvvvv

porovnava s oborovym prumérem. V ptipad€, Ze je niz$i, pak jsou ndklady pftili§ vysoké

nebo jsou ceny vyrobkii pomérné nizké, piipadné oboji. Potom je nutné provést podrobng&jsi
analyzu nakladi.

Vliv ziskové marze a obratu celkovych aktiv na ROA:

ziskova marze * obrat celkovych aktiv = ROA

V piipadé, ze je ziskova marze nizka a obrat celkovych aktiv vysoky, nebo naopak, pak je

hodnota ukazatele ROA ,,dobra“. Pokud jsou ob& hodnoty nizké, tj. ziskova marze 1 obrat
celkovych aktiv, potom je hodnota ROA také nizka.

f) vynos na vlastni jméni [ROE - Return On Common Equity]

ROE = N - Vo0 . 100) [%
~ vlastni jméni — prioritni akcie ~ R067 ( ) %]

kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 68], ktery jsem si zvolila, a je uveden vySe

= Ccitatel - Vyjadiuje NI vCetné¢ mimotadného vysledku, NI = EAT = VHUO.
= jmenovatel - Vyjadiuje vlastni kapital.

2) piistup podle [9 - str. 37]
= citatel - Vyjadiuje nezdanény podnikovy zisk EBT.
= jmenovatel - Vyjadiuje vlastni kapital.

g) multiplikator jméni akcionara [EQM - Equity Multiplier]

NI celkova aktiva NI celkova aktiva
ROE = =

= * = *
vlastni jméni celkova aktiva  celkova aktiva  vlastni jméni

NI
U ptfedchozi rovnice vime, Ze vyraz ———————— vyjadiuje ukazatel vynos na aktiva
celkova aktiva
(ROA). Potom plati:

ROE = ROA * EQM

EOM — celkova aktiva _ RO01 *100) [%
QM= vlastni jméni — prioritni akcie  R067 ( ) [%]

. B Total assets £100) [%
QM = Total shareholder’s equity ( ) [%]
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kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 69], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= (itatel - Vyjadtuje celkova aktiva podniku.

= jmenovatel - Vyjadtuje vlastni jméni podniku.
,Ukazatel méti, kolikrat je vlastni kapitdl ,,zvétSen™, tj. nasoben nebo posilen pouzitim
vypaj¢enych penéz (dluhu) jako zdroje financovani. Kdyby spole¢nost financovala svou

¢innost jen vlastnimi zdroji a nepouzila finan¢ni paku, nedoslo by ke zndsobeni produkéni sily
akcionatského kapitalu.« [4 - str. 68]

h) vynos na celkovy investovany kapital [ROCE - Return On Capital Employed]

ROCEL — NI + aroky z dlouhodobych Gvérd V60 *100) [%
" vlastni kapital + dlouhodobé zavazky  R067 + R090 + R114 (*100) [%]
ROCE1 = EBIT
~ Total assets — Current liabilities
kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 68], ktery jsem si zvolila, a je uveden vySe

= (ditatel - Vyjadiuje soucet NI = EAT = VHUO (neboli NOPAT = (PVH + FVH +
VHMC + DMC + NU) * (1 - T)) a zdanénych urokt, neboli vyjadiuje zisk, ktery by
spolec¢nost vyprodukovala, v pfipadé, ze by byla pIn¢ financovéna vlastnim kapitalem.

= jmenovatel - Vyjadfuje dlouhodobé prostiedky, tj. soucet vlastniho Kkapitalu
a dlouhodobych zavazka zahrnujici i dlouhodobé bankovni Gvéry.
2) piistup podle [8 - str. 20, 11 - str. 362]
= Citatel - Stejny ptistup jako u piistupu 1).

= jmenovatel - Vyjadiuje dlouhodobé prostiedky, které ma podnik k dispozici, tj. soucet
vlastniho kapitalu, rezerv a dlouhodobych zavazkti zahrnujici i dlouhodobé bankovni
avery.

Ukazatel zobrazuje miru zhodnoceni vSech aktiv podniku financovanych jak vlastnim,
tak i cizim dlouhodobym kapitalem. Obecné vyjadiuje efektivnost hospodafeni podniku.

i) vynos na celkovy investovany kapital 2 [ROCE2]

EBIT _ V30 + V484 V58 + V55 + V43

ROCE2 = =
oc vl. kapital + cizi zdroje dlouh. R067+R085+R090+R114

(* 100)[%]
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kde podle CUS:

1) ptistup podle [17 - str. 33], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse
= ditatel - Vyjadiuje EBIT = PVH + FVH + VHMC + DMC + NU = (VHPD + NU).
= jmenovatel - Vyjadfuje soucet vlastniho kapitalu, rezerv a dlouhodobych zavazku
zahrnujici i dlouhodobé bankovni uvéry.

Ukazatel je v podstaté stejny jako predchozi ukazatel ROCEL, jen stim rozdilem,
ze nebereme v tivahu danové prostiedi. Je vhodny pro mezipodnikové srovnavani, pievazné
pro monopolni vetejné prospésné spolecnosti typu telekomunikaci.

J) vynos na zakladni kapital

NI
zakladni kapital ~ R068

vynos na zakladni kapital = (*100) [%]

kde podle CUS:

1) ptistup podle [25], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse
» (itatel - Vyjadiuje NI = EAT = VHUO.
= jmenovatel - Vyjadiuje zakladni kapital podniku.

3.1.5 Ukazatele trzni hodnoty [Market value ratios]

Ukazatelé métfi vztah ceny akcii k zisku spolecnosti a ucetni hodnoté akcii. Tito
ukazatelé¢ vyjadiuji, jak trh hodnoti minulou Cinnost podniku a budouci vyhled.
Dulezité jsou piedev§im pro soucasné a budouci investory a ukazuje jim, jakou
navratnost (prostfednictvim dividend nebo rlistem ceny akcii) mohou ocekavat
od vlozenych prostiedki. Do ukazateli se promitaji pfedchozi pomérové ukazatele.
Pocitaji se pouze pro podniky s vefejné obchodovatelnymi cennymi papiry.

a) tdetni hodnota akcie [BVPS - Book Value Per Share]*®

vlastni kapital (- prioritni akcie) (R067) = . .
BVPS = - - - - — [K¢ na jednu akcii]
pocet emitovanych kmenovych akcii

Total Shareholder’s equity - Preferred equity

Book val hare = .
0% value pet stare Total outstanding shares

kde podle CUS:

1) ptistup podle [17 - str. 38], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse
= Citatel - Vyjadiuje celkovy vlastni kapital podniku.

= jmenovatel - Vyjadfuje celkovy pocet emitovanych akcii podniku bez uvazovani
prioritnich akecii.

* Neboli vlastni kapital na akcii.
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Ukazatel vyjadiuje ucetni hodnotu akcie (resp. hodnotu vlastniho kapitdlu na 1 akeii).
Pro finan¢éné prosperujici podniky plati, ze hodnota BVPS v Case roste. V ptipadé spolecnosti
s vetejné¢ obchodovatelnymi akciemi lze ucetni hodnotu porovnavat se skute¢nou trzni
hodnotou akcie.

b) zisk na akcii [EPS - Earnings Per Share]

NI
polet emitovanych kmenovych akcif [KE na jednu akeii]

Net Earnings
EPS =

Number of ordinary shares in issue

kde podle CUS:

1) ptistup podle [17 - str. 38], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

» (Citatel - Vyjadiuje vysledek hospodaieni za ucetni obdobi, neboli NI (= EAT = VHUO)
urceny k rozd¢€leni.

= jmenovatel - Vyjadiuje celkovy pocet emitovanych akcii podniku bez uvazovani
prioritnich akeii.

Jedna se o klicovy ukazatel z pohledu investorii, ktery zobrazuje kolik podnik ,,vydélal®
na jednu akcii. Cisty zisk, ktery pifipada na jednu akcii, se rozdéluje na Cast ptipadajici
nadividendy a c¢ast pro budouci vyvoj podniku. Tento wukazatel neni vhodny

pro mezipodnikové srovnani, protoze je Ucetni Cisty zisk ovlivnén riiznorodosti ucetnich
politik podnikd.

c) cash - flow na akcii [CFPS - Cash - Flow Per Share]

EBIT + leasing + odpisy _ cash - flow z provozni ¢innosti

CFPS = = K¢ na jed Kkcii
pocet emitovanych akcif pocet emitovanych akcii [KE na jednu akeii]
Operating Cash - Flow — Preferred Dividends
Cash - Flow Per Share = -
Common Shares outstanding
kde podle CUS:

1) ptistup podle [4 - str. 73], ktery jsem si zvolila, a je uveden vyse

= (itatel - Vyjadtuje soucet EBITu, leasingovych splatek a odpisti za dané obdobi.

= jmenovatel - Vyjadiuje pocet emitovanych akcii akciové spolecnosti.
Ukazatel ma vyznam v ptipadech, kdy firmy pouzivaji rizné metody ucetniho odpisovani
dlouhodobého majetku (ddle DM) nebo financovani DM pomoci leasingu. Déle nam

umoznuje srovnani firem, které pouZivaji riznych tcetnich metod, zejména v mezindrodnim
méfitku misto EPS, kdy se 1i8i ucetni standardy jednotlivych zemi.

30/88



Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

d) price earnings ratio [P/E]

P/E trzni cena akcie  trZzni cena akcie + pocet akcii
/E= EPS B NI

_ Market price of share

P/E =

Earnings per share

Jedna se o pomér trzni ceny akcie (Price) a zisku na akcii (EPS). Je to oblibeny ukazatel,
ktery ndm fika, kolik jsou investofi ochotni zaplatit za ,korunu* vykazovanych zisku.
V ptipad¢, Ze je hodnota P/E nizka, pak akcie obsahuji vysoké riziko a ocekdvame negativni
problémy v budoucnosti, kdy je malé¢ P/E 1 pti dobré hodnoté EPS. Vysokd hodnota P/E
znamena, ze investofi oCekavaji velky narast dividend, akcie obsahuji malé riziko a investofi
se spokoji s malym vynosem.

V nasledujici tabulce je uveden piehled ukazatel, kterym se budu veénovat v souboru
Firma C.xlIsx. Tyto ukazatele jsem si vybrala kvuli jednodu$§imu pievedeni vzhledem
k US GAAP.

Pomérové ukazatele
Bézna likvidita = obézna aktiva /kratkodobé zavazky
Ukazatele likvidity Pohotova likvidita = (ob&zna aktiva — zasoby) / kratk. zavazky
Okamzita likvidita = financni majetek / kratkodobé zavazky
Ukazatel zadluzenosti = zavazky celkem / aktiva celkem
Urokové kryti = EBIT / celkové nékladové tiroky
Rychlost obratu stalych aktiv = trzby/stala aktiva
Ukazatele aktivity Rychlost obratu zasob = trzby / zasoby
Rychlost obratu pohledavek = trzby / pohledavky
Rychlost obratu celkovych aktiv = trzby /celkova aktiva
Zakladni produk¢ni sila = EBIT / celkova aktiva
Vynos na aktiva = NI / celkova aktiva
Vynos na vlastni jméni = NI / vlastni jméni
Multiplikator jméni akcionaiti = celkova aktiva / vlastni jméni

Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele rentability

Tabulka 1 - Pfehled pomérovych ukazatel

Vypocitala jsem tyto ukazatele dle CUS a US GAAP pro firmu C a dle CUS a IFRS
pro firmu B, coz uvadim v nasledujicich tabulkach, viz soubory Firma C.xIsx a Firma B.xlIsx
na listech Pomérové ukazatele.
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Vybrané pomérové ukazatelé Cus | uscaar
Ukazatele likvidity

Bézna likvidita 0,0111 2,2830
Pohotova likvidita 0,0090 1,8204
Okamzita likvidita 0,0024 0,5799
Ukazatele zadluZzenosti

Ukazatel zadluZenosti 82,3344 0,3108
Urokové kryti #DIV/0! #DIV/0!
Ukazatele fizeni aktiv

Rychlost obratu stalych aktiv 6,5939 0,6012
Rychlost obratu zasob 16,2324 1,4347
Rychlost obratu celkovych aktiv 2,1015 0,1767
Ukazatele rentability

Zakladni produk¢ni sila 0,3446 -1,1362
Vynos na aktiva [ROA] 0,2772 0,0146
Vynos na vlastnijméni [ROE] 0,0006 0,0409
Multiplikator jméni akcionard [EQM] 0,0023 2,8023
Vynos na celkovy investovany kapital [ROCE] 0,0006 0,0115

Tabulka 2 - Vybrané pomérové ukazatele podle CUS a US GAAP

Vybrané pomérové ukazatelé Cus IFRS
Ukazatele likvidity

Bézna likvidita 2,4016 1,6800
Pohotova likvidita 1,3387 1,5555
Okamzita likvidita 0,6904 0,8807
Ukazatele zadluZzenosti

Ukazatel zadluzenosti 0,4407 0,4901
Urokové kryti #DIV/O! #DIV/O!
Ukazatele fizeni aktiv

Rychlost obratu stalych aktiv 11,1714 7,4845
Rychlost obratu zasob 3,9513 26,2200
Rychlost obratu pohledavek 6,4790 4,8349
Rychlost obratu celkovych aktiv 1,5163 1,5420
Ukazatele rentability

Z3akladni produkéni sila 0,1493 0,0920
Rentabilita investic [ROI] 0,1477 0,0928
Vynos na aktiva [ROA] 0,1185 0,0737
Vynos na vlastni jméni [ROE] 0,2762 0,1446
Multiplikdtor jméni akcionara [EQM] 2,3298 1,9613
Vynos na celkovy investovany kapitdl [ROCE] 0,2341 0,1398

Tabulka 3 - Vybrané pomérové ukazatele podle CUS a IFRS
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4 Cesky, evropsky a americky cetni systém
4.1 Charakteristika ¢eskych tcetnich standardi

V Ceské republice je ucetnictvi upravovano podle zakond, vyhlasek a dalsich pravnich
predpist, znichz nékteré jsou vydané Ministerstvem financi CR, které popisuji postupy
uctovani a ucetni osnovy pro jednotlivé ucetni jednotky. Kazdy podnikatelsky subjekt,
ktery vede podvojné ucetnictvi, musi pravidelné sestavovat ucetni zavérku, kterd se sklada
zrozvahy, vykazu ziski a ztrat a také prilohy, jejiz soucasti byva cash-flow (piehled
0 penéznich tocich). Ugetni jednotky stanovené v §21a odst. (1) zikona o G&etnictvi jsou
povinny svoji téetni zavérku ovéfovat auditorem. Tyto ucetni jednotky, mimo jednotky,
kterym ovéfovani ucetni zavérky stanovi zvlastni predpis, jsou také povinny vyhotovit
vyro¢ni zpravu. Vyro¢ni zprava je dostupna pro vefejnost, hlavné pak pro investory, finan¢ni
analytiky nebo tcetni znalce.

Ugetni jednotky se ¥idi zakonem o Gdetnictvi — zdkon 563/1991 Sb. ze dne 12. prosince 1991,
kde lIze najit pfesné definovani ucetnich subjekti, rozsah a zplisob vedeni ucetnictvi,
pozadavky na jeho prikaznost a podminky pro zjistovani a€etnich zdznamt pro potieby statu.
Kazda jednotka se musi fidit pfisluSnymi opatfenimi, vyhlaS8kami a ucetnimi standardy,
které jsou vydané a schvalené Ministerstvem financi.

Ugetni systém CUS je zaloZen na nasledujicich zasadach [28]:

» zasada verného a poctivého zobrazeni — podstatou je piesné zaznamenat stav a pohyb
majetku, jeho pfirtstek a ubytek a vykazovat hospodaisky vysledek.

» zasada ucetni jednotky — vymezuje ekonomicky celek, za ktery se vede ucetnictvi.
V réamci tcetni jednotky mohou byt tvofeny i1 vnitropodnikové utvary, které za sebe
vedou manazerské tcetnictvi, ale nemusi piedkladat vysledky hospodaieni.

» zasada neomezeného trvani ucetni jednotky — hlavni uplatnéni této zasady je
v oceniovani dlouhodobych aktiv, kdy se majetek odepisuje nékolik let. Pfedpoklada
se, ze ucetni jednotka bude neustale trvat, ze nedojde k jejimu zrusSeni, rozdéleni
nebo slouceni. Uetni jednotka mé povinnost pravidelné vykazovat a zji§tovat
vysledek hospodateni a financni situaci. Hospodaisky vysledek se vypocitava vzdy
za stejnou dobu 1 za ucetni obdobi, a to je jeden kalendéini rok (12 mésicti po sobg).

» zdsada oceiovani v historickych cendch — majetek musi byt ocefovan vzdy v cenach
Z obdobi, ve kterém byl potizen. Nebere se v tivahu budouci dopad cenovych zmén
nebo pokles kupni sily penéz.

» zasada konzistentnosti mezi ucetnimi obdobimi — ucetni zavérky z jednotlivych
ucetnich obdobi na sebe navazuji, stejné jako metody oceniovani, odepisovani a napli
polozek ve vykazech. Z diivodu, aby byla zajisténa srovnatelnost finan¢nich ukazatelt.

» zdsada vymezeni okamziku realizace — Vyzaduje uréit okamzik, kdy dojde
k zauctovani - den dodavky, inkasa, pohledavky, vystaveni faktury a podobné.

» zdsada opatrnosti — do vySe zisku se promitaji vSechny piedpokladané a odekdvané
ztraty, rizika a znehodnoceni majetku, 1 kdyz jeSt€ nenastaly a jejich vySe neni
spolehlivé zjistitelna. Realizuje se tvorbou rezerv a opravnych polozek.

» zdkaz kompenzace — nikdy nesmi byt kompenzovany ucty nakladii a vynosu, aktiv
a pasiv, zavazkl a pohledavek. Vyjimkou jsou pohledavky a zdvazky vici stejné
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osobé&, které maji splatnost do jednoho roku a jsou vedené ve stejnych ménach. Mezi
dalsi vyjimky patti pfevod podilu na hospodarském vysledku spole¢nikli v obchodni
spole¢nosti, domérky a vratky z dani z pfijmd, z neptimych dani a poplatk.

» vecna zasada — Vykazy musi byt sestavovany na zéklad¢ informaci, které jsou
pro uzivatele vyznamné.

vvvvvv

informaci, forma je taktéz podstatna, ale je az druhorada.

» akrualni princip - podle této zésady jsou dusledky transakcei, ¢i jinych udalosti uznany
v dobé, kdy nastaly (a nikoli v okamziku, kdy jsou za n¢€ ptijaty ¢i vydany penize nebo
jejich ekvivalenty) a jsou zauctovany do obdobi, k némuz se vztahuji. Jedné se hlavné
o ¢asové rozliseni naklada a vynosi.

Ceské ucetni standardy (dale jen CUS) Ize rozdélit do skupin: (pievzato z [20]):

= CUS pro podnikatele - pro t&etni jednotky aétujici podle vyhldsky & 500/2002 Sb.,

= CUS pro finandni instituce - pro ucetni jednotky Wu&tujici podle vyhlasky
¢ 501/2002 Sb.,

= CUS pro pojistovny - pro uéetni jednotky Gétujici podle vyhldsky & 502/2002 Sb.,

= CUS pro zdravotni pojistovny - pro Gletni jednotky ultujici podle vyhlasky
¢ 503/2002 Sb.,

= CUS pro uéetni jednotky, u kterych hlavnim pfedmétem &innosti neni podnikani - pro
ucetni jednotky uctujici podle vyhlasky ¢. 504/2002 Sb.,

= CUS pro vybrané jednotky, které vedou udetnictvi podle vyhlisky 410/2009 Sb.
(ptispévkové organizace, statni fondy, organizacni slozky statu, izemni samospravné
celky,...).

Vykazy dle téchto vyhlasek jsou velmi odliSné. V mé praci budu pracovat s vykazy pouze
pro ucetni jednotky uctujici podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. (CUS pro podnikatele).

4.1.1 Ceské uitetni standardy pro podnikatele

Jsou urCeny pro podnikatele, ktefi Gétuji v podvojném tucetnictvi a fidi se vyhlaskou
¢. 500/2002 Sbh. Skladaji se z 23 standardd (seznam vSech standardt viz ptiloha 1). Soucasné
standardy jsou platné od 1. 1. 2004 (v pozd¢jsich upravach).

Struktura jednotlivych CUS pro podnikatele

Jednotlivé CUS pro podnikatele obvykle obsahuji (kromé piipadnych ostatnich postupi)
nasledujici ¢asti:

Cil
Cilem daného standardu je stanovit podle zdkona o ucetnictvi a vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.

zakladni postupy U¢tovani na uctech za ucelem dosaZeni souladu pii pouzivani Gcetnich
metod Ucetnimi jednotkami.
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Obsahové vymezeni

Obvykle je zde uveden odkaz na obsahové vymezeni piisluSného okruhu uctovani
popisované¢ho v prislusném CUS, v zdkoné¢ o ucetnictvi a ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb.
Ptipadné je uvedeno doplnéni tohoto obsahového vymezeni.

Postup uctovani

Obsahuje konkrétni postupy ucltovani jednotlivych ucetnich operaci, neboli uvadi,
které uctové skupiny se pouziji pti uctovani téchto ucetnich operaci.

Analytické a podrozvahové ucty

Jsou zde obsazeny pfipadné pozadavky na analytické ucty, tj. podle jakych kritérii je vhodné
ucty analyticky Clenit pfi Uctovani o jednotlivych slozkdch majetku a zavazkd. Dale je
u nékterych CUS tykajicich se jednotlivych okruhii uétovani uvedeno, které skute¢nosti je
tfeba sledovat na podrozvahovych uctech (napt. evidence odepsanych pohledavek, majetku
prijatého do uschovy, zavazki a pohledavek z leasingu atd.).

4.1.2 Rozvaha

Rozvaha neboli bilance ukazuje finan¢ni situaci firmy - stav jejiho majetku a zavazku
k ur¢itému datu, prevazné k poslednimu dni finan¢niho roku firmy. Je soucasti fadné uctové
zaveérky. Forma a obsah jsou oficidln€ stanoveny, protoze slouzi nejen k vnitinimu pouZziti
ve firmé, ale 1 pro potieby vefejnosti a statu. RozliSuji se dva typy rozvahy, bud’ v plném
rozsahu, nebo ve zkraceném. Rozvaha mé dvé strany, a to levou a pravou. Leva strana
piedstavuje aktiva spole¢nosti a uvadi ptehled toho, co podnik vlastni (zasoby, hotovost) a co
mu dluzi jiné ekonomické subjekty (majetkové ucasti, pohledavky). Prava strana rozvahy
zobrazuje, jakym zpiisobem jsou aktiva firmy financovana. Jednd se o pasiva spoleCnosti,
to znamena, co firma dluzi jinym ekonomickym subjektim (bankovni pujcky, dluhopisy,
zévazky viuci dodavatelim), a vlastni kapital. Rozvaha je vykaz o stavu majetku a neukazuje
tok penéz ve firm¢ béhem financniho roku. V rozvaze se mimo jiné uvadi vySe netto aktiv
z minulého G&etniho obdobi. Castky se udavaji v eskych korunach a na konci obdobi vzdy
plati, ze aktiva se rovnaji pasivim.

Nasledujici déleni rozvahy a vysledovky je podle vyhlagky & 500/2002 Sb. (CUS
pro podnikatele), na rozdil od ptfedchoziho popisu rozvahy, ktery plati obecné, nejen
pro podnikatele.

Aktiva
V aktivech se zobrazuji formy majetku. Aktiva se rozliSuji na:

= stala (dlouhodoby majetek hmotny, nehmotny a investi¢ni),
= obéZna (zasoby, pohledavky, finan¢ni majetek kratkodoby a penézni prostiedky),

= ptechodnd (Casové rozliSeni a dohadné Gcty aktivni).
V rozvaze se uvadi tfi hodnoty aktiv:

e brutto — ocenéni aktiva na odpovidajicim uctu,
e korekce — jsou to zuctované opravné polozky majetku a opravky k nim,
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e netto — aktiva snizena o opravné polozky a opravky.
Plati nasledujici vztah: brutto — korekce = netto.
Pasiva

Pasiva vyjadiuji, z jakych cizich zdroji byl majetek podniku (aktiva) pofizen. Jedna se
0 vlastni zdroje - zékladni kapital, vklady vlastnikti do spolecnosti, zisk/ztrata minulych let,
vysledek hospodareni bézného roku, a cizi zdroje majetku - rezervy, kratkodobé a dlouhodobé
zavazky vici veétitelim (vcetné zavazkid z obchodniho styku, cerpano z [4]).

4.1.3 Vysledovka

Vykaz ziski a ztrat zobrazuje naklady, vynosy a jakého hospodéiského vysledku spolecnost
dosahla za sledované a minulé obdobi, podrobné&ji viz vyhlaska ¢. 500/2002 Sh. (§ 20
az § 38). Vysledovka je podle zdkona o ucetnictvi povinnou soucasti ucetni zaveérky. Ma
piedepsanou strukturu, pro mensi podniky, které nemaji zakonem danou povinnost ovétit
zéverku auditorem, staci vyhotovit ji ve zjednoduseném rozsahu.

Obecné plati vztah: Hospodaisky vysledek = vynosy — naklady.

Je rozdé€lend do tii Casti, kde se nachazi informace o provozni, finan¢ni a mimotfadné Cinnosti.
MiiZzeme z ni ur€it Sest druhti hospodarského vysledku:

= provozni,

=  finanéni,

= 7a béznou ¢innost,

=  mimotadny,

= vysledek hospodateni za ucetni obdobi,

= vysledek hospodareni pied zdanénim.

4.2 Charakteristika evropskych tcetnich standardi

Jedna se o zasady primarné¢ zaméiené na sestavovani finanénich vykazi ptredkladanych
uzivatelim a ne na sestavovani vnitrofiremnich hlaseni a zprav a uz viibec ne na sestavovani
dafiovych pfiznani. Proto také doflo ke zméng ndzvu z dfive uzivaného IAS™ na IFRS.
IFRS jsou vysledkem postupné harmonizace ucCetnictvi v zemich sjednocené Evropy
a nasledné celosvétové harmonizace. Je to systém plné¢ odpovidajici potfebam rozvinuté
ekonomiky orientované na trh a poskytovani informaci tém, ktefi vyuzivaji kapitdlovy trh
a vSechny jeho dostupné nastroje k podnikani.

Ucetni systém IFRS je zaloZen na téchto principech:

» akrualni baze — vysledky transakci a skuteCnosti jsou predmétem uznani v dobe,
kdy k témto skute¢nostem dochazi a ne v dob¢ ptijeti nebo vydeje penéz. Vsechny tyto
transakce jsou zobrazeny v ucetnich knihach a vykazany v Gcetni zavérce.

» trvani podniku — podnik bude ve své Cinnosti Vnejbliz§i dob&é pokracovat
bez omezeni.

% Viz Seznam zkratek
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» srozumitelnosti — vSechny informace v ucetni zavérce musi byt pro uzivatele snadno
srozumitelné.

> relevance — informace, jsou relevantni z hlediska rozhodovacich potieb uzivateld,
t]. umoznuji jim uskute¢nit ekonomickd rozhodnuti na zakladé hodnoceni minulé,
soucasné nebo budouci udalosti.

» spolehlivosti — informace v tGcetnich vykazech nesmi obsahovat Zadnou zavaznou
chybu nebo zkresleni.

» srovnatelnosti — moznost rozpoznat trendy ve finan¢ni pozici a vykonnosti.

» pravdivého a vérného obrazu — pravdivé a veérné zobrazeni finanéni pozice,
vykonnosti a jejich zmén.

Seznam vydanych mezinarodnich standardi viz ptiloha 4.

Pfi sestavovani ucetnich vykazi musime nutné pouzit vSechny standardy, v opa¢ném piipadée
nelze tcetni zdvérku oznacovat za vypracovanou podle IFRS.

Sestavovani Uc€etnich vykazl podle IFRS upravuji dva ,,ndvody*. Tim prvnim je Koncep¢ni
ramec'® a tim druhym je Standard &. 1 (IAS 1 — Sestavovani a zvefejiiovani G&etnich vykazi).

4.2.1 Koncepéni ramec IFRS

Koncepéni ramec neni ucetnim standardem a netesi Zadny konkrétni problém. Je vSeobecnym
navodem, z n¢hoz vychazeji ucetni standardy, neni oznacen Ciseln€ a je klicem k porozuméni
IFRS.

Pro sestavovani ucetni zavérky je koncepéni ramec spoleény pro vSechny standardy
bez rozdilu. Tvofi jejich filosoficky zaklad.

Zakladni prvky ucetnich vykazi:

= Aktivum — vlastni i cizi majetek vyuzivany podnikem, ktery je vysledkem minulych
udalosti a v budoucnu podniku pfinese ekonomicky prospéch,

= Zavazek — je souCasnou povinnosti, ktery vznikl na zakladé minulych skute¢nosti
a ocekava se vyporadani této povinnosti s jinym subjektem, at’ uz se jednd o penézni
¢i nepenézni ¢astku,

= Vlastni kapital — je zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vSech
zavazka.

Sestaveni a zverejnéni vykazi

Cilem Standardu IAS 1 — Sestavovani a zvefejiiovani ucetnich vykazi je vyhotovit a predlozit
ucetni vykazy tak, aby byla zajiSténa jejich srovnatelnost v casové fad€ téhoZ podniku a mezi
podniky navzajem. K tomuto 0celu urCuje pravidla apozadavky na minimalni rozsah
vykazovanych udaji v ti€etnich vykazech.

> PIné znéni dostupné z:
http://www.aasb.gov.au/admin/file/content102/c3/Oct 2010 AP 9.3 Conceptual Framework Financial Rep

orting 2010.pdf
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Kompletni sada ucetniho vykaznictvi IFRS obsahuje tyto ¢asti:

» rozvahu,
» vysledovku,
» vykaz zmén ve vlastnim kapitalu,
» vykaz penéznich toki,
» pouzita ucetni pravidla a komentar.
Podnikiim se doporucuje, aby predkladaly i finan¢ni zpravu vytvofenou managementem,

pripadné také dodateéné vykazy, které by mohly byt uziteCné uzivatelim pii jejich
rozhodovani.

4.2.2 Rozvaha

Standard nechava na podniku rozhodnuti, zda bude v rozvaze vykazovat aktiva a zavazky
podle rozdéleni na kratkodoba a dlouhodoba. V ptipadé, ze podnik nebude toto c¢lenéni
provadét, vykaze polozky v podstaté podle jejich likvidity. Prednosti IAS 1 je piesné
vymezeni rozvahové polozky kdy je dlouhodoba a kdy kratkodoba [1].

Ukazka rozvahy podle IFRS viz pfiloha 5.

Rozvaha se déli na nasledujici polozky:
a) Aktiva

Aktiva kratkodoba jsou drzend pro prodej, spotiebu, pro kratkodobé obchodovani,
jedna se o penézni prostiedky, k nimz ma podnik pfistup. Ostatni aktiva jsou
povazovana za dlouhodobd, zahrnuji hmotna a nehmotna aktiva, financni a provozni
povahy.

b) Zavazky

Kratkodobé jsou soucdsti bézného provozniho cyklu, maji byt uhrazeny v ramci
dvanacti mésicti od rozvahového dne, naptiklad dividendy, neobchodni zavazky, dan
ze zisku atd. Vesker¢ ostatni zavazky jsou dlouhodobé.

4.2.3 Vysledovka

Standard TAS 1 uvadi zakladni strukturu polozek, které ucetni jednotka musi povinné
zvetejnit pfimo ve vysledovce a které uvede bud’ ve vysledovce nebo v komentafi k uc¢etnim
vykaziim. Dale umoziuje vykazat naklady v druhové'® nebo ucelové'’ struktuie provoznich
nakladii, coz je jako podle CUS. Uéelova struktura nakladii poskytuje vice informaci nez
druhové struktura. Kdyz podnik zvoli G¢elovou strukturu, musi zvetejnit soucasné dodatecné
informace o druzich nakladu, je to potiebné pro predpovéd’ budoucich penéznich toki.

Ukézka vysledovky podle IFRS viz ptiloha 6.

'®|AS 1 oznatuje tuto klasifikace jako metodu druhu nakladu.
7 |AS 1 oznatuje tuto klasifikaci jako metodu funkce nakladu nebo jako metodu nakladii prodeje.
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4.2.4 Komentar k vykaziim

Podnik musi vyhotovit ke vSem vykazim (vCetné¢ vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu

v v

avykazu cash flow) komentaf, ktery bude obsahovat informace o podrobnégjsi analyze
vykazanych cCastek. Mezi nejdulezitéjsi standardy, které stanovuji do jisté miry obecné
pozadavky na informace zvefejiiované v komentafi k ucetnim vykazam, patii IAS 1, IAS 8,
IAS 10, IFRS 8 a IAS 24 (nazev jednotlivych standardi viz piiloha 4).

Komentai ma byt vypracovan v nasledujici posloupnosti:

= prohlaseni o shod¢ danych ucetnich vykazt se vSemi standardy |AS/IFRS,
= zprava o ucCetnich pravidlech pouzitych pii vykdzéani a zobrazeni transakci,

= informace o obsahu vykazovanych polozek a dalsi zvetejnéni (coZ je dodate¢ny zdroj
K G¢etnim vykazim).

4.3 Charakteristika americkych ucetnich standardi

Vseobecné uznavané Ucetni standardy - US GAAP nejsou ureny ke statnimu dozoru nad
organizacemi a zajiSténi kvalitntho vykonu danové spravy, ale pifedev§im k tomu,
aby poskytovaly odpovidajici informace investorim a majitelim podnikd, ktefi obchoduji
S cennymi papiry na americkych kapitalovych trzich. To je zakladni filozofie, na niz je tento
systém zalozen. US GAAP by mél byt povinny pro firmy, které maji vefejné¢ obchodovatelné
akcie na americkych burzach. Ostatni spolecnosti je také vétSinou vyuzivaji, aby si tim zvysili
jejich davéryhodnost pro piipadné investory.

US GAAP je zalozen na téchto péti vSeobecné uznavanych zasadach, prevzato z [6 a 19]:

= zasada historické hodnoty,
= zjsada uznavani trzeb,
Zakladni pravidlo pro uznani trzeb je jednoduché. Trzbu je mozné uznat v okamziku, kdy se
splni vSechny tfi nasledujici podminky:
s . /18 :
o trzba je zaslouzena™ (revenue is earned),
o trzba je realizovana nebo realizovatelna™ (revenue is realized or realizable),
o existuje presvéd¢ivy dikaz, ze doslo ktransakci (persuasive evidence that
a transaction has taken place exists)
= 7zjisada ¢asové a vécné souvislosti,
= zasada pIného sdéleni - GpIné informovanosti,

= zasada omezeni, kterd spociva v upfednostnéni:

¥ Triba je zaslouzend v okamziku, kdy prodavajici strana splni vSechny své povinnosti vic¢i kupujici strané.
Prodavajici strana splni své povinnosti tim, Ze kupujici strané doda vyrobek, zbozi anebo poskytne sluzbu.

¥ Triba je realizovana nebo realizovatelnd v okamziku, kdy kupujici strana splni vSechny své povinnosti vidi
prodavajici strané. Kupuijici strana splni své povinnosti tim, Ze za vyrobek, zbozi anebo sluzbu zaplati, nebo slibi,
Ze zaplati. Z pohledu prodavajici strany je trzba realizovana, pokud jsou obdrzené penize (cash is received)
nebo ndrok na penize (claim to cash), podrobnéji v literature [19].
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ceny proti uzitecnosti,

(@]

o prumyslovych zvyklosti,

o opatrnosti,

o rovnovahy kvalitativnich charakteristik,
o vcasnosti podani informaci,

o vyznamnosti a podstatnosti informaci (upfednostnéni obsahu pied formou).

Jednd se o zadsady primarné¢ zaméfené na sestavovani financnich vykazi predkladanych
uzivateliim a ne na sestavovani vnitrofiremnich hlaseni a zprav a rozhodné€ ne na sestavovani
danovych pfiznani. Vyuziti tohoto systému neni zaloZzeno na zidkonné povinnosti,
ale na dobrovolném rozhodnuti. V soucasné dobé je systém zaloZzen na 163 standardech,
Z nichz celkem 51 bylo zruSeno a nahrazeno novymi standardy, 7 konceptech, z toho Sesti
platnych a 48 interpretacich FASB, z toho 29 platnych.

Instituce, které hraji vyznamnou roli pfi vytvaieni US GAAP:

Komise pro cenné papiry a burzy (SEC) - ma za ukol regulovat americky trh
S cennymi papiry a zajistit odpovidajici informace pro investory a véfitele.

Rada pro ucetni standardy (FASB) - je profesni instituce, ktera provadi svou ¢innost
nezavisle na vefejnych tcetnich firmach i na kapitalovych spole¢nostech.

FASB uvadi své stanoviska ¢tyfmi zpiisoby:

1. Koncep¢ni ramec financniho ucetnictvi (SFAC) - jeho ukolem je zajistit soudrznost
ucetnich standardl. Samotny koncept neni ticetnim standardem.

Koncepcni ramec se sklada ze Sesti nasledujicich konceptt:

SFAC 1 - Cile téetniho vykaznictvi podniku (Objectives of Financial Reporting by
Business Enterprises)

Uvadi tfi cile:
e zajistit informace pouzitelné pro predpoklad penéznich tokd,
e zajistit informace pro ekonomické rozhodovani,

e zajistit a informace o ekonomickych zdrojich.

SFAC 2 - Kvalitativni charakteristiky i¢etnich informaci (Qualitative Characteristics
of Accounting Information)

Urcuje kvality, diky nimz jsou informace uZite¢né.
SFAC 3 - nahrazen SFAC 6

SFAC 4 - Cile itetniho vykaznictvi neziskovych organizaci (Objectives of Financial
Reporting by Nonbusiness Organizations)
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=  SFAC 5 - Rozpoznani a ocenovani v ¢etnich vyvkazech podniku (Recognition
and Measurement in Financial Statements of Enterprises)

Urcuje jak a kdy ocenovat tcetni data.

= SFAC 6 — Zékladni prvky ucetnich vvkazu podniku (Elements of Financial
Statements of Business Enterprises)

Urcuje deset prvku, které predstavuji slozky ucetnich vykaza (aktiva, vlastni
kapital, dluhy, zisk, vynosy, atd.).

2. U&etni standardy (SFAS)
Jsou to smerodatnd ustanoveni, kterd vysvétluji vSeobecné uznavané ucetni
standardy.

3. Interpretace Gcetnich standardi (FIN)
Tyto piedpisy ukazuji, jak pouzit vydané standardy.

4. Technické véstniky (TB)

Slouzi jako priivodce, jak se vyznat v Gi€etnich standardech.

4.3.1 Rozvaha

Nejrozsahlejsi vykaz US GAAP je rozvaha, ktera se déli do téi hlavnich ¢asti:

= majetek neboli aktivum (assets),
= zivazky (liabilities),
= vlastni kapital (equity).
Majetek se vyjadiuje V potadi likvidity (od nejvice po nejméng), zavazky se prezentuji

V poradi splatnosti (od nejdiive po nejpozdéji) a vlastni kapital se zobrazuje v potadi daném
tradici.

Neni piedepsana zadna konkrétni podoba, ale neméla by obsahovat zbytecné¢ podrobné
nebo zavad¢jici informace. Rozvaha musi mimo jiné obsahovat nazev ucetni jednotky a den,
ke kterému byla vytvofena.

Struktura rozvahy podle US GAAP viz piiloha 7.
4.3.2 Vysledovka

Jako kazda vysledovka, tak 1 vysledovka podle US GAAP shromazduje vysledky
ekonomickych aktivit podniku za Ucetni obdobi. Pro investory jsou dilezité informace
0 hospodarském vysledku. Vé&fitelé se zajimaji o schopnost podniku vytvaret penéZni
prostiedky potiebné k thradé zavazk.

Vysledovka vytvorend ve shodé¢ s US GAAP je vytvarena vyhradné v ucelové podobé
provoznich nakladl. Tak jako neni pfedepséna standardni podoba rozvahy, neni predepsana
ani forma vysledovky [1 - str. 211].
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Polozky vysledovky jsou rozdéleny do nasledujicich casti, erpano z [1 - str. 203]:

e revenues (vynosy) - Z hlavnich vydéleénych Cinnosti,
e (Qains - ,,pfinosy* z okrajovych nebo nahodnych ¢innosti,
e cxpenses (naklady) - z hlavnich vydéle¢nych ¢innosti,

e losses - ,,ujmy* z okrajovych nebo ndhodnych ¢innosti.

Tyto Ctyfi ¢asti by se méli rozliSovat, protoze se lisi v riziku, stabilit¢ a ptredvidatelnosti
(ocekavatelnosti).

Uplny hospoddrsky vysledek (Comprehensive Income) je zména v kapitalu obchodni firmy
b&hem obdobi zptisobena transakcemi, kromé transakce majiteld [19].

Formaty vysledovky

» jednostuprnova (the single-step form) - rozdéluje se na vynosy a naklady. Provozni
a ostatni vynosy jsou seCteny do celkovych vynost. Naklady na prodané zbozi,
provozni a ostatni ndklady se sectou do celkovych nakladt. Celkové naklady se
odectou od celkovych vynost a tim se ziska Cisty zisk.

» vicestuprniova (the multiple-step form) - naklady a vynosy se rozd€luji na provozni
a neprovozni ¢innost, ¢imz se lépe urcuji informace o vynosech a nakladech z hlavni
¢innosti.

V praxi se firmy mohou samy rozhodnout, jakou formu chtéji zvefejnovat, ale vétsina firem
pouziva vicestupnovou (multiple-step) formu. Struktura vysledovky podle US GAAP
viz ptiloha 8.

Vysledkem aplikace jak TFRS, tak US GAAP musi byt pravdivy a vérny obraz ekonomické
reality.

5 Odlisnosti jednotlivych ucetnich systému

Pii prvnim podrobném pohledu na IFRS a US GAAP je mozné si vSimnout jednoho
zasadniho rozdilu mezi témito systémy a Ceskou ucetni legislativou, na kterou jsme zvykli.
IFRS a US GAAP se nezabyvaji sestavovanim vnitropodnikovych reportli, ani financnich
zprav slouzicich jako doprovazejici informace pro dafiové pfiznani.

Pivod tvorby IFRS vyplyva z politického rozhodnuti ¢lenskych zemi a sjednocené Evropy,
dnes EU. To je zdkladni a zasadni rozdil mezi vyvojem US GAAP a IFRS.

Rozdil mezi Ceskymi uéetnimi standardy a IFRS je patrny na prvni pohled — p¥istup IFRS je
ponékud ,benevolentngjsi“ nez piistup Ceskych tdetnich standardii. Standardy IFRS udévaji
minimalni naroky na kazdou slozku ucetni zavérky, ale umoziuji celou fadu riznych
pfistupii. Rozvaha, vykaz ziskii a ztrat, vykaz 0 zmenach vlastniho kapitalu, ani vykaz
0 penéznich tocich nemaji v zadném standardu IAS nebo IFRS stanovenou konkrétni podobu,
ve které maji byt predkladany. Oproti tomu predpisy Ceskych uéetnich standardi jsou velmi
ptisné, podoba vsech soucasti ucetni zaverky ma pevné danou strukturu.
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Ugetni systémy se skladaji z uréitych zakladnich prvki. Seznam té&chto prvki je ale v kazdém
systému odlisSny. Naptiklad ceské ucetnictvi uzndvad jako soucast vysledovky vynosy
a ndklady, zatimco US GAAP nebo IFRS ptidavaji jesté zisky a ztraty (gains and losses).
Kromé rozdilnosti mezi systémy v poctu pouzivanych prvka navic, je hlavnim rozdilem to,
ze pod stejnym prvkem nachdzejicim se ve vice Gcetnictvi, mize byt pokazdé chapano néco
jiného.

Rezervy se v US GAAP nepovazuji za pasivni Géty, jako je tomu v CUS, ale za kontrarni
aktivni u¢ty (Contra Asset Accounts), které se vykazuji pouze podstatné, tak jako zaporna
Cisla. Dalsim rozdilem jsou kurzovni rozdily a pohledavky za upsané vlastni jméni, které se
vUS GAAP povazuji za soucast vlastniho jméni, coz zpisobuje rozdily pfi vypoctu
pomérovych ukazateld.

Nékteré rozdily Vv rozvaze mezi US GAAP a CUS (jednotliva vyjadieni se vztahuji
k US GAAP)
¢ financni investice v dlouhodobych aktivech se ocetuji v trznich cenach,
e neexistuji zddné nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje,
e zavazky se vykazuji v soucasné hodnoté penéznich toku, nikoliv v nominalni hodnotg,
e ve vlastnim kapitalu nemusi byt zakladni kapital ani emisni 4Zio,
e fondy ze zisku nejsou povinné,

e pii prodeji pohledavky a soucasné pravu na jeji zpétny odkup se nejedna o prodej,
ale o pujcku,

e pii pronajmu majetku takovym zpiisobem, ze ho firma miize pouzivat stejnym
zpusobem, jako kdyby ho vlastnila, se majetek a zavazek vykazuje v plné vysi
pronajatého majetku (finan¢ni leasing podle ¢eskych standardi).

5.1 Odlisnosti ve vztahu k finan¢ni analyze
5.1.1 Rozdily v nékterych polozkach pomérovych ukazateli

Ukazatele a testy finan¢ni analyzy jsou ve vSech zkoumanych ucetnich systémech stanoveny
stejn¢ nebo velmi podobné, rozdily miize zplsobovat odliSna definice dat (vychazi
z odlisnych standardi u¢tovani), ktera do nich vstupuji. Tato data pochazi z vyroénich zprav
a ucetnich zavérek sestavenych dle piislusnych pravidel.

V dalsich podbodech bude podrobnéji popsana pii¢ina téchto rozdili a zhodnocen jejich vliv
na vysledky finan¢ni analyzy.

5.1.1.1 Rozdilné zpuisoby oceriovani

Jednim z divodi rozdilti v pomérovych ukazatelich jsou riizné zplisoby ocenovani poloZek.
Ceské tigetni standardy vyzaduji ocefiovani podle Zakona ¢. 563/1991 Sb., 0 ietnictvi, dast
ctvrta — zplisoby ocetiovani (Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji nekterd ustanoveni
¢. 563/1991 Sh., zakona o tidetnictvi: Cést &tvrta - Uetni metody, § 47 Zplisoby ocefiovani
dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku a vymezeni nakladi s jeho potizenim
souvisejicich, viz literatura [3]).
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CUS dovoluje ocefiovat na tiech nasledujicich ocenovacich zakladnach:

= ocenovani v historickych ceniach (§ 25) - nejcastéjsi zplisob ocenovéani. Veskery
majetek nevytvofeny vlastni Cinnosti a pohledavky nabyté za uplatu se ocenuji
potizovaci cenou. Naopak majetek vytvoieny vlastni ¢innosti (v€etné zasob) se ocenuje
vlastnimi naklady (tj. pfimé naklady + vyrobni rezie). Penézni prostiedky, ceniny,
pohledavky a zavazky se ocenuji jmenovitymi hodnotami.

= ocenovani realnou hodnotou (§ 27) - tento zplisob ocenovani je velmi omezeny.
Patfi sem tyto polozky:

» cenné papiry, svyjimkou cennych papirt drzenych do splatnosti, dluhopist
pofizenych v primarnich emisich neuréenych tucetni jednotkou k obchodovani,
cennych papiri pfedstavujicich ucCast srozhodujicim nebo podstatnym vlivem
a cennych papirti emitovanych tcetni jednotkou,

» derivaty,

» majetek a zavazky v ptipadech, kdy ocenéni redlnou hodnotou uklada zvlastni pravni
piedpis,

» pohledavky, které ucetni jednotka nabyla a urcila k obchodovani atd.

= ocenovani reprodukéni cenou - Vcenach stejného nebo obdobného majetku
V soucasnosti. Tato metoda se pouziva velmi vyjimecné. Patii sem naptiklad majetek
beztplatného nabyti nebo majetek v ptipadech, kdy vlastni ndklady na jeho vytvofeni
vlastni ¢innosti nelze zjistit.

IFRS naproti tomu povoluje ocenovat na Ctyiech oceniovacich zékladnach, z nichz tfi jsou
stejné jako v CUS. IFRS navic pouzivd ocenéni sou¢asnou hodnotou (present value).
,»Je ocenovacim pristupem, pii némz jsou aktiva ocené¢na v diskontované hodnoté budoucich
Cistych ptitokit penéz, které¢ bude aktivum dle ocekavani vytvaret v bézném podnikani.
Zavazky se ocenuji v diskontované hodnot¢ budoucich Cistych odtokii penéz, které budou dle
o¢ekavani nutné k vypotadani zavazka v bézném podnikani* [18 - str. 25].

Zatimco CUS piisné vymezuje, pro které polozky Gcetni zavérky je dovoleno pouZiti jinych
zpusobl ocefiovani nez na bazi historickych cen, v IFRS dochazi ke kombinaci riznych
ocenovacich zdkladen velice ¢asto.

Piestoze existuji mezi US GAAP a IFRS jisté odliSnosti, to podstatné - rozsah a typy
pouZzivanych ocenlovacich bazi - je podobny. Stejné jako IFRS se v US GAAP pouZivaji
historické naklady, bézna cena, realizovatelnd hodnota a soucasna hodnota. US GAAP navic
pracuje jesté s jednou hodnotou, a tou je béZzna trzni hodnota (current market value).
Definice bézné trzni hodnoty (vystupni hodnota) je velmi podobna Cisté realizacni cené (ta je
piipadné sniZend o naklady na uskute¢néni prodeje), presto ji US GAAP vykazuji samostatné,
viz literatura [19].

Vlivem pokradujici harmonizace neexistuji velké rozdily mezi bazemi v Ceské republice
a ocetiovacimi bazemi IFRS nebo US GAAP. Ovsem n¢jaké odliSnosti pfece jen jsou.
Predevs$im v rozsahu pouZziti metod a uznavani polozek aktiv a prevazn€ dluhli do Gcetnictvi
jednotek. Ceska legislativa rovnéz neumoZziluje pouziti soucasné hodnoty. Dale pouziti
nejaktudlngj$i hodnoty, a to redlné hodnoty, je v Ceskych predpisech ziZeno na velmi maly
okruh polozek (vybrané cenné papiry), stejné€ tak pouziti ¢isté realizacni ceny v piipad¢ zéasob.
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Dal$im nemalym rozdilem je nemoZznost ptecenit polozky k castéjSimu okamziku nez
Kk rozvahovému dni.

Rozdilnost v pomérovych ukazatelich

Podle CUS je EBIT ziskany z vysledovky sestavené dle druhového &lenéni nakladi, zatimco
podle US GAAP je ziskany z vysledovky sestavené v t¢elovém c¢lenéni nakladt vychazejici
z Cistych trzeb, ovsem format vysledovky nema na jeho vypocet vliv. Za rozdilnost hodnot
EBITu miize to, ¢ US GAAP a CUS zachycuje vétsinu obchodnich piipadi jinak, proto je
V podstaté nemozné, aby se hospodaiské vysledky jednotlivych systémi shodovaly [19].

Rozdilem v pomérovych ukazatelich jednotlivych ucetnich systémi, je rozdilnad klasifikace
stalych aktiv, které se objevuji ve vzorcich pomérovych ukazatell. Rozdil se tedy tyka
vzorci: ukazatel zadluzenosti, kryti stalych aktiv vlastnim jménim, kryti stalych aktiv
vlastnim jménim a cizim dlouhodobym kapitalem, dlouhodoba zadluZenost, rychlost obratu
stalych aktiv, rychlost obratu celkovych aktiv, zakladni produk¢ni sila, vynos na aktiva
(ROA) a multiplikator jméni akcionait (EQM).

Proto v dalsi ¢asti probereme definice stalych aktiv jednotlivych ucetnich systémt.

5.1.1.2 Rozdily v dlouhodobych (stilych) aktivech

Dlouhodoba aktiva jsou ta aktiva, ktera nejsou penézmi a nebudou likvidovana (spotiebovana
do jednoho roku). Obecné se daji rozdélit do tii hlavnich podslozek - dlouhodoby majetek
hmotny, nehmotny a finanéni, vyznamové se tedy v CUS a IFRS nelidi. V US GAAP se
dlouhodobéd aktiva mohou rozdé¢lit do ctyr klasifikaci, z nichz prvni tfi jsou shodné
s podslozkami podle CUS a IFRS, ¢&tvrta klasifikace se oznaduje jako Zdroje (resources),
viz literatura [19]. V US GAAP vSak neni povinné, aby vSechny firmy takto délily sva aktiva.

1. Dlouhodoby hmotny majetek
Podle CUS

CUS 013 - Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Vyhlagka & 500/2002 Sb., Cast druhd: Ucetni zavérka, Hlava II: Obsahové vymezeni
nékterych polozek rozvahy, § 7 Dlouhodoby hmotny majetek

e veskery hmatatelny majetek spolecnosti s dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok
(naptiklad nemovitosti, stroje, zatizeni),

e ocenuje se vyhradné pofizovaci cenou, v piipadé¢ vlastni vyroby pak vlastnimi
naklady,

e reprodukénimi cenami dlouhodoby majetek nové zjistény a Vv zavérce dosud
neuvedeny (napf. inventarizacni piebytek),

e naklady na pofizeni majetku jsou soucasti ocenéni,
e na velké naklady (generdlni opravy, odstranéni nemovitosti apod.) se tvori rezervy,

e precenovani neni povoleno.
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Podle IFRS

IAS 16 — Pozemky, budovy a zatizeni
e je povolen model pfecenovani, mohou se vykazovat i v realnych hodnotach,
e naklady na potizeni majetku jsou soucasti ocenéni,

e rezervy se netvori, nédklady na pravidelné vyznamné kontroly jsou vykazany jako
samostatné aktivum, ndklady na odstraneni jsou zahrnuty v porizovaci cené aktiva
a odepisuji se.

Podle US GAAP

Obecné uznavané ucCetni postupy pro hmotny investicni majetek (property, plant
and equipment, neboli PP&E) existovaly jesté pied tim, nez se zaCaly vydavat vyhlasky,
které nyni tvoii vétSinu US GAAP. Proto nebyla vydéna zadna vyhléaska, ktera by tuto oblast
zminovala.

PP&E se déli do tfech kategorii:
e pozemky (property nebo land),
e budovy (plant, buildings nebo structures),

e zafizeni (equipment).

ZavazKky pri vyrazeni

Na rozdil od ¢eskych ucetnich standarda, ale stejné jako IFRS (IAS 16) pozaduje US GAAP
dle vyhlasky SFAS 143 zapocditat do pofizovaci ceny majetku naklady, které vzniknou
pii jeho vyfazeni z diivodu prodeje ¢i uplynuti doby Zivotnosti. Miize se jednat o demontaz,
ekologickou likvidaci nebo odstranéni nasledk na zivotni prostiedi v ptipadé koncici skladky
odpadu.

2. Dlouhodoby nehmotny majetek

Vydaje na vyzkum, zfizovaci vydaje, vydaje na Skoleni, reklamu nebo na ptesidleni
spolecnosti jsou podle IFRS ve standardu IAS 38 chapany jako bézné provozni naklady
obdobi, kdy byly tyto Castky vynalozeny. Pfi pievodu je proto nutno takové castky
identifikovat. Predmétem pievodu nemusi byt celd rozvahova polozka, ale pouze jeji ¢ast
(coz plati obecné, nejen pro nehmotna aktiva) [30].

Podle CUS

CUS 013 - Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Vyhlaska & 500/2002 Sb., Cast druhi: Ugetni zavérka, Hlava II: Obsahové vymezeni
nékterych polozek rozvahy, § 6 Dlouhodoby nehmotny majetek

e veskery nehmatatelny majetek spolecnosti s dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok
(naptiklad ochranné znamky, vysledky vyzkumu, software, atd.),

e ocefluje se vyhradné pofizovaci cenou, V piipadé¢ vlastni vyroby pak vlastnimi
naklady,

e precenovani na realnou hodnotu neni povoleno,
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e naklady na potizeni majetku se vykazuji jako podslozka.
Podle IFRS

IAS 38 — Nehmotna aktiva
e je povolen model pfecenovani, mohou se vykazovat i v realnych hodnotach,

e [FRS rozliSuje aktiva s urCitelnou a neuréitelnou dobou pouzitelnosti, kde aktiva
s neurcitelnou dobou pouzitelnosti se neodepisuji,

e zrizovaci vydaje nespliji definici aktiva a zahrnuji se do nakladii.
Podle US GAAP

Nehmotny majetek nemé vnitini hodnotu, ale pouze odvozenou hodnotu (derived value),
proto US GAAP je vii¢i hodnoté téchto majetkt vzdy skepticky.

Podle uctovani a vykazovani 1ze béZné majetky délit do nasledujicich skupin:

e patenty, copyright, obchodni znacky a nazvy (patents, copyrights, trademarks and
tradenames),

¢ licence, povoleni a koncese (licenses, permits and franchises),
e majetkovy prondjem (capital leases),

e goodwill - vyhlaska 142 definuje goodwill jako piebytek pofizovaci hodnoty
kupované jednotky nad hodnotou souctu pofizovaného majetku a predpokladanych
zévazki. Zaporny goodwill podle US GAAP neexistuje.

e ostatni nehmotny majetek - do této skupiny se muize zahrnout nehmotny majetek
jako naptiklad seznam zakaznikii nebo technologické postupy (na které se nevztahuje
patent) [19].

5.1.1.3 Zpisoby odpisovani
V nasledujici ¢asti jsou uvedeny zplisoby odpisovani v jednotlivych systémech.

Odpisovani podle CUS

Je srovnatelné¢ s IFRS. Od 1. ledna 2010 je komponentni odpisovani volitelnou moznosti
zpusobu odpisovani.

1. rovnomérné (linearni) odpisy

V kazdém roce je odepsana a pfenesena do ndkladli stejna Cast vstupni ceny.
Rovnomérny odpis Ize vypocitat podle nasledujiciho vzorce:

. PC
odpis = e

kde PC = pofizovaci cena, t = doba odepisovani.
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2. zrychlené (degresivni) odpisy

Majetek, ktery v zacatku doby uzivani ztraci podstatnou ¢ast své hodnoty, by mél byt
odepisovan zrychlené. Odpis nasledujiciho roku je vzdy nizsi nez odpis predesiého

v v

pro zrychleny odpis je nasledujici:

2#PC*(t+]1 - 1)
t* (t+ 1)

odpis =

kde i = rok odepisovani.

Tato metoda neni jedina, existuje vice matematickych postupi. V IFRS a US GAAP je
mozné pouzit metody DDB (double declining balance method) nebo SYD
(sum of year’s digits). Princip klesajiciho odpisu je stejny, napi. pii metodé DDB je
predchozi odpis dvojnasobny oproti nasledujicimu. Zrychlené odpisy vypoctené
metodou SYD jsou linearné klesajici.

zpomalené (progresivni) odpisy

Pouziva se v ptipadé, ze bude majetek ztracet hodnotu ptfedev§im na konci své
zivotnosti a v prvnich letech jeho pouzivani bude opotifebeni minimalni. Kazdy dalsi
odpis je vyssi nez predesly.

g = 2T PO
odpis = —t*(t+1)

Vysvétlivky jsou stejné, jako v pfedchozim vzoreci.

Metoda komponentniho odpisovani

Nejnovejsi metodou ucetniho odpisovani v ¢eském tcéetnim systému je tzv. metoda
komponentniho  odpisovani majetku upravena § 56a vyhlasky. Moznost
komponentniho pfistupu odpisovani v Ceském ucetnictvi zavedla novelizace vyhlasky
z roku 2008, ale jeji pouziti je mozné az od 1. ledna 2010.

IFRS v ur¢itych piipadech klade pozadavek na komponentni odpisovani aktiv. Proto
tuto novelizaci povazuji za velky krok v ptiblizeni CUS k Mezinarodnim standardim
finan¢niho vykaznictvi v odpisovani DM. Diky novelizaci byla definovana i zbytkova
hodnota, ktera je v ramci IFRS povinna, ale podle CUS je dobrovolna.

Komponentou se rozumi uréena ¢ast majetku (DHM) nebo souboru majetku podle
§ 6a odst. 1 nebo urcend kontrola vyskytu zavad, u které je vySe ocenéni vyznamna
Vv poméru k vysi ocenéni celého majetku, jehoZz doba pouzitelnosti se vyznamné 1isi
od doby pouzitelnosti majetku. Komponenta se odpisuje béhem pouzivani
samostatng.”

2% \iyhlagka Ministerstva financi €. 500/2002 Sb., k provedeni zékona o G&etnictvi pro podnikatele Gétujici
v podvojném Ucetnictvi § 56a odst. 2 a 3.
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5. vykonova metoda

Pouziva se pro majetek, jehoz opotitebeni je spjaté se skutecnou mirou vyuziti.
Podstatou je stanoveni odpisového koeficientu (odvozeny od hodin, vyrobenych ks,
atd.), pomoci ne€hoz je vzdy ke konci ucetniho obdobi odpisovana jeho
,opotfebovana“ hodnota.

PC
kusy za dobu zivotnosti

odpisovy koeficient =

odpis = odpisovy koeficient * skute¢ny vykon za rok,
kde kusy za dobu zivotnosti vyjadiuji pocet vykonti deklarovanych vyrobcem.

Odpisovani podle IFRS

Metody odpisovani jsou periodicky piehodnocovany. Zbytkové hodnoty a doby pouzitelnosti
se prehodnocuji ke kazdému datu rozvahového dne. Pokud je moZné rozdélit polozku
dlouhodobého hmotného majetku na jednotlivé komponenty, tyto komponenty se odpisuji
samostatn¢ po dobu jejich pouzitelnosti.

Metody odpisovani (pi‘evzato z [18 - strana 110 a 111])

Standard uvadi metodu rovnomérnych (linedrnich) odpisti, metodu zmensujiciho se zakladu
a metodu vykonovych odpisi. Veskeré piedpoklady a metody, které byly pouzity pti
stanoveni odpisti, by mély byt pravidelné piezkoumavany, a pokud se vyskytne vyznamna
zmeéna, kterd tato vychodiska ovlivni, je nutno postup odpisovani ¢i vysi odpisii upravit.

Priklady vybranych metod odpisovani

a) Metoda zmenSujiciho se zakladu

Metoda spociva vtom, ze se vypocte odpis jako nasobek konstantniho procenta
a aktualni ztstatkové ceny:

kde s = ro¢ni odpisova sazba, n = pocet let, ZBH = zbytkova hodnota, ZC = zlistatkova
cena (tj. PC — provedené odpisy)

ro¢ni odpis =ZC*s

b) Metoda DDB

Vyse uvedeny postup je Casto nahrazovan touto zjednoduSenou metodou, kdy je
odpisové procento stanoveno jako ndsobek linedrni sazby, nejCastéji se jedna
0 dvojnasobek.
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C) Metoda sumace ¢isel (SYD)

Tato metoda je zaloZena na stanoveni proménlivého procenta odpisu ze vstupni ceny
pro odpisovani.

+1-i
v . -z _ _ *
ro¢ni odpis v i-tém roce = (PC - ZBH) PEICES))
2

kde i = i-ty rok odpisovani.

d) Odpisy zavislé na vykonu
Nezavisle proménnou je vtomto piipadé piedpokladany vykon zatizeni (celkovy
vykon), ktery piedstavuje jeho pouZitelnost.

vkon v daném roce
rocni odpis = (PC - ZBH) * -2

celkovy vykon

Standard TAS 16 ptiklada velkou diilezitost stanoveni doby pouzitelnosti aktiva. NaSe ucetni
predpisy, se této otazce veénuji daleko méné. Mensi podniky se témito otazkami viibec
nezabyvaji a vyuzivaji tzv. ,,danové” nebo danoveé uznatelné¢ odpisy, tj. misto urceni doby
pouzitelnosti vychazi pii stanoveni odpist z danovych limitt.

Odpisovani podle US GAAP

Srovnatelné s IFRS, kromé toho, Ze US GAAP vyklddd zménu ve zplsobu odepisovani
jako zménu ucetni metody. Kumulativni efekt zmény se pak odrazi ve vysledovce bézného
obdobi.

US GAAP neobsahuje 7zadné majetkové skupiny (jako napf. v Ceském tucetnictvi). Doba
odepisovani se urcuje pro kazdy druh investicniho majetku zvlast podle odhadu jeho skutecné
zivotnosti. US GAAP povoluje zrychlené odepisovani, ale toto zrychleni musi vzdy vérné
zohlednit aktudlni uziteCnou Zzivotnost majetku. Pro danové ucely se obvykle odepisuje
mnohem krat$i dobu a podstatné rychleji nez pro finan¢ni tcely. Proto vznikaji rozdily mezi
ucetnim a danovym ziskem. Tento rozdil se vykazuje jako odlozena dan (Deferred Taxes),
pokud je podstatny.

Metody odpisovani
Odpisové metody jsou zaloZeny bud na bazi Casové, nebo vykonové. US GAAP zZadné
metody nepfedepisuje, jediny pozadavek na né kladeny je, aby UcCetni jednotka pii vybéru

metody postupovala ,,rozumné a systematicky*.

Odpisové metody zalozené na ¢asové bazi

Standardni metody tohoto typu existuji tfi: linedrni metoda, metoda SYD a metoda DDB.

1. Linearni (rovhomérna) metoda

Linearni metoda je nejjednodussi a nejpouzivangjsi. Pouziva se v piipadé, kdy majetek
pfinasi ucetni jednotce po celou dobu své Zivotnosti stejny ekonomicky uzitek. Tato
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metoda pii uréeni vySe ro¢niho odpisu odecita zbytkovou hodnotu od potizovaci ceny
majetku, coz se podle CUS neprovadi.

. PC-ZBH
ro¢ni odpis = ——

Vysvétlivky jsou stejné, jako v predchozich vzorcich.

2. metoda sumace Cisel (SYD = sum of the year’s digits method)

Metoda SYD patii mezi zrychlené metody, u nichz jsou odpisy na zacatku doby
zivotnosti vysS$i neZ na konci této doby.

(PC - ZBH) * doba zbyvajici do konce Zivotnosti
SYD

odpis v daném roce =

kde SYD = t*(t+1)/2, ostatni zkratky jsou vysvétleny vyse.
3. metoda DDB (double? declining balance method)

V prvnim roce odpisovani pocitame s celkovou hodnotou majetku nesnizenou
0 zbytkovou hodnotu. V poslednim roce se u této metody jiz odpis nepocita podle
vzorce, ale jednoduSe se odepiSe takova castka, abychom se dostali na danou
zbytkovou hodnotu.

) 2 *(PC-ZBH) ) 2*7C
odpis; = T odpis, =

kde odpis; = odpis v 1. roce odpisovani, odpis; = odpis Vv nasledujicich letech, ostatni
zkratky jsou vysvétleny vyse.

Mezi casové metody patii také metoda soucasné hodnoty (present value method), ktera je

»Zpomalena®. Hodi se pro odpisovani majetku, ktery pfinasi nizsi vynosy na zacatku své doby
zivotnosti. Vypocet je zalozen na vzorci bud’ pro budouci, nebo soucasnou hodnotu.

Vykonové odpisy

Vykonové odpisy jsou zalozeny na tom, kolik vyrobkl majetek vyprodukuje, jak za celou
dobu pouzivani, tak i za jeden rok.

(PC - ZBH) .
- x objem produkce

ro¢ni odpis = - -
P odhadovany objem produkce za celou dobu zivotnosti

kde objem produkce je udavan v daném roce.

*! pti zakladni aplikaci se pouziva koeficient 2 (,,double”), ale mlize se pouziti 3 (,triple”) nebo pfipadné
4 (,,quadraple”).
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Vétsina firem, které vedou ucetnictvi bud’ podle CUS, IFRS nebo US GAAP se zabyvaji
metodou, kterd je ve vSech téchto systémech stejna, proto nebudu u odpisti provadét
transformaci.

5.1.1.4 Rezervy

Rezervy na obecna rizika z podnikani a rezervy na budouci provozni ztraty se podle
IFRS nevytvafi. Uprava této problematiky je uvedena v IAS 37. Do rezerv na budouci
provozni ztraty zahrnuji IFRS také rezervy na opravy dlouhodobého majetku. Komponenty
majetku, které maji riznou dobu Zivotnosti, se podle tohoto standardu odpisuji samostatné.
Vysledkem je, ze IFRS vykazuji v disledku komponentniho piistupu k odpisim horsi
vysledek nez Ceska legislativa, protoze ptislusnou c¢astku, napiiklad spojenou s vyménou
urcitého zatizeni (komponenty majetku), zachyti do vysledovky pomoci vysSich odpisi.
Ceska legislativa odpisuje majetek jako celek a vykyvy v hospodafeni, které souviseji
s vyménou urcité komponenty majetku, jsou feSeny pomoci tvorby a zictovani rezervy

na opravy.

Z komponentniho ptistupu vyplyva, Ze IFRS zakazuji tvofit rezervu na opravy dlouhodobého
majetku s odivodnénim, ze pokud ma spole¢nost potiebu tvofit rezervu na opravy, jedna se
0 Spatné stanovené odpisy. Pokud by se v piipadé komponentniho pfistupu podle IFRS jesté
tvofila rezerva, jednalo by se o duplicitu v oblasti nakladi. Pokud tedy v ramci pfevodu
eliminujeme rezervu na opravy dlouhodobého majetku, je nutno zaroven pirehodnotit ocenéni
dlouhodobého majetku v souvislosti se zavedenim komponentniho pfistupu k vypocétu odpisi
(v mezich proveditelnosti).

V ceské rozvaze se také mtizeme setkat se situaci, kdy je jako aktivum vykazovana polozka,
ktera v minulosti spliiovala definici aktiva podle IFRS, avsak k datu pievodu jiz tuto definici
nespliuje. V Ceské rozvaze je takovad polozka nadale odpisovana az do skonceni jeji
zivotnosti. V ramci IFRS je tato polozka uctovana do nakladii v obdobi, kdy ptestane platit
definice aktiv. Pokud by v rozvaze byla nalezena pii ptevodu, je nutno ji zaétovat proti
nerozdélenym zisktim. To plati i v pfipadé, kdy se dany majetek stale fyzicky nachazi
ve spole¢nosti [30].

V IFRS existuje specificky standard (IAS 37), tykajici se Gctovani o rezervach na obecné
bazi, zatimco US GAAP obsahuji nékolik standarda, vztahujicich se ke konkrétni podobé
rezerv, napiiklad zdvazkiim vyplyvajicim z ochrany Zzivotniho prostfedi nebo ndkladim
na restrukturalizaci. Oba tyto systémy neumoZziuji vykazovani rezerv na budouci naklady,
véetné nakladi spojenych s navrhovanou (stéle ne platnou) legislativou. V. CUS se v praxi
pouziva stejny postup, ale postupy Uctovani pro podnikatele zatim umoznuji Sir§i vyklad
svym obecnym pozadavkem tvorby rezerv na rizika (napf. opravy) a obecné ztraty
Z podnikéni. Existujici obecné rezervy na rizikové uvery vytvorené v minulych letech budou
oductovany podle platnych prechodnych ustanoveni [32].
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Utetni pojeti
Podle US GAAP je tcetni pojeti rezerv srovnatelné s IFRS.
IFRS

Rezervy by mély byt vykazovany jen v ptipade, kdyz:

* ma podnik soucasny zdvazek (pravni nebo odvozeny) vyplyvajici z udalosti, ktera nastala
pted rozvahovym dnem,

= je pravdépodobné, ze k thrad¢ zavazku bude nutné pouzit zdroje podniku,

= je mozno provést spolehlivy odhad vyse zavazku.

Soucasny zavazek vyplyvajici z udalosti zakladajici povinnost mize mit formu smluvniho
nebo mimosmluvniho zavazku. Jestlize se jednotka muze vyhnout budoucimu vydaji, nema
soucasny zavazek a rezerva nemuze byt vykazana.

CUs

CUs je ramcove srovnatelné s IFRS a US GAAP, ale neni explicitné definovano. U uctovani
podnikatelli existuje pouze obecny pozadavek tvorby rezerv na rizika a ztraty z podnikani.
Vyjimkou jsou takzvané zakonné rezervy, vytvofené s ohledem na budouci naklady na opravy
DHM. Tvorba a uziti téchto rezerv se fidi zakonem o danich z piijmut (jejich tvorba je danové
odegitatelnym nakladem). Podle CUS se tvoii napiiklad rezervy i na budouci opravy
dlouhodobého hmotného majetku, které ovsem nejsou v IFRS ptipustné. Regulované finan¢ni
instituce jsou srovnatelné s IFRS.

Ocenovani
US GAAP

Srovnatelné s IFRS, s tim rozdilem, Ze pokud existuje vice odhada a zddny z odhadii neni vice
pravdépodobny nez ostatni, musi se pouzit minimalni castka (oproti IFRS) pro uctovani
rezervy. Diskontovani rezervy se provadi pouze v piipadé, ze Casovani penéznich toktl je
pevne.

IFRS

Castka vykdzand jako rezerva musi byt nejlepsim odhadem minimalniho vydaje
pozadovaného ke splaceni souc¢asného zavazku k rozvahovému dni. Podnik musi diskontovat
ocekavané penézni toky bezrizikovou trokovou mirou, pokud je vliv diskontovani vyznamny.
Pokud existuje vice odhadli a zddny z odhadid neni vice pravdépodobny nez ostatni,
pro ocenéni zdvazku se pouzije stfedni castka.

CUs

Regulované finan¢ni instituce musi rezervy diskontovat, je-li tento efekt vyznamny.
U podnikateli neni tato oblast feSena [32].
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5.1.1.5 Leasing

Jednou z forem pofizeni dlouhodobého majetku je leasing. Podle CUS se povaZuje za leasing
jen typ smluvniho prondjmu, ktery je pfimo oznacen slovem leasing. Naopak IFRS chape pod
pojmem leasing také ostatni typy smluv, které sice ve svém ndzvu nemaji pojmenovani
,leasingova smlouva®, ale i ptes to spadaji do pisobnosti standardu IAS 17. Jedna se zejména
o pronajem nebytovych prostor, pozemku, budov nebo 0 zaptjceni movitych véci za uplatu.

Ceské Gi&etnictvi rozliduje stejné jako IFRS a US GAAP dva typy leasingovych vztaht:

¢ financni leasing (capital lease),

e operativni leasing (operational lease).
Definice obou typt leasingu se do jisté¢ miry lii, coz plati i pro ucetni postup.
Financ¢ni leasing

Ceské tucetni standardy rozumi finanénim leasingem pfenechdni zboZi nebo nemovitosti
za uplatu do uzivani, na zédkladé smlouvy o finan¢nim prondjmu, kde si strany sjednaji, zda je
uzivatel opravnén nebo povinen nabyt zbozi nebo nemovitost, kterd je predmeétem smlouvy,
nejpozdeji thradou posledniho zadvazku ze smlouvy. IFRS 1 US GAAP uvadi, Ze finan¢ni
leasing je dohoda, ktera ma jednu nebo vice nasledujicich vlastnosti:

e ptechod vlastnictvi predmétu na zakladé této dohody,

e dohoda umoznuje najemci piedmét koupit za castku niz$i, nez je redlnd hodnota
v dob¢ kdy dohoda zac¢ne platit,

e doba trvani dohody se bud’ rovna nebo je vySsi nez 75 % ekonomického Zivota
majetku (US GAAP) nebo trva vétSinu zivota majetku (IFRS),

e soucasnd hodnota splatek se bud’ rovna nebo je vyssi nez 90 % redlné hodnoty majetku
(US GAAP), se v podstaté rovna realné hodnoté majetku (IFRS).

IFRS udava, ze pronajaty majetek ma mit takovy charakter, Ze pouze ndjemce jej muze
pouzivat bez vyznamnych modifikaci. Také l1ze oznacCit za finan¢ni leasing i dohodu, jejiz
vypovézeni pfinese ndjemci ztratu, nebo pokud najemci vzniknou zisky nebo ztraty spojené se
zménou zustatkové hodnoty majetku.

Finandéni leasing u ndajemce

IFRS a US GAAP stanovi, ze finan¢ni leasing se v tomto piipad¢ uctuje jako aktivum a jako
zavazek plynouci z budoucich splatek se oceni bud’ trzni hodnotou daného aktiva, nebo
souc¢asnou hodnotou minimalnich leasingovych splatek, a to takovou castku, ktera je nizsi.
Minimdlni leasingové splatky se sklddaji z leasingovych plateb, pfipadné snizenych o DPH,
zvySenych o zaru¢enou zbytkovou hodnotu a o kupni cenu na konci leasingu, a snizenych
0 podminéné ndjemné (v piipadé sniZeni ¢i zvySeni plateb v pribéhu leasingu) a o refundaci
néakladl placenych pronajimatelem.
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Tyto mezinarodni standardy urcuji, Ze k vypoctu soucasné hodnoty minimalnich leasingovych
splatek by méla byt pouzita implicitni urokova mira leasingu®®. US GAAP predepisuji pouziti
mezni averové sazby®® ndjemee v pripads, Ze je nizsi nez sazba implicitni danému leasingu.

Ceské Ggetni standardy najemci dovoluji tétovat pouze o leasingovych splatkach, které jsou
uctovany u pronajimatele do vynosii a u ndjemce do nakladi. Na konci doby finan¢niho
leasingu pak najemce piebira predmét leasingu do svého majetku.

Operativni leasing v nasledujicim odstavci pouze zminim, protoze v této praci bude hlavni
finan¢ni leasing.

Operativni leasing

IFRS i US GAAP definuji jako operativni leasing vSechny ostatni formy leasingu nez je
leasing finan¢ni. Za zakladni rozdil se povazuje okolnost pfevodu vsech rizik a vyhod,
vyplyvajicich z vlastnictvi aktiva s vyjimkou pravniho naroku. Ceské wcetni standardy
nerozlisuji v uctovani mezi operativnim a finanénim leasingem. Splatky jsou uctovany
do vysledovky a najaty pfedmét je veden u najemce v podrozvahové evidenci.

Operativni leasing u ndjemce

IFRS, US GAAP 1 Ceské ucetni standardy urcuji, Ze ndjemné za provozni leasing ma byt
uctovano rovnomeérné po celou dobu trvani leasingu.

K dalsim rozdilaim dochazi v poloZce &asové rozliseni, a to v situaci, kdy se podle CUS
mimotadna splatka leasingu zauctuje do této polozky, naopak v US GAAP a IFRS
k ¢asovému rozliSeni nedochazi.

5.1.1.6 Zasoby

Vsechny tii Gcetni systémy definuji zasoby nasledovné: jsou drzeny za ucelem dalSiho
prodeje pii bézném podnikani, v procesu vyroby nebo k prodeji ve form¢ materialu, dodavky
ke spotiebé ve vyrobnim procesu nebo pii poskytovani sluzeb. Ve vSech téchto systémech se
vyzaduje, aby podnik pouzival stejnou metodu ocenovani zasob pro vSechny zasoby,
které maji podobnou povahu a vyuziti [32].

Ocenovani zasob

Podle US GAAP

Oblast zasob Ize povazovat za srovnatelnou s IFRS v tom, Ze pro ocenéni zasob se pouziva
svwr v v ’ v s 24 v ’ r .
nizsi z téchto dvou hodnot: pofizovaci cena nebo trzni hodnota.”” Zruseni provedeného odpisu

je zakézéano.

22Implicitniurokové mira leasingu je diskontni sazba stanovend na zacdtku leasingu, kdy je hruba investice

do leasingu (soucet minimalnich leasingovych plateb a nezarucené zbytkové hodnoty) rovna souctu realné

hodnoty pronajatého aktiva a poéatecnich pfimych naklada.

2 Mezni Grokova sazba je sazba, ktera se zjisti na zakladé zavazné nabidky od banky (nebo jiného nezavislého

finanéniho Ustavu) a ktera bere v Gvahu soucasny stav na trhu a pajcujici firmy.

24 v o . . . . v . v s . esv ; . . ve o . .
Trini hodnota je definovana jako soucasna reprodukéni cena, jejiz horni hranice je Cista realizovatelna

hodnota a spodni hranice je Cista realizovatelna hodnota sniZzena o béznou ziskovou marzi [28].
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Podle IFRS (1AS 2)

Zasoby jsou zachycovany v niz§i ztéchto dvou hodnot: pofizovaci cena nebo dCista
realizovatelna hodnota.”® P¥i nasledném zvyseni hodnoty zasob, které byly piedtim odepsany,
je vyzadovano zpétné navyseni Géetni hodnoty.

Podle CUS

V podstaté srovnatelné s IFRS, ale stim rozdilem, Ze neexistuje stanoveny postup
pro vyc¢isleni snizeni hodnoty.

Metoda stanoveni hodnoty zasob

Metoda FIFO?® a metoda vaZeného priuméru je u vSech probiranych systémil stejna. OvSem
u metody LIFO% je tomu jinak, protoze podle CUS je tato metoda zakazana, naopak podle
US GAAP je nejbéznéjsi. U IFRS je povolena alternativa - pokud podnik ocenuje zasoby
metodou LIFO, pak musi kvantifikovat a zvefejnit rozdil mezi ocenénim podle této metody
abud nizs$i z Castky vycislené podle metody FIFO a cistou realizovatelnou hodnotou,
nebo nizsi z bézné ceny (platné k rozvahovému dni) a Cistou realizovatelnou hodnotou.

6 Navrh transformace

W4 O

6.1 Navrh transformace ¢eskych ucti z uctové osnovy pro podnikatele
do US GAAP a IFRS

V nésledujici ¢asti provadim navrhy pfevodu ucti do US GAAP a IFRS pouze pro polozky
dillezité k finanéni analyze. Vychazim z definic jednotlivych polozek podle CUS, US GAAP
a IFRS. Zabyvam se ucty pottebnymi k finanéni analyze, které ovliviiuji rozvahu a vykaz
ziskll a ztrat. Polozky jsou v pofadi, které je vhodné pro vykazy podle US GAAP. Uéty
xxx/IG znamenaji piidané Gcty, aby se vyhovélo pozadavkim jak IFRS, tak i US GAAP, ucty
xXX/AE jsou pfidané analytické uéty dle CUS. Zaporné polozky jsou psany Gervend
avzavorce. VUS GAAP se vSechny materialni (vyznamné) polozky vykazuji
na samostatném fadku. Polozka je materialni, v ptipad¢, Ze by jeji nevykazani mohlo zkreslit
rozhodnuti lidi, ktefi ziskavaji informace o firm¢ z tc¢etnich zavérek.

V CUS se uplatiiuji v ocenéni aktiv a zavazktl pievaznd historické ceny. Pohledavky
a zavazky jsou vykazovany v nominalni hodnoté. Naopak v US GAAP jsou vykazany
dlouhodobé¢ pohledavky a zdvazky v soucasné hodnoté budoucich penéznich tokd.

6.1.1 Prevod rozvahovych ucti
Zpracovani vlastnich navrhu je inspirovano literaturou [6], [7] a [19].
6.1.1.1 Pievod aktiv

Penize a penéZni ekvivalenty [Cash and cash equivalents]

V &eském ucetnictvi se postup dtovani nachazi v CUS & 016. V US GAAP se tato polozka
pouziva Kk Gctovani penéz v hotovosti a na tétech. Rozdil je u polozky, kde se Gcétuji penize
na cesté. V CUS se polozka penize na cesté tyka pohybu penéz mezi bankou a pokladnou.

2> (Cista realizovatelna hodnota je hodnota trZzeb snizena o dodatecné naklady potfebné k dokonceni.
?® FIFO = First In First Out (,,prvni do skladu, prvni ze skladu®)
*7 LIFO = Last In First Out (,,posledni do skladu, prvni ze skladu®)
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Oproti tomu v US GAAP se tyka casového intervalu mezi podanim piikazu k Ghradé
a ptijmem penéz Vv hotovosti nebo na Gctu. Patii sem také kratkodobé investice se splatnosti
max. tfi mésice. V ¢eském ucetnictvi takovéto investice nevedeme, proto by se tyto investice
mohly zachycovat na uctu 221/AE.

Navrh pievodu

2 “r o ;oo Néazev polozky Néazev polozky
Ucty podle CUS Pridany ucet v US GAAP v IFRS
211 - Penize Cash Cash
213 - Ceniny

221/AE - Kratkodobé
investice (max. 3
mesice)

Cash equivalents Cash equivalents

221 - Bankovni Gcty

261 - Penize na cestd Cash Cash

(261 - Penize na cesté)

Tabulka 4 - Penize a penéZni ekvivalenty - navrh prevodu Géti do US GAAP a IFRS

Zasoby [Inventory]

U vSech téchto systémil bych kvili pfevodu zasoby ocenovala na zdklad¢ potizovaci ceny.
V Ceském ucetnictvi je obsahové vymezeni zasob uvedeno v CUS ¢. 015, viz § 9 vyhlasky
500/2002 Sh.

US GAAP a IFRS chape zasoby obdobné jako CUS, ale samostatné nevykazuji polotovary
vlastni vyroby a nepovazuji poskytnuté zalohy na zasoby (uéty dle CUS 151, 152 a 153)
za zasoby, ale za pohledavky. Polotovary vlastni vyroby by se tuctovaly jako soucast
nedokon¢ené vyroby, kdyz by slouzily pro dalsi pouziti - v ptipadé¢ vyroby, nebo hotovych
vyrobku - v ptipad¢ prodeje.

Navrh prevodu

Nazev polozky
v US GAAP

Nazev polozky

Ucty podle CUS v IERS

111 - Porizeni materialu

112 - Material na skladé

119 - Material na cesté

121 - Nedokoncena vyroba

123 - Vyrobky

124 - Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny

132 - ZboZi na sklad¢ a v prodejnach

139 - Zbozi na cest¢ Inventory Inventory

(191 - Opravna polozka k materialu)

(192 - Opravna polozka k nedokoncené vyrob¢)

(193 - Opravna polozka k polotovartiim vlastni
vyroby)

(194 - Opravna polozka k vyrobktim)

(195 - Opravna polozka ke zviratiim)

(196 - Opravna polozka ke zbozi)

Tabulka 5 - Zasoby - navrh pievodu Géti do US GAAP a IFRS

57/88



Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

Casové rozliSeni a ostatni kratkodoba aktiva [Accruals and other current assets]

Do c¢asového rozliseni se podle US GAAP zarazuji polozky typu - nevratné zalohy, naklady
nebo pfijmy pfistich obdobi a dohadné ucty aktivni. V ostatnich kratkodobych aktivech se
vykazuji ty polozky, které patii do aktivnich polozek, byly dosud nezafazené a nejsou
materialni povahy, aby se musely vykazat samostatné. Na nasledujici stran¢ je tabulka

S navrhem pievodu.

Navrh pievodu

Uity podle CUS

Néazev polozky
v US GAAP

Néazev polozky
v IFRS

051 - Poskytnuté zalohy na DNM

052 - Poskytnuté zalohy na DHM

053 - Poskytnuté zalohy na DFM

151 - Poskytnuté zalohy na material

152 - Poskytnuté zalohy na zbozi

153 - Poskytnuté zalohy na zvifata

(197 - Opravna polozka k zaloham
na material)

(198 - Opravna polozka k zaloham na zboZi)

314 - Poskytnuté provozni zalohy

381 - Naklady ptistich obdobi

382 - Komplexni naklady piistich obdobi

385 - Pfijmy pftistich obdobi

Pre-paid and
accrued items

Accruals

313 -Pohledavky za eskontované cenné papiry

341 - Dan z ptijmt

343 - Dan z ptidané hodnoty (DPH)

345 - Ostatni dané a poplatky

375 - Pohledavky z emitovanych dluhopisii

376 - Nakoupené opce

(377 - Prodané opce)

378 - Ptedpis nahrad a provizi

388 - Dohadné ucty aktivni

481/AE - OdloZena danova pohledavka

Other current assets

Other current assets

Tabulka 6 - Casové rozliseni a dalsi kratkodoba aktiva - navrh pfevodu téta do US GAAP a IFRS

Dlouhodoby majetek [L.ong- term assets]

Dlouhodoby hmotny majetek

V eském tUdetnictvi se postup uétovani dlouhodobého majetku nachazi v CUS &. 013.
Majetek by bylo potieba ocenovat kvili pfevodu ve vSech systémech pofizovaci cenou.
U dlouhodobého majetku je nutné zahrnout i majetek potfizeny na finanéni leasing. Proto je
dulezité v ramci transformace zavést pomocny ucet oznaCeny napi. 022/L, na némz by se
0 tomto druhu majetku uctovalo. Na nasledujici stran¢ je tabulka s navrhem pievodu.
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Navrh pievodu

- o v oy Nazev polozky . \
Ucéty v CUS Pridany ucet v US GAAP Nazev polozky v IFRS

021 — Stavby

022 - Samostatné movité
véci a soubory movitych
véci (SMV)

025 - Péstitelské celky
trvalych porostli 022/L - Majetek | PP&E (Property,
026 - Dosp¢la zvirata pofizeny na plant and Tangible assets
a jejich skupiny finan¢ni leasing equipment)
029 - Jiny DHM
031 — Pozemky

032 - Umélecka dila
a sbirky

042 - Potizeni DHM

Tabulka 7 - DHM - navrh prevodu Gétt do US GAAP a IFRS

Dlouhodoby nehmotny majetek [Intangible assets]

V &eském Gletnictvi je dlouhodoby nehmotny majetek popsan v CUS & 013. Na rozdil
od ¢eského obsahu této polozky se v US GAAP do DNM nezahrnuji zfizovaci vydaje, protoze
Z nich neplynou pravdépodobné budouci ekonomické vyhody (podminka pro uznani majetku
Vv mezinarodnich pravidlech). Je nutné sem zahrnout i DNM potizeny na finan¢ni leasing,
proto je opét dulezité zavést analyticky ucet 019/L do vnitropodnikového tcetnictvi.

Navrh prevodu

Nazev polozky Nazev polozky

Ucty v CUS Pridany udet v US GAAP v IEFRS

012 - Nehmotné
vysledky vyzkumu
a vyvoje

013 — Software v(’)19/|’_ - DNM - _ _
014 - Ocenitelna prava pofizeny na finan¢ni Intangible assets Intangible assets
015 _ Goodwill leasing
019 - Jiny DNM
041 - Porizeni DNM

Tabulka 8 - DNM - navrh pitevodu ¢t do US GAAP a IFRS
6.1.1.2 Prevod pasiv

Zavazky [Liabilities]

Zéavazky se podle vSech téchto systému rozliSuji na kratkodobé - s dobou splatnosti mensi nez
jeden rok, dlouhodobé - s dobou splatnosti vice nez jeden rok. V US GAAP se navic vykazuji
zavazky podle toho, jaké ¢innosti se tykaji (hlavni pracovni ¢innost, finan¢ni, vedlejsi, atd.).
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Kratkodobé obchodni zdvazky

Navrh pievodu

LA X Néazev polozky Néazev polozky

Ceske ucty v US GAAP v IFRS
321 - Dodavatelé Trade accounts payable Trade and other
325 - Ostatni zavazky payables

Tabulka 9 - Navrh ptevodu do US GAAP a IFRS — obchodni zavazky

Bylo by vhodné dohadné Géty pasivni vykazovat napiiklad v poloZce ostatni zavazky, protoze
se nemusi tykat pouze obchodnich zavazkl (nebo uptesnit, ceho se pasivni ucty u dodavateli

tykaly).

Ostatni kratkodobé zavazky

Jedna se o polozky, které nebyly zaraditelné do kratkodobych obchodnich zavazki nebo
do kratkodobych finanénich zavazku a jsou nematerialniho charakteru.

Navrh prevodu

Nazev polozky

v US GAAP Nizev poloiky v IFRS

Ceské néty

324 — Piijaté zalohy

325 — Ostatni zavazky

342 — Ostatni pfimé dané

343 - Dan z ptidané¢ hodnoty (DPH)
345 - Ostatni dané a poplatky

379 - Ostatni zavazky Accrued and deferred
383 - Vydaje piistich obdobi items

384 - Vynosy ptiStich obdobi
389 - Dohadné ¢ty pasivni

Prepayments

453 - Rezerva na dan z ptijmi
459 - Ostatni rezervy
481/AE - OdloZeny danovy zavazek

Tabulka 10 - Navrh pfevodu do US GAAP a IFRS — ostatni kratkodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky

Ve vsech systémech se jedna o zavazky s dobou splatnosti delsi nez jeden rok.

Dlouhodobé leasingové zavazky

Navrh prevodu

Ceské ucty Nazev polozky Nazev polozky
Pridany ucet v US GAAP v US GAAP

379 - Ostatni zdvazky 479/1G - dlouhodobé
zavazky z finan¢niho
[leasingu

Long-term liabilities |Non-current liabilities
under capital lease  |under capital lease

474 - Zavazky z prondjmu

Tabulka 11 - Navrh ptevodu do US GAAP — dlouhodobé zavazky
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Ostatni dlouhodobé zdvazky

Vykazaly by se zde dlouhodobé zavazky, které nebyly dosud zafazeny mezi dlouhodobé
finan¢ni zavazky nebo dlouhodobé leasingové zavazky a maji dobu splatnosti delsi nez jeden
rok.

Navrh pievodu

Ceské ity N\?ﬁ; [C);(jal\(’):l;y Nazev polozky v IFRS

451 - Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist
459 - Ostatni rezervy

471 - Dlouhodobé zavazky - fidici osoba Long-term
472 - Dlouhodobé zavazky - podstatny vliv liabilities
475 - Dlouhodobé¢ ptijaté zalohy
479 - Jiné dlouhodobé zavazky

Tabulka 12 - Navrh pfevodu do US GAAP a IFRS — ostatni dlouhodobé zavazky

Non-current liabilities

Vlastni kapital

V &eském uéetnictvi se postup Gétovani uvadi v CUS & 018. Podle US GAAP se &lenéni
vlastniho kapitalu 1181 skoro v kazdém staté. Mezi zakladni polozky podle téchto systémi patii
vlozeny kapital, nerozdéleny zisk a dalsi kapitalové ucty. Pohledavky za upsané jméni dle
CUS i IFRS patii mezi aktiva. Naopak v US GAAP se o tuto polozku snizuje vyse kapitalu.

Navrh prevodu

Nazev polozk Nazev
Ceské ucty v US pG A APy polozky
v US GAAP

411 - Zéakladni kapital

412 - Emisni 4zio

413 - Ostatni kapitalové fondy

414 - Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkl

418 - Ocenovaci rozdily z piecenéni pti premeénach
spole¢nosti

419 - Zmény zakladniho kapitalu

421 - Zakonny rezervni fond

422 - Ned¢litelny fond

423 - Statutarni fondy

427 - Ostatni fondy

428 - Nerozdeleny zisk minulych let

(353 - Pohledavky za upsané jméni)

(429 - Neuhrazena ztrata minulych let)

Stockholder’s equity|  Equity

Tabulka 13 - Navrh pfevodu do US GAAP a IFRS — vlastni kapital
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6.1.2 Prevod vysledkovych tcti
Trzby

Podle IFRS a US GAAP se jedna o skutetné nebo ocekavané penézni piijmy (pfipadné
ekvivalenty), které nastaly nebo nastanou jako dasledek trvajicich hlavnich aktivit podniku,
viz [32 str. 40]. To znamena, ze se do trzeb nezahrne aktivace a zména stavu nedokoncené
vyroby jako je v CR.

Navrh pievodu

s Nazev polozky | Nazev polozky
Ceske ucty v US GAAP v IFRS
601 - Trzby za vlastni vyrobky
602 - Trzby z prodeje sluzeb
604 - Trzby za zbozi
(Reklamace a opravy)

Tabulka 14 -1 Pievod trzeb do US GAAP a IFRS

Revenue Revenue

Do trzeb se zaCtuji trzby z prodeje dlouhodobého majetku a zména stavu nedokoncené
vyroby. Zména stavu nedokonéené vyroby se eliminuje pomoci oduactovani na strané MD
a poté na stran¢ D u pfisluSnych nakladl (n€které ucty 5. tfidy) na rozpracovanost, takze se
Vv trzbach podle US GAAP neprojevi. Trzby z prodeje DM by se mély zaradit do ostatniho
zisku, nikoli do trZeb, protoZe se nejedna o trzbu z hlavni ¢innosti.

Niklady

Naklady se ¢leni ucelové a minimalné na naklady z prodeje vyrobkt, zbozi a sluzeb, odbyt
a spravu. Kazdy vykazany naklad souvisi s jednou z téchto tii ¢innosti a pod touto polozkou
se také vykazuje. To znamena, Ze v Ceském ucetnictvi musi byt analytické ¢ty oznaceny tak,
aby se daly pfitadit k jednotlivym ¢astem. Pro pievod ucta by byly zavedené vnitropodnikoveé
ucty skupiny 9, na kterych se t¢tuje o finan¢nim leasingu.

Seznam uvadénych transformovanych ceskych uéta do US GAAP a IFRS

Rozvahové ucty
Aktivni ucty Pasivni ucty
1. Penize a penézni 6. Zavazky
ekvivalenty
2. Zasoby a) Kratkodobé
3. Casové rozliSeni a ostatni i. Obchodni
kratkodoba aktiva
4. Dlouhodoby majetek il. Ostatni
a) Hmotny majetek b) Dlouhodobé
¢) Nehmotny majetek i. Leasingové
ii. Finan¢ni
iii. Ostatni
7. Vlastni kapitél

Tabulka 15 - Seznam uvadénych transformovanych uéta
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6.2 Transformace pro ucely pomérovych ukazateli

Névrh transformace provadim tak, Ze pfevadim vystupy financnich, ro¢nich vykazi dle
jednotlivych ucetnich systémii do takového tvaru, aby se vystupy finan¢ni analyzy shodovaly
(tj. pomérové ukazatele). Transformace provadim pouze pro vybrané pomérové ukazatele,
které uvadim v tabulce 1. Za vychodisko povazuji uc¢tovani a hodnoceni finan¢niho zdravi
podle US GAAP.

Nejzasadngjsi polozky v CUS vykazech, které je potieba transformovat, uvadim podle pofadi
pomérovych ukazateli v tabulce 1 v nasledujicim ¢lenéni:

casové rozliseni - u vSech zminénych druhii likvidity, je tfeba zahrnout casové
rozlideni do ob&znych aktiv. Podle CUS se ¢asové rozliseni nezahrnuje do ob&znych
aktiv, ale vykazuje se samostatn¢ jako dalsi druh aktiv. V ptipadé, ze zahrneme casové
rozliSeni do obéZznych aktiv (Citatel vzorcil), je tieba toto zohlednit 1 pro kratkodobé
zavazky (jmenovatel vzorcl), z divodu dodrzeni bilan¢niho principu. V dalSich
pomérovych ukazatelich proto musim s touto poloZzkou pocitat i v kratkodobych
zévazcich.

zdsoby - dle CUS se do zasob poditaji i poskytnuté zalohy na zasoby,
které v US GAAP patii mezi pohledavky, nikoli mezi zasoby. Z tohoto dtvodu bych
piitransformaci nepocitala poskytnuté zalohy na zasoby do zasob, nybrz
do pohledavek. Zasoby se v US GAAP nejcastéji ocenuji metodou LIFO, ktera je ale
U nas zakazana. Pokud chci, aby se pomérové ukazatele shodovaly, musim zasoby
timto zptisobem ocenovat.

leasing - u vzorct, kde se vyskytuji stala aktiva, navySime hodnotu stalych aktiv
0 leasing (jako je tomu v US GAAP), coz ovlivni i vysi zdvazki a naklada - zvysi se
nakladové uroky a odpisy. V dalii ¢asti (6.2.1) uvadim uétovani leasingu podle CUS,
IFRS a US GAAP.

ziizovaci _vydaje - dle US GAAP nepatii mezi stala aktiva, proto s nimi
pii transformaci nepo¢itam.

trzby - dle IFRS a US GAAP nepatii aktivace zasob (napt. zména stavu nedokoncené
vyroby) mezi vynosy, proto je nutné ji nezohledfiovat ve vynosech a zaroven
nevytvaret naklady na nedokoncenou vyrobu.

Algoritmus transformace v CUS na US GAAP:

1.

o o~ wD

Jestlize se zasoby podle US GAAP ocenuji metodou LIFO, pak musim touto metodou
oceflovat 1 zasoby podle CUS.

Poskytnuté zalohy na zasoby je nutné nedavat do zasob, ale do pohledavek.
Casové rozlideni zahrnout do ob&znych aktiv a kratkodobych zavazki.
Leasing zavést do stalych aktiv a zaroven tak zvysit nakladové uroky a odpisy.
Ztizovaci vydaje nebudou v aktivech.

Aktivaci zasob nepocitat do vynosii a ani nevytvaiet naklady na nedokonéenou
vyrobu.
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6.2.1 Uttovani o finanénim leasingu podle CUS, US GAAP a IFRS

Podle popisu finanéniho leasingu v téchto systémech je ziejmé, ze se bude o ném uctovat
rizng, protoze dle US GAAP a IFRS majetek na financni leasing patii najemci ihned
od zac¢atku smlouvy.

Piidané vnitropodnikové Géty pro finanéni leasing:

900.022 - Dlouhodoby majetek potizeny na financni leasing

900.082 - Odpis dlouhodobého majetku potizené¢ho na finanéni leasing
900.379 - Snizeni zavazku z finan¢niho leasingu

900.548 - Pojistné dlouhodobého majetku na finan¢ni leasing

900.551 - Odpis dlouhodobého majetku potizené¢ho na finan¢ni leasing
900.562 - Urok z majetku na finanéni leasing

Uc¢tovani o porizeném automobilu na finan¢ni leasing podle CUS

Firma C, jejichz vykazy jsem méla k dispozici, finan¢ni leasing viibec nema, pouzivaji pouze
operativni leasing. Proto jsem si zvolila fiktivni pifiklad, kde neuvadim ¢&astky, ale pouze
postup uctovani.

Datum Nazev polozky MD D
1. 1. 2012 | ptedpis zvysSené splatky najemného 381 321
31. 3. 2012 | ptedpis splatky najemného 381 321
31. 3. 2012 | VBU® - uhrada splatky 321 | 221
31.12. 2012 | Pomérna cCast leasingu na rok 2012 518 381

Tabulka 16 - Uétovani o finanénim leasingu podle CUS

Uétovani o poFizeném automobilu na finanéni leasing podle US GAAP

Automobil patii od zacatku do majetku najemce. Uréila jsem si, Ze se bude odepisovat
linearnim zpGsobem na zakladé ucetnich odpistt po dobu ctyt let. Pro zjednoduSeni uctuji
ctvrtletné. Postup uctovani za leden az bfezen je uveden v nasledujici tabulce.

Datum Nazev polozky MD D

1. 1. 2012 | pofizeni auta na fin. leasing | 900.022 900.379

1. 1. 2012 | sniZzeni zavazku 900.379 221
31. 3. 2012 | Ghrada imoru 900.379 221
31. 3. 2012 | Gihrada uroku 900.562 221
31. 3. 2012 | odpis majetku 900.551 900.082
31. 3. 2012 | pojistné 900.548 221

Tabulka 17 - Uétovani o finanénim leasingu za 1. &tvrtleti podle US GAAP

*8 \liz Seznam zkratek.
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Uétovani o pofizeném automobilu na finanéni leasing podle IFRS

Automobil také patti ihned do majetku najemce, z toho vyplyva, ze Gctovani leasingu podle
IFRS bude stejné jako podle US GAAP.

Datum Néazev polozky MD D

1. 1. 2012 | potizeni auta na fin. leasing 900.022 900.379

1. 1. 2012 | splatka leasingu 900.379 221
31. 3. 2012 | splatka leasingu - thrada umoru | 900.379 221
31. 3. 2012 | thrada Groku 900.562 221
31. 3. 2012 | odpis automobilu 900.551 900.082
31. 3. 2012 | pojistné automobilu 900.548 221

Tabulka 18 - Uétovani o finanénim leasingu za 1. étvrtleti podle IFRS

Z uvedenych zpisobl uctovani vyplyva, Zze pii transformaci je potfeba zahrnout v dobé
potizeni majetku tento majetek do stalych aktiv a zaroven pfi této operaci vznika dlouhodoby
zavazek (MD uc¢tu 022 a strana D uctu 479). Kvuli tomuto ,,novému* pojeti je tfeba zavést
odpisy pronajatého majetku na leasing (G¢ty 551/082) a také nakladovy urok (na strané¢ MD
uctu 562).

6.2.2 U¢tovani zmény stavu vnitropodnikovych zasob

Nasledujici ptiklad zobrazuje vliv zmény stavu vnitropodnikovych zasob (aktivace) na vykaz
ziskll a ztrat pouze v CUS, protoze dle IFRS a US GAAP tato operace nepatii do vynosi
a nakladd.

MD 221 - BU D MD 5XX D MD 642 D

1. < > 1.

112 - material

MD 13 sklads D MD 621 D MD 542 D
2. <

v
o

Popis acetnich pripadi:
1. VBU - nakup materilu,
2. VUD? - aktivace materialu,

3. VUD - vyskladnéni materialu z diivodu prodeje,

4. VBU - pifjem penéz za prodej materialu.

2% \iz Seznam zkratek.
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Do zmény stavu vnitropodnikovych zasob, patfi mimo jiné zména stavu nedokoncené vyroby,
ktera se uétuje podle CUS & 019, protoze se jednd o vynos. Piirfistek zmény stavu
nedokoncené vyroby (tj. hodnota na konci ucetniho obdobi je vyssi nez na zacatku) se
zauétuje na stranu MD® uétu 121! - Nedokonéend vyroba, a na stranu D% uétu 611 - Zména
stavu nedokoncené vyroby. V opa¢ném piipadé, a to pii ubytku, je tomu naopak, tj. 611/121
(MD/D).

Na konci ucetniho obdobi se ziistatek uctu 611 promitne do vykazu ziskd a ztrat jako cast
vynost. Z pravidel US GAAP a IFRS je ziejmé, ze zména stavu nedokoncené vyroby
nespliiuje definici vynost, proto kvuli pfevodu na US GAAP je ticba, aby se ucet 611
z vynosu eliminoval. Piirustek nedokoncené vyroby by se mohl eliminovat naptiklad pomoci
reverzni operace na stran¢ MD Uc¢tu 611 a na stran¢ D ptislusnych ndkladovych ucti 5. tridy.
Hodnoty téchto néakladovych ucétd se urcuji z nakladd vynaloZzenych na rozpracovanost.
V piipadé ubytku nedokoncené vyroby by se operace provadéla na opacnych stranach uctl
(5xx/611). Diky provedeni této eliminace se dostane ucet 611 ke konci ucetniho obdobi
na nulu pro vysledovku v US GAAP a v trzbach se tim padem zména stavu nedokoncené
vyroby viibec neprojevi.

Shrnuti

V Ceské republice je zlistatek uétu zména stavu nedokonéené vyroby pieveden do vynos,
ale podle US GAAP a IFRS nikoli. Vynos je podle US GAAP vysledek z hlavni ¢innosti
podnikani, protoze nedokoncena vyroba jesté neni vysledkem, nelze mluvit o vynosu.

U finan¢niho leasingu hlavni rozdil spociva v tom, ze podle US GAAP a IFRS je majetek
poiizeny na finanéni leasing majetkem najemce od za¢atku smlouvy. Podle CUS po dobu
smlouvy majetek vykazuje pronajimatel, ktery ho i1 odepisuje. U ndjemce se jednd pouze
0 dlouhodoby zavazek. Kvili riznému pojeti tohoto vykazovani se objevi rozdily v ¢astkach
dlouhodobého majetku na konci i€etniho obdobi v téchto systémech, coz zptisobi samoziejme
irozdily v pomérovych ukazatelich.

Popis priloh

Vykazy firmy, ktera by vedla G&etnictvi, jak podle CUS, tak i podle IFRS a US GAAP jsem
neméla k dispozici, proto jsem kontaktovala dvé ruzné firmy, z nichz jedna vede vykazy
podle CUS a US GAAP (Firma C), druha vede vykazy podle CUS a IFRS (Firma B). Obé
tyto firmy si nepieji byt zvetejiiovany, proto jsem je oznacila Svym pracovnim nazvem.

V souboru Firma C.xIsx jsou na uvedenych listech bliz§i informace - Gétovy rozvrh této
firmy, rozvaha a vysledovka podle CUS a US GAAP a na poslednim listu Pomé&rové
ukazatele jsou spocitané vybrané pomérové ukazatele pro oba systémy a sloupec s nazvem
Zduvodnéni, kde uvadim pfi¢iny rozdili. V souboru Firma B.xlsx jsou na listech uvedeny
stejné informace jako v pfedchozim souboru, s tim rozdilem, Ze uvadim pomérové ukazatele
a zdtvodnéni rozdilti mezi CUS a IFRS.

* MD = M3 Dati, viz Seznam zkratek.
31 Dostupné z: http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/postupy/prilohal.aspx
32D=DaLWzSanmnﬂ«MeK
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Dale v souboru Transformace.xIsx jsou na nasledujicich listech tyto informace:

> list Vykazy CUS - obsahuje rozvahu a vysledovku podle CUS,

> list Srovndni vykazii C a G - obsahuje porovnani nazvii nékterych polozek rozvahy
a vysledovky mezi CUS a US GAAP provadéné ve firme,

» list Vykazy IFRS - obsahuje ukazkovou rozvahu a vysledovku podle IFRS z literatury
[18],

» list VWkazy US GAAP - obsahuje ukazkovou rozvahu a vysledovku podle US GAAP
z literatury [19],

» list Pomerové ukazatele - obsahuje seznam a vzorce vybranych pomérovych ukazatelt
a je zde uveden i obsah jednotlivych polozek v kazdém systému, ktery je dulezity
pro urceni rozdila a transformaci polozek.

V poslednim souboru US GAAP_tabulky.xIsx jsou obsazeny nasledujici listy:

» US GAAP_rozvaha - kvuli souvztaznosti uvadim opét rozvahu US GAAP,

» Rozvaha_tabulka - obsahuje tabulku, ve které jsou zobrazeny polozky rozvahy dle
CUS a k nim polozky v US GAAP i s pfislusnymi ucty,

» Vysledovka tabulka - obsahuje tabulku vytvofenou na stejném principu jako je
na predchozim listu, avsak s polozkami vysledovky,

» Rozvaha_schéma - zde je ptrepsana tabulka z listu Rozvaha_tabulka do schémat pro
veétsi prehlednost,

» Vysledovka schéma - zde je piepsana tabulka z listu Vysledovka tabulka do schémat
pro vétsi prehlednost.
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[ Zavér
Cilem této prace bylo popsat principy téetnich pravidel US GAAP, IFRS a CUS, porovnat je

a navrhnout transformaci, tak aby se vystupy finan¢ni analyzy shodovaly, kdyz za zaklad
povazuji US GAAP.

V teoretické ¢asti jsem uvedla prehled metod finan¢ni analyzy a pomérovych ukazateld, ktery
jsem pozd¢ji vyuzila K urceni hodnot jednotlivych ucetnich systémi v uvedenych piilohach.
Dale jsem popsala charakteristiku G&etnich systéma dle CUS, IFRS a US GAAP a zékladni
rozdily mezi nimi. Navrhla jsem jak transformaci uctt z ceské ucetni osnovy pro podnikatele
do vykazii US GAAP a IFRS, tak i transformaci uc¢elovou pro pomérové ukazatele.

Z odborné literatury vyplynulo, Ze pojeti téchto tii ucetnich systému je velmi odlisné a ze
samotna aplikace by v sou€asnych podminkdch mohla €init u nékterych poloZzek problémy.
Tose potvrdilo pii formulaci vztahu ceského ucetnictvi k vykazim podle US GAAP,
kdy propojeni polozek postupné ztracelo na piehlednosti (zejména u vysledovky, kde je
ve firmé podle CUS pouzivana druhova forma a v US GAAP tucelovd). Proto jsem kvili
srozumitelnosti zpracovala tabulku a grafické schéma.

Mezi nejvétsi rozdily (a zaroven vyrovnani s pifevodem) ve vykazovani patfi vykazovani
finan¢niho leasingu, aktivace zasob, zfizovaci vydaje a rezervy.
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8 Seznam zkratek

a.s. Akciova spolecnost

AE Analyticka evidence

BU Bankovni ucty

CFROI Cash - Flow Return on Investement
CROGA  Cash Returns On Net Assets

CR Ceska republika

CUS Ceské tcetni standardy

D Prava strana ,,dal*

DFM Dlouhodoby finanéni majetek

DHM Dlouhodoby hmotny majetek

DM Dlouhodoby majetek

DMC Daii z mimotadné ¢innosti

DNM Dlouhodoby nehmotny majetek

EAT Earnings After Taxes (zisk po zdanéni)
EBIT Earnings Before Interest and Taxes (zisk pfed odectenim trok a dani)

EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (zisk pied
odectenim urokt, dani a odpisit)

EBT Earnings Before Taxes (zisk pied zdanénim)

EHS Evropské hospodarské spolecenstvi

EU Evropska Unie

EVA Economic Value Added (ekonomicka piidand hodnota)

FASB Vybor pro vydavani finan¢nich ucetnich standardt

FVH Finan¢ni vysledek hospodateni

IAS International Accounting Standards (Mezindrodni Gi€etni standardy)

IFRS International Financial Reporting Standards (Mezinarodni standardy uc¢etniho
vykaznictvi)

KFM Kratkodoby finan¢ni majetek

MD Leva strana ,,ma dati“

MPO Ministerstvo priimyslu a obchodii Ceské republiky

MVA Market Value Added (trzni pfidana hodnota)

NI Net Income (Cisty piijem, Cisty zisk)

NOPAT Net Operating Profit After Taxes (zdanény vysledek hospodareni pied odectenim
urokit)

NU Nékladové uroky
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PC Pofizovaci cena

PP&E Property, Plant and Equipment (aktiva dlouhodobé povahy - nemovitosti,
vyrobni zafizeni a ptislusenstvi)

PVH Provozni vysledek hospodaieni

RONA Return On Net Assets

SFAC Vyhlasky finan¢nich ucetnich koncepta
SFAS Vyhlasky finan¢nich ucetnich standarda
SMV Samostatné movité véci

US GAAP United States Generally Accepted Accounting Principles (VSeobecné uznavané
ucetni standardy v USA)

USA Spojené staty americké

VBU Vypis z bankovniho uétu

VHBC Vysledek hospodateni z béZzné ¢innosti
VHMC Vysledek hospodateni z mimotadné ¢innosti
VHPD Vysledek hospodateni po zdanéni

VHUO Vysledek hospodateni za ucetni obdobi
VUD Vnitini tgetni doklad
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10 Prilohy

Priloha 1

Rozdéleni CUS pro podnikatele (p¥evzato z [26])

Cislo Nazev
standardu
001 Utty a zasady uétovani na uétech
002 Otevirdni a uzavirani ucetnich knih
003 Odlozena dan
004 Rezervy
005 Opravné polozky
006 Kursové rozdily
007 Inventarizacni rozdily a ztraty v rdmci norem ptirozenych ubytkl zasob
008 Operace s cennymi papiry a podily
009 Derivaty
010 Zvlastni operace s pohledavkami - zrusen od 1. 1. 2008
011 Operace s podnikem
012 Zmény vlastniho kapitalu
013 Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek
014 Dlouhodoby finan¢ni majetek
015 Zasoby
016 Kratkodoby finan¢ni majetek a kratkodobé bankovni uvéry
017 Zuctovaci vztahy
018 Kapitalové ucty a dlouhodobé zadvazky
019 Naklady a vynosy
020 Konsolidace
021 Vyrovnani, nucené vyrovnani, konkurs a likvidace
022 Inventarizace majetku a zavazkl pii prevodech majetku statu na jiné osoby
023 Ptehled o finan¢nich tocich
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Priloha 2 Rozvaha podle CUS
Polozka Text Radek
AKTIVA
CELKEM | Celkova aktiva ROO1
A Pohledavky za upsany zakladni kapital R002
B Dlouhodoby majetek (stala aktiva) R003
B. 1 Dlouhodoby nehmotny majetek R004
1.| Zfizovaci vydaje R0OO5
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje R0OO6
3.| Software ROO7
4.1 Ocenitelnd prava R0O0O8
5.| Goodwill R0O09
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek RO10
7.| Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek RO11
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek R0O12
B. 1l Dlouhodoby hmotny majetek RO13
1.| Pozemky RO14
2. | Stavby RO15
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci RO16
4. | Péstitelské celky trvalych porostl R0O17
5.| Zakladni stddo a taznd zvifata RO18
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek RO19
7.| Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek R020
8. | Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby hmotny majetek R021
9. | Ocenlovaci rozdil k nabytému majetku R022
B. 1l Dlouhodoby financni majetek R023
1.| Podily v ovladanych a fizenych osobach R024
2. | Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem R025
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily R026
Pujcky a uvéry ovlad. a fizenym osobam a Gcetnim jednot. pod podstat.
4. | vlivem R0O27
5. | Jiny dlouhodoby financni majetek R028
6. | Pofizovany dlouhodoby financni majetek R029
7. | Poskytnuté zélohy na dlouhodoby financni majetek R0O30
C Obézna aktiva RO31
C.1 Zasoby R032
1. | Material RO33
2. | Nedokoncena vyroba a polotovary R034
3.| Vyrobky R0O35
4.| Zvirata R0O36
5.|Zbozi RO37
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby R0O38
c.l Dlouhodobé pohledavky R0O39
1. | Pohledavky z obchodnich vztaha R0O40
2. | Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami RO41
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3.| Pohledavky za ucetnimi jednotkami pod podstatnym vlivem R0O42

4.1 Pohledavky za spolecniky, ¢leny druZstva a za Ucastniky sdruzeni R0O43

5.| Dohadné ucty aktivni RO44

6. | Jiné pohledavky R0O45

7.| OdloZena dariova pohledavka RO46

C.l Kratkodobé pohledavky R047
1. | Pohledavky z obchodnich vztahi RO48

2. | Pohleddavky za ovladanymi a fizenymi osobami R049

3. | Pohledavky za ucetnimi jednotkami pod podstatnym vlivem R0O50

4. | Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za ucastniky sdruzeni RO51

5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi R0O52

6. | Stat - danové pohleddavky RO53

7. | Ostatni poskytnuté zalohy (kratkodobé poskytnuté zalohy) R0O54

8. | Dohadné ucty aktivni RO55

9.|Jiné pohledavky R0O56

C. IV Kratkodoby financni majetek RO57
1.| Penize RO58

2.| Uéty v bankach R0O59

3. | Kratkodobé cenné papiry a podily R0O60

4.] Potizovany kratkodoby finanéni majetek R0O61

D. 1| Casové rozliseni R062
1.| Naklady pfistich obdobi R0O63

2. | Komplexni naklady pftistich obdobi RO64

3. | Pfijmy pfistich obdobi RO65

PASIVA

CELKEM | Celkova pasiva R0O66
A Vlastni kapital (jméni) R067
Al Zakladni kapital (jméni) R068
1.| Zakladni kapital R0O69

2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) R0O70

3. | Zmény zakladniho kapitalu RO71

A ll Kapitalové fondy R072
1. | Emisni azio R0O73

2. | Ostatni kapitdlové fondy RO74

3.| Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki RO75

4.1 Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach RO76

A lll Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku RO77
1. Zakonny rezervni fond/nedélitelny fond R0O78

2. | Statutarni a ostatni fondy R0O79

A IV Vysledek hospodafeni minulych let R0O80
1.| Nerozdéleny zisk minulych let R0O81

2. | Neuhrazena ztrata minulych let R082

AV Vysledek hospodafeni bézného tcetniho obdobi (+/-) R083
B Cizi zdroje RO84
B. 1 Rezervy R0O85
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1. | Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist RO86

2.| Rezerva na dichody a podobné zavazky R0O87

3.| Rezerva na dan z pfijmu RO88

4. ] Ostatni rezervy R0O89

B. 1l Dlouhodobé zavazky R090
1. | Zavazky z obchodnich vztah( R091

2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam R092

3. | Zavazky k ucetnim jednotkdm pod podstatnym vlivem R093

4. | Zavazky ke spolec¢nikim, ¢lentim druZstva a k ucastnikim sdruzeni R094

5. | Dlouhodobé prijaté zalohy R0O95

6.| Vydané dluhopisy R0O96

7.| Dlouhodobé sménky k uhradé R097

8. | Dohadné ucty pasivni R098

9.|Jiné zavazky R099

10. | OdloZeny danovy zdvazek R100

B. 1l Kratkodobé zavazky R101
1. | Zavazky z obchodnich vztah( R102

2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobdam R103

3. | Zavazky k ucetnim jednotkam pod podstatnym vlivem R104

4. | Zavazky ke spolec¢niklim, ¢lenlim druZstva a k Ucastnikm sdruzeni R105

5. | Zavazky k zaméstnanclim R106

6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi R107

7.| Stat - danové zavazky a dotace R108

8. | Kratkodobé pfijaté zalohy R109

9. | Vydané dluhopisy R110

10. | Dohadné ucty pasivni R111

11. | Jiné zavazky R112

B.IV Bankovni Gvéry a vypomoci R113
1.| Bankovni uvéry dlouhodobé R114

2. | Kratkodobé bankovni Uvéry R115

3. | Kratkodobé finanéni vypomaoci R116

C.l1 Casové rozliseni R117
1.| Vydaje pfistich obdobi R118

2. | Vynosy pfistich obdobi R119
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Priloha 3 Vysledovka podle CUS
Polozka Text Radek
I Trzby za prodej zbozi Vo1
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi V02
+ Obchodni marze VO3
. |vykony V04
1. TrZby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb V05
2.| Zména stavu zasob vlastni ¢innosti Vo6
3. | Aktivace V07
B. Vykonova spottfeba V08
1.| Spotfeba materidlu a energie V09
2.| Sluzby V10
+ Pfidana hodnota V11
C. Osobni naklady V12
1.| Mzdové néaklady V13
2.1 Odmény ¢lenm orgdand spoleénosti a druzstva V14
3. | Ndklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi V15
4.1 Socialni naklady V16
D. Dané a poplatky V17
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku V18
lll. | Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu V19
1.| Trzby z prodeje dlouhodobého majetku V20
2.| Trzby z prodeje materidlu V21
F. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu V22
1. | ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku V23
2.| Prodany material V24
Zména stavu rezerv a opravnych poloZzek v provozni oblasti a komplexnich nakladd
G. pristich obdobi V25
IV. | Ostatni provozni vynosy V26
H. Ostatni provozni naklady V27
V. Pfevod provoznich vynost V28
l. Pfevod provoznich nakladu V29
* Provozni vysledek hospodareni V30
VI. | Triby z prodeje cennych papir(i a vkladi V31
J. Prodané cenné papiry a vklady V32
VII. | Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku V33
1 Vynosy z podild v ovladanych a fizenych osobach a Gcetnich jednotkach pod
"| podstatnym vlivem V34
2.| Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podill V35
3.| Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku V36
VIII. | Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku V37
K. Naklady z finan¢niho majetku V38
IX. | Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivat( V39
L. Naklady z precenéni cennych papirtd a derivat( V40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve fiinancni oblasti V41l
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X. Vynosové uroky V42
Nakladové uroky V43

XI. | Ostatni finan¢ni vynosy V44
Ostatni finanéni naklady V45

Xll. | Pfevod financnich vynosu V46
Prevod financénich nakladi v47

* Financni vysledek hospodareni V48
Dan z pfijmU za béZnou Cinnost V49
1.|splatna V50

2.| odloZena V51

* & Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost V52
XIl. | Mimoradné vynosy V53
Mimoradné naklady V54

Dan z pfijm0 z mimoradné Cinnosti V55
1.]splatnd V56

2.| odloZena V57

ks Mimofradny vysledek hospodareni V58
Vysledek hospodareni prfed zdanénim V59

Rt Vysledek hospodafeni za uéetni obdobi (+/-) V60
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Priloha 4 Seznam vydanych mezindrodnich standardi (prevzato z [18])
Prvni ptijeti mezinarodnich standarda
ucetniho vykaznictvi Leasingy
IFRS 1 (First-time adoption of international IAS 17 (Leases)
financial reporting standards)
Uhrady véazané na akcie Vynosy
IFRS 2 (Share-based payment) IAS 18 (Revenue)
Podnikové kombinace Zaméstnanecké pozitky
IFRS 3 (Business combination) IAS 19 (Employee benefits)
Vykazovani statnich dotaci
. a zvetejilovani statni podpory
IFRS 4 Z?;Z?;ggﬂgﬁ%cts) IAS 20 | (Accounting for government
grants and disclosure of
government assistance)
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji Dopady zmén ménovych
a ukoncované ¢innosti kurzi
IFRS S (Non-current assets held for sale and IAS 21 (The effects of changes in
discontinued operation) foreign exchange rates)
Priizkum a hodnoceni nerostnych
zdrojt Vypijéni naklady
IFRS 6 (Exploration for and evaluation of IAS 23 (Borrowing costs)
mineral resources)
IERS 7 Finan¢ni néstroje: Zvetejhovani IAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran
(Financial instruments: Disclosures) (Related party disclosures)
Provozni segment Penzijni plany
IFRS 8 (Operatin sge mer};ts) IAS 26 | Accounting and reporting by
P g5¢g retirement benefit plans)
Konsolidovana a individualni
Finan¢ni néstroje ucetni zavérka
IFRS9 (Financial instruments) IAS 21 (Consolidated and separate
financial statements)
Investice do ptidruzenych
Konsolidovana ucetni zavérka podniki
IFRS 10 (Consolidates financial statements) IAS 28 (Accounting for investments
in associates)
Vykazovéni v hyperinfla¢nich
IERS 11 Sp(_)lecna uspotadani LAS 29 ek_onom_lkach o
(Joint arrangements) (Financial reporting in
hyperinflationary economies)
Zvetejnéni Gcasti v jinych ucetnich yeygacz)i;\é?lr{lcllllca(s)gnicich
IFRS 12 | jednotkéch IAS 31 | /= SPOICCYCh PO
. . . . (Financial reporting of
(Disclosure of items in other entities) ) T
interests in joint ventures)
Financni néstroje:
IERS 13 Oce_novam ve fair value IAS 32 ZV_ereJngva_m a Vykazo.vam
(Fair value measurement) (Financial instruments:
disclosures and presentation)
IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni IAS 33 Zisk na akcii

zaveérky

(Earnings per share)
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(Presentation of financial statements)

Zasoby

Mezitimni ucetni vykaznictvi

IAS 2 (Inventories) IAS 34 (Interim financial reporting)
Vykaz penéznich tokt Snizeni hodnoty aktiv
IAS T (Statement of Cash-Flows) IAS 36 (Impairment of assets)
Ugetni pravidla, zmény v uéetnich Rezervy, P O,dm,menli aktiva
odhadech a chyby a podminéné zavazky
IAS 8 . 2. . IAS 37 | (Provisions, contingent
(Accounting policies, changes in liabilities and contingent
accounting estimates and errors) assets)
Udalosti po rozvahovém dni Nehmotné aktiva
IAS 10 (Events after the balance sheet date) IAS 38 (Intangible assets)
Finan¢ni néstroje: uctovani
Smlouvy o zhotoveni a ocenovani
IAS 11 (Construction contracts) IAS 39 (Financial instruments:
recognition and measurement)
Dané ze zisku Investice do nemovitosti
IAS 12 IAS 40
(Income taxes) (Investment property)
IAS 16 Pozemky, budovy a zatizeni IAS 41 Zemédélstvi

(Property, plant and equipment)

(Agriculture)
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Priloha 5 Ukazkova rozvaha podle IFRS (ptevzato z[1 - str. 197]

AKTIVA (ASSETS)

Dlouhodoba aktiva (Non-current assets)
Pozemky, budovy a zatizeni (PP&E)
Goodwill
Vyrobni licence (Manifacturing licences)
Investice v ptidruzenych podnicich (Investments in associates)
Ostatni finanéni aktiva (Other financial assets)

Kratkodoba aktiva (Current assets)
Zasoby (Inventories)
Obchodni a jiné pohledavky (Trade and other receivables)
Piedplacené naklady (Prepayments)
Penize a penézni ekvivalenty (Cash and cash equivalents)

Aktiva celkem (Total assets)
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY (EQUITY AND LIABILITIES)
Kapital a rezervni fondy (Capital and reserves)
Upsany kapital (Issued capital)
Rezervni fondy (Reserves)
(Nerozd¢lené) kumulované zisky / ztraty (Accumulated profits / losses)
Mensinovy podil (Minority interest)
Dlouhodobé zavazky (Non-current liabilities)
Urocené pujcky (Interest bearing borrowings)
OdloZena dan (Deferred tax)
Penzijni zavazky (Retirement benefit obligation)

Kratkodobé zavazky (Current liabilities)
Obchodni a jiné zavazky (Trade and other payables)
Kratkodobé pujcky (Short-term borrowings)
Kratkodoba ¢ast uro¢enych pujcéek (Current portion of interest-bearing borrowings)

Rezerva na zaruky (Warranty provision)
Vlastni kapital a zavazKky celkem (Total equity and liabilities)
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Priloha 6 Ukazkova struktura vysledovky podle IFRS (opét prevzato z [1 - str. 198
a 199])

Ukazka ucelové struktury provoznich nakladi (metoda funkce nakladu).

TRZBY (REVENUE)
Néklady prodeje®® (Cost of sales)

Hruby zisk (Gross profit)
Ostatni provozni vynosy (Other operating income)

Odbytové naklady (Distribution costs)
Spravni naklady / rezie (Administrative expenses)
Ostatni provozni naklady (Other operating expenses)

Provozni zisk (Profit from operations)

Finan¢ni naklady (Finance cost)
Zisk z ptidruzenych podnikd (Income from associates)

Zisk pied zdanénim (Profit before tax)
Dan ze zisku (Income tax expense)

Zisk po zdanéni (Profit after tax)
Mensinovy podil (Minority interest)
Cisty zisk z béZnych &innosti (Net profit from ordinary activities)

Mimotadné polozky (Extraordinary items)

Cisty zisk za obdobi (Net profit for the period)

Ukazka druhové struktury provoznich nékladi (metoda druhu nakladu)

TRZBY (REVENUE)

Ostatni provozni vynosy (Other operating income)

Zména stavu zasob hotovych vyrobkii a nedokon¢ené vyroby (Changes in
inventories of finished goods and work in progress)

Prace podnikem provedené a aktivované (Work performed by the enterprise and
capitalized)

Spotiebované suroviny a material (Raw material and consumables used)
Osobni naklady (Staff costs)

Odpisy (Depreciation and amortization expense)

Ostatni provozni naklady (Other operating expenses)

Provozni zisk (Profit from operation)

** P¥i prodeji zboii: naklady prodaného zbo#i.
P¥i prodeji vyrobk( / sluzeb: vyrobni ndklady prodanych vyrobk( / sluzeb.
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Finan¢ni naklady (Finance cost)
Zisk z ptidruzenych podnikd (Income from associates)

Zisk pi‘ed zdanénim (Profit before tax)
Dan ze zisku (Income tax expense)

Zisk po zdanéni (Profit after tax)
Mensinovy podil (Minority interest)

Cisty zisk nebo ztrata z béZnych ¢innosti (Net profit or loss from ordinary
activities)

Mimotadné polozky (Extraordinary items)

Cisty zisk za obdobi (Net profit for the period)
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Priloha 7 Ukazkova struktura rozvahy podle US GAAP (pievzato z [1])

AKTIVA (ASSETS)

Kratkodoba (obéZna) aktiva (Current Assets)
Penize a bankovni depozita (Cash and bank deposits)
Kratkodobé¢ investice (Short-term investments)
Pohledavky (Receivables)
Zasoby (Inventories)
Piedplacené naklady / ptedjimané pol. (Prepaid expenses / accruals)

Celkem kratkodoba aktiva (Total current assets)

Dlouhodoba (stala) aktiva (Fixed Assets)

Dlouhodobé investice (Long-term investments)
Pozemky, budovy a zatizeni (Property, Plant and Equipment (PP&E)
Nehmotna aktiva (Intangible assets)

Celkem dlouhodoba aktiva (Total fixed assets)

Ostatni aktiva (Other assets)

Celkem aktiva (Total assets)

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL (LIABILITIES AND SHAREHOLDERS
(OWNERS) EQUITY)

Kratkodobé zavazky (Current liabilities)
Dodavatel¢, platy atd. (Accounts Payable, Salaries, etc.)

Celkem kratkodobé zavazky (Total current liabilities)
Dlouhodobé zavazky (Non-current liabilities)
Dlouhodob¢ dluhopisy, dlouhodobé ptijcky, predjimané penzij. ndklady aj.
(Long-term bonds, long-term loans, accrued pension cost, etc.)
Celkem dlouhodobé zavazky (Total non-current liabilities)
Celkem zavazky (Total liabilities)
Vlastni kapital (Owners (Shareholders) Equity)

Zakladni kapital v pari (kmenové akcie v nomindlu, zdkonnd vySe kapitalu aj.)
(Equity at par (common stock at par, legal capital)

Emisni azio (Additional paid - in capital)

Kumulované vydélky (Retained earning)

Celkem vlastni kapital (Total owners (shareholders) equity)

Celkem zavazky a vlastni kapital (Total liabilities and equity)
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Priloha 8 Ukazkova struktura vysledovky podle US GAAP (prevzato z [1])

1. Zisk / ztrata z pokracujici ¢innosti (Income from continuing operations)
la. Trzby (Sales / revenues)
1b. Naklady prodanych vyrobkt / sluzeb / zbozi (Cost of goods sold)
Hruby zisk / ztrata (hruba marze) (Gross profit) (Net sales less cost of goods sold)
lc. Provozni ndklady (Operating expenses)

Ic.1. Odbytové naklady (Selling expenses)
Ic.2. Spravni naklady (Administrative expenses)

Provozni zisk / ztrata (Operating income) (Gross profit less operating expenses)

1d. Pfinosy a jmy (Gains and losses)
le. Ostatni vynosy a naklady (Other revenues and expenses)
1f. Neobvyklé a malo Casté operace (Unusual or infrequent items)

Zisk / ztrata z pokra¢. ¢innosti pfed zdanénim EBT (Income from continuing

operations before taxes EBT) (Operating income plus any other revenue items less any
other expense items)

Dan ze zisku vztahujici se k pokracujicim ¢innostem (Income tax expense related to
continuing operations)

Cisty zisk z pokraéujicich ¢innosti po zdanéni EAT (Net income from continuing
operations - Earnings After Taxes = EAT)

2. Vysledky z ukoncovanych / ukonéenych ¢innosti: (Results from discontinued
operations)

2a. Zisk / ztrata z operaci ukon¢ovaného segmentu (snizeny o dan) (Income / loss
from operations of a discontinued segment (net of tax))

2b. Ptinos / Gijma z odstranéni ukon¢ovaného segmentu (snizeny o dan) (Gain / loss
from disposal of discontinued segment (net of tax))

3. Mimoiadné polozky (Extraordinary items) (net of tax)

4. Kumulativni dopad zmén v uéetnich pravidlech (Cumulative effect of change in
accounting principles) (net of tax)

5. Cisty zisk / ztrata (za ucetni obdobi) (Net income)

6. Zisk na akcii (Earnings per share)
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Dalsi prilohy:

Zadani BP_GABRISKOVA_A09B0109P.docx
o zadani bakalaiské prace

BP_GABRISKOVA_A09B0109P.docx
o text bakalarské prace

Firma B.xlsx
o vykazy a zpracované pomérové ukazatelé pro firmu vedouci vykazy podle CUS a IFRS

Firma C.xlsx

o vykazy a zpracované pomérové ukazatelé pro firmu vedouci vykazy podle CUS
a US GAAP

Transformace.xIsx
o porovnani vykazt CUS a US GAAP, ukazkové vykazy vSech systému a obsah
jednotlivych polozek pomérovych ukazateli v kazdém systému

US GAAP_tabulky.xlIsx .
o schéma polozek a ucth ve vykazech mezi CUS a US GAAP

85/88



Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

11 Pouzité zdroje a literatura

Literatura:

[1] Kovanicova, Dana. Jak porozumét svétovym, evropskym, c¢eskym ucetnim vykazim.
1. vydani. Praha: Polygon, 2004. ISBN 80-7273-095-9.

[2] Kovanicova, Dana. Kovanic, Pavel. Poklady skryté v ucéetnictvi — dil 1.,
6. aktualizované vydani, Praha: Polygon, 2001, ISBN 80-7273-047-9.

[3] Kovanicova, Dana. Kovanic, Pavel. Poklady skryté v Gcetnictvi — dil 2.,
3. aktualizované vydani, Praha: Polygon, 1997, ISBN 80-85967-56-1.

[4] Blaha, Zden¢k., Jindfichovska, Irena. Jak posoudit finanéni zdravi firmy, 3. rozsifené
vydani, Praha: Management Press, 2006, ISBN 80-7261-145-3.

[5] Sedlacek, Jaroslav. Uéetni data v rukou manazera. Computer Press, Brno 1999, ISBN
80-7226-140-1.

[6] Vysusil, Jiti. Ceské a americké udetnictvi: porovnani a prevodni vztahy. 1. vydani
Ostrava: Montanex, 1998. ISBN 80-85780-97-6.

[7]  Mladek, Robert. Svétové ucetnictvi IFRS/US GAAP. 3.vyd.. Praha: Linde, 2005.
ISBN 80-7201-519-2.

[8] Griinwald, R., Holeckova, J.: Finan¢ni analyza a planovani podniku, 1. vydani, Praha:
Vysoka Skola ekonomické v Praze, 1996, ISBN 80-7079-257-4.

[9] Kralicek, P.: Zaklady finan¢niho hospodafeni, Praha: Linde Praha a.s., 1993, ISBN
80-85647-11-7.

[10] Kovanicova, Dana. Finan¢ni Géetnictvi v kontextu soucasného vyvoje, 1. vydani,
Praha: Polygon, 1997, ISBN 80-85967-51-0.

[11] Synek, M.: Manazerska ekonomika, 3. piepracované a aktualizované vydani,
Praha: Grada Publishing a.s., 2003, ISBN 80-247-0515-X.

[12] Kislingerova, E.:Ocenovani podniku, 2. pfepracované a doplnéné vydani, Praha: C. H.
Beck, 2001, ISBN 80-7179-529-1.

[13] Maiik, M. a kolektiv: Finan¢ni analyza a planovani v obchodnich podnicich,
2. vydani, Praha: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, 1996, ISBN 80-7079-487-9.

[14] Valach, J. a kolektiv: Finanéni fizeni podniku, 2. aktualizované a rozsifené vydani,
Praha: EKOPRESS s.r.0., 1999, ISBN 80-86119-21-1.

[15] Macek, J., Kopek, R., Kralova, J.: Ekonomickd analyza podniku, 1. vydani,
Plzen: Zapadoceska univerzita v Plzni, 2006, ISBN 80-7043-446-5.

[16] Ruckova, P.: Finanéni analyza, 1. vydani, Praha: Grada Publishing a.s., 2007,

86/88



Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

[17]

[18]

Kislingerova, E., Hnilica, J.: Finan¢ni analyza - krok za krokem, 1. vydani, Praha: C.
H. Beck, 2005, ISBN 80-7179-321-3.

Dvotékova, D.: Finan¢ni ucetnictvi a vykaznictvi podle mezinidrodnich standardd
IFRS, 3. aktualizované a rozsifené vydani, Brno: Computer Press, a.s., 2011, ISBN
978-80-251-3652-2

Internetové zdroje:

[19]

[20]

[21]

[22]

[23]

[24]

[25]

[26]

[27]

[28]

[29]

[30]

Mladek, Robert. Svétové ucetnictvi II. 2. vyd. Praha: Linde, 2002.
ISBN 80-7201-349-1. Po registraci dostupny z:
http://gaap.cz/index.php?In=1&tm=29&0m=207&z_id=c_SU-2-Index_c

Internetova strana Ministerstva financi:

http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/dc2 leqgislativa.html

Internetova strana http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/ceske-ucetni-
standardy/podnikatele/

Web vénovany koncepénimu ramci SFAC: http://cpaclass.com/gaap/sfac/gaap-sfac-
5.htm

http://www.businessvize.cz/financni-analyza/ukazatele-likvidity

Web vénovany vyjadienim FASB:

http://en.wikipedia.org/wiki/List of FASB pronouncements#List of FASB Interpret
ations

Internetova stranka obsahujici informace o finan¢ni analyze:

http://www.Kiv.zcu.cz/~novyp/

Internetova stranka vénujici se danovému poradenstvi:

http://www.danarionline.cz/document/attach/uct2008-04-14 2.jpg

Internetova stranka komory auditorti CR, kde se nachazi ¢eské znéni IFRS (pieklad
EV):

http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2008R1126:20120609:CS:

PDF

http://www.alfaucetni.cz/poradna/ucetni-zasady/

http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/ceske-ucetni-
standardy/podnikatele/

http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d1814v1833-ktere-polozky-jsou-
pri-prevodu-na-ias-ifrs-rizikove/?search query=$issue=4111

87/88


http://gaap.cz/index.php?ln=1&tm=29&om=207&z_id=c_SU-2-Index_c
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/dc2_legislativa.html
http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/ceske-ucetni-standardy/podnikatele/
http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/ceske-ucetni-standardy/podnikatele/
http://cpaclass.com/gaap/sfac/gaap-sfac-5.htm
http://cpaclass.com/gaap/sfac/gaap-sfac-5.htm
http://www.businessvize.cz/financni-analyza/ukazatele-likvidity
http://en.wikipedia.org/wiki/List_of_FASB_pronouncements#List_of_FASB_Interpretations
http://en.wikipedia.org/wiki/List_of_FASB_pronouncements#List_of_FASB_Interpretations
http://www.kiv.zcu.cz/~novyp/
http://www.danarionline.cz/document/attach/uct2008-04-14_2.jpg
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2008R1126:20120609:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2008R1126:20120609:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2008R1126:20120609:CS:PDF
http://www.alfaucetni.cz/poradna/ucetni-zasady/
http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/ceske-ucetni-standardy/podnikatele/
http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/ceske-ucetni-standardy/podnikatele/
http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d1814v1833-ktere-polozky-jsou-pri-prevodu-na-ias-ifrs-rizikove/?search_query=$issue=4I11
http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d1814v1833-ktere-polozky-jsou-pri-prevodu-na-ias-ifrs-rizikove/?search_query=$issue=4I11

Finan¢ni analyza a ukazatel¢ v riznych Gcetnich systémech

[31] Lenkova, P: Aplikace ucetnich principii US GAAP v ¢eském ucetnim podnikatelském
prostfedi. Plzen, 2011.
Dostupné z: http://www.Kiv.zcu.cz/~novyp/fia/bc_lenkova.pdf. Bakalaiska prace.
Zapadoceska univerzita. Vedouci prace Doc. Ing. FrantiSek Vavra, CSc.

[32] http://gaap-cz.com/main_page/Cz/main/Extra/PwC-1AS-US-GAAP-CNA.pdf

88/88


http://www.kiv.zcu.cz/~novyp/fia/bc_lenkova.pdf
http://gaap-cz.com/main_page/Cz/main/Extra/PwC-IAS-US-GAAP-CNA.pdf

