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Slovni hodnoceni a dotazy:

Prace se zabyva moZnostmi kratkodobé predpoveédi kurz( akcii a indexd. Na vybranych titulech autor
demonstruje obecné znamé a predpokladané anomalie. Téméf ve viech pripadech se nepodafilo
pritomnost téchto anomalii prokdzat. Autor se tedy nasledné vénuje navrzeni vlastnich anomalii,
které opét otestuje. Tato fast byla zpracovdna pomérné peclivé, ale presto se zde vyskytuji
nasledujici chyby, které nejsou svym charakterem zdsadni:

e Obrazek 2.2 se zavislosti vySe poplatkd zobrazuje Spatné poplatky pro prodej (pfilis vysoké).

e Autor uvadi povinnosti pro zdanéni a odkazuje se na smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.
JelikoZ pro praci byl vybran americky trh, tak by zde mélo byt konkrétné uvedeno, jak bude
dana smiouva s USA aplikovana na ¢eského investora.

e Na str. 8 se hovofi o Gpravé kurzi o dividendy a déleni akcii. Je zde pouze odkaz na zdroj, kde
je popsan prevod, ale neni zde jiZ podrobné pfedstaven, napf. zda je upravovano o Cistou
nebo hrubou dividendu.

e Na str. 16 je stanovena hladina vyznamnosti na 10 % bez dalsiho zdiivodnéni.

e Ve vyvozeni zavérl z testi se nachdazi nepfesnosti a chyby (napf. str. 16: ,nebyla prokazana
shoda“).

e V kapitole 5 jsou testovany mésiéni efekty a autor ukazuje, Ze nelze prokazat ,lednovy efekt”,
ale jiz si ve vysledcich nevsimnul, Ze by se dalo hovofit o ,,unorovém efektu”.




Dale se autor v praci zabyva odhadem parametri jednotlivych pravdépodobnostnich rozdéleni, které
nasledné pouziva ktvorbé jednoduchého obchodniho systému. Na rozdil od prvni &asti se zde
objevuji zasadnéjsi chyby, zjednoduseni a chybné interpretace, které uvadim dale.

Distribu¢ni funkce diskrétnich nahodnych veliéin je zobrazovdna jako spojitda (napf.
str. 25, 26, ...).

V kapitole 6.3 je odhadovan parametr Poissonova rozdéleni. Jsou zde zminény dlvody, které
vedou autora khypotéze o tomto rozdéleni, ale ta jiz neni otestovana!l Navic je
pravdépodobnostni funkce zobrazena jako spojita (str. 29 i dale).

Podobné jako v pfedchozim, i u binomického rozdéleni chybi otestovani hypotézy o shodé.
Kodhadu Casu, kdy se vyplati akcie prodat je zvoleno exponencidlni rozdéleni, vzhledem
ktomu, Ze se pouZivaji zavérelné ceny a €as je tedy vtomto pfipadé diskrétni ndhodna
veli¢ina, tak bez Gprav je tento model zvolen nevhodné. Déle plati, Ze exponencialni rozdéleni
nema pravdépodobnostni funkci, jak je uvedeno na str. 39.

Kapitola 7, ktera jde nad ramec zadani, je velmi Spatné popsdna a ¢tenaf musi patrat po tom,
jak autor tu kterou véc provadél, jak byla nastavena simulace, atd. Obchodni systém se
zaklada na podkapitole 7.1, kde se lze domnivat, Ze nékteré vysledky byly ziskany na zakladé
pouze jednoho pozorovani (predevsim pro 9 ristl béhem poslednich 10 dni) a neda se tedy
hovofit o pritkaznosti pro nasledny obchodni systém.

Otazky

U testl normality (str. 21) je provedeno 5 rdznych testi. Jak to je s normalitou dat, pokud Vam dva
testy hypotézu o normalité nezamitnou a tfi ji zamitnou, tj. tak jak Vam testy vysly pro CEZ? Pro¢ ve
vysledcich na pFiloZeném CD je u spoleénosti AAA u y? testu uvedeno, Ze ho nelze pouZit?

U testll normality jsou testovany procentudlni vynosy, pro¢ nebyly zkouseny i logaritmické? Mélo by
to v uvedené situaci smysl ¢i nikoliv?

Praci doporuduji — nedeperuéudi uznat jako kvalifikacni (nehodici se skrtnéte).

Navrhuji hodnoceni znamkou:
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