POSUDEK OPONENTA NA BAKALARSKOU PRACI

TOMAS LE VAN: STOCHASTICKE MODELY UROKOVYCH SAZEB

Préce nastinuje zakladni modely, odhaduje ,,metodou nejmensich ¢tverca para-
metry jejich diskretizovanych verzi a na zakladé simulaci konstruuje predikce pro

redlné data.

Splnéni cila prace
[] nadstandardné
I velmi dobie

L1 splnény

O s vyhradami

O nebyly splnény

Odborny prinos préace

U nové vysledky

U netradiéni postupy

vl zpracovani vysledkd z raznych zdroji
U shrnuti vysledkti z rdznych zdroja

U bez pfinosu

Vécné chyby

7l témet 74dné

[0 vzhledem k rozsahu p¥iméfeny podet
[1 méné podstatné, vétdl mnozstvi

] podstatngjsi, v&t&i mnozstvi

[ zévazné

Graficka, jazykova a forméalni Groveri
O vynikajici

1 velmi dobré

[0 prémé&rnd

0 podpriamérna

[J nevyhovujici

Matematickéd (odbornd) troveri
I vynikajici

 velmi dobra

O priimérnd

[ podprimérnd

] nevyhovujici

V prvni kapitole, kde jsou nastinény ¢asti teorie, lze pfi peclivém éteni odhalit
drobné opomenuti. Nap¥. definice martingalu je bez upozornéni uvedena jen pro
diskrétni ¢as, v (1.1.1) by Fy, ..., Fi—1 nemusely byt (nebo by se nabizelo podminit
stavy Xo, ..., X¢, bylo-li minéno F; = o(Xy, ..., X:)). U funkci z definice 1.1.7 neni
jasné, v jakém smyslu se mysli integrovatelnost, u vysvétleni pojmu arbitraz na str. 4
chybi dilezitd podminka. U definice 1.2.1. by mélo byt zdtraznéno, Ze r a B jsou
nikoli obycejné funkce, ale ndhodné procesy, definice 1.2.3 by byla hez¢i, kdyby se
vynechalo ,tedy plati“. Oznaceni spotové trokova mira pro R (vynos do splatnosti)
z definice 1.2.4 by se spiSe hodilo pro r. V nasledujicich ivahéch se vytratilo, Ze
predpokladem platnosti je filtrace spojend s Winerovym procesem. Piesto povazuji
toto koncentrované ,pfevypravéni“ obsahlé teorie za zdarilé.

V druhé kapitole, kterd predstavuje jednotlivé modely, neni vzdy jasny vztah
mezi puvodnim procesem a jeho diskretizovanou verzi, popf. Gvahy vedouci ke
stfedni hodnoté (nap¥. jak mtize (2.1.4) plynout z (2.1.3), kde prava strana je nend-
hodnd). Veli¢iny ¢; v (2.1.6) se ziejmé maji pfedpoklddat nezavislé. Pro rozdéleni
na konci druhého odstavce na str. 13 se spiSe neZ necentrované pouzivéd pojem
necentralni.

V praktické kapitole na str. 19 dole nerozumim r; — r:_a = A, na str. 20 ne-
vidim, k ¢emu by méla k (3.2.4) poslouzit symetrie €;. V tabulce 3.2.2 na str. 24



je a ale v ostatnich pripadech stfiSka neni. Nejasné je volba datumii na ¢asové ose
v obr. 3.5.2 na str. 28 a dalsich.

Otazky do rozpravy:

e Shoduje se u né€kterych z modeld simulované rozdéleni diskretizovaného
procesu s rozdélenim odpovidajicich veli¢in piivodniho procesu se spojitym
casem?

e Je né&jak oSetfena simulace v CIR a Dothanové modelu (dle (2.3.4) a (2.4.5))
v piipadé, Ze by nékteré r; vyslo zdporné?

e Proc¢ se Dothantiv model nesimuluje jako exponencialni transformace Mer-
tonova modelu?

Praci povazuji za kvalitni jak z hlediska obsahu, tak z hlediska prezentace, nad
ramec zadani student zpracoval p€knou prvni kapitolu. Praci doporucuji k obhajobé
s hodnocenim vyborné.
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