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Posudek vedouciho diplomové prace

Diplomant pan Viktor Fajta se ve své diplomové praci zabyva metodami vypoétu ukazatele pfidané
hodnoty (Economic Value Added), dale jen EVA. Ukolem diplomanta bylo vypracovat prehledovou
studii dostupnych publikovanych metod vypoltl ukazatele EVA a tyto metody implementovat do
finanéniho prostfedi CR. Podminkou bylo uziti informaci, které jsou dostupné jen prostrednictvim
vjro¢nich zprav podnikd, étujicich podle Ceskych Ggetnich standardt, CUS. Proto, aby bylo mozné
aplikovat vypocty EVA v CR, bylo nutné zavést urgité aproximace podle pouzivanych typl vypo&tu.
Ztech nejdUlezitéjSich aproximaci vybiram: hodnota ciziho a vlastniho kapitalu (Capital), zdanény zisk
zoperativni Cinnosti (NOPAT), primérné naklady na kapital (WACC), naklady na cizi kapital (ry),
naklady na vlastni kapital (r;). Studiem jednotlivym metod vypoétl a aproximaci tak vytvaii témér
Uplnou soustavu kombinaci mezi metodami vypoctu (EVA Equity, EVA Entity a EVA APV) a verzemi
vypoctl parametrl ukazatele EVA. Piehled verzi vypoctl parametri a hodnot ukazatele EVA je uveden
na obr. 3.5, str. 40, v€etné vyznaeni doporuéenych kombinaci parametrli a variant vypoétd. Zde
diplomant vychazi ze zavedenych konvenci a omezeni v dostupnosti dat. Cela tato analyticka &ast,
kapitoly 2 a 3, je velmi podrobné a kvalitné zpracovana, dovoluji si tvrdit, Ze je to jedna z mala
ucelenych praci k problematice EVA.

V praktické Casti prace diplomant vybira soubor podnikl, na kterych hodla testovat jednotlivé verze
vypoctl EVA a srovnavat tyto vysledky s vysledky dal$ich zplsobl posouzeni finan&niho zdravi
podniku. Pro vybeér podnikil vytvari viastni metodiku, vyuziva k tomu zdroje spole¢nosti CEKIA, registr
ARES, klasifikaci odvétvi podle CZ-NACE a zveiejiiované oborové vysledky podle BENCHMARKING
MPO CR. Vysledkem je soubor 6 podniki, na kterych testoval 13 verzi vypoctu ukazatele EVA, vzdy
pro 5 uUcCetnich obdobi (2007 az 2011). Kazdy podnik a vysledky EVA pak samostatné hodnoti
aporovnava s vysledky podle BENCHMARKING MPO CR. K tomu soucasné& pfipojuje hodnoceni
daného podniku podle finanénich ukazatell likvidity, fizeni aktiv a pasiv, podle rentability a typd
hospodarského vysledku, viz aplikace v MS Excel, elektronicka pfiloha DP, a kapitoly 4.2 az 4.7.

Celkové je diplomova prace psana piehlednou formou, obsahuje po formaini strance vsechny
nalezitosti véetné funkcni aplikace, které je soucasti rozsahlé elektronické pfilohy. Elektronicka pfiloha
dale obsahuje vSechny odborné texty k problematice EVA, které diplomant béhem zpracovani tkolu
nastradal a pouzival, a vyroéni zpravy testovanych podnikd.

Zaverem potvrzuji, Ze pan Viktor Fajta splnil zadani v pIném rozsahu a svoji praci prokézal schopnost
samostatné tvlr¢i prace a analytického pfistupu k vyfeseni zadaného problému. Diplomovou préci
proto doporucuji k obhajobé a navrhuji klasifikaci znamkou
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