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PredloZend prace se zabyva tvorbou programu pro uréeni optimalniho portfolia. Za timto
ucelem charakterizuje autor zakladni pojmy spojené s investovanim a burzovnim systémem
v Ceské republice. Ve &tvrté kapitole jsou popsana pouzita data a zplsob jejich ziskavani on-
line, ktery je zakomponovan do vytvofeného programu. V paté kapitole rozebira autor kla-
sicky pfistup k optimalizaci portfolia v Markowitzové smyslu a navrhuje vlastni vylepseni to-
hoto modelu, kdy jednotliva pozorovani nemaji stejnou vahu, ale je jim pfifazena vaha, ktera
do minulosti exponencialné klesa. Sesta kapitola se vénuje popisu vytvofeného programu,
ktery obsahuje celou fadu funkci pro spravu portfolia. V sedmé kapitole jsou prezentovany
vysledky nékterych, autorem provedenych, simulaci portfolia.

Hodnoceni obsahové stranky

Na praci ocenuji predevsim vytvoreni programu, ktery je komplexnim ndastrojem pro prove-
deni analyzy portfolia za pomoci klasického Markowitzova pfistupu. Program sam dokéze
aktualizovat data o akciich a ty nasledné zpracovat. UZivatel mize libovolné pridavat a ubirat
aktiva z ¢eského trhu, ma mozZnost sestaveni portfolia na zakladé jim zadanych poZadavk(
a své portfolio miiZe pomoci programu spravovat dle doporuéenych uprav. Program zahrnu-
je poplatky i dané spojené s investovanim. Jak jiz bylo uvedeno, uZivatel ma navic moznost,
oproti klasickému Markowitzovu pfistupu, zvolit vazeni historickych hodnot vynosnosti akci-
ovych tituld smérem do historie.

Prace je zpracovana prehledné a mam kni pouze drobné pfipominky, které uvadim
v nasledujicim seznamu.

e Na str. 14 je uveden seznam akcii vyplacejicich dividendu — vtomto seznamu chybi
spolecnost Unipetrol, ktera v roce 2008 dividendu vyplatila.

e Ve vzorci (5.7) nastr. 19 je Spatné zapsan vzorec pro primér.

e Investice vsedmé kapitole by mély byt |épe a podrobnéji okomentovany. Chybi zde
i ¢astka, kterd byla investovana a lze ji pouze vycist z obrazku 7.1 na str. 47.

e Vprogramu neni oSetfen 6mési¢ni danovy test, tj. investice podléha dani stale, coz
dle platné legislativy neplati.
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Hodnoceni formalniho zpracovani
Grafické zpracovani je na prvni pohled peclivé. Prace obsahuje pfiméFené mnoistvi preklept
a chyb. Nékteré z nich uvadim v nasledujicim seznamu.

e Malé pismenko ,¢”“v nazvu Ceské republiky na str. 5.

e Nevhodné zvolené vzorce na str. 13, bylo by vhodnéjsi si ndzvy nadefinovat pomoci
proménnych.

e Spatny odkaz na vzorce na str. 28, kde se autor odkazuje na vzorce (5.18) a (5.19),
spravné ma byt (5.7) a (5.9).

e Zdroj [11] by mél byt odkazem na konkrétni internetovou stranku, ne na celou do-
ménu.

Otazky k obhajobé
1. Jaka byla volena dan v pfipadé dividend u Erste Bank a jaka dar je platnd pro investo-
ra zijiciho v CR, ktery zde rovné? podava dafiové pfiznani?
2. Dle jakého pravidla by uzivatel mél volit vahu v pfipadé Vami definovanych exponen-

cidlnich vah, tj. jak by poznal, Ze zvolil jiz extrémni hodnotu.

Vzhledem k uvedenym skute¢nostem doporuéuji piedlozenou diplomovou praci k obhajobé
pred statni komisi a navrhuji hodnoceni zndmkou vyborné.

V/ Plzni dne 3. 6. 2013
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