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PfedloZend prace se zabyva popisem a tvorbou binomického modelu oceriovani opci. Autor
ve druhé kapitole stru¢né popisuje historii opci a jejich zakladni déleni. Ve tfeti kapitole od-
vozuje meze pro cenu opce a ve Ctvrté kapitole se podrobné vénuje Binomickému modelu
ocenovani opci, véetné jeho modifikace pro americké opce a pro opce s vyplatou nékolika
dividend. Nasledujici kapitola je pak vénovana bezrizikové Grokové mife.

StéZejni ¢asti prace je Sestd kapitola, ktera je vénovéna realizaci modelu v prostiedi MS Excel
pomoci maker a propojeni programu MATLAB do MS Excel. V nasledujicich dvou kapitolach
jsou popsana realna data a na nich autor demonstruje pouziti svého modelu. V devaté kapi-
tole je pak provedena citlivostni analyza.

Hodnoceni obsahové stranky
Teoreticka ¢ast prace je zpracovdna prehledné a mam k ni pouze drobné pfipominky:

® na obrazcich 2.2 (str. 8) a 2.4 (str. 9) je zavadéjici popisek pro cenu akcie, v grafu je
zjevné zobrazen vysledek investice do kratké pozice v akcii, kdy prodejni cena byla
$105.

e V popisu Long put opce na str. 8 je chybné oznaceno, Ze se jednd o kratkou pozici
v prodejni opci, spravné by mélo byt, Ze se jedna o dlouhou pozici.

e Na str. 10 je uvedeno, Ze opci short put Ize vyuZit pro zajisténi proti ristu ceny akcie,
coZ je nesmysl.

e Nastr. 13 je uvedeno, Ze vyplata dividend navysuje cenu opce, to je pravda pouze pro
call opci.

¢ Nastr. 17 je uvedeno, Ze horni a doIni omezeni pro evropsky typ opce platii pro ame-
ricky typ opce. To neni pravda.

e Vtabulce 5.1 na str. 28 je chybné dvakrat uvedeno datum 18. 12. 2012.

Prakticka ¢ast prace je zpracovana v programu MS Excel, kde je vytvofen komplexni model
pro ocenovani put a call opci jak evropského, tak amerického typu s moznosti volby a7 5 vy-
placenych dividend i s moznosti zahrnuti dani. Je mozno zvolit i vypocet v programu MAT-
LAB, v3e je pfitom provedeno pfimo z Excelu. Autorem vytvofeny model nabizi vice moznosti
pro oceriovani, neZ je tomu v programu MATLAB. Je tedy plné vyuZitelny pro ocefiovani
véech béznych opci na trhu.
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Vysledky jsou autorem prezentovény na redlnych datech spoleénosti Microsoft, Facebook
a Apache. V pfipadé spole¢nosti Facebook se navic autor Uspésné vyrovnal s kratkou historii
cen akcie, kdy mél k dispozici data pouze za nékolik mésicd.

V kapitole vénované citlivostni analyze se autor vénuje krom zkoumani citlivosti na vstupni
parametry i implikované volatilité a jevu, ktery se nazyva volatility smile. Vyhrady mam
k obrazku 9.5 na str. 65, kde je zobrazen spojity pribéh, navic vyhlazeny. Zde by mély byt
zobrazeny pouze body, pfipadné s vodici ¢arou mezi nimi.

Hodnoceni formalniho zpracovani
Grafické zpracovéni je na prvni pohled peclivé a prace neobsahuje témé¥ 7adné chyby.

Hodnoceni pristupu autora k Feseni prace
Autor pracoval samostatné a priibéziné bez nutnosti vyraznéjsich zasahd. Zadani bylo spiné-
no ve viech bodech.

Otazky k obhajobé
Jaké jsou spravné meze pro americky typ opci (str. 17)?

Jak budete postupovat v MATLABu, pokud budete chtit ocenit evropsky typ opci?

Vzhledem k uvedenym skutecnostem doporucuji piedlozenou diplomovou praci k obhajobé
pred statni komisi a navrhuji hodnoceni znamkou vyborné.
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