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Hodnoceni diplomové price:

Piedkladana diplomovd prdce se zaméFuje na praktickou implementaci
binomického modelu ocenovani opci v Excelu. Autor se v prvnich kapitoldch
nejprve zaméruje na zdkladni charakteristiku opci (kapitola 2) a ddle na vymezeni
oblasti, ve kterych se ceny opci pohybuji (kapitola 3). Kapitola 4 je smérovdna na
popis binomického modelu ocenovdni opci. V pdté kapitole je strucéné popsan popis
odhadu bezrizikové drokové miry, kterda je ndsledné pouZivana v praktickych
aplikacich. Za stézejni cdast prdce povazZuji vSak kapitoly 6-8, kde autor
implementoval binomicky model do prostiedi Excel s podporou programového
prostredi Matlab.

Celkové prdace pusobi velmi dobrym dojmem, teoreticka cdst prdace miize slouZzit
Jjako kvalitni text pro sezndmeni s principy opci a jejich ocenrovani pomoci
binomického modelu. V praktické cédsti zase student prokdzal schopnost aplikovat
teoretické poznatky na redlnd data a vytvofFit poéitac¢ovou podporu pro vypocty.

Konkrétni pfipominky a otdiazky k diskuzi:

I. V grafech popisujicich zdkladni pozice opci (strana 7 a ddle) uvadite zisk,
resp. ztrdtu investice v zavislosti na cené opce a aktudlni cené akcie. Jsou
oba tyto zdkladni toky realizovdny v jednom casovém okamzZiku? Jak by
délka casového faktoru (napr. pokud by doba mezi vypsdnim opce a
maturitou opce byla radové v rocich) ovlivnila nakreslené grafy?

2. Kapitola 3 md ndzev modely ocenovani opci, ale vice se vénuje oblastem,
kde se musi cena opce pohybovat. Rozhodné se nejednd o systematicky
prehled moznych modelu.

3. Co vlastné popisuje spojitd ¢dra uvedend na obrdazku 5.1, z jakych dat je
pocitana?

4. V kapitole 6 wuvadite, Ze Matlab je moZné pouZit pouze pro ocenéni
americkych opci, mohl byt vytvoren i program pro vypocet ceny evropské
opce?

5.

Na strané 41 uvadi autor vzorce pro vypocet odchylky modeli od redlnych
trinich cen opci. V ndslednych tabulkdach (viz. naprF. Tabulka 8.3) popisuje
odchylky pomoci primérnych odchylek, neni tedy jasné, jak je odchylka
kvantifikovdna?

6. U ocenovdni opci na delsi casovy horizont vychdazi ceny call i put opci
nadhodnoceny. Cim si toto nadhodnoceni vysvétiujete?

Vihledem k uvedenym skutecnostem doporucuji predlozenou diplomovou praci k obhajobé pred stdtni
komist.

Navrhuji klasifikovat diplomovou prdci klasifikacnim stupném: vyborné
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