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Uvod

Maloktery podnik si v dnesni dobé miize dovolit financovat vétsi investici vlastnimi
zdroji. V tuto chvili se nabizi otdzka, jakym zpusobem feSit uhradu kupni ceny
investice. Podnik muze vyuzit nabidek mnoha bankovnich instituci, které poskytuji
Sirokou Skalu uvérovych produktl. Tyto jsou riznorodé, co se ucelu financovani tyce,

a lze tedy nalézt produkt, ktery bude vhodny pravé pro jeho potieby.

Financovani muze také probéhnout formou leasingu, avSak zde se stava podnik
vlastnikem majetku az po uhrazeni celé leasingové ceny a nemuze tedy s majetkem
nakladat dle svého uvazeni. Oproti tomu v ptipadé¢ potfizeni majetku na Gvér se podnik
stdva majitelem okamzit¢ a zalezi pouze na jeho rozhodnuti, jakym zplisobem ho bude

vyuZzivat.

I pres to, 7e se Ceska republika stile nachazi v krizi, poet poskytnutych uvéra pro
podniky se meziroéné¢ zvySuje. Stimto miZze byt spojovan také vysoky pocet
prohlasenych bankrotli na neprosperujici podniky a podnikatele. Jen za prvni tfi mésice
roku 2013 byl prohlaSen bankrot u 1.321 podniki. Pro srovnani v roce 2012 doséahla
tato hodnota poctu 822 (zahrnuje obchodni spole¢nosti i fyzické osoby podnikatele).
Podniky se finan¢ni nesnaze snazi pteklenout uvérem, avsak brzy se dostavi problémy
se splacenim nejen béznych obchodnich zévazk, ale také ziskaného uvéru. Pfi naplnéni
podminky pro zahajeni insolven¢niho fizeni dojde K vyhlaseni upadku a nasledné

k prohlaseni konkursu na majetek spole¢nosti.

Uvéry, jak jiz bylo fedeno, pfedstavuji pro mmnoho podnikii jedinou moznost,
jak profinancovat potizeni nové investice. Ziskat tivér vSak neni Uplné¢ snadné. Podnik
musi dolozit pozadované dokumenty, prostiednictvim kterych banka posoudi jeho
bonitu pomoci ratingu a finan¢ni analyzy ucetnich vykazt, a dospéje k zavéru,
zda potencialnimu klientovi v jeho pozadavku vyhovét ¢i nikoliv. V piipadé kladného
vyfizeni Zadosti a uzavieni vérové smlouvy na sebe bere podnik zavazek, Ze tento ivér
bude splacen v pozadovaném casovém horizontu spolu s odpovidajici cenou za jeho

poskytnuti, tj. arokem.



Cil a metodicky postup prace

Prace si klade za cil posoudit bonitu vybrané spolecnosti a zhodnotit jeji schopnost
splatit ziskany uvér. V diplomové praci bude bonita podniku posuzovéana
prosttednictvim finan¢ni analyzy, jelikoz specidlni ratingové modely, kterymi hodnoti
bonitu potencialnich klientd banky, jsou jejich nezvetejiiovanym know-how. | bez
téchto ratingovych modelt vSak financ¢ni analyza podava potfebny obraz o finan¢ni
situaci podniku a o tom, zda je spole¢nost schopna naplnit sviij zavazek. U této analyzy
budou popsany zakladni principy, kterymi jsou zdroje pro finan¢ni analyzu a moznosti
srovnavani jejich vysledkd, a metody jejiho provadeéni. V této ¢asti budou popsany
jednotlivé ukazatele analyzy. Déle budou v praci charakterizovany avérové procesy,
které zahrnuji zddost o Gvér, provétovani uvérového rizika, smlouvu o avéru, splaceni
uvéru a zanik veérové smlouvy. Pozornost bude také vénovana postupu pii problémech

se splacenim ziskaného uvéru.

Dal$im cilem je zhodnotit finan¢ni situaci, resp. bonitu, u konkrétni spolecnosti.
Vysledné hodnoty jednotlivych ukazateld ziskané z finanéni analyzy budou samostatné
posuzovany dle jejich vlivu na moznost splaceni tvéru spolecnosti. V zavéru prace bude

navrzeno, jakym zptisobem by mohla spolecnost zlepsit svou stavajici finan¢ni situaci.
Metodicky postup prace bude nasledujici:

e popsani zakladnich pojmut tykajicich se hodnoceni bonity podniku, resp. finan¢ni

analyzy;
e charakterizovani uvérovych obchodut spolu s procesem poskytnuti Gvéru;
e predstaveni vybrané spolecnosti a popsani uvéru na potizeni majetku;
e zjisténi financni situace spolecnosti na zaklad¢é popsanych pojmi finan¢ni analyzy;

e posouzeni vlivu zjiSténych ukazatelli finan¢ni analyzy na schopnost spole¢nosti

splatit uvér;

e navrzeni mozného zpiisobu zlepSeni finan¢ni situace podniku.



1 Posouzeni bonity podniku

Bonita podniku je velmi dulezitd prfedevSim pro banky, které se na zaklad¢ zjiSténych
informaci o situaci podniku rozhoduji, zda spolecnosti poskytnou ¢i neposkytnou uver.
Finanéni situace podniku vSak neni lhostejnd ani investorim, managementu

¢i vlastnikim podniku. (Kislingerova, Hnilica, 2008)

Metod pro zjistovani bonity podniku existuje cela fada a instituce zjistujici bonitu své
postupy vétSinou taji. Existuje také obdobné hodnoceni, jaké pouzivaji banky, a tim
je ratingové hodnoceni podniki. Rating podniki se posuzuje pomoci zakladnich udaji
o firm¢, které se vyuzivaji v fadé¢ financnich i nefinan¢nich kritériich. Podkladem
pro financni cdst ohodnoceni jsou ucetni vykazy a hodnoty finan¢nich ukazateld.
Nefinancni cdst je posuzovana na zakladé odvétvi podnikani, doby existence firmy,
apod. Posuzovanym kritériim jsou poté piifazeny body a tyto jsou nasobeny vahou

ukazatele. (Rating MSP [online])
1.1 Principy finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyza se vyuziva pro komplexni posouzeni a zhodnoceni finan¢ni situace
podniku. Na zékladé téchto vysledka lze odhadnout, jakym zptisobem se bude podnik
dale vyvijet a je mozné piijmout opatieni k eliminaci nezddouciho vyvoje. Finan¢ni

udaje odrazi konkurenceschopnost podniku a jeho celkovou uroven. (Dluhosova, 2010)

UzZivatele, ktefi maji z4jem o vysledky finan¢niho hospodafeni podniku, muzeme
rozdélit do nékolika skupin, a to podle zdrojii poskytovani financnich prostredku
(vlastnici — investofi, vetitelé — banky, obchodni vétitelé — dodavatel€), dle pravomoci
V Fizeni podniku (vlastnici, management podniku, vnitropodnikové hospodarské
jednotky) a dle typu podilu na vystupech podniku (zaméstnanci, obchodni dodavatelé,

banky, investofi, stat, management). (Dluhosova, 2008)
111 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Zakladnim zdrojem pro zjistovani finan¢ni situace podniku jsou predevsim financni
informace. Tyto jsou zahrnuty v rozvaze, vykazu zisku a ztraty a v nékterych piipadech
1 vykazu o penéZznich tocich (vykaz Cash-Flow). Zminéné vykazy slouzi predevSim

externim uzivatelim, protoze jsou (nebo by mély byt) vefejné dostupné. Diky témto



vykazim mohou externi uzivatelé posoudit soucasnou situaci podniku a odhadnout
budouci vyvoj této spolecnosti. Dale 1ze do této skupiny zatadit vnitropodnikové

informace, prognozy vedeni spole¢nosti, aj. (Griinwald, Hole¢kova, 2006)

K dal$im zdrojim patii kvantifikovatelné nefinancni informace a nekvantifikovatelné
informace. Prvni jmenované zahrnuje statistiky produkce, odbytu, normy spotieby,
interni smérnice, apod. K nekvantifikovatelnym informacim lze zaradit zpravy
vedoucich pracovnikii, komentafe manazeri, nezavislé hodnoceni a prognozy.

(Dluhosova, 2008)
1.1.2 Srovnani vysledkii finanéni analyzy

Existuje n€kolik moznosti, dle kterych je mozno posoudit vysledky zjisténé z finan¢ni
analyzy. K zikladnimu posouzeni se fadi srovnani vzhledem k normé, v prostoru

a Vv Case. (Dluhosova, 2008)

Pro zhodnoceni vysledka viici normé jsou stanoveny urc¢ité doporuc¢ené ¢i normované
hodnoty. Neni vSak zadouci, aby se podnik pro posouzeni svych vysledkt tidil pouze
témito hodnotami. Kazdy podnik ma sva specifika, a co mlze byt pro jeden podnik

zadouci vysledek, pro druhy podnik nemusi byt uspokojiva hodnota. (DIluhosova, 2008)

Mezipodnikové srovnavani (srovnani v prostoru) zahrnuje srovnani vyslednych
ukazatelll s jinym srovnatelnym podnikem v urcitém casovém obdobi. Podniky jsou

pro toto srovnani rozdéleny do skupin dle podminek srovnatelnosti, a to na:

e casovou srovnatelnost, kdy udaje musi pochéazet ze stejného obdobi a jsou méfeny
za stejny casovy usek;

e oborovou srovnatelnost, ktera vyzaduje u srovnavanych podnikl stejny obor
podnikéni;

e Jegislativni  srovmnatelnost, u které je poZadovano pouZzivani stejnych
metodologickych piedpisi u podnikli (napt. pokud by se porovnavaly podniky
z odlisSnych zemi, nastal by problém vzhledem k pouzivani jinych legislativnich

pravidel).
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Srovnavani Vcase se pouzivda pro posouzeni dynamického vyvoje jednotlivych
ukazatelti za urcity pocet obdobi. Je vSak nutno brat v uvahu, zda jsou pro vSechna

obdobi uzivané stejné postupy zachyceni udaji v Gcetnich vykazech. (Dluhosova, 2008)
1.2 Metody finan¢ni analyzy

Zakladni Clenéni metod finan¢ni analyzy zahrnuje deterministické a matematicko-
statistické metody, které jsou nadiazené polozky dalSim zplsobum zjisténi ukazateld

finan¢ni analyzy.

Obr. ¢. 1: Metody financni analyzy

Finanéni analyza I

metody

l Deterministické metody

Horizontélni analyza — Regresni analyza

l Matematicko-statistické

Vertikalni analyza — Diskriminacni analyza

Pomérova analyza —  Analyza rozptylu

Testovani
statistickych hypotéz

Analyza soustav
ukazateli

Jiill

Analyza citlivosti

i

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Deterministické metody zahrnuji standardni nastroje pro zjistovani finanéni situace
podniku. Analyzuje se vyvoj a odchylky pro n¢kolik malo obdobi. Zahrnuji v sobé
analyzu absolutnich ukazatelti (horizontalni a vertikalni analyza), pomérovych ukazatel
a jejich soustav a dale analyzu citlivosti. Naposledy zminéna analyza je provadéna
pii posuzovani nejistoty, ktera vznika pii rozboru finan¢nich vysledki spolec¢nosti.
(Dluhosova, 2008)
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Matematicko-statistické metody Cerpaji informace z dlouhych ¢asovych fad a pouzivaji
exaktni metody. Tyto metody zahrnuji také posuzovani statistické spolehlivosti
dosazenych vystuptu. Matematicko-statistické metody jsou velmi slozité a k jejich
vypoctim, z divodu dlouhych casovych ftad, je nejCastéji vyuzivdna informacni

technologie. (Dluhosova, 2008)
1.2.1 Analyza absolutnich ukazateli

Horizontdlni analyza absolutnich ukazateld slouzi ke zjisténi zmén ve dvou po sobé
jdoucich obdobi. Vypocita se jako rozdil hodnoty polozky v béZzném a minulém obdobi,
tj. jeji absolutni zména. Tato hodnota se muze také pocitat relativné, kdy se absolutni
zména da do poméru s hodnotou polozky v minulém obdobi. (Kislingerova, Hnilica,

2008)

Pomoci vertikdalni analyzy se zjistuje procentudlni struktura polozek vybraného
souhrnného absolutniho ukazatele. Analyza struktury se vyuziva ptedevsim pii rozboru
aktiv a pasiv podniku. Pokud se tato metoda vyuziva ve vykazu zisku a ztraty, stanovi

se jako souhrnna polozka napt. trzby. (Kislingerova, Hnilica, 2008)

Obé vyse uvedené metody pracuji s absolutnimi hodnotami, které lze vycist pfimo
z ucetnich vykazl bez potieby jejich upravy. Vypoctem rozdilu absolutnich ukazateli

ziskame ukazatele rozdilove.

Nejéastéji pouzivanym rozdilovym ukazatelem je cisty pracovni kapitdl (CPK). Tento
ukazatel se vypocitd jako rozdil mezi obéZnymi aktivy a kratkodobymi zavazky. Lze jej
také charakterizovat jako Cast obéZnych aktiv, kterd je financovana dlouhodobymi
zdroji.

CPK = obézna aktiva — kratkodobé zavazky (1)

Cisty pracovni kapital je ukazatelem platebni schopnosti podniku. Pokud tento ukazatel
nabyva zapornych hodnot, hovoiime o tzv. nekrytém dluhu. Cim vyssi je hodnota
Cistého pracovniho kapitélu, tim Iépe je spolecnost schopna hradit své zavazky. AvSak
neni vhodné, aby tento ukazatel nabyval pfiliS vysokych hodnot. Toto by znacilo,
ze je v podniku vazano pfili§ mnoho likvidnich aktiv, ktera by mohla byt investovana

do jinych aktiv pfinasejicich podniku vynosy. (Griinwald, Holeckova, 2006)
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Dal$im hojné¢ vyuzivanym absolutnim ukazatelem jsou cisté pohotové prostredky
(CPP). Tento ukazatel zahrnuje do vypoétu pouze pohotové penézni prostiedky, mezi
které¢ lze zaradit penize v hotovosti a na béznych uctech. Nékdy mohou do této
kategorie spadat také jejich ekvivalenty, kterymi jsou sménky, Seky, kratkodobé cenné
papiry atd. Vyhodou tohoto ukazatele je, Ze neni ovlivnén ocefiovacimi technikami

podniku. (Hrdy, Horova, 2009)
CPP = pohotové penézni prostiedky — okamzité splatné zavazky 2

Kompromis, mezi vySe uvedenymi ukazateli, predstavuje ukazatel cistého penézZniho
majetku. K pohotovym penéznim prostfedkim jsou pficteny jest€ pohledavky,

avSak bez téch, které jsou nevymahatelné.
CPM = (pohotové penézni prostiedky + pohledavky) — kratkodobd pasiva (3)

Neékdy byva tento ukazatel zndm také pod pojmem penczné pohledavkovy finanéni

fond. (Griinwald, Holec¢kova, 2006)
1.2.2 Analyza pomérovych ukazateli

Zakladem celé finan¢ni analyzy jsou pomérové ukazatele. Tyto ukazatele predstavuji
zavislost mezi dvéma polozkami, které¢ vzijemné vydélime. Pfi konstrukei ukazatelti
je dalezité vzit v avahu, co se chce méfit a klast diiraz na vypovidaci schopnost téchto
ukazatelll. Sestaveni pomérovych ukazateld je motivovano ziskdnim charakteristiky,
ktera by hodnotila finan¢ni situaci podniku synteticky, nebo charakteristiky hodnotici
specificky disledek urcité finan¢ni situace. Timto je mySlena napt. pravdépodobnost
upadku a nésledné prohlaSeni konkursu. Metody, které tento diisledek hodnoti, spocivaji
ve spojeni vice pomérovych ukazatell, kterym jsou pfifazeny urcité vahy

(napt. Altmantv model). (Griinwald, Hole¢kova, 2006)

Zéakladni pomérové ukazatele jsou ukazatele finan¢ni stability a zadluzenosti, ukazatele
rentability, ukazatele likvidity, ukazatele aktivity a ukazatele udaji kapitdlového trhu.

(Dluhosova, 2008)
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Obr. ¢. 2: Ukazatele pomérové analyzy

Pomérova analyza l

I
[ [ [ [ |
Financn stabilita a Rentabilita Likvidita Aktivita Udaje kapitalového
zadluZenost trhu

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Finanéni stabilita a zadluZenost

Struktura zdroji financovani poukazuje na financni stabilitu podniku. Jedna
se 0 poméry, ve kterych se posuzuji podnikova aktiva ve vztahu ke zdrojim jejich kryti.

(Dluhosova, 2010)

vvvvvv

finan¢ni stability podniku. Tento ukazatel posuzuje schopnost podniku kryt svij
majetek vlastnimi zdroji a jeho finan¢ni samostatnost. Pokud vykazuje rostouci trend,

podnik upeviiuje svou finanéni stabilitu. (Dluhosova, 2010)
Podil viastniho kapitdlu na aktivech = vilastni kapital/aktiva celkem 4)

V ukazateli stupné kryti stalych aktiv je pométovan dlouhodoby kapital se stalymi
aktivy. Obecné plati, ze stala aktiva by méla byt kryta dlouhodobymi zdroji financovani.
| v tomto piipadé je poZadovan rostouci trend ukazatele. Doporucuje se, aby ukazatel

dosahoval alespon hodnoty 100 %. (DluhoSova, 2010)
Stupen kryti stalych aktiv = dlouhodoby kapital/stald aktiva (5)

Doplnujicimi ukazateli finan¢ni stability jsou podil stdalych aktiv na celkovych aktivech,
podil obéznych aktiv na celkovych aktivech a podil zasob na celkovych aktivech. Tyto
ukazatele naznacuji, jakym zpisobem je firma adaptabilni ke zméné poptavky, coz je
patrné ptedevSim z podilu stalych aktiv na celkovych aktivech podniku. Plati, Ze pokud
chce byt podnik schopny sndze se prizpusobit ménicim se podminkam na trhu, mél

by mit vyssi podil obéznych aktiv na celkovych aktivech. (Dluhosova, 2010)

K vyse uvedenym ukazatelim Ilze zaradit také ukazatel financni paky. U tohoto

ukazatele se bere v tivahu skutecnost, ze cizi kapital byva levnéjsi nez kapital vlastni.
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Jeho podstatou je navySeni rentability vlastniho kapitdlu za pouziti cizich zdroj,
které jsou piipojeny pravé k vlastnimu kapitalu, coz zvySuje kapitdlovy potencial

vlastnikd. (Griinwald, Hole¢kova, 2006)
Financni pdaka = celkova aktiva/viastni kapitadl (6)

Celkova zadluzenost se vyjadii jako podil ciziho kapitdlu na celkovych aktivech
podniku. Pokud hodnota tohoto ukazatele nabyva vysokych hodnot, je i riziko vétitelil
vyssi. Neni nutné, aby se podnik vyhybal vyuzivani cizich zdroji k financovani. Tento
ukazatel nebyva povazovan za negativni charakteristiku. Je vSak diilezité brat v ivahu
jeho ptimétenou hodnotu a trendové by m¢l mit tento ukazatel spiSe klesajici tendenci.

(Bfezinova, 2009)
Celkova zadluzenost = cizi kapitdl/celkova aktiva (7)

Dale se u ukazateld zadluZenosti lze setkat pojmy dlouhodobd zadluzenost a béznd
zadluzenost. U prvné jmenovaného se v Citateli zarazuje pouze dlouhodoby cizi kapital
a Vvpiipadé bézné zadluzenosti se pocita pouze s kratkodobym cizim kapitalem.

(Dluhosova, 2008)

Dalsim velmi pouzivanym ukazatelem je zadluzenost vlastniho kapitilu. V tomto
pripadé se poméfuje cizi a vlastni kapital. V ptipad¢é stabilniho podniku se doporucené

hodnoty pohybuji v rozmezi od 80 % do 120 %. (DIuhosova, 2008)
Zadluzenost viastniho kapitalu = cizi kapital/vlastni kapital 8)

Urokové kryti popisuje, kolikrat jsou uroky kryty vysi provozniho zisku. Tento ukazatel
by mél nabyvat vysSich hodnot, jelikoZ toto napovida o finan¢ni stabilité¢ podniku. Zisk
pred uroky a danémi, tedy EBIT, je v zdjmu vlastniki i véfitelt a diky tomuto ukazateli
1ze posoudit efektivni hospodafeni podniku. Pokud vysledn4 hodnota dosahuje 100 %,
podnik Kkryje z vytvoteného zisku pouze troky. (Sid Blaha, Jindfichovska, 2006)

Urokové kryti = EBIT/iroky 9)

Obracenim ukazatele trokové kryti, se ziska ukazatel urokové zatizeni. Tento ukazatel
vyjadiuje, jaka Cast zisku pied Groky a zdanénim je vyuZzita pouze na uroky. Pokud
se podnik nachazi na niz8i vysledné hodnoté tohoto ukazatele, 1ze do financovani

podniku zatadit vice cizich zdroju. (Dluhosova, 2010)

15



Uvérovd zatizenost je velmi podstatnym ukazatelem u spole¢nosti, u kterych pievlada
ptedevs§im financovani formou tvérd. Zjistuje se pomerem uverd a vlastniho kapitélu.
Neni zadouci, aby vysledné hodnoty tohoto ukazatele v pribé¢hu doby méfeni mély

vychylené hodnoty. Za pozitivni se povazuje jeho stabilni vyvoj. (Dluhosova, 2008)
Uvérové zatizeni = vvéry/viastni kapitdl (10)

Ukazatel, ktery banky velmi Casto pouzivaji, pfi rozhodovani o poskytnuti uvéru
je doba ndvratnosti uveru. Vysledkem je pocet let, za ktery spole¢nost splati Gvér

z provozniho Cash Flow (zisk po zdanéni (EAT) spolu s odpisy). (Dluhosova, 2008)
Doba navratnosti uveru = uvery/(EAT + odpisy) (12)
Ukazatele rentability

Obecné je rentabilita podniku stanovena jako podil zisku a vloZzené¢ho kapitalu.
RozliSuje se, o jakou formu kapitdlu se jednd, a na zikladé tohoto se rozpozndvaji
ukazatele rentability aktiv, rentability vlastniho kapitdlu a rentability dlouhodobych
zdroju. (Kislingerova, Hnilica, 2008)

V ukazatelich rentability je nutno brat v uvahu, jakou formu zisku pro vypocet pouzit.

Jejich ptehled je vyobrazen v niZe uvedené tabulce.

Tab. ¢. 1: Jednotlivé formy zisku a jejich vypocty

Forma zisku Vypocet

. ] Vysledek hospodateni
EAT (Earnings after taxes) Zisk po zdanéni
za bézné ucetni obdobi

EBT (Earnings before taxes) Zisk pted zdanénim EAT + dan

EBIT (Earnings before interest Zisk pted uroky
EBT + nékladové troky

and taxes) a zdanénim

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Werner, Stoner, 2010

Pii vypoctu rentability aktiv (ROA) se vyuziva zisku ve formé EBIT. Zisk zde neni
ovlivnén zménou urokovych a danovych sazeb. Tento ukazatel poméiuje zisk
s celkovymi aktivy a neptihlizi k tomu, z jakych zdroji byly financovany. Je vhodné,
aby ukazatel rentability aktiv vykazoval rostouci trend. (DluhoSova, 2008)
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ROA = EBIT/aktiva (12)

Pro tento vypocet je vSak mozné pouzit také zisk ve formé EAT, ke kterému
se piipoCitaji zdanéné uroky. Vzorec pro vypocet je uveden nize. I zde plati,

ze by ukazatel mél vykazovat rostouci trend. (Hrdy, Horova, 2009)
ROA = (EAT + uroky * (1 - sdp))/aktiva (13)

Rentabilita dlouhodobych zdrojii (ROCE) byva hojné vyuzivana k mezipodnikovému
srovnavani. Vyjadfuje se ji navySeni potencidlu vlastnika vyuzitim dlouhodobych cizich

zdrojii. Obecné je doporucovano, aby tento ukazatel dosahoval rostouciho charakteru

v ¢ase. (DluhosSova, 2008)
ROCE = EBIT/(vlastni kapital + dlouhodobé dluhy) (14)

Vynosnost vlastnich zdroju a jejich zhodnoceni v zisku vyjadiuje ukazatel rentability
viastniho kapitalu (ROE). U tohoto ukazatele se vyskytuje zavislost na Grokové mite
ciziho kapitdlu a rentabilit¢ celkového kapitalu. V piipadé, ze podnik kumuluje
nerozdéleny zisk, ktery schraiuje pro budouci investici, mize dochazet k poklesu
ukazatele rentability. Spolecnost by tyto volné leZici prostiedky méla investovat

pro zvyseni jejich vynosnosti. (Dluhosova, 2010)
ROE = EATNlastni kapital (15)

Dalsim ukazatelem rentability, ktery podniky vyuzivaji, je rentabilita trzeb (ROS).
Tento ukazatel mize nabyvat riznych modifikaci pti vypoctu na zaklad€ pouzité¢ formy
zisku. ROS vyjadfuje mnozstvi zisku v K¢ na 1 K¢ trzeb. Pokud ve vzorci vyuzijeme
¢isty zisk (EAT), je vhodné tento ukazatel vyuZzit predevSim pro srovnavani v Case
¢1 mezipodnikovych srovnavanich. Vypocet se ziskem ve form& EBT je vhodny
zejmeéna pro vnitropodnikové fizeni firmy. PropoCty se ziskem pted uroky a zdanénim
slouZzi ptedevs§im pro srovnavani vice podnikli mezi sebou. Pti pouziti EBIT se eliminuji

rozdily urokového zatizeni ciziho kapitalu jednotlivych firem. (DluhoSova, 2008)
ROS = forma zisku/trzby (16)

Poslednim z nejCastéji vyuZivanych ukazateld rentability je rentabilita nakladii.

Vyjadiuje se jim, kolik K¢ cistého zisku ziskd podnik vlozenim 1 K¢ celkovych
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nakladl. Vyssi vysledné hodnoty tohoto ukazatele vyjadiuji lepsi zhodnoceni ndkladt

vlozenych do podniku. (DIuhosova, 2008)
Rentabilita ndkladii = EAT/celkové ndklady 17
Ukazatele likvidity

Likvidita ptedstavuje schopnost podniku hradit své kratkodobé zavazky. Tento pojem
vSak zahrnuje také rychlost inkasovani pohledavek, prodejnost vyrobkl atd.

(Dluhosova, 2008)

Celkova likvidita je vyjadiena podilem obéznych aktiv a kratkodobych zavazkii. Obecné
doporuc¢ované hodnoty pro tento ukazatel jsou v rozmezi od 1,5 do 2,5. Je vSak nutné
posuzovat tento ukazatel také srovnanim jeho vyvoje v case. Nejveétsim problémem je,
ze celkova likvidita zahrnuje ob&zna aktiva jako celek. Neposuzuje dobu, za jakou
je podnik schopny jednotlivé slozky obéznych aktiv pfeménit v hotovost. (DluhoSova,
2008)

Celkova likvidita = obézna aktiva/kratkodobé zavazky (18)

Pohotova likvidita eliminuje vySe uvedeny problém a vyfazuje z obéznych aktiv
polozku zasob. Obézna aktiva se v tomto ukazateli skladaji z pohotovych prostredkii.
Tyto zahrnuji pokladni hotovost, penize na bankovnich t¢tech, obchodovatelné cenné
papiry a pohledavky po korekci opravnou polozkou k pohledavkdm. Pohledavky
je vhodné snizit i o jejich nedobytnou ¢ast. Tento ukazatel by mél dosahovat hodnot
od 1,0 do 1,5. Opét je nutné tento ukazatel sledovat v ¢ase a je vhodné, pokud je jeho

trend rostouci. (Stohl, 2007)
Pohotova likvidita = (obézna aktiva — zasoby)/kratkodobé zavazky (19)

Nejméné stabilnim, avSak dulezitym ukazatelem, predevsim z kratkodobého hlediska,
je ukazatel okamzité likvidity. Citatel zahrnuje pouze pohotové penézni prostiedky

ve formé hotovosti v pokladné, na bankovnich Gétech & Seku. (Stohl, 2007)

Okamzita likvidita = pohotové platebni prostredky/kratkodobé zavazky — (20)
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Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity pfedstavuji relativni  véazanost kapitalu v kratkodobych
a dlouhodobych formach aktiv. Tyto ukazatele jsou uZzivany pro fizeni aktiv.

(Dluhosova, 2008)

Obrdtka celkovych aktiv méfi pocet obrati celkovych aktiv za rok, resp. intenzitu
vyuziti majetku. Tento ukazatel nachdzi uplatnéni pfedev§im pifi mezipodnikovém
srovnavani. Obratka celkovych aktiv by méla vykazovat rostouci trend. Cim vyssi

je vysledna hodnota, tim 1épe podnik vyuziva sva aktiva. (DluhoSova, 2008)
Obratka celkovych aktiv = trzby/celkova aktiva (21)

Obraceny ukazatel obratky vyjadiuje dobu obratu celkovych aktiv. Vynasobenim aktiv

poctem dni v roce, tj. 360, se dostane doba obratu celkovych aktiv ve dnech. Ukazatel

v

Doba obratu aktiv = (celkovd aktiva * 360)/trzby (22)

Dalsim ukazatelem aktivity podniku je doba obratu pohledavek. Vypocet je analogicky
s dobou obratu celkovych aktiv, av§ak aktiva jsou nahrazena pohledavkami. Ukazatel
vyjadfuje primérnou dobu zaplaceni faktur. Vyslednd hodnota by neméla dlouhodobé
presahovat dobu splatnosti pohledavek. Pokud je hodnota vyssi, je nutné prezkoumat

platebni kazen odbératelt. (Hrdy, Horova, 2009)
Doba obratu pohledavek = (pohledavky * 360)/trzby (23)

Doba obratu zdavazkii znai platebni disciplinu podniku vici jeho dodavatelim.

Vyjadfuje pocet dni, na které byl podniku poskytnut obchodni tivér. (DluhoSova, 2008)
Doba obratu zavazkii = (zavazky * 360)/trzby (24)
1.2.3 Pyramidovy rozklad pomérovych ukazateli

Pyramidovy ukazatel vyjadiuje postupny rozklad vybraného vrcholového ukazatele
na konkrétni dil¢i ukazatele. Cilem je urcit plsobeni dil¢ich ukazateli na ukazatel,
ktery se nachazi na vrcholu pyramidy. ,,Pomoci vhodné zkonstruované soustavy
ukazatelu Ize hodnotit minulou, soucasnou i budouci vykonnost podniku. “ (DluhoSova,

s. 89, 2008) Nejvice je rozklad pouzivan pro ukazatel ROE, tedy rentability vlastniho
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kapitalu. (Dluhosova, 2008) Kislingerova a Hnilica uvadéji nize uvedeny rozklad tohoto

ukazatele.
ROE = EAT/VK = (EAT/T) * (T/A) * (A/VK) = ROA * financni paka  (25)
Kde: EAT = ¢isty zisk
VK = vlastni kapital
T = trzby
A = aktiva

U provadéni rozkladu ukazatele ROE nastava problém, zda v Citateli pocitat s Cistym
ziskem ¢i s EBIT, tedy se ziskem pred troky a zdanénim. Zde je pouzit Cisty zisk,
jelikoz je ve jmenovateli pocitano s celou bilanéni sumou a v Citateli je nutno brat
V tvahu vSechny strany, které jsou na zisku zainteresovani (majitelé, vetitelé a stat).
(Kislingerova, Hnilica, 2008)

1.24 Bankrotni a bonitni modely

Bankrotni a bonitni modely jsou tzv. souhrnné ukazatele financni situace a vykonnosti
podniku. Lze je povaZzovat za predikéni modely, které maji podnik upozornit na mozné
budouci finan¢ni problémy. Existuje ptredpoklad, Ze lze rozpoznat urcité typické
odchylky ve vyvoji podniku jiz nékolik let pied jeho ipadkem. Modely lze rozc¢lenit na
bankrotni a bonitni (ratingové) modely. (Dluhosova, 2008)
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Obr. €. 3: Souhrnné ukazatele finanéni situace

situace

Souhrnné ukazatele ﬁnanénil

Bankrotni modely I Bonitni (ratingové) modely I
Altmantv model I— — Kralickuv Quick-test I
TaflerGv model I— — Index IN I

Beavertuv model I—

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Obé skupiny modeld jsou zaloZeny na predikci jevil, které identifikuji zhorSujici
se financni situaci podniku. Toto postupné zhorSovani situace se mize dostat az do faze,
kdy podnik nebude schopen dostat svému piredmétu podnikani a bude na néj prohlaSen

upadek. (Kislingerova, Hnilica, 2008)

Hlavnim rozdilem mezi t€émito dvéma modely je, Ze bankrotni modely jsou zaméfeny
na predikci ipadku podniku a bonitni modely hodnoti moZnost zhorSeni finan¢ni Grovné
podniku. Nevyhodu téchto modell 1ze shledat ve skutecnosti, ze nezahrnuji nefinanéni
charakteristiky, které mohou také velmi ovlivnit finan¢ni situaci podniku. (DIluhoSova,

2008)
Altmanav model

Altmantv model slouzi k predikci bankrotu spole¢nosti. Model vznikl predikei bankrotu
u 66 spole¢nosti, které¢ byly rovnomérné rozdélené na bankrotujici a nebankrotujici.
Z ptivodnich 22 pomérovych ukazateli byl odhadnut tzv. Zscore model. Model
je rozdé€len na Z score pro spole¢nosti, jejichz akcie jsou obchodované na kapitalovém
trhu, a na Z score pro ostatni podniky. Déle bude vyjadien vzorec Z score pro podniky,

které nejsou obchodovany na kapitalovém trhu. (DluhoSova, 2008)

Z2=0,72 X, +0,85 X, + 3,11 X3+ 0,42 X4 + 1,00 X5 (26)
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kde: X1 = pracovni kapital/aktiva celkem
Xz = nerozdéleny zisk/aktiva celkem
X3 = zisk pfed Groky a danémi/aktiva celkem
X4 = trzni hodnota vlastniho kapitalu/dluhy celkem
Xs = trzby celkem/aktiva celkem
Vysledné hodnoty podniku jsou roz¢lenény do tii skupin (viz. Tab. €. 2)

Tab. €. 2: Interpretace vysledku Z score

Interpretace vysledné hodnoty skupina Z score
Minimalni pravdépodobnost bankrotu Z>29
Seda zéna 1,2<Z<29
Vysoké pravdépodobnost bankrotu <172

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013
Tafleriiv model

Dalsi ze skupiny bankrotnich modeltl je Tafleriv model. Ukazatele v tomto modelu

zahrnuji hlavni charakteristiky vyznacujici platebni neschopnost podniku. (DluhoSova,

2008)
Z7=0,53 X; + 0,13 X, + 0,18 X3 + 0,16 X4 (27)
kde: X1 = EBT/kratkodobé zavazky
X2 = obézna aktiva/zavazky celkem
X3 = kratkodobé zavazky/aktiva
X4 = finan¢ni majetek/(provozni naklady — odpisy)

Pokud hodnota ukazatele vyjde vétsi nez 0,3, existuje mala pravdépodobnost,
ze by se podnik dostal do bankrotu, avSak pokud hodnota vyjde nizs§i nez 0,2

pravdépodobnost finan¢nich problému a nasledného bankrotu roste. (Sedlacek, 2007)
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Beaveruv model

Beavertiv model je zalozen na vypovidaci schopnosti pomérovych ukazatelii jiz pét let
pred upadkem spolecnosti. Model byl vytvofen sledovanim 79  firem,
které zbankrotovaly, a 79 firem, které nezbankrotovaly. Mezi zbankrotované firmy byly
zafazeny i takové, které vykazovaly znaky bankrotu (nemusel byt vyhlasen tpadek).
Charakteristické ukazatele, ze kterych lze rozpoznat ohrozenou spole¢nost, jsou

uvedeny v Tab. ¢. 3. (Dluhosova, 2010)

Tab. & 3: Parametry Beaverova modelu

Ukazatel trend u ohroZenych firem
Vlastni kapital/aktiva celkem Klesa
Ptidana hodnota/aktiva celkem Klesa
Bankovni Gvér/cizi zdroje Roste
Cash flow/cizi zdroje Klesa
Provozni kapital/aktiva celkem Klesa

Zdroj: Vlastni zpracovani dle DluhoSova, 2008
Kralickiv Quick-test

Kralickiv model je zatfazen mezi bonitni (ratingové) modely. Tento model je zaloZen
na obodovani vysledné hodnoty jednotlivych ukazateli. Celkovy vysledek je vyjadien

jako vaZzeny primér. Ukazatele pro obodovani jsou nasledujici:

e RI = vlastni kapital/aktiva celkem

e R2 = (dluhy celkem — penézni prostiedky)/provozni cash flow
e R3 =zisk pfed danémi a Groky/aktiva

e R4 =provozni cash flow/provozni vynosy (Dluhosova, 2008)
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Tab. ¢. 4: Body pro jednotlivé ukazatele Kralickova modelu

R1 R2
0,3 a vice 4 body 3 améné 4 body
0,2az0,3 3 body Jaz5 3 body
0,1az0,2 2 body 5az 12 2 body
0,0 az 0,1 1 bod 12 az 30 1 bod
0,0 améné 0 bodu 30 a vice 0 boda
R3 R4
0,15 a vice 4 body 0,15 a vice 4 body
0,12 az 0,15 3 body 0,12 az0,15 3 body
0,08 az 0,12 2 body 0,08 az 0,12 2 body
0,00 az 0,08 1 bod 0,00 az 0,08 1 bod
0,0 a méné 0 bodu 0,0 a méné 0 bodu

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Dluhosova, 2008

Timto ukazatelem Ize hodnotit finan¢ni stabilitu ¢i vynosovou situaci. Finan¢ni stabilita
je vyjadiena jako primér ukazateli R1 a R2. Vynosova situace je vyjadiena primérem
ukazateld R3 a R4. Lze také hodnotit celkovou finan¢ni situaci podniku, a to primérem

finanéni stability a vynosové situace. (DluhoSova, 2008)

Pokud podnik dosahne niZ§i hodnoty nez 1 bod, nachazi se v neuspokojivé financni
situaci. Naopak velmi dobfe je hodnocen podnik, jehoZz vysledna hodnota vyjde vétsi

nez 3 body. (Dluhosova, 2008)
Index IN

Index duvéryhodnosti IN je zaméfen na ¢eské podniky a zahrnuje specifika ¢eského
ucetnictvi. Tento model byl sestaven na zaklad¢ sledovani souboru 1.000 ceskych
podnikid. Model je neustdle vyvijen a v posledni verzi, tedy index INOS5, zahrnuje
jak pohled véfitelu, tak i vlastniki. (Sedlacek, 2007)
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INO5=0,13*A+0,04*B+397*C+0,21*D+0,09*E (28)
Kde: A= aktiva/cizi kapital
B = EBIT/nékladové uroky
C = EBIT/celkové aktiva
D = celkové¢ vynosy/celkova aktiva
E = obé&zna aktiva/kratkodobé zadvazky a kratkodobé tivéry

Podnik se nachazi v uspokojivé financni situaci, pokud je hodnota INO5 > 1,8. Pokud
vysledek dosahuje hodnoty nizsi nez je 0,9, je podnik ohrozen financnimi problémy.
Vysledek INOS5 nachazejici se mezi hodnotami 0,9 a 1,8 ukazuje, ze podnik je

Vv tzv. Sedé zoné a nelze ptimo rozhodnout o jeho finan¢ni situaci. (Sedlacek, 2007)
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2 Charakteristika uvérovych obchodi

Uvérové obchody jsou hlavni soudasti aktivnich obchodii bank. Pfi pohledu na rozvahu
banky jsou poskytnuté Uvery zafazeny na stran¢ aktiv. (Kalabis, 2012) Banka

Vv avérovém obchodu vystupuje jako véritel.

Prostiednictvim uvérového obchodu poskytne banka klientovi finanéni prostredky.
Jedna se i o takové formy poskytnuti prostiedkti, v nichz banka garantuje poskytnuti

finan¢nich prostiedki, pokud budou splnény urcité nalezitosti. (Dvoiak, 2005)

Dle Kalabise Ize uvér definovat jako , casové omezené, uplatné zapijceni penez

k volnému nebo smluvné vizanému pouziti** (Kalabis, s. 103, 2012)
2.1 Struktura bankovnich uvérovych produkti
Bankovni instituce poskytuji velké mnozstvi rGznych uvéri. Existuje tedy nékolik
hledisek, dle kterych Ize tyto produkty ¢lenit. Hlavnimi Kritérii pro ¢lenéni bankovnich
uvérd jsou:
e Piijemce Gvéru
o Stat, municipality a vefejnopravni subjekty;
o Podnikatelské subjekty (dle velikosti, odvétvi, pravni formy);
o Fyzické osoby.
e Forma poskytnuti tvéru
o Penézni uvéry;
o Zavazkové Uvery a zaruky.
e Doba splatnosti tvéru (sjednana pii uzavieni uvéru)
o Kratkodobé se splatnosti do jednoho roku;
o Stfednédobé se splatnosti od jednoho do péti let;
o Dlouhodobé se splatnosti delsi nez 5 let.
e Ucel pouziti
o Netcelové — prijemce prostfedkl je mize vyuzit dle svého uvazeni,
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o Ugelové — uvér lze vyuzit pouze na piesné smluvné vymezeny ucel.
e  Me¢na — ména, ve které je uveér poskytovan (tuzemska nebo zahrani¢ni)
e  Zpisob zajisténi
o Nezajisténé — banka poskytuje uver bez jakéhokoliv zajisténd;
o Zajisténé — uvér je urCitym zpusobem zajiStén (z tohoto mulze vyplyvat
i specificka forma avéru). (Dvorak, 2005)
Pulpanova cleni typy uvért dle charakteru uveérovaného subjektu na produktivni

a spotiebitelské. Jedna se o clenéni na zaklad¢ charakteru pifijemce uverovych

prostiedkil. Toto rozdé€leni je patrné z Tab. €. 5. (Pulpanova, 2007)

Tab. ¢. 5: Znaky produktivniho a spotrebitelského tivéru

Znak/uvér produktivni spotiebitelsky
Subjekt podnik fyzicka osoba
) vytvaii tvérovany ' )
Finan¢ni toky ke splaceni avéru ] pfijem klienta
objekt
o vysoce

Zpusob poskytnuti individualizovany .

standardizovany
Objem poskytnutych prostredkil relativné vyssi relativné nizsi
Uvérové portfolio heterogenni homogenni

o _ mensi rozsah,
Informace pro hodnoceni zadatele | detailnéjsi, obsahlejsi .
jiny charakter

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Pulpanova, 2007;
211 Popis spotiebitelskych uvéra

Spottebitelsky uver predstavuje tok penéz, ktery je urCen ,,fyzickym osobam, resp.
domacnostem na pokryti jejich pozadavkii souvisejicich se spotiebou.* (Pulpanova,
s. 299, 2007) Uvéry poskytované fyzickym osobam, tedy nepodnikatelskym subjektiim,
upravuje zakon ¢. 21/2001 Sh., o bankach, ktery vymezeni spotiebitelskych Gveéra dale
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zuzuje. Tento typ uveru se ,, nevztahuje na uver na koupi, vystavbu, opravu nebo udrzbu
nemovitosti. “ (Pulpanova, s. 299, 2007) Pokud by se jednalo o uvér na vySe uvedeny
ucel, by byl povazovan za hypotecni. Déle se vymezeni spotiebitelského uveéru netyka
poskytnutych ¢astek niz8ich nez 5.000,- K¢ a vySSich nez 800.000,- K¢ a s dobou
splatnosti kratSi nez 3 mésice (pfipadné splatnosti uvéru v nejvyse 4 splatkéch,

kdy doba splatnosti nepiesahuje 12 mésict). (Pulpanova, 2007)

Instituce (bankovni ¢i nebankovni) musi pfi poskytovani spotfebitelského uveéru udavat
tzv. RPSN, coz je ro¢ni procentni sazba ndkladi na spotiebitelsky uvér. Lze uvést
I ptiklad jejiho vypoctu. Tato procentni sazba je uvedena také ve smlouvé o uvéru. Tato
musi dale obsahovat ,,zpiisob placeni, pocet splatek, jejich vysi a rozlozeni v case
a podminky predcasného ukonceni vztahu.“ (Pulpanova, s. 299, 2007) Spotiebitel vSak
muze splatit spotfebitelsky uvér jesté pred uplynutim doby stanovené ve smlouvé.

(Pulpanova, 2007)
Spotiebitelské tvery lze ¢lenit dle subjektu, ktery je poskytuje, na:

e primé spotrebitelske uvery, kdy uvér poskytuje pfimo bankovni nebo jind finan¢ni

instituce. V tomto ptipad¢ jde o vztah mezi bankou a klientem. (Dvotak, 2005)

e neprimé spotrebitelské uvery jsou poskytované subjekty, které prodavaji zbozi
¢i sluzby na spotiebitelsky uvér. Vystupuje zde zprostfedkovatel ¢i obchodnik,

ktery se refinancuje u bankovni instituce. (Dvotak, 2005)

Uvéry poskytované vyhradné fyzickym osobam, se mohou vyskytovat ve formé
Jednorazového spotiebitelského uveru nebo revolvingového spotrebitelského iivéru.
U prvné jmenovaného jsou finan¢ni prostiedky poskytnuty v urcitou chvili ve sjednané

vysi. Uvérovy vztah zanika, kdyz je spotiebitelsky uvér splacen. (Dvotak, 2005)

Revolvingovy uvér ptedstavuje urcity Gvérovy ramec. Do tohoto limitu mizZe klient,
kterému byl uvér poskytnut, Cerpat penézni prostiedky. Tento neucelovy tvér byva
prubézné splacen, nejcasteji prevodem mesi¢niho ptijmu dluznika na tcet. Kdyz je tento
splacen, dochazi k uvolnéni tivérového ramce. Uroky, které jsou placené z toho Gvéru,
se tykaji Castky, kterd byla skute¢né Cerpana. Revolvingovy uvér byva nejcastéji
poskytovan formou kontokorentniho uveru nebo prostiednictvim uverové karty.

(Dvorik, 1999)
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Kontokorentni uver je poskytovan jako Uveérovy ramec k béznému uctu. Pii Cerpani
kontokorentniho uvéru ma klient povoleno cerpat prostiedky do debetu (minusového

zustatku uctu). (Dvotak, 2005)

Uvérovd karta mize byt klientem vyuzivana k placeni, pfipadné k vybéru hotovosti,
atyto zavazky nejsou okamzité uhrazeny. Uhrada probéhne az ve lhits, kterd je
stanovena smlouvou o poskytnuti avérové karty. Splatky nemusi probihat pravidelné,
ale pfi Cerpani tohoto uvéru je stanovena minimalni ¢astka, kterd musi byt uhrazena
zZ Cerpané Castky. Pokud je zavazek uhrazen do urcité lhiity, neni zatizen trokem (plati

se tedy pouze skute¢né ptijcend Castka). (Dvotak, 2005)

Jak jiz bylo uvedeno u ¢lenéni vSech uvérid, i spotiebitelské uveéry se leni na ucelové
a neticelové. U&elovy Gvér slouzi k uhradé uréitého zbozi & sluzby. Byva poskytnut
pfimo u obchodnika a je tedy nepfimym uvérem. Neucelovym uvérem rozumime
poskytnuti urcité vyse financnich prostfedkit (hotovostné ¢i bezhotovostng), kdy neni
presné stanoven piredmét financovani. Tento uvér byva poskytovan v nizsich ¢astkach,
nez je tomu u uvéru ucelového. (Dvorak, 2005)

Neméné dilezité je rozdéleni spotiebitelskych Gvéru na zajisténé a nezajisténé uvéry.
Nezajisténé uveéry byvaji poskytovany v nizsich ¢astkach, ptipadné velmi bonitnim
klientim. Zakladem téchto uvéri je, ze pfi jejich uzavirani neni sjednan zadny
zajiStovaci nastroj. Pfi sjednavani zajist€éného uvéru je jeho splaceni zajisténo nékterym
zajiStovacim nastrojem (miiZe se jednat napf. o ruceni tieti osoby). (Dvorak, 2005)

2.1.2 Popis hypote¢nich dvéri

., Hypotecni uver je dlouhodoby uver na investice do nemovitosti, jehoZ splaceni

Je zajisténo zdstavnim pravem k nemovitosti urcité hodnoty. ** (Kalabis, s. 111, 2012)

Mezi typické znaky pro hypotecni uvér patii zajiSténi Uvéru nemovitosti (zastavni
pravo) a jeho financovani pomoci hypoteénich zastavnich listd. Tyto listy jsou
vydavany predev§im z divodu dlouhodobé splatnosti hypotecnich tvéra. (Kalabis,

2012)
Hypote¢ni Givér je nejéastéji uréeny na bydleni. Banky obvykle dodrzuji urcita pravidla
pii jeho poskytovani. Jedna se o vySi poskytnuté castky v souvislosti s hodnotou

nemovitosti. Tato by neméla piekrocit 60 — 80 % ceny obvyklé této nemovitosti. Déle
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na zastavované nemovitosti nesmi vaznout zaddné jiné zdstavni pravo a banka nesmi

pouzit zastavni majetek k jejim jinym obchodnim aktivitam. (Kalabis, 2012)
Nejcastéji je hypotecni tvér poskytovan na tyto ucely:

o Koupé nemovitosti;

e Vystavba nové nemovitosti;

e Oprava, modernizace, dostavba stavajici nemovitosti;

e Ziskani podilu na nemovitosti;

e Splaceni jiného Givéru na investice do nemovitosti. (Kalabis, 2012)

Dalsi cast prace se bude veénovat predevSim poskytovani Uvéri podnikatelskym

subjektim. Spotiebitelské a hypotecni uvéry byly zahrnuty pro ptehlednost a uplnost.
2.1.3 Popis produktivnich dvéri

Specifikace produktivnich avért vychdzi z Tab. ¢. 5. Tento typ Gvérl je poskytovan
podnikim a vyznacuje se predevSim vysSSim objemem poskytovanych prostredki
a individualnim pfistupem ke zptisobu jeho poskytnuti. Produktivni avéry je mozné dale

¢lenit na:

e Uv¢r na provozni potieby;

e Uv¢r na sezonni naklady;

e 1Uvér na investice;

e Uvér na provozni a investi¢ni potieby;

e Uvér na prechodny nedostatek finan¢nich prostredk;
e produktivni uvéry SME klientele. (Pulpanova, 2007)

Uvér na provozni potieby je poskytovan ucelové. Prostiednictvim tohoto Givéru jsou
financovany bézné obchodni pohledavky, tedy pohledavky za odbérateli tivérovaného
subjektu. Muze se jednat také o nedokoncenou vyrobu u stavebnich firem, piipadné
financovani zasob. Timto tuvérem neni mozné financovat zalohy poskytnuté

dodavateltim & pohledavky po splatnosti. Uvér je poskytovan formou piimé thrady
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potteb nebo je preveden na bézny ucet klienta (v tomto piipad¢€ je proveéfovan ucel

pouziti poskytnutych prostredkit). (Pulpanova, 2007)

Pro pteklenuti sezoénnich vykyva v nakladech slouzi uver na sezonni ndaklady. Tento
uvér je poskytovan pouze jako kratkodoby. Jeho vySe je piimo zavisla
na predpokladaném vykyvu nakladd. Cerpani tohoto typu Gvéru podporuje podnik
v situaci, kdy jsou vlivem sezénnich nakladi vydaje vyssi nez ptijmy. I Gvér na sezénni

naklady je povazovan za ucelovy produkt. (Pulpanova, 2007)

Uvér na investice byva nejéastéji povazovan za stfednédoby nebo dlouhodoby uveér.
Prostfedky, které klient ziskd, jsou vyuzity k pofizeni hmotného a nehmotného
dlouhodobého majetku. Diky tomuto tveéru ma klient moznost uskutecnit financné

naroc¢né investice a napomoci tak rozvoji své podnikatelské ¢innosti. (Pulpanova, 2007)

Spojenim Uveéru na pohledavky a investicniho uvéru, ziskdme dalsi z produkti,
ktery miize byt klientovi poskytnut. Jedna se o uver na provozni a investicni potreby.
Smyslem tohoto uvéru je vyuziti jednoho uvérového uctu pro financovani rtiznych
potieb. Musi vSak byt dodrzena podminka, Ze alesponi jeden objekt, ktery je financovén,

je hmotnym dlouhodobym majetkem. (Pulpanova, 2007)

Pokud se podnik dostane do druhotné platebni neschopnosti, mize zazadat o wuver
na prechodny nedostatek financnich prostredkii. Pted tim, nez je tento uvér poskytnut,
dochazi k podrobné analyze diivodu, kvili kterym se podnik dostal do finan¢nich potizi.
Tento typ Gvért byva poskytovan pfedevsim velmi kvalitnim klientim, u kterych nejsou
evidovany potize se splacenim dfive poskytnutych uvért, a je pfihlizeno také
ke stabilnimu vztahu k bankovni instituci. Nabyté prostfedky jsou nejcastéji vyuzity
k thradé pohledavek po splatnosti nebo k thradé splatky diive poskytnutého uvéru.
(Pulpanova, 2007)

Produktivni uvery SME klientele zacaly byt bankami poskytovani od roku 2003. Zkratka
SME piedstavuje malé a stfedni podniky (small and medium enterprises), které tvoti
90 — 95 % vsech podnikt. Existuje mnoho individualnich pfistupti bankovnich instituci
k rozdéleni SME klientl. Jednim z pfistupii mizZe byt nize uvedené chapéni a roz¢lenéni

téchto klientu:

e fyzické osoby podnikajici s obratem od 10 mil. K¢;
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e pravnické osoby s obratem 10 — 300 mil. K¢;
e obce a mésta;

e Dbytova druzstva;

e neziskové organizace.

Segmentem SME klientd se zabyva sit retailovych pobocek. Dochazi k redukci
pozadovanych dokumenti a zjednoduseni dokumentace pii poskytovani tuvéru.
Pti podrobnéjsim ¢lenéni SME dochazi k rozliSovani mikropodnikii, stiednich podniki

a vétsich podnikl. Témto je nabizeno komplexni financovani potieb. (Pulpanova, 2007)
2.2 Zadost o poskytnuti Gvéru

Nejsnazsi cesta k ziskani uvéru byva zpravidla u banky, kde ma klient vedeny bézny
ucet. Klient by mél poskytovateli prosttedktt dokladat urcité podklady, které banka
analyzuje a rozhoduje o poskytnuti uveéru. Pozadované dokumenty se lisi dle

jednotlivych instituci, avSak je mozné vyc€lenit obvykle predkladané materialy:
e podnikatelsky plan;

e ucetni vykazy za n¢kolik poslednich let;

e informace o predmétu podnikani;

e finan¢ni plan na dobu vérové angazovanosti;

e potvrzeni, piipadné Cestné prohlaseni, o bezdluznosti u statnich instituci (financni
titad, Ceska sprava socialniho zabezpeéent);

e prohlaseni o vazbach k jinym podnikiim (matefské nebo dcefiné spolecnosti);

e dokumenty tykajici se zajisténi (pokud se jedna o zajistény uver). (Kalabis, 2012)

2.3 Provéreni ivérového rizika

Pokud ma banka k dispozici poZzadované materialy od zadatele o uvér, dochazi k jejich

podrobnému a dikladnému analyzovani s provéfenim finanéni historie podniku.

Zékladem pro provadénou analyzu klienta je finan¢ni a majetkova struktura. Majetek

(aktiva) jsou polozky, které predstavuji potfebu zdroji, a zavazky jsou kapitdlem,

ktery byl ziskan na financovani potieb podniku. (Kalabis, 2012)
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Banka je zaujata predevS§im bonitou podniku (posouzenim ekonomické situace), tedy
schopnosti poskytnuty uvér v plné vysi splatit. Hodnoti se kvalitativni a kvantitativni

znaky. (Kalabis, 2012)

K posuzovanym kvalitativnim znakum lze ptifadit image podniku, cile a jeho strategii,
konkurenéni schopnost, zajisténost a diverzifikaci odbytu, zajisténost diverzifikace
materialu, vyuzivani informacnich technologii a postaveni podniku na trhu v ramci

odvétvi. (Kalabis, 2012)

Zdrojem pro hodnoceni kvantitativnich znakit jsou ucetni vykazy. Banka sleduje
predevsim strukturu aktiv, kvalitu a jejich vyuzivani, ziskovost a solventnost podniku.
(Kalabis, 2012)

vvvvvv

vztahu s potencialnim klientem a posouzeni obchodniho a finanéniho rizika. Obchodni
riziko zahrnuje vnéjsi prostredi, zkusenosti klienta, jeho profesionalitu a pruznost, vztah
mezi klientem a bankou a v neposledni fadé celkovy uvérovy navrh (ucel a vysi avéru,
typ, dobu splatnosti). Financni riziko vychazi z piedloZzenych tucetnich vykazd,

kde je prvotné bran ohled na klientovu ziskovost. (Kalabis, 2012)

K zavérecnému rozhodnuti o poskytnuti ¢i neposkytnuti uvéru dochazi po provedeni
tzv. skoringu (bodovaci analyzy). Systémy a postupy, pro provadéni tohoto hodnoceni

patii k chranénému know-how poskytovateli penéznich prosttedki. (Kalabis, 2012)
23.1 Informace ratingovych agentur

Pied poskytnutim Gvéru probihd ptifazeni spolecnosti k ur¢itému ratingovému stupni,
ktery ve své podstaté znaci pravdépodobnost selhani spole¢nosti pii splaceni uvéeru.
Rating byva nejcastéji provadén specializovanymi institucemi, popiipadé si toto
hodnoceni mohou banky vytvafet samy. (Pulpanova, 2007)

Pozitivni hodnoceni ratingu spolecnosti snizuje rizikovou prémii, a toto ma nasledné

LR A4

ratingovych analyz mohou bankovni instituce ¢i investofi snizit ndklady na zpracovani
informaci, které jsou poskytovany ratingovymi agenturami. Tyto jsou velmi obséahlé,

aktualizované a upozornuji na ptipadnou zménu ratingové znamky. (Pulpanova, 2007)

33



2.3.2 Informace z ivérového registru

Sristem poctu poskytovanych Uveéri nastala potfeba sdileni informaci o klientech,
ktefi byli takto zavazani. § 38a odst. 1 Zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach uvadi, Ze se
banky ,,mohou vzdjemné informovat o bankovnim spojeni, identifikacnich udajich
0 majitelich ucti a o zalezitostech, které vypovidaji o bonité a diuveryhodnosti jejich

klientii, a to i prostrednictvim pravnické osoby, kterd neni bankou.

V Ceské republice je sdileni informaci o klientech rozdéleno mezi dvé instituce. Prvni
z nich je Centralni registr 1véri, ktery organizuje Ceska narodni banka. Tento obsahuje
informace o uvérovych zavazcich pravnickych osob a fyzickych osob — podnikatelii.
Z tohoto registru je mozno Cerpat informace o celkovém uvérovém zatizeni Klienta.
AvsSak pro zachovani bankovniho tajemstvi nelze urcit vazby mezi klientem a konkrétni
bankou. Druhym registrem je Bankovni registr klientskych informaci, ktery poskytuje
informace o bonit¢ a duvéryhodnosti klienti (fyzickych osob a fyzickych osob —
podnikateld). ,,Je tedy databazi o smluvnich uveérovych vztazich mezi clenskymi
bankami a jejich klienty, jejimz obsahem jsou zakladni identifikacni udaje klientii, udaje
o jejich zdvazcich viici bankam, o véasnosti jejich plnéni (prip. zajisténi). “ (Pulpanova,
s. 290, 2007) Udaje jsou mési¢né aktualizovany a jsou uchovavany po dobu 4 let

od skonceni vzajemného vztahu. (Pulpanova, 2007)
2.4 Smlouva o uvéru

Smlouva o Gvéru je uzavirana mezi véfitelem (bankou) a dluznikem (klient). Tento
obchod je povazovan za obchod absolutni, jelikoz podléha upravé dle obchodniho
zékoniku nezavisle na tom, jaka je povaha zucastnénych stran. Touto Upravou se fidi

smlouvy o spotiebitelskych i1 produktivnich avérech. (Dvorak, 2005)

., Podstatou smlouvy o uvéru je zavazek banky, Ze na pozadani dluznika poskytne v jeho
prospéch penézni prostiedky do urcité castky a na druhé strané zavazek klienta —

dluznika vratit poskytnuté penézni prostiedky a zaplatit uroky. * (Dvorak, s. 514, 2005)
Zakladni nalezitosti smlouvy o uvéru dle Dvotaka jsou nasledujici:
e Smluvni strany (banka jako véftitel, klient jako dluZnik);

e VySe tvéru a ména uveru (tato ména plati 1 pro splaceni uvéru);
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Lhata, ve které lze uvér Cerpat

o Uvér je poskytnut v dobé stanovené v pozadavku nebo bez zbyte¢ného odkladu
(pti absenci této lhity lze uvér cerpat do vypovézeni smlouvy klientem
¢i bankou — dluznik muze smlouvu vypovédét s okamzitou ucinnosti, vétitel
ke konci kalendainiho mésice nasledujiciho po mésici, v némz byla vypovéd

prukazné dorucena dluzniku);
Ucel uvéru (pouze u uceloveé poskytovanych uveéra)

o Banka poskytuje prostiedky pouze na ve smlouvé sjednany ucel. Neplni-li klient
smlouvu, tedy nevyuziva-li prostiedky na stanoveny ucel, mize banka odstoupit

od smlouvy a pozadovat po dluznikovi vraceni prostredkii v¢. Grok;
Doba splatnosti

o Pokud neni doba splatnosti ve smlouvé ur¢ena, vér mé splatnost jeden mésic
ode dne, kdy banka pozadala o jeho vraceni. Uvér miize byt dluznikem splacen
pfed uplynutim této doby stanovené ve smlouvé (Uroky se vazi na dobu,

po kterou byl uvér poskytnut);
Zpisob splaceni
o Urcuje jakym zpiisobem je splatna jistina a rok;
VySe a zplsob stanoveni urokové sazby

o Urokova sazba byva stanovena v % p.a. (roéng). Pokud neni smluvné upraven
zpusob splaceni urokd, jsou splatné spolu s jistinou. V piipadé avéru delsiho
nez 1 rok bez stanoveného reZzimu splaceni Urokd, jsou tyto splatné ke konci
kazdého kalendainiho roku;

Zajisténi Givéru

o Zajisténi uveru predstavuje zaruku banky v pfipad€ nesplaceni uvéru klientem.

(Dvorak, 2005)
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2.5 Splaceni Gvéru

Poskytnuty avér je sloZzen ze dvou casti. Prvni ¢ast tvofi vlastni poskytnuté penézni
prostiedky — jistina a druhd &ast je Uplata poskytovateli za uvér — trok. Urok

je vypocitavan z nesplacené ¢asti poskytnutych prostredki. (Kalabis, 2012)

Obr. ¢. 4: Metody splaceni Gvéra

Metody splaceni uvéra I

o
Jednoréazové splacent I Postupné splaceni

S

Pravidelné (periodicke) I Nepravidelné I

Systém degresivnich splatek

Systém linearnich splatek

Systém progresivnich splatek

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Jak je patrné zvySe uvedeného obrazku, Gvér mulze byt splacen jednorazové
nebo postupné. Jednorazového splaceni se vyuziva pii uvérovani objektu k prodeji
¢1 pii kratkodobosti realizace tvérovaného objektu. Postupné splaceni je provadéno
Vv delsim ¢asovém obdobi a k realizaci uvérovaného objektu dochazi postupné. (Kalabis,

2012)

Postupné splaceni mize probihat pravidelng, coz napomaha bance pfti kontrole fadného
plnéni splatek nebo nepravidelné. Pravidelné splaceni mulZe vyuZivat tii systémy.
Prvnim znich je systém degresivnich spldtek. Tento systém spociva ve stanoveni
konstantni splatky jistiny po celou dobu trvani Gvéru, a kde trok neustale klesa.

Celkova splatka ma tedy degresivni charakter. (Kalabis, 2012)

Systéem linedarnich (anuitnich) plateb stanovuje konstantni celkovou splatku po celou

dobu splaceni avéru, avsak lisi se jeji struktura v poméru uplaty na jistinu a na urok.
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Zpocatku pripada vétsi cast splatky na trok a mens$i na jistinu a ke konci splaceni

je to praveé naopak. (Kalabis, 2012)

Rychlejsim riistem splatek jistiny nez je pokles tiroku se vyznacuje posledni ze systému

pravidelného splaceni uvéru, kterym je systém progresivnich splatek. (Kalabis, 2012)

Nepravidelné splaceni poskytuje dluznikovi moznost nastavit si splatky dle vlastniho
finan¢niho plénu, avsak ztézuje bance kontrolu dluznikova splaceni, a také fizeni

a planovani likvidity banky. (Kalabis, 2012)
2.6 Zanik uvérové smlouvy

Uvérova smlouva mize zaniknout splnénim zavazku (splaceni uvéru v¢. uroku),
dohodou mezi smluvnimi stranami, odstoupenim od smlouvy nebo vypovédi. (Dvorak,

2005)

Odstoupeni od smlouvy miiZe nastat v situaci, kdy neni Uv€r pouzit na smluvné
vymezeny ucel nebo dojde ke zjisténi, ze smluveny tcel je nemozné tivérem financovat,
piipadné pokud dluznik nehradi splatky uvéru, tj. je v prodleni s thradou minimalné
2 splatek nebo jedné splatky po dobu delsi nez 3 mésice. (Dvoték, 2005)

Vypovéd muize byt podidna dluznikem 1 véfitelem. Dluznikova vypovéd uvéru
ma okamzitou ucinnost. Pfi podani vypovédi véfitelem, tedy bankou, nastava ti¢innost
ke konci kalendainiho mésice nasledujiciho po mésici, kdy byla prokazatelné vypoved’

uvéru dluzniku doru€ena. (Dvotéak, 2005)
2.7 Problémy se splacenim Gvéri

MiiZe nastat situace, kdy podnik nebude mit dostatecnou likviditu pro uhradu splatek
uveéru. Zékladem pro vyfeSeni této situace je informovat poskytovatele prostifedkli
o tizivé finan¢ni situaci. Banky pribézné provéiuji schopnost dluznika dostat svym
zavazkum a zatajovani nepiiznivé situace by mohlo vést ke ztraté¢ davéry ke klientovi

a nasledné k vypovézeni tivérové smlouvy bankou. (Kalabis, 2012)

V ptipadé, ze poskytovatel financ¢nich prostiedkli uvidi snahu u dluznika situaci vyftesit,
nedojde ke ztrat¢ davéryhodnosti a banka opét ziskd nadéji v ziskdni penéznich

prostiedkll zpét. Muze tedy dluznikovi napomoci odlozenim splatek, pitipadné mu mize
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poskytnout dalsi prostiedky, aby nepfiznivou situaci preklenul, ovSem za zptisnénych

podminek a s vy$$im urokem. (Kalabis, 2012)
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3 Predstaveni spolecnosti MIVE 22 s.r.o.

Spole¢nost MIVE 22 s.r.0. byla zalozena 3. ledna 2007. Hlavni ¢innosti této spole¢nosti

je sanace vlhkych objekti a zemni prace. Ze sanacnich postupti spolecnost nabizi

pfedev§im dodatecné vertikdlni izolace zékladu,

a elektroosmotické vysouseni.

Obr. ¢. 5: Logo spolecnosti

beztlakové

@
mive::

Zdroj: Interni dokumenty spole¢nosti

Pravni forma: spole€nost s ru¢enim omezenym
Piredmét podnikani:

e vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji

a telekomunikac¢nich zatizeni
e zamecnictvi, nastrojarstvi
e provadeéni staveb, jejich zmén a odstranovani

e hostinska ¢innost

Jednatelé a spolecnici: Milan Houska
Véclav Vogl
Zikladni kapital: 200.000 K¢

Za spolecnost jedna kazdy jednatel samostatné.

a pfristroju,

injektaze zdiva

elektronickych

Vzhledem Kk §iroké oblasti ¢innosti nema spoleCnost zadné piimé a vyznamné

konkurenty voboru. MIVE 22 s.r.0. nabizi svym zakaznikim komplexni sluzby

od prvni obhlidky stavby, navrhu, zaji§téni vSech povoleni a vyjadfeni, az po samotnou

realizaci stavby.
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Spolecnost mé dobfe zavedené jméno na trhu, coz je hlavnim divodem, proc je

vyhledavanym dodavatelem svych sluzeb i pro vétsi zakazky jako subdodavatel.

Zakladni finan¢ni charakteristiky spole€nosti, kterymi jsou bilan¢ni suma podniku,
obrat, naklady a vysledek hospodateni v jednotlivych letech provozu spoleénosti, jsou

uvedeny v Tab. ¢. 6.

Tab. ¢. 6: Finan¢ni charakteristiky spole¢nosti v letech 2007 - 2011 (v tis. K¢)

Polozka 2007 2008 2009 2010 2011
Bilan¢ni suma 924 1101 1297 1029 978
Obrat 1411 2 355 1450 1168 1911
Naklady 1381 2351 1382 1297 1810
Vysledek hospodateni 30 4 68 -129 101

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

V Obr. €. 6 je zobrazen vysledek hospodaieni spole¢nosti v jednotlivych letech.

Obr. ¢&. 6: Vysledek hospodaieni spoleénosti v letech 2007 — 2011 (v tis. K¢)

150 101

100 o

30

-50 4

-100 -+

150 -129

m Vysledek hospodareni

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013
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3.1 Uvér na financovani porizeného majetku

Spole¢nost MIVE 22 s.r.o. se vVroce 2012 rozhodla pro obnoveni vozového parku
pofizenim nového nakladniho vozidla. Spole¢nost piedpoklada, Ze i v dalSich letech
se ji povede piinejmensim tak dobie, jako v roce 2011, a rozhodla se pro financovani

tohoto nového majetku uvérem.

Pozadavky MIVE 22 s.r.0. na uvér byly nasledujici:
e vyse uvéru 400.000,- K¢;

e maximalni doba splaceni 5 let;

e maximdlni vySe mésicni splatky 10.000,- K¢.

Spolecnost vyuzila sluzeb Raiffeisenbank a.s., kde ma také vedeny bézny ucet, a tedy
MIVE 22 s.r.o. doloZzit Zadost o poskytnuti uvéru s vyplnénymi pozZadavky na uvér,
ucetni vykazy za rok 2011, danové pifiznani za rok 2011 a bezdluznost ke statnim
institucim (finanéni ufad a Ceskad sprava socialniho zabezpedeni). Banka provedla
interni posouzeni finan¢ni situace podniku na zakladé¢ vyse uvedenych dokumentt
a dospéla k rozhodnuti uzavtit s Zadatelem, tedy MIVE 22 s.r.o., smlouvu o poskytnuti
ucelového aveéru.

Smluvnimi stranami uvéru je Raiffeisenbank a.s. jako poskytovatel penéznich

prostifedk a MIVE 22 s.r.o. jako klient.

Uvér byl poskytnut ve vysi pozadavku spole¢nosti, a to v &astce 400.000 K&. Ména
poskytnuti prostfedkd i jednotlivych splatek jsou ceské koruny a uvér byl pfipsan
na ucet spole¢nosti po podepsani smlouvy.

Vzhledem k tomu, Ze spolec¢nost potiebovala profinancovat pofizeni malého nakladniho
automobilu, jedna se o ucelovy uvér a tento ucel je uveden v avérové smlouve.

MIVE 22 s.r.o. po koupi automobilu doloZila poskytovateli prostfedki kupni smlouvu

jako diikaz ucelového vynalozeni prostfedk.

Splatnost Gvéru je stanovena na 5 let od jeho poskytnuti. Uvér byl spolecnosti p¥ipsan

vsrpnu 2012 a posledni splatka je nastavena na cervenec 2017. Spolecnost
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ma ve smlouvé stanovené mésicni splaceni tveéru formou linedrnich (anuitnich) plateb.
Mg¢sicni splatka avéru €ini 9.727,22 K&.

Urok z uvéru, ktery spole¢nost uhradi jako cenu avéru, je stanoven na 16 % p.a.
Vzhledem Kk anuitnim platbam je Vv prvnich letech splaceni hrazen pfedevSim urok
a mala ¢ast jistiny.

Poplatek za poskytnuti vyse uvedeného uvéru je v ¢astce 5.000,- K¢ a banka si uctuje
300 K¢ mésicné za spravu uvéru. Spolecnost ma také moznost Gvér splatit jeste

pied uplynutim doby splatnosti, avSak za urcity poplatek.
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4 Financ¢ni situace spole¢nosti MIVE 22 s.r.o.

Analyza financni situace a bonity podniku byla provedena na zdklad¢ ucetnich vykazi
spole¢nosti za roky 2007, 2008, 2009, 2010 a 2011. Analyza obsahuje posouzeni
absolutniho rozdilového ukazatele, pomérovych ukazateli a bankrotnich a bonitnich

modelu.
4.1 Absolutni rozdilové ukazatele

Absolutni rozdilové ukazatele zahrnuji ukazatele Cistého pracovniho kapitdlu, Cistych

pohotovych prostiedki a ¢istého penézniho majetku.

Cisty pracovni kapital (CPK) vyjadiuje schopnost spole¢nosti hradit své zavazky.
Na zaklad¢ nize uvedené Tab. ¢. 7 lze fici, Ze ma spolecnost velmi dobrou schopnost
hradit své kratkodobé zavazky. Od roku 2007 do roku 2009 je patrny narist vysledné
hodnoty tohoto ukazatele. V roce 2010 je ziejmy vyrazny pokles Cistého pracovniho
kapitalu. U spole¢nosti v tomto roce doslo k poklesu kratkodobého finan¢niho majetku
a k drobnému poklesu hodnoty kratkodobych pohledavek. V roce 2010 vykazuje
nauvedeny pokles finan¢niho majetku a kratkodobych pohledavek. Zlepseni vSak
ptichazi s rokem 2011, kdy hodnota tohoto ukazatele vzrostla o 109 tis. K¢.

Tab. €. 7: Rozdilové ukazatele (v tis. K¢)

Rozdilovy ukazatel 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Cisty pracovni kapital 237 248 361 31 140

Cisté pohotové prostiedky | -399 | -202 | 21 | -280 | -280

Cisty penézni majetek 237 248 361 31 140

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Z ukazatele cistych pohotovych prostiedkii (CPP) vyplyva, Ze spole¢nost nedrzi vysoké
mnozstvi pohotovych penéZznich prostredkli. Témét v kazdém roce, vyjma roku 2009,
dosahuje hodnota tohoto ukazatele zapornych vysledki, coz svéd¢i o tom, Ze spolecnost
pouze ze svych penéznich prostiedkl neuhradi své zavazky. Velkou ¢ast obéznych aktiv
tedy tvofi pohledavky z obchodnich vztahi.
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Ukazatel cistého penézniho majetku (CPM), ktery zahrnuje kromé pohotovych
penéznich prostiedki také pohledavky (mimo nevymahatelnych), je v piipade
spolecnosti MIVE 22 s.r.o. shodny s ukazatelem Ccistého pracovniho kapitalu.
Spole¢nost nevykazuje zadné zasoby a nemd evidovany zadné nevymahatelné
pohledavky, tzn. Ze souet pohotovych penéznich prostiedkit a pohledavek je roven
obéznym aktivim.

4.2 Pomérové ukazatele

Ukazatele finanéni stability

Nize uvedena Tab. ¢. 8 vycisluje ukazatele finan¢ni stability. Tyto ukazatele hodnoti
strukturu majetku podniku a zdroje jejich financovani prostiednictvim pomérovych

ukazatelu.

Tab. ¢. 8: Ukazatele finanéni stability

Ukazatel finan¢ni stability 2007 2008 2009 2010 2011
Podil viastniho kapitdluna | o5 55 00 | 216005 | 2300% | 16.81% | 29.35%
celkovych aktivech

Stupeft kryti stalych aktiv | 292,68 % | 231,71 % | 266,16 % | 143,85 % | 161,67 %
Podil stalych aktiv na 1331% | 22.34% | 2028% | 2371% | 23.21%
celkovych aktivech

Podil obéznych aktiv na 86.60% | 7076% | 73.86% | 68.90% | 76,79 %
celkovych aktivech

Finanéni paka 30657 | 46260 | 41839 | 50479 | 34077

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Prvnim z téchto ukazateld je podil viastniho kapitilu na celkovych aktivech. U tohoto
ukazatele je zadouci rostouci trend vyslednych hodnot, aby spole¢nost upeviiovala svou
finan¢ni stabilitu. MIVE 22 s.r.0. vykazuje spiSe kolisavé hodnoty. V roce 2010
je patrné extrémni vychyleni hodnoty pfiblizné 0 9 procentnich bodi oproti roku 2009

a o zhruba 13 procentnich bodl oproti roku 2011. Hlavnim divodem tohoto razantniho
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skoku je ztrata, kterou spolecnost v tomto roce vykazala, a tim doSlo k vyraznému
poklesu vlastniho kapitalu. V roce 2011 se spolecnost opét vratila k rostoucimu trendu

rokt 2008 a 2009.

Dalsim z ukazatell je stupen kryti stalych aktiv. Tento ukazatel by mél dosahovat
alespont hodnoty 100 %, jelikoz vrdmci uchovéani financni stability by mélo byt
zachovano pravidlo, Ze dlouhodobd, resp. stald, aktiva by méla byt kryta dlouhodobymi
zdroji. V roce 2007 je minimalni doporu¢end hodnota piekroCena téméf trojnasobné.
Nejnizsiho vysledku dosahla spolecnost opét v roce 2010, avsak vtomto piipadé
je hodnota 143,85 % stale uspokojiva, jelikoZ je splnéno, ze dlouhodobé zdroje kryji
dlouhodoba aktiva.

Ukazatele podil stdalych aktiv na celkovych aktivech a podil obéznych aktiv na celkovych
aktivech jsou dopliujicim ukazatelem k pfedchozimu. O spole¢nosti lze fici,
Ze je adaptabilni na zmény na trhu, jelikoZ vykazuje relativné vysoké hodnoty podilu
obéznych aktiv na celkovych aktivech. Tento ukazatel se pohybuje v priméru okolo
hodnoty 70 %.

Poslednim z hodnocenych ukazatelli v rdmci finanéni stability je tzv. financni pdka.
Tento ukazatel by mél vykazovat stabilni hodnoty. Vychylena hodnota muze byt
u spolecnosti MIVE 22 s.r.o. sledovana pfedevS§im v roce 2010, kdy dosahuje témét
hodnoty 6. Toto je zptsobeno ztratou vykazovanou pravé v tomto roce, coZ se projevilo

v poklesu vlastniho kapitalu.
Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti nemusi byt vzdy povaZzovany za negativni. V téchto ukazatelich
se posuzuji vztahy vlastnich a cizich zdroju véetné uroku, které musi byt uhrazeny jako

cena za poskytnuté cizi zdroje.
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Tab. ¢. 9: Ukazatele zadluZenosti

Ukazatel zadluzZenosti 2007 2008 2009 2010 2011
Celkova zadluzenost 74,78 % 78,38 % 76,09 % 83,19 % 70,65 %
Zadluzenost vlastniho

. 296,67 % | 362,61 % | 318,39 % | 494,79 % | 240,77 %
kapitalu
Urokové kryti 750,00 % | 112,19% | 273,58 % | -200,00 % | 477,78 %
Urokové zatizeni 13,33 % 89,13% | 36,55% | -50,00% 19,77 %
Uvérové zatizeni 5450% | 139,49 % | 125,80% | 102,89 % 27,87 %
Doba navratnosti uvéru

2,7021 15,8095 42857 -1,6952 0,6015

(v letech)

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Ukazatel celkové zadluzenosti by mél mit klesajici tendenci. U spole¢nosti nabyva tento
ukazatel spiSe kolisavych hodnot. Mezi roky 2008 a 2009 hodnota klesla o témér
2 procentni body, avSak vlivem vysokého poklesu celkovych aktiv o 258 tis. K¢ v roce
2010 a soucasn¢ mensiho poklesu ciziho kapitalu o 131 tis. K¢, vzrostla hodnota
celkové zadluzenosti na 83,19 %. V roce 2011 tato hodnota opét poklesla na 70,65 %.
Pokud i v dalsich letech bude hodnota zadluzenosti klesat, ptipadné budou-li s rustem
ciziho kapitéalu proporcionalné rist i celkové aktiva, neni nutné povaZovat tyto vysledky

za nevyhovujici.

AvSak zadluZenost vlastniho kapitalu vykazuje velmi vysoké hodnoty. Stabilni podnik
by mél vykazovat hodnoty mezi 80 % a 120 %. V podniku je z divodu nizkého
vykazovaného zisku, resp. v roce 2010 ztraty, hodnota vlastniho kapitdlu nizka. Nejnizsi
hodnoty vlastniho kapitalu dosahuje spolecnost pravé v roce ztraty, coz zpisobilo,
ze zadluzenost vlastniho kapitalu dosahla témér 500 %. V roce 2011 vSak spolecnost
vykézala zisk ve vys$i 101 tis. K¢ a tim hodnotu tohoto ukazatele snizila témét o 255

procentnich bodd.

Ukazatel trokového kryti souvisi s provoznim ziskem a vyjadiuje se jim, kolikrat

spolecnost z tohoto zisku kryje nakladové troky. Hodnota by méla byt vyssi nez 100 %.
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V roce 2007 dosahuje hodnota tohoto ukazatele 750 %. Spolecnost tedy ze svého EBIT
mize uhradit nakladové uroky v n€kolikanasobné vysi. V roce 2008 poklesl velmi
vyrazn¢ EBIT a hodnota ukazatele Urokového kryti dosdhla vyse 112,19 %.
Nejextrémnéjsi hodnoty tohoto ukazatele dosahla spole¢nost v roce 2010, kdy se dostala
do ztraty. Vypocitany ukazatele ¢ini -200 % a spolecnost tedy neuhradi nakladové

uroky ani z ¢asti. Roky 2009 a 2011 Ize povazovat za uspokojivé.

Prevracenim piedchoziho ziskame ukazatel urokového zatizeni. Zjistuje se jim, jaka
¢ast EBIT je vyuzita pouze k tthrad¢ nakladovych urokl. Pozornost je nutno vénovat
roku 2008 a roku 2010. V roce 2008 dosahuje hodnota témét 90 %, coz znaéi, ze pouze
10 % EBIT zbyde na rozdéleni pro ostatni ucely. V roce 2010, kdy je podnik ve ztraté

vykazuje trokové zatizeni hodnoty -50 %.

Ukazatel uvérového zatizeni by nemél dosahovat vychylenych hodnot. U spole¢nosti
MIVE 22 s.r.o. lze za vychylené hodnoty povazovat vysledky rokt 2007 a 2011.
Od roku 2008 do roku 2010 jsou vysledné hodnoty vyssi nez 100 %. V roce 2007
je vychylena hodnota z divodu pocatku podnikani spole¢nosti, kdy spole¢nost vykazuje
nizkou hodnotu vlastniho kapitalu. V roce 2011 je tento ukazatel na trovni téméf 28 %.
Tento vysledek je zptisoben snizenim vlastniho kapitdlu z diivodu poklesu vysledku

hospodateni minulych let a vlivem uplaceni tvéra na konecnou hodnotu 80 tis. K¢.

Poslednim ukazatelem z této skupiny je doba ndavratnosti uveru. V tomto ukazateli
je vyjadien pocet let, za ktery spolecnost splati Gvéry z provozniho Cash Flow.
Vysledné hodnoty jsou tedy zavislé na vysledku hospodateni spolecnosti a vysi avérd,
které byly spolecnosti poskytnuty. Vysoké hodnoty dosahuje spolecnost v roce 2008,
kdy je ptedpoklad, Ze spole¢nost své uveéry ve vysi 332 tis. K¢ splati az za témet 16 let.
Vroce 2010 je doba navratnosti uv€ru zdpornd, coz lze ovSem vysvétlit zapornym
vysledkem hospodateni. V roce 2011, ktery pfedchazi roku, kdy spolecnost Zadala
0 novy uver, dosahovala hodnota uvérti pouze 80 tis. K¢ a predpokladana doba splaceni

téchto uvért byla 0,6 roku.
Ukazatele rentability

V ukazatelich rentability byla pozornost vénovana predevSim rentabilit¢ aktiv,

dlouhodobych zdrojt, vlastniho kapitalu, trzeb a nakladi.
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Tab. &. 10: Ukazatele rentability
Ukazatel rentability 2007 2008 2009 2010 2011
Rentabilita aktiv 4,87 % 418% |11,18% | -8,16% | 17,58 %
Rentabilita
1 1250% | 8,07% | 20,71% | -24,50 % | 46,87 %
dlouhodobych zdroji
Rentabilita vlastniho
1287% | 168% |21,93% | -7457% | 35,19 %
kapitalu
Rentabilita trzeb 2,15% 017% | 468% | -11,04% | 528 %
Rentabilita naklada 2,17 % 017% | 494% | -994% | 560%
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Obr. ¢. 7: Ukazatele rentability
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013
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Rentabilita aktiv vykazuje v roce 2010 zapornou hodnotu. Spolec¢nost v tomto roce
dosahla ztraty, coz se odrazilo i na vysledku hodnoty tohoto roku. Pokud se vsak tento
extrém prehlédne, rentabilita aktiv se od roku 2008 (tedy po vynechani roku 2010)
zvySovala az do roku 2011, kdy doséhla hodnoty pfiblizné 18 %.

Rentabilita dlouhodobych zdrojit dosédhla v roce 2011 hodnoty témét 47 %, coz je
pro podnik dobrym znakem. Opét se vSak musi piihlédnout ke ztraté roku 2010,

kdy je i tato rentabilita vykdzana zapornou hodnotou.

Také rentabilita vlastniho kapitalu je od roku 2008 rostouci. Vroce 2010
se ve vysledné hodnoté promita ztrata, a tudiz naruSuje rostouci vyvoj tohoto ukazatele.

V roce 2011 dosahuje rentabilita vlastniho kapitalu ptiblizn€ 35 %.

Rentabilita trzeb a rentabilita nakladii se v jednotlivych letech takika nelisi. I v tomto
ptipadé je vykazana rostouci tendence ukazateld s narusenim v roce 2010, kdy jsou tyto

hodnoty zaporné.
Ukazatele likvidity

Ukazatele celkové a pohotové likvidity dosahuji totoznych hodnot, jelikoz v podniku
nejsou piitomny zadné zasoby. Toto plyne z pfedmétu podnikani, jehoz zakladem
je poskytovani sluzeb. V ptipadé celkové likvidity jsou hodnoty o malo vyssi, nez
je obecné doporucovano. Celkovou likviditu Ize tedy hodnotit jako velmi dobrou.
Pohotova likvidita je vysoko nad doporu¢ovanou hodnotou, avsak jak jiz bylo zminéno,
V podniku nejsou pfitomny zaddné zésoby, které by obéznd aktiva snizily. Okamzita
likvidita, ktera zahrnuje pouze penézni prostfedky na bankovnich Gctech a v pokladné
vykazuje vys$$i hodnoty, nez je nezbytné¢ nutné. SpoleCnost drzi vysoké mmnozstvi
penéznich prostiedki, které by mohla investovat do vynosnéjsich aktiv, aby byly tyto
prostiedky zhodnoceny. VSechny vysledné hodnoty jsou patrné znize uvedeného

Obr. ¢&. 8.
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Obr. ¢. 8: Ukazatele likvidity
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013
Ukazatele aktivity

Obratka celkovych aktiv piedstavuje, kolikrat se celkova aktiva obrati v podniku
za jeden rok. Hodnoty tohoto ukazatele by mély byt rostouci v ¢ase. Nejvyssi, a tedy
nejlepsi hodnoty za sledovanych 5 let, dosdhla spolecnost v roce 2008. V tomto roce
dosahla spolec¢nost nejvyssich trzeb, které byly ve vysi 2.355 tis. K¢ k aktiviim ve vysi

1.101 tis. K¢. Déle je mozné od roku 2009 sledovat rostouci trend tohoto ukazatele.

Doba obratu aktiv souvisi s vySe uvedenym ukazatelem a vyjadiuje, za kolik dni
se aktiva v podniku obrati. Vysledné hodnoty se dosahne vydélenim obratky celkovych
Vzhledem Kk zavislosti pfedchoziho ukazatele s dobou obratu aktiv, nepozitivngjsi

hodnoty dosahuje ukazatel také v roce 2008.

Doba obratu pohledavek ptedstavuje primérnou dobu zaplaceni faktur. Spolecnost
MIVE 22 s.r.0. vystavuje faktury se splatnosti 90 dni, pii vétSich stavebnich zakazkach.
Bézna doba splatnosti faktur je 14 dni. Doba obratu pohledavek se u spolecnosti
pohybuje od 70 do 95 dni mezi léty 2008 az 2011. V roce 2007 je doba obratu
pohledavek 164 dni. Od roku 2008 do roku 2011 by, pii splatnosti faktur v 90 dnech,

nebylo potieba prezkoumavat platebni moralku odbératel.
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Poslednim z ukazatelti aktivity je doba obratu zavazka. Tento ukazatel hodnoti platebni
moralku podniku. Spolecnost vykazuje pomérné vysoké hodnoty. V roce 2010 tato
hodnota piesédhla 200 dni. Tuto pro podnik nepfiznivou vyslednou hodnotu Ize pficitat

nizkym trzbam a s tim souvisejici ztraté, kterou spolecnost v tomto roce vykazala.

Vsechny vysledné hodnoty jsou patrné z Tab. ¢. 11.

Tab. &. 11: Ukazatele aktivity

Ukazatel aktivity 2007 2008 2009 2010 2011

Obratka celkovych
i 1,5108 2,1389 1,1179 1,1351 1,9539
aktiv

Doba obratu aktiv
238,2800 | 168,3060 | 322,0140 | 317,1575 | 184,2386
(ve dnech)

Doba obratu
164,0115 | 68,7898 | 84,4138 | 95,8562 | 79,1208
pohledavek (ve dnech)

Doba obratu zavazku
145,4441 | 81,1719 | 143,7520 | 208,9726 | 115,1020

(ve dnech)

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013
4.3 Bankrotni a bonitni modely
Altmaniiv model

Altmantv model patii mezi bankrotni modely a slouZi k predikci bankrotu spolecnosti.
Spolec¢nost MIVE 22 s.r.0. po vétSinu let spada dle vysledného Z-skore tohoto modelu
do tzv. Sedé zony, kdy nelze rozhodnout o tom, zda se blizi bankrot spolec¢nosti ¢i zda
bude prosperovat. Vyjimku tvoii rok 2010, kdy hodnota Z-skére dosdhla vyse 1,0659,
coz znaci, ze je u spolecnosti vysoka pravdépodobnost bankrotu. Hodnota tohoto roku
je vSak velmi ovlivnéna ztratou spolecnosti, ktera se promitla v ukazateli Xz. V roce
2011 vsak nastal obrat a pravdépodobnost bankrotu se snizila. V roce 2007,
kdy spolecnost zacinala svou ¢innost, je hodnota ukazatele X, nulova, jelikoz nebyl
vykazan nerozdéleny zisk z minulych let. Vypocty ukazatelli v jednotlivych letech,

vcetné vah k nim nalezicim, a kone¢né Z-skore je uvedeno v Tab. ¢. 12.
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Tab. &. 12: Hodnoty Altmanova modelu

Ukazatele Altmanova modelu Vaha | 2007 2008 2009 2010 2011
X1 = CPK/aktiva celkem 0,72 | 0,2565 | 0,2252 | 0,2783 | 0,0301 | 0,1431
Xz = nerozd¢leny zisk/aktiva

celken 0,85 0 0,0272 | 0,0262 | 0,0991 | -0.0276
X3 = EBIT/aktiva celkem 3,11 | 0,0487 | 0,0418 | 0,1118 | -0,0836 | 0,1759
X4 = VK/dluhy celkem 0,42 | 0,3372 | 0,2757 | 0,3140 | 0,2021 | 0,4153
Xs = trzby/aktiva celkem 1,00 | 1,5108 | 2,1389 | 1,1179 | 1,1351 | 1,9539
Z —skore X 1,9886 | 2,5699 | 1,8200 | 1,0659 | 2,7549

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Tafleriv model

Tafleriv model je spojen pfedevs§im s platebni schopnosti podniku. Pfi hodnotach

vyssich nez 0,3 je pravdépodobnost bankrotu miziva. V ptipad€ posuzované spolecnosti

dosahuje tento model nizsi hodnoty pouze v roce 2010, kde se v ukazateli X; promita

zisk pfed zdanénim, ktery je zaporny. V tomto roce je tedy, dle vyslednych hodnot,

vysS§i pravdépodobnost, ze spolecnost bude mit finanéni problémy. V ostatnich letech

je hodnota vyssi nez 0,3 a v roce 2011 dokonce vyssi nez 0,4, coz znaéi, ze spoleénost

ma témét mizivou pravdépodobnost bankrotu.

Dil¢i vysledné hodnoty se ziskaji vynasobenim jednotlivych ukazatelt vahami

a po souctu téchto dil¢ich vysledki ziskdme celkovou hodnotu Zt pro jednotlivé

hodnocené roky.
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Tab. ¢. 13: Hodnoty Taflerova modelu

Ukazatele Taflerova modelu Vaha | 2007 2008 2009 2010 2011

X1 = EBT/kratkodobé zavazky 0,53 | 0,0691 | 0,0094 | 0,1541 | -0,1903 | 0,2259

X, = obézna aktiva/zavazky celkem | 0,13 | 1,1592 | 1,4670 | 0,9706 | 0,8282 | 1,0868

Xz = kratkodobé zavazky/aktiva 0,18 | 0,7478 | 0,4823 | 0,4603 | 0,6589 | 0,6247

X4 = finanéni majetek/
0,16 | 0,1241 | 0,1448 | 0,5045 | 0,3416 | 0,1995
/(provozni naklady — odpisy)

Hodnota Zt X 0,3418 | 0,3057 | 0,3714 | 0,1800 | 0,4054

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013
Beaveriuv model

Tento model posuzuje hrozici upadek spole¢nosti jiz 5 let pted tim, nez by mohl
skutecné nastat. Pro porovnani se skute¢nymi hodnotami, které vykazuji spolecnosti,
nejsou dany ¢iselné hodnoty, ale pouze trendy jednotlivych ukazateld, které naznacuji
blizici se potize.

Tab. ¢. 14: Hodnoty Beaverova modelu

Ukazatele Beaverova modelu 2007 2008 2009 2010 2011 Trend

VK/aktiva celkem 0,2522 | 0,2162 | 0,2390 | 0,1681 | 0,2935 | kolisavy

Pfidana hodnota/aktiva celkem 0,4253 0,3778 0,4256 | 0,4334 | 0,6605 | rostouci

Bankovni uvér/cizi zdroje 0,1838 0,3847 0,3951 | 0,2079 | 0,1157 | kolisavy

CF/cizi zdroje 0,0680 | 0,0243 | 0,0973 | -0,1133 | 0,2040 | kolisavy

Provozni kapital/aktiva celkem 0,8669 | 0,7075 | 0,7386 | 0,6890 | 0,7679 | kolisavy

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

U spolecnosti MIVE 22 s.r.0. je velice slozité tento model vyhodnotit. Pouze v ptipadé
coz zna¢i neohrozenost spoleCnosti financnimi problémy. U ostatnich ukazatel

je ptimy trend vétSinou narusen rokem 2010. V piipadé prvniho ukazatele (VK/aktiva
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celkem) je od roku 2008 trend rostouci, av§ak v roce 2010 doslo k poklesu hodnoty
z diivodu ztraty podniku, a tim se snizila hodnota vlastniho kapitalu. Tteti ukazatel
(bankovni uvér/cizi zdroje) vykazuje klesajici trend od roku 2008. Dle poslednich tii let
lze ustoupit od myslenky, Ze by spoleCnost méla mit financni problémy. Pomér
provozniho CF a cizich zdroji vykazuje rostouci hodnoty, ale i zde dochazi k naruseni
rokem 2010, kdy se ukazatel dostal do zaporné hodnoty. I ptesto vsak lze povazovat
vysledné hodnoty za uspokojivé, nebot’ v roce 2011 je tato hodnota nejvyssi z celych
péti sledovanych obdobi. Posledni ukazatel piedstavuje stejnou interpretaci jako vétSina
ptedchozich ukazateli s problémovou hodnotou roku 2010. Celkové, po pominuti roku
2010, se promitd i u tohoto ukazatele rostouci trend a tedy bezproblémovou financni

situaci podniku.
Kralickiiv Quick-test

Kralickiv model patii K bonitnim modelim. V Tab. ¢. 15 jsou hodnoty vypoctenych

ukazatelt, kterym je nasledné pfifazen urcity pocet bodi dle Tab. ¢. 4.

Tab. €. 15: Hodnoty Kralickova Quick-testu

Ukazatele Kralickova Quick-testu 2007 2008 2009 2010 2011
R: = VK/aktiva celkem 0,2522 0,2162 0,2390 0,1681 | 0,2935
R, = (dluhy celkem- penézni prostiedky)/
11,1915 | 25,4286 | 4,0549 | -4,7216 | 2,7068
/provozni CF
Rs; = EBIT/aktiva 0,0487 0,0418 0,1118 | -0,1254 | 0,1759
R4 = provozni CF/provozni vynosy 0,0333 0,0089 0,0628 -0,0831 | 0,0696

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Ukazatele R; a R, ptedstavuje popis financni stability podniku a R3 a R4 popisuje
vynosovou situaci. Jednotlivym ukazateliim jsou ptifazeny body dle Tab. ¢. 4 a nasledné
vypocitany hodnoty finanéni stability, vynosové situace a celkové situace podniku Viz

Tab. ¢. 16.
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Finanéni stabilita zobrazuje pro podnik pfiznivy vyvoj. V pocatcich podnikani, tedy
v letech 2007 a 2008, je mozné brat vysledné hodnoty 2,5 a 2 jako uspokojivé.

V nasledujicich tiech letech se jiz podnik nachéazi ve velmi dobré finan¢ni situaci.

Vynosnost podniku je v prvnich tfech letech v tzv. Sedé zoné. V roce 2007 a 2008
je mozné se spise priklanét k neuspokojivé situaci. V roce 2009 se vynosova situace
Zlepsila o pul bodu. Ovsem v roce 2010 je dle bodové stupnice vynosnost podniku
naprosto neuspokojiva. Toto lze pficitat ztrate, jelikoz ukazatele R3 a R4 pfimo souviseji
s vykazovanym vysledkem hospodaieni. V roce 2011 vSak spole¢nost svou nepiiznivou
vynosovou situaci otoCila a dosdhla bodové hodnoty 2,5. Toto Ize povazovat za velmi
ptiznivy vysledek.

Zprimérovanim finanéni stability a vynosové situace podniku se ziska celkova situace
podniku. Nejptiznivéj$i hodnoty dosahla spole¢nost v roce 2011, a je ji tedy mozné
hodnotit velmi dobte. V piedchozich 4 letech neni mozné presné fici, zda je spole¢nost

Vv problémech ¢i nikoliv, jelikoz i zde je v tzv. Sedé zoné.

Tab. €. 16: Vyhodnoceni Kralickova Quick-testu

Vyhodnoceni Kralickova Quick-testu 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
R1 3 3 3 2 3
R 2 1 3 4 4
R3 1 1 2 0 4
R4 1 1 1 0 1
Finan¢ni stabilita = (R; + R,)/2 2,5 2 3 3 3,5
Vynosova situace = (R; + Ry)/2 1 1 15 0 25
Celkova situace podniku =

1,75 15 [ 225 | 15 3
= (fin. stabilita + vyn. situace)/2

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013
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Index INQ5

Vysledné hodnoty indexu INO5 naznacuji, Ze spolecnost se po vétSinu hodnocenych let

nachazela v Sedé¢ zoén€. Vroce 2011 se spolecnost blizi hodnoté, kterd naznacuje

uspokojivou financni situaci. Nejnizsi hodnoty, a tedy nejméné uspokojivé financni

situace, dosahuje spolecnost v roce 2010. Tato hodnota je z velké Casti ovlivnéna

ukazatelem B a ukazatelem C, ktery zahrnuje EBIT béZného obdobi, coz je ztrata

vykédzana prave v tomto roce.

Tab. & 17: Hodnoty Indexu IN05

Ukazatele Indexu INO5 Vaha | 2007 2008 2009 2010 2011
A =aktiva/cizi kapital 0,13 | 1,3372 | 1,2758 | 1,3140 | 1,2021 | 1,4153
B = EBIT/nékladové uroky 0,04 | 7,5000 | 1,1219 | 2,7358 | -2,0000 | 5,0588
C = EBIT/celkova aktiva 3,97 | 0,0487 | 0,0418 | 0,1118 | -0,0836 | 0,1759
D = celkové vynosy/celkova

_ 0,21 | 15270 | 2,1389 | 1,1179 | 1,1350 | 1,9539
aktiva
E = obézna aktiva/

0,09 | 1,1591 | 0,9027 | 0,9706 | 0,8283 | 1,0868
/(KZ + kratkodobé uvéry)

INO5 X 0,7715 | 0,9071 | 1,0462 | 0,0573 | 1,5927

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013

Hodnota INO5 roku 2007 také neni uplné idealni, avSak v dal$im roce se spole¢nosti

podafilo odvratit neblahou finan¢ni situaci, Vroce 2008 byla vykéazana hodnota

pfiblizng 0,9 a v roce 2009 pievysila hodnotu 1.
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5 Zhodnoceni celkové bonity podniku a jeho schopnost splatit avér

Finan¢ni analyza pfedstavuje jednu z moznosti, jak zjistit soucasnou bonitu podniku
ana zaklad¢ tohoto odhadnout jeho schopnost splatit ziskany Gvér. Finan¢ni analyza
byla provedena z Gcetnich vykazt spolecnosti MIVE 22 s.r.0. za roky 2007, 2008, 2009,
2010 a 2011.

Rozdilové ukazatele byly posuzovany prostiednictvim ¢istého pracovniho kapitalu,
Cistych pohotovych prostfedkii a cistého penézniho majetku. Z vysledka Ccistého
pracovniho kapitalu, ktery se shoduje s vysledky ukazatele Cistého penézniho majetku
z diivodu neptitomnosti zasob v podniku, plyne, ze podnik nema problémy se splacenim
svych kratkodobych zdvazkl. Vysledné hodnoty jsou pomérné vysoké, a tudiz zbyvaji
prostiedky na uhrady dalSich zavazk®, vtomto piipadé uvérovych splatek. Cisté
pohotové prostiedky jiz tak optimistické vysledky nepiindsi. Spolecnost ve vsech
letech, krom¢ roku 2009, dosahuje zapornych hodnot, coz znaci, Ze pohotové penézni
prostiedky nepostacuji k thradé kratkodobych zavazka. Obé&znéd aktiva podniku jsou
slozena pouze zpohledavek a penéznich prostfedk, a ztohoto je patrné,
Ze je spole¢nost zavisla na thradach pohledavek od svych odbératelt. Tyto prostiedky

poté pouziva na thradu svych zavazkd.

Ukazatele financni stability nenaznacuji, Ze by se podnik nachdzel ve financnich
problémech. Jedinym rokem, kdy nejsou vysledky pfili§ ptiznivé je rok 2010. V tomto
roce spole€nost vykazala ztratu, ale v ramci financni stability se tento propad vysledku
hospodateni podepsal hlavné na ukazateli podilu vlastniho kapitalu na celkovych
aktivech. Zde se ztrata promitla ve snizeni hodnoty vlastniho kapitalu. Z uvedeného lze
soudit, ze dle ukazatelt finan¢ni stability nelze pfedpokladat, ze by se podnik dostal do
prodleni se splacenim. Nejsledovanéjsim ukazatelem z této skupiny by mél byt stupen
kryti stalych aktiv. Spolecnost splaci dlouhodoby uvér, diky kterému poftidila
dlouhodoby majetek. Zminény ukazatel dosahl v roce 2011 hodnoty pfiblizné 162 %,
coz ptredstavuje schopnost podniku dostat bilanénimu pravidlu, ze stala aktiva by méla

byt hrazena z dlouhodobych zdroji.

Vztahy vlastnich a cizich zdroji se posuzuji na zéklad€¢ wukazatelu zadluzenosti.

ZadluZzenosti se pii posuzovani schopnosti podniku splatit uvér musi vénovat zvySena
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pozornost. Celkova zadluzenost podniku nevykazuje zadné extrémni hodnoty. SpiSe lze
sledovat pozitivni trend ve vyvoji tohoto ukazatele, kterym je jeho pokles. Vysledky
hospodareni v jednotlivych letech, které nedosahuji vysokych hodnot, vyjma roku 2011,
se projevuji v zadluzenosti vlastniho kapitalu. Tento dosahuje velmi vysokych hodnot,
avsak praveé v roce 2011 se ukazatel diky vysSimu dosazenému zisku snizil, ale ani tak
nedosahl pfijatelné hodnoty. Z ukazateli zadluZenosti je nutné se pii posuzovani bonity
ve spojeni s uvery zameéfit na ukazatele zabyvajici se uroky, tedy urokové kryti
aurokové zatizeni, a dale na ukazatele souvisejici piimo s ivéry — uverové zatizeni
adoba navratnosti uUvéru. Pfi sledovani urokového kryti a urokového zatizeni
(prevracend hodnota ukazatele tirokového kryti) je nutné vénovat pozornost predevsim
roklim 2008 a 2010, kdy v roce 2008 spolecnost ze svého EBIT uhradi Groky a zbyde
ji pouze malé €ast pro ostatni rozdé€leni zbylé ¢asti zisku pfed zdanénim a troky. V roce
2010 byla spole¢nosti vykazana ztrata, a tudiz musela pouzit k thrad¢ urokt alternativni
zdroje. Uvérové zatizeni a doba navratnosti uvéru jde ruku vruce s piedchozimi
ukazateli. Doba navratnosti uvéru v roce 2010 klesla do zapornych hodnot, coz bylo
zpusobeno vykazanou ztratou. Pozornost je nutné vénovat také roku 2011,
kdy spolec¢nost vykazala Gvéry ve vysi 80.000 K&, ¢imz snizila ukazatel Gvérového
zatizeni. Vzhledem K razantnimu snizeni vySe uvéri a pozitivnimu vysledku
hospodateni spole¢nost usoudila, ze novy uvér na financovani nakladniho automobilu
bude moci splacet. Doba névratnosti ivéru v roce 2011 ¢inila méné€ neZz tfictvrte roku.
Spolecnost tedy vykazuje vysoké zadluzeni vlastniho kapitadlu a jako problémové lze
brat vysledky roku 2010. V ostatnich ukazatelich jednotlivych let jsou hodnoty

zadluZenosti v norme.

Rentabilita zobrazuje podil zisku a vlozeného kapitalu. Vzhledem k tomu, ze zisk,
resp. ztrata, at’ uz ve formé EBIT, EBT nebo EAT, je soucasti kazdého ukazatele, lze
za kriticky povazovat rok 2010. Hodnoty vSech ukazateld jsou v tomto roce zaporné.
Pomine-li se vSak tento rok, na kterém se podepsala krize ve stavitelstvi, dosahuji
hodnoty vsSech ukazatelli pozitivniho, a tedy rostouciho, trendu Vv jednotlivych letech.
Zisk podniku v roce 2011 dosahl vysoké hodnoty, a pokud bude podnik pokracovat
Vtomto trendu i nadéle, neni nutné uvazovat o mozZnosti probléml pii splaceni

ziskaného uvér.
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U likvidity podniku Ize v podstaté posuzovat pouze likviditu celkovou a okamzitou.
Spole¢nost nevykazuje zadné zasoby, a tudiz je pohotova likvidita rovna celkové.
Ukazatele likvidity vykazuji vysledky, které znac¢i bezproblémové hrazeni kratkodobych
zévazki spoleCnosti. Likvidita dosahuje mnohem vysSich hodnot, nez je nezbytné
nutné. Na zéklad¢ tohoto lze usuzovat o dostatku financnich prostfedkli pro hrazeni

dlouhodobého zavazku, ktery predstavuje aver.

Vazanost kapitalu v kratkodobych a dlouhodobych formach aktiv piedstavuji ukazatele
aktivity. Z ukazatele obratky celkovych aktiv vyplyva, Ze podnik nejlépe vyuzival sva
aktiva vroce 2008, kdy se celkova aktiva obratila v podniku dvakrat. Pricinu lze
shledavat ve vysokych trzbach v poméru k celkovym aktivim. Pozornost je vSak nutné
vénovat dvéma ukazatelim, kterymi jsou doba obratu pohleddvek a doba obratu
zavazkl. Pti vétSich zakdzkach vystavuje spolecnost faktury s dobou splatnosti az 90
dni. V tomto piipadé by platebni moréalka odbérateli byla v naprostém potadku. Doba
obratu zavazku svéd¢i o platebni moralce spole¢nosti pfi hrazeni piijatych faktur. | zde
lze nalézt faktury se splatnosti az 90 dni. Nicméné vykazané hodnoty nepoukazuji
na pftili§ dobrou platebni moralku posuzované spolecnosti pfi plnéni na obchodni véry.
Vyse uvedené miize mit vliv také na pozdni hrazeni zdvazki ve formé

splatek k umofeni poskytnutého tvéru.

Bankrotni a bonitni modely predstavuji komplexni posouzeni pravdépodobnosti, s jakou

se spole¢nost mize dostat do platebnich nesnazi.

Dle Altmanova modelu spada spolecnost po vétsinu let do tzv. Sedé zony, kdy nelze
presné rozhodnout, zda se u ni vyskytuje pravdépodobnost bankrotu. AvSak kromé roku
2010, kdy je Z-skore ovlivnéno vykazanou ztratou podniku, se vysledné hodnoty
pfibliZuji spiSe bezproblémové finanéni situaci podniku. Z tohoto ukazatele neni proto
nutné vyvozovat zavér, Ze by podnik nebyl schopen hradit svlj zavazek vuci

Raiffeisenbank, a.s., kterou mu byl poskytnuty uvér.

Tafleritv model vykazuje neptiznivy vysledek opét pouze v roce 2010. V ostatnich
letech je pravdépodobnost bankrotu spolecnosti minimalni, protoze ukazatel prevySuje
doporucenou hodnotu. V roce 2011 dokonce o jednu desetinu nez je doporucena

hodnota.

59



Posoudit Beaveriiv model u spole¢nosti MIVE 22 s.r.0. neni jednoduché. U téméf
kazdého ukazatele tohoto modelu je pozadovany trend naruSen rokem 2010, ve kterém
spolecnost vykazala ztratu. AvSak spolecnost se ve vétSin¢ piipadi vychylila pouze
v tomto roce. Ackoliv byl trend u ¢tyt z péti ukazatelti vyhodnocen jako kolisajici, neni

pravdépodobné, Ze by se spole¢nost dostala do finan¢nich potizi.

Na zakladé Kralickova Quick-testu Ize posoudit finan¢ni stabilitu podniku, vynosovou
situaci podniku a zpramérovanim predeSlych dvou ukazateli také celkovou situaci
podniku. Financni stabilita je v podniku béhem posuzovanych 5 let uspokojiva, v roce
2011 by se dala dokonce ohodnotit jako velmi dobra. Vynosova situace je vSak
k vysledkim hospodaieni v jednotlivych letech. V letech 2007 az 2009 nelze
0 vynosové situaci prohlasit, zda je uspokojiva ¢i nikoliv. Podnik se nachazi v tzv. Sedé
zongé. Vroce 2010 se do ukazatele promitla ztrata a vynosova situace je naprosto
neuspokojiva. Obrat nastal az v roce 2011, kdy se vynosova situace zlepSila a lze ji
hodnotit jako velmi dobrou. Celkova situace podniku je nejpiiznivéjsi v roce 2011.

V piedchozich letech nelze piesné rozhodnout, v jaké situaci se podnik nachazi.

Také dle Indexu INO5 se podnik po vétSinu rokd nachazi v Sedé zoné. Nejméné
priznivou hodnotu dosdhla spole¢nost, obdobn¢ jako tomu bylo v ptedchozich
ukazatelich, v roce 2010. AvSak v roce 2011 se ji podafilo odvratit nebezpeci finan¢nich

problémi a bliZi se hodnoté, ktera znac¢i uspokojivou finanéni situaci.
5.1 Navrhy pro zlepSeni nastalé situace

Vyse provedena finan¢ni analyza spole¢nosti MIVE 22 s.r.0. nenaznacuje problémy
podniku v oblasti financi. 1 pfesto vSak lze navrhnout opatfeni, ktera by mohla

do budoucna napomoci k bezproblémovému uhrazeni avérového zavazku podniku.

Okamzita likvidita podniku naznacuje vysoké mnozZstvi drzenych penéznich prostredk.
Spole¢nost by méla zauvazovat nad investici volnych penéz do vynosnéjsich aktiv,
popfiipad¢ uloZzit ¢ast téchto prostfedkli na terminované Ucty s vy$§im vynosem. Diky
tomuto by do budoucna zhodnotila své stavajici prostiedky, coZ by ji usnadnilo hradit

splatky uvéru.
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Spole¢nost by se také méla zaméfit na zlepSeni platebni moralky vici svym
dodavatelim, tedy na uhrady zavazkl z obchodniho styku. Ackoliv podnik drzi vysoké
mnozstvi penéznich prostfedki, doba obratu zavazkl se pohybuje vysoko nad dobou
splatnosti pfijatych faktur. Spole¢nost miize pfijmout opatieni, aby nedochazelo
k pfipadné druhotné platebni neschopnosti. Pti uzavirani smluv o dilo by se méla
zam¢éfit na snizeni doby splatnosti vystavenych faktur z doposud pozadovanych 90 dni
na 60, ¢i dokonce na 30 dni. Toto by se vazalo k objemu poskytnutych sluzeb.
U mensich zakdzek by splatnost ¢inila 30 dni a u vétSich 60 dni. Tim by do podniku
pfiSly penize rychleji a doslo by k diivejsi tthradé¢ zdvazka spolecnosti vici svym

dodavatelim. Toto by vneslo také vétsi jistotu pro thradu splatek uvéru.

Ackoliv mé spole¢nost dobré jméno U stdvajicich zdkaznikd a je vyhledavanym
dodavatelem svych sluzeb pro vétsi zakazky, méla by se pokusit vice propagovat svou
znacku. Dostat se do povédomi potencialnich zédkaznikt je zdkladem pro ziskani vétsiho
poctu zakézek, a diky tomuto poplyne do podniku vétsi mnozstvi zdroja pro financovani
zavazkl. SpoleCnost by piedevsim méla aktualizovat své internetové stranky,
aby se stala snadno vyhledatelnou nejen na zakladé svého obchodniho jména, ale také
na zaklad¢ kliCovych slov. Dalsi moznosti je reklama prostfednictvim internetovych

bannert na tematickych strankach ¢i zasilani reklamnich e-mailt.
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6 Zavér

Cilem prace bylo posoudit bonitu podniku a jeho schopnost splatit uvér,
ke kterému se spoleCnost zavazala. Bylo posuzovano, v jaké finan¢ni situaci
se spolec¢nost nachazela za poslednich pét let, tedy v letech 2007, 2008, 2009, 2010

a 2011, a z tohoto Ize piedvidat, jakym zptisobem si povede i nadale. Uvérovy zavazek

vznikl spolecnosti v roce 2012 a posledni splatka by méla odejit v ¢ervenci 2017.

Na zéklad¢ zjistovanych ukazatelli nelze usuzovat o finan¢nich problémech hodnocené
spoleCnosti. Finanéni stabilita podniku, pokud bude podnik pokracovat v nastaveném
trendu i vdalSich letech, nevykazuje zadné vychylené hodnoty od stavu,
ktery je povazovan za piiznivy. Toto prokazaly pomérové ukazatele zabyvajici se pfimo
finan¢ni stabilitou podniku a dale lze pozitivni trend tykajici se dobré finan¢ni situace
sledovat i z n¢kterych komplexnich ukazateld, tedy bankrotnich a bonitnich modeli.
V nékterych ptipadech vysledné hodnoty spolecnosti piekracuji u téchto modelt

miniméalni poZadovanou hodnotu na finan¢ni stabilitu tak, Ze se jevi jako vyborna.

Jedinym rokem, ve kterém méla spolecnost dle provedené analyzy, ptesnéji ukazatell
zadluzenosti, problémy hradit ze svého EBIT troky z avéra a celkové uvéry, byl rok
2010. V tomto roce se podepsala na zhorseni situace podniku vykazana ztrata ve vysi
129.000 K¢&. Tento vysledek hospodateni se celkové promitl do vSech zjistovanych
ukazateld v tomto roce, které pii vypoctu zaviseji pravé na EBIT, EBT ¢i EAT. Ztrata
V podniku byla zptsobena finan¢ni krizi, kterd pravé v tomto roce dopadla na vSechny
stavebni obory, a spole¢nost neméla dostatek zakizek pro udrZeni vySSich trzeb a

nasledné zisku.

Vroce 2011 nastal obrat oproti roku 2010 a hodnoty ukazateli se dostaly opét
na vyhovujici urovné. Na konci tohoto roku spolecnost snizila hodnotu svych uvéri
na 80.000 K¢&. U téchto byl predpoklad jejich splaceni za méné nez tfictvrté roku,
a spole¢nost se proto rozhodla pro ziskdni nového uvéru, diky kterému mohla v roce
2012 obnovit svilj vozovy park. Novy uvér spolecnost ziskala ve chvili, kdy uz méla
zbylé uvéry témeét umoiené a nyni v rdmci dlouhodobych uvért hradi pouze uvér,

ktery je zmiflovan v této praci.
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Jak jiz bylo feceno, ptfedpoklad bezproblémového splaceni tohoto uvéru je velmi
vysoky. I piesto je vSak mozné doporucit spolecnosti, aby pftispéla ke zvySovani své
bonity zhodnocovanim svych finanénich prostiedki jejich investici do vynosnéjsich
aktiv ¢i jejich ukladanim na terminované vklady, které piinaseji vyssi vynosy nez ucty
bézné. Dale by se spoleCnost méla soustfedit na posuzovani velikosti zakazek
pfi uzavirdni smluv o dilo a upravovat na zaklad¢ tohoto dobu splatnosti vystavovanych
faktur. Toto by napomohlo rychlejsimu ob&hu penéznich prostredk, které by mohly byt
vyuzity Kk hrazeni piijatych faktur a zlepSovani platebni moralky spolecnosti,
o se obchodnich uvért tyka. Spolecnost by také mohla zvysit sebeprezentaci a dostat
se tak do povédomi potencialnich klientd. Toto by pfispélo ke zvySeni trzeb a nasledné
K rustu piijmu.

Celkové 1ze zhodnotit, Ze na zaklad¢ provedené analyzy neni odiivodnéné predpokladat,
Ze se spole¢nost v budoucnu dostane do prodleni s thradou jednotlivych splatek Gvéru.
Je vSak nutné vzit v Givahu, Ze neni zfejmé, jak se bude stavebnictvi po dalSich 5 let
vyvijet, jelikoz ekonomika naSeho stitu se stdle potyka s krizi, coz se projevuje

ve snizené poptavce po sluzbach, které spole¢nost MIVE 22 s.r.0. nabizi.
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Piiloha A: Rozvaha spole¢nosti MIVE 22 s.1.0. Vv tis. K¢ (zkracend podoba)

oznaceni

AKTIVA

2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007

Bl dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.II. dlouhodoby hmotny majetek 227 244 263 246 123
3 sam9§tatn<5: rpovité véci a soubory 297 244 263 246 123
movitych véci
C. L zasoby 0 0 0 0 0
C. Il dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
C. Il kratkodobé pohledavky 420 311 340 450 636
C. 1. 1. pohledavky z obchodnich vztah( 420 311 340 450 636
C. V. kratkodoby finan¢ni majetek 331 398 618 329 165
C.IV. 1. penize 29 21 16 13 10
2. ucty v bankach 302 377 602 316 155
D. I Casove rozlieni 0 76 76 76 0
oznaceni PASIVA 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007
Al zakladni kapital 200 200 200 200 200
AL rezerv’nl' fondy, n_edélitelny fond a 13 8 8 4 3
ostatni fondy z zisku
AL 1 zakonny rezervni fond / nedélitelny 13 8 8 4 3
fond
A. V. vysledek hospodafeni minulych let -27 102 34 30 0
AV \’lyl/sleQek hospogafeni bézZného 101 129 68 4 30
ucetniho obdobi

B. I rezervy 0 0 0 0 0
B. . dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0
B. 1. kratkodobé zavazky 611 678 597 531 564
B. IV. bankovni Uvéry a vypomoci 80 178 390 332 127
C. L Casové rozliseni 0 0 0 0 0

Zdroj: Vlastni zpracovani dle internich dokumentti spole¢nosti, 2013



Priloha B: Vykaz zisku a ztraty spolecnosti MIVE 22 s.r.0. V tis. K¢ (zkracena podoba)

oznaceni POLOZKA 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007
I trzby za prodej zbozi 0 0 0 0 0
A. naklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0 0 0 0
Il. vykony 1911| 1168| 1450| 2355| 1396
I, 1. |Lreby za prode] viastnich vyrobku 2 1911| 1168| 1450 | 2355 1332
B. vykonova spotfeba 1265 722 898| 1939 | 1003
C. osobni naklady 392 429 308 325 324
D. dané a poplatky 1 12 18 8 3
E odplsy’dlouho_dobeho nehmotného a 32 o 23 17 17
hmotného majetku
m trzby ;’prodeje dlouhodobého majetku a 0 0 0 0 15
materialu
. 1. trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0 0 0 0 15
Zlstatkova cena prodaného
F. dlouhodobého majetku a materialu 0 0 0 0 0
zména stavu rezerv a opravnych
G. polozek v provozni oblasti a 0 0 0 0 0
komplexnich nakladu pfistich obdobi
V. ostatni provozni vynosy 0 0 0 0 0
H. ostatni provozni naklady 1 2 1 0 0
* provozni vysledek hospodareni 220 -21 202 66 64
X. vynosove uroky 0 0 0 0 0
N. nakladové uroky 34 43 53 41 6
XI. ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0 0 0
0. ostatni finan¢ni naklady 48 65 57 20 19
* finanéni vysledek hospodareni -82| -108| -110 -61 -25
Q. dan z pfijmG za béznou ¢innost 29 0 19 1 9
" vysledek hospodareni za béZnou 109| -129 73 4 30
¢innost
* mimoradny vysledek hospodareni -8 0 -5 0 0

Zdroj: Vlastni zpracovani dle internich dokumentt spole¢nosti, 2013



Priloha C: Splatkovy kalendar k Gvéru

Splatka

Zbyva k umoreni

Rok Mésic ‘. Splatka (v K&) | Urok (v K&) | Umor (v K¢) (v K&)

2012 8 - - - 400 000,00
2012 8 1 9727,22 5333,33 4 393,89 395 606,11
2012 9 2 9727,22 5274,75 4 452,47 391 153,64
2012 10 3 9727,22 5215,38 4511,84 386 641,80
2012 11 4 9727,22 5155,22 4 572,00 382 069,80
2012 12 5 9727,22 5094,26 4 632,96 377 436,84
2013 1 6 9727,22 5032,49 4 694,73 372 742,11
2013 2 7 9727,22 4 969,89 4 757,33 367 984,78
2013 3 8 9727,22 4 906,46 4 820,76 363 164,02
2013 4 9 9727,22 4 842,19 4 885,03 358 278,99
2013 5 10 9727,22 4 777,05 4 950,17 353 328,82
2013 6 11 9727,22 4 711,05 5016,17 348 312,65
2013 7 12 9727,22 4644,17 5 083,05 343 229,60
2013 8 13 9727,22 4 576,39 5150,83 338 078,77
2013 9 14 9727,22 4 507,72 5219,50 332 859,27
2013 10 15 9727,22 4438,12 5289,10 327 570,17
2013 11 16 9727,22 4 367,60 5 359,62 322 210,55
2013 12 17 9727,22 4296,14 5431,08 316 779,47
2014 1 18 9727,22 4223,73 5503,49 311 275,98
2014 2 19 9727,22 4 150,35 5576,87 305 699,11
2014 3 20 9727,22 4 075,99 5651,23 300047,88
2014 4 21 9727,22 4 000,64 5726,58 294 321,30
2014 5 22 9727,22 3924,28 5 802,94 288 518,36
2014 6 23 9727,22 3846,91 5880,31 282 638,05
2014 7 24 9727,22 3768,51 50958,71 276 679,34
2014 8 25 9727,22 3 689,06 6 038,16 270 641,18
2014 9 26 9727,22 3 608,55 6 118,67 264 522,51
2014 10 27 9727,22 3526,97 6 200,25 258 322,26
2014 11 28 9727,22 3444,30 6 282,92 252 039,34
2014 12 29 9727,22 3 360,52 6 366,70 245 672,64




2015 1 30 9727,22 3 275,53 6 451,69 239 220,95
2015 2 31 9727,22 3 189,61 6 537,61 232 683,34
2015 3 32 9727,22 3102,44 6 624,78 226 058,56
2015 4 33 9727,22 3014,11 6 713,11 219 345,45
2015 5 34 9727,22 2924,61 6 802,61 212 542,84
2015 6 35 9727,22 2 833,90 6 893,32 205 649,52
2015 7 36 9727,22 2741,99 6 985,23 198 664,29
2015 8 37 9727,22 2 648,86 7 078,36 191 585,93
2015 9 38 9727,22 2554,48 7172,74 184 413,19
2015 10 39 9727,22 2 458,84 7 268,38 177 144,81
2015 11 40 9727,22 2 361,93 7 365,29 169 779,52
2015 12 41 9727,22 2 263,73 7 463,50 162 316,02
2016 1 42 9727,22 2164,21 7 563,01 154 753,01
2016 2 43 9727,22 2 063,37 7 663,85 147 089,16
2016 3 44 9727,22 1961,19 7 766,03 139 323,13
2016 4 45 9727,22 1857,64 7 869,58 131 453,55
2016 5 46 9727,22 1752,71 7974,51 123 479,04
2016 6 47 9727,22 1 646,39 8 080,84 115 398,20
2016 7 48 9727,22 1538,64 8 188,58 107 209,62
2016 8 49 9727,22 1429,46 8 297,76 98 911,86
2016 9 50 9727,22 1318,83 8 408,40 90 503,46
2016 10 51 9727,22 1 206,71 8520,51 81 982,95
2016 11 52 9727,22 1093,11 8 634,12 73 348,83
2016 12 53 9727,22 977,98 8749,24 64 599,59
2017 1 54 9727,22 861,33 8 865,89 55 733,70
2017 2 55 9727,22 743,12 8984,11 46 749,59
2017 3 56 9727,22 623,33 9 103,89 37 645,70
2017 4 57 9727,22 501,84 9 225,28 28420,42
2017 5 58 9727,22 378,94 9 348,26 19072,16
2017 6 59 9727,22 254,30 9472,93 9 599,23
2017 7 60 9727,22 127,99 9599,23 0,00

Zdroj: Vlastni zpracovani dle internich dokumentt spole¢nosti, 2013
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Diplomovéa prace je zaméfena na posouzeni bonity podniku a jeho schopnosti splatit
uver, ke kterému se zavazal. V prvni ¢asti prace jsou vysvétleny zékladni pojmy tykajici
se finan¢ni analyzy, pomoci které je bonita podniku posuzovana, a pojmy z uvérového
procesu. Dale je predstavena spole¢nost MIVE 22 s.r.o. spolu s uvérem, ktery ziskala
na potizeni nového dlouhodobého majetku. Finan¢ni analyza spole¢nosti je provedena
z uCetnich vykazi za poslednich 5 dostupnych let, tedy od roku 2007 do roku 2011.
Na zaklad¢ této analyzy nasleduje celkové zhodnoceni finan¢ni situace podniku do roku
2011. Vzhledem k vyslednym hodnotam do roku 2011 je proveden odhad budouci
schopnosti spolec¢nosti splatit ziskany uvér. V zavéru prace jsou navrzeny moznosti,
jakym zptsobem by mohla spole¢nost zlepsit svou finanéni situaci, aby byl cely uvér

splacen bez komplikaci.
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Diploma thesis is focused on the assessment of the creditworthiness of the company and
its ability to repay credit to which it has committed. The first section explains the basic
concepts related to financial analysis, which is used for business bonita assessed, and
terms of the credit process. Further is introduced the company MIVE 22 Ltd. together
with the credit, which company won for the acquisition of new fixed assets. Financial
analysis of the company is carried from the financial statements available for the last 5
years, from 2007 to 2011. Based on this analysis, followed by an overall assessment of
the financial situation of the company until 2011. Due to the resulting values to 2011 is
estimated future ability to repay the obtained credit. In conclusion of this diploma thesis
are proposed options how the company could improve its financial situation, so that the

entire credit is repaid without complications.



