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Slovni hodnoceni a dotazy:



Diplomova prdce se zabyva Hestonovym modelem stochastické volatility. Jedna ¢ast préce se zabyva
numerickymi schématy pro feSeni Hestonova modelu (kapitola 5). Jsou predstavena a testovdna doposud
zndma schémata log-Euler, Milstein, QE, Exact schéma, 1JK schéma a nové navrzeno schéma kombinuijici
exaktni a Milsteinovo schéma (v textu oznaceno jako E+M). Test schémat je proveden s parametry, které
odpovidaji cendm na trhu a zarovefi je zachovan i rozsah opci z trhu. Druha &3ast prace se zabyva procesem
kalibrace, ktery je ilustrovan jak na uméle vytvofenych datech {(kapitola 6}, tak na datech z redIného trhu
(kapitola 7), konkrétné byly pouZity ceny ODAX (Evropské opce na némecky DAX index) opciz 18.3. a
19.3.2013. Pfedstaveny a testovany byly globalni (GA, ASA) i lokalni (modSQP, MATLAB - Isgnonlin, Excel -
generalized reduced gradient) optimalizatory a jejich kombinace.

V kompila¢ni ¢asti jsou nejprve uvedeny potiebné pojmy ze stochastické analyzy (kapitola 2) a oceriovani
opci (kapitola 3). Vlastni Hestontv model je pak pfedstaven v kapitole 4. Tato kapitola sice nepfinasi
néjaké nové matematické nebo finanéni poznatky, nicméné napf. odvozeni parcialni diferencialni rovnice
(4.26), které je podrobné zpracovano v pfiloze A, Ize povaZovat za pokroule cviceni stochastického kalkulu
ve financich, které student vypracoval samostatné.

Vlastni vysledky jsou dvojiho druhu:

1. Numericka schémata jsou prehledné porovnana v sekci 5.4. Vysledky testd ukazaly vyborné vlastnosti
QE schématu a to i pro malé diskretizaéni kroky, ale také napf. nevhodnost Exact schématu pro simulaci
procesu volatility nebo velmi $patné vysledky IJK schématu. Za zminku také stoji panem Mrazkem
odhalena chyba pravé 1JK schématu v ¢ldnku Haastrecht a Pelsser [34], viz sekce 5.1.5., kterd se s odkazem
na tento ¢lanek objevuje i v dalsich publikovanych €lancich. Pan Mrazek také navrhnul vlastni E+M schéma
(jde o kombinaci exaktniho schématu pro podkladové aktivum a Milsteinova schématu pro proces
volatility), které ve srovnani také dopadlo velmi dobre.

2. Metody kalibrace jsou pfehledné& porovnédny v sekci 6.8 a pro redlnd data také v sekcich 7.1.6 a 7.2.6.
Vysledky testl ukdzaly vyborné vlastnosti globalni optimalizace pomoci genetického algoritmu (GA) a
lokdlni nelinedrni nejmensi ¢tverce (Isgnonlin), pfekvapivé velmi dobré vysledky fesice v Excelu, ale napf.
také nevhodnost pouZiti modSQP pro nékteré typy vah. Jako nejlepsi se jevi kombinace GA+Isgnonlin. Za
zminku také stoji odliSnost ve vysledcich pro data ze dvou po sobé jdoucich obchodnich dnech. Pan
Mrazek také navrhnul vlastnl’ zplsob v{/béru poééteéniho odhadu pro Ioka’lnl' optimalizétory, kdy stavovy

vevs

metodou "hrubé sily" spooustél lokalni optimalizaci z kazdého bodu této mfizky.

Po matematické strance prace odpovida znalostem z navazujiciho magisterského stupné studia, dosud
probiranou latku ale znaéné pfesahuje. Pan Mrazek samostatné pracoval jak s literaturou tak pfi
implementaci a testovani numerickych schémat a metod kalibrace. Zpracované pojeti odpovida
soucasnému stavu feSené problematiky a je piné v souladu se zadanim prace. Jako vedouci prace ocenuji
zejména samostatnost, zajem o danou problematiku, velmi zodpovédny pfistup - poctivou aktivitu a
pribéziné pinéni dil¢ich Gkoll. Text je psdn v anglicting a to srozumitelné a prehledné a pouZité vysledky
jsou korektné citovany.

Zavér: PredloZena prace autora Milana Mrazka spliiuje vSechny odborné, obsahové, jazykové i formalni
nalezitosti, a proto ji doporucuji k obhajobé pfed stdtni komisi a...
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